YOLANDA VILLA S.A. YOVILSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones:

Yolanda Villa S.A. Yovilsa (en adelante “la Compania”), es una sociedad andnima
ecuatoriana constituida, e inscrita en el registro mercantil del cantdon Guayaquil el 01 de
febrero de 1999. Su principal actividad econdmica es la prestacion de servicios portuarios y
aduaneros.

Situacién econémica del pais:

Durante el 2019 la situaciéon econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion,
sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento
del pais, continuan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidon de lasinversiones, optimizacion y reduccién
del gasto publico, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas
con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el
precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios
tributarios y de otfra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado
de la economia.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compania.

Aprobacioén de estados financieros

Los estados financieros de Yolanda Villa S.A. Yovilsa por el ano terminado el 31 de diciembre
del 2019, han sido aprobados por la Administracién de la Compania el 23 de marzo del 2020 y
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
En opinidn de la Administracién de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcidn a las NIIF vigentes all
31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Yolanda Villa S.A. Yovilsa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas infernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2019 no fuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania

no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicaciéon
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:
NIC 1y NIC 8 Mod.ificociones para oclorgr el c'oncepto de materialidad y
alinearlo con ofras modificaciones.
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en
las Normas NIIF
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

1 de enero 2020

Marco conceptual 1 de enero 2020

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas
a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas
no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentaciéon de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

24 FEfectivo y bancos

Incluye aquellos activos liquidos, el efectivo disponible en instituciones financieras locales.

2.5 Activos financiero

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado infegral; o
. Costo amortizado
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La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Administracién de la Compania determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de sureconocimiento inicial y fomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para
la administraciéon de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de
efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Insfrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporaftivos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del activo. Hay tres categorias de medicidon de acuerdo alas cuales el Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contfractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/ (pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
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excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses vy las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/
(pérdidas) vy los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania sdlo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y bancos”, las "Cuentas por cobrar a
clientes”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a clientes
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la prestacién de servicios portuarios
y aduaneros, directamente a terceros, las mismas que han sido realizadas en el curso normal

de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues
no generan infereses) y se recuperan hasta en 60 dias.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las fransacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas fransacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia
se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
transferidos y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Desde el 1 de enero del 2019, la Compania evaliua, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Cuentas por pagar proveedores”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortfizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias
de acuerdo al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo.
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Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Companiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciaciéon de los Propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
su vida Utfil y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los
Propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los Propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de ainos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, muebles y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un mueble y enser, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan alos
niveles mds pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha idenfificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades, muebles y equipos), debido a
que, la Administracién considera que este componente no es significativo en las operaciones
de la Compania.

2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto ala renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tfributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que serdn
imponibles o deducibles en anos futuros, y que excluye partidas que nunca serdn imponibles
o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compania soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.
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De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidon, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania serd del 28%.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se redlice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
qgue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad fributaria.

2.9 Provisiones

Se registran cuando la Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la

fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.
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2.10 Beneficios sociales a los empleados
2.10.1 Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra elimporte correspondiente alas vacaciones del personal sobre
la base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Aporte patronal y fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio del
11.15% mds el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, totalizando el 12.15% del total de ingresos
del frabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado sobre los sueldos
y salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio; ambos beneficios
se provisionan segun la normativa del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

2.10.2 Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia cuenta con un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: 8.21%) anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reduccién y modificaciones al plan y
liguidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ofros resulfados infegrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al
cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compania.

211 Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.12 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas de la Compania.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de

servicios porfuarios y aduaneros en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos oforgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia fransfiere, los
riesgos y beneficios inherentes al servicio enfregado y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un confrol sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos
de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de minimizarlos. A continuacion,
se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compania:

a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo opftimizar la rentabilidad.
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i)

i)

Riesgo cambiario:

La Compaiia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al ddlar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracidon considera que la exposicidn de la Compania al riesgo de moneda es
irelevante.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo asociado a las tasas de interés estd relacionado a los préstamos bancarios,
el cual es mitigado por la Administracion debido a que dichos convenios son
realizados con instituciones bancarias locales (de ser el caso), de sdlida reputacion
en el mercado, con calificacion AAA-

Riesgo de precios

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compania estd
relacionada con el costo de los servicios que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adquiridos a proveedores locales, sobre los cuales la Administracion
monitorea y evalia de forma periddica el costo de adquisicibn mds conveniente y
optimo, de cada proveedor, con la finalidad de no incrementar sus costos de forma
representativa, brindando un servicio con un precio que se alinee al mercado y cumpla
con las disposiciones de organismos reguladores, sin que esto afecte su margen de
contribucion esperado.

b) Riesgo de crédito:

)

Cuentas por cobrar comerciales:

En la actualidad, el plazo de crédito otorgado es de aproximadamente entre 60 dias,
sin devengar intereses.

La Administracidn asume niveles de riesgo crediticio aceptables y considera que el
riesgo de crédito se encuentra mitigado a través del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccién y administracién de los portafolios y productos
gue mantiene con los clientes. Las politicas incluyen un andlisis periddico de los saldos
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como
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antigiedad, nivel de cobranza y grado de riesgo; dicho andlisis es ejecutado en
conjunto con la alta Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes
y la recuperacion de su cartera.

ii) Efectivoy bancos:
Conrespecto alos depdsitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos

en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicidon
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compania mantiene su efectivo y en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacioén (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

c) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de
su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La Compania ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y
servicios, que consisten en que se cancelardn los valores adeudados por adquisiciones o
contrataciones, en funcién al grado de recuperacion de que presente con su relacionada
y principal cliente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania

considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:
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2019

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas

2018

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracidon es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operaciéon, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en

el tiempo.

La Compania posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con companias

relacionadas y proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente
2019 2018
99,101 109,495
334,585 290,858
433,686 400,353
Corriente
2019 2018
102,944 52,725
102,944 52,725

El valor en libros de las cuentas por cobrar, Efectivo y bancos y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos insfrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS

Composicién:

Efectivo en caja
Bancos locales
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

2019 2018
Panatlantic Logistics S.A. 167,119 132,373
Negocios Automoftrices Neohyundai S.A. 34,024 12,477
Caliprix S.A. 19,374 1,717
Fisum S.A. 15,162 19,435
Supralive S.A. 14,732 44,445
Quito Motors S.A. Comercial e industrial 14,330 13,050
Oftros 69.844 67,361

334,585 290,858

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a valores pendientes de colbro por prestacion
de servicios portuarios y aduaneros, las mismas que no incluyen interés implicito y tfienen
vencimientos no mayores a 60 dics.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Reembolsos por cobrar 47,409 35,128
Anticipo a proveedores 2,639 6,773
Empleados 32,547 25,436
Oftras 1,649 9,455
84,244 76,792
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PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Composicién:

Terreno

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computaciéon
Vehiculos

Total costo histérico
(-) Depreciaciéon acumulada

Importe neto en libros

Terreno

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computaciéon
Vehiculos

Total costo histérico
(-) Depreciacion acumulada

Importe neto en libros
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Saldo al Saldo al 31 de
1 de enero Ajustes y/o diciembre
del 2018 Adiciones reclasificaciones del 2018
56,772 - - 56,772
122,150 - - 122,150
32,708 11,508 (23,016) 21,200
8,294 - - 8,294
35,976 5,746 (13,922) 27,800
40,228 - - 40,228
296,128 17,254 (36,938) 276,444
(100,087) (21,069) 36,938 (84,218)
196,041 (3.815) - 192,226
Saldo al Saldo al 31 de
1 de enero Ajustes y/o diciembre
del 2019 Adiciones reclasificaciones del 2019
56,772 - - 56,772
122,150 - - 122,150
21,200 6,407 - 27,607
8,294 - - 8,294
27,800 6,356 - 34,156
40,228 - - 40,228
276,444 12,763 289,207
(84,218) (25,423) - (109,641)
192,226 (12,660) - 179,566
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10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2019 2018
Proveedores locales 68,258 42,045
Proveedores del exterior 34,686 10,680
102,944 52,725
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2019 2018
Anticipo de clientes 66,893 18,576
Empleados 6,151 6,140
Oftras 22,334 24,837
95,378 49,553
12. BENEFICIOS SOCIALES
q) Beneficios sociales corrientes
Composicién:
2019 2018
Participacién a trabajadores 36,827 50,210
Otros beneficios (1) 29,049 25,766
65,876 75,976

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercery cuarto
sueldo, fondo de reserva, aporte patronal, entre otros.
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b) Beneficios sociales no corrientes

2019 2018
Jubilacién patronal 48,205 39,027
Desahucio 29,825 22,354
78,030 61,381

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constfitucion de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Futuro incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) Tabla biométrica TM IESS 2002
Tasa de rotacién 0.00% -2.56%
IMPUESTOS
q) Impuesto a la renta
El gasto del impuesto a la renta estd compuesto de:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 57,074 70,865
Impuesto a la renta diferido (3.641) (5.526)
53,433 65,339
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Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 26,529 14,222
26,529 14,222
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar 27,142 41,682
IVA por pagar 32,053 15,359
Otros impuestos por pagar 6,238 2,530
65,433 59,571

b) Situacién fiscal

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los anos del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizaciéon por
parte de las autoridades tributarias.

c) Conciliacién tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:
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2019 2018
Utilidad antes de la participacién de los
tfrabajadores en las utilidades e impuestos 245,512 334,735
Menos - Participacion de los trabajadores (36.827) (50,210)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 208,685 284,525
Mas
Gastos no deducibles 2,786 3,440
Diferecias temporarias 17,019 20,786
Menos
Deducciones adicionales - (25.,292)
Diferecias temporarias (195) -
(Utilidad tributaria) Base imponible 228,295 283,459
25% 25%
Impuesto a la renta causado 57,074 70,865
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 7,846
Anticipo reducido - 7,846
Impuesto a la renta causado 57,074 63,019
Saldo del anticipo pendiente de pago - 7,846
Retenciones en la fuente por IR (29,932) (29,183)
Impuesto por pagar / (Crédito tributario a
favor de la Compania) 27,142 41,682

d) Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la “Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que
conftiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el

sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de
2020.
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Las principales reformas que intfrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Los dividendos y utilidades distribuidos por sociedades nacionales, extranjeras residentes,
a favor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes en Ecuador, no
estardn exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Se agregan nuevos sectores considerados prioritarios para el Estado Ecuatoriano:
servicios de infraestructura hospitalaria, educativos y Servicios culturales y artisticos. De
esta manera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del
Impuesto a la renta durante 5 anos.

Se elimina el pago obligatorio de anficipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el ano
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 806. No obstante, el pago del impuesto a la renta podrd
anficiparse, de forma voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a la renta causa
del ejercicio fiscal anterior.

Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por créditos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podrdn deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a 1.3. veces la fraccién bdsica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA
e ICE.

Se establece dos Unicas tarifas para el Impuesto ala renta Unica para las actividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacién de las ventas brutas para la
producciény venta local del banano; y 3% del valor de facturacion de exportacién, para
la exportacién de banano.

Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias en la etapa produccién y comercializacién local o que se
exporten.

Gravardn IVA con tarifa 0% bienes tales como los tractores de llantas de hasta 300 hp;
tiras reactivas para mediciéon de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel
periddico, periddicos y revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y
materiales para el sector pesquero artesanal.
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e Gravardn IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a
la renta por la importacion de servicios digitales se sustentardn a través de una
liguidacién de compra de bienes y prestacion de servicios.

e El Servicio de Rentas Internas se encargard de designar a los contribuyentes que
actuardn como agentes de retencién

e ElIVA pagado en las adquisiciones locales o importaciones de bienes, podrd ser usado
como crédito tributario hasta en 5 anos contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion.

e Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que
contengan no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos motorizados
eléctricos, productos ldcteos y sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5
tfoneladas, entre otros.

e Grabaran ICE los servicios de telefonia mévil y planes prestados a personas naturales y
fundas pldsticas.

e Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e
ICE, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la condicién de
microempresas.

e Se establece una contribucién Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econdmicas, inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta Unico, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1'000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018.

e Por Unica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SRI, podrdn solicitar
un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de
periodos vencidos.

e Reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal de 2019, para los
conftribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, afectadas por los incidentes derivados de la
declaratoria de Estado de Excepcidn.
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14. CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Yolanda Villa S.A. Yovilsa son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %

Villa Salazar Mirian Yolanda Ecuador 799.96 99.995%

Salazar Sanchez Flor Maria Ecuador 0.04 0.005%
800 100%

15. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 577,815 529,770
Honorarios 268,907 240,491
Transporte 186,293 158,282
Participaciéon laboral 36,827 50,210
Suministros y materiales 21,939 22,639
Mantenimientos y reparaciones 26,090 13,173
Depreciaciones 25,423 21,069
Servicios bdsicos 18,765 19.848

Arriendos 14,400 -
Impuestos, contribuciones y ofros 10,391 3,260
Seguros 6,807 5,181
Publicidad 3,496 2,697
Oftros 112,855 115,344
1,310,008 1,181,964
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EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, el evento
gue en opinidn de la Administracion de la Compania pudiera tener un efecto sobre los
estados financieros adjuntos, es el brote del virus COVID-19 ocurrido en el ano 2019, el cual
tuvo su rdpida expansion alrededor del mundo y origind que el 11 de marzo del 2020 la
Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una
"pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razén por la cual el 16 de
marzo del 2020 mediante decreto presidencial No. 107 fue declarado el estado de
excepcion en fodo el territorio nacional y se establecieron varias medidas de prevencion y
control con el propdsito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las cuales
se incluyeron: i) restriccion de la circulacién en el pais de vehiculos y personas, i) suspension
de transporte aéreo vy terrestre de personas a nivel nacional e internacional vy iii) suspension
de lajornada laboral presencial en el sector pUblico y privado, excepto para ciertos sectores
estratégicos.

Estas situaciones podrian eventualmente afectar al giro del negocio de la Compania y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. A la fecha de emision de estos
estados financieros no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se
mantenga el estado de excepcion a nivel nacional y otros efectos adversos que podrian
originar el brofe del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas
anteriormente sobre los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la Compania
de continuar como negocio en marcha no han podido ser determinados.
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