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Sy 
Leda. Utima Most Y 

OPINION DEL COMISARIO REVISOR A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA 
EMPRESA ELÉCTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS S.A. 

POR EL PERIODO COMPRENDIDO 
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

A los Señores Miembros del Directorio y Junta Goneral de Accionistas 
Opinión sobre los Estados Financieros. 
Examiné las ctas presentadas en el Estado de Situación de la EMPRESA 
ELÉCTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS S.A. por el período económico lorminado. 
del 1 de enero al 31 de diciembro del 2017, y los correspondientes Estados de 
Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio, Flujo del Efectivo, Políticas y 
Notas Explicativas. 
En mi opinión, excepto por el efecto de los ajustes que pudieran originarse por lo 
expresado en el numeral 2, los Estados Financieros de la EMPRESA ELECTRICA 
PROVINCIAL GALAPAGOS S.A, presentan razonablemente en sus aspectos 
úgnífcatwos la situación Mnanciera al 31 de diiembro del 2017. los rasultados de sus 
operaciones, los camblos en Su patrimonio y sus flujos del efecto por el año 
terminado a esa fecha, 
Bases Para Calíficar La Opinión. 
Efectúe mi examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, NIAA s, 
stas normas requieren que se cumpla con requerimientos áticos, que se planifque y 
¡so realice la revisión para obtener certeza razonable de que los estados financieros 
están exentos de exposiciones erróneas o falsas de carácter ignifcaivo. 
Del examen practicado a los Estados Financieros de la EMPRESA ELECTRICA 
PROVINCIAL GALÁPAGOS S.A, determino lo siguiente 

a. Al 31 de diciembre del 2017 la cuenta No 121 Propiedad Planta y Equipo, registra un valor de US$_55.245 736,07 de costo histórico, y por Depreciación 
Acumulada US$ 6.487.552,83, saldos que no se encuentran respaldados 
mediante un Reporte individualizado por unidad de propiedad que identifique al 
costo histórico y la depreciación acumulada con corte al 31 de diciembre del 
2017 lo que impide además, validar la razonablidad del monto registrado en 
la cuonta Gasto Depreciación del período; situación que limita determinar los 
efectos que pudieran ocasionarse sobre la razonabilidad en los Estados 
Financieros_Cabe mencionar que el valor registrado en la cuenta Propiedad 
Planta y Equpo representa el 60.83% del total de los Activos de 
ELECGALAPAGOS 

b. La cuenta de activo No 121 09 Dopreciación Acumulada presenta un saldo de 
US$ 6.487.552 83, valor que incluye la depreciación del periodo 2017 que fue 
de US$ 2.343.872 cuenta que se encuentra subvaluada en US$ 452 776.95 
correspondiente a la depreciación de los bienes recibidos de EOLICSA y que 
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fueron regisirados directamente en la cuenta Gasto Depreciación El valor 
registrado en el periodo 2017 en la cuenta No 521 Gasto Depreciación es de 

USD 2 796,648.95 
<. Al 31 de diciembre del 2017, la Empresa aún no ha procedido a la 

capitalización de los Aportes para Futura Captalización, por un valor registrado 
en lbros al iere del Ejercicio Económico de US$ 23.710.778.45 

Asuntos clave para seguimiento. 
úAdicionalmento sin modificar mi opinión debo mencionar que 
La Empresa mantiene valores pendientes de cobro al Ministerio de Electricidad y 
Energía Renovable por USS 13.869.057.03; correspondientes al Déficit Tarifario y 
Déficit Operacional, valor equivalente al 17,30% del total de Activos. 
Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financieros. 
La preparación y presentación de los Estados Financioros do conformidad con 
Normas Intemacionales de Información Financiera NIF es responsabiidad de los 
administradores de la Empresa, así como el diseño, la implementación y el 
mantenimiento de controles itemos relevantes para la preparación y presentación 
do los Estados Financieros. 
Responsabilidades del Comisario 
Mi responsablidad es expresar una opinión sobre la razonablidad de estos Estados 
Financieros, basada en el examen realzado, y en cumplmiento a las disposiciones 
determinadas en el Ar 279 do la Ley de Compañías y Resolución No 92 1.4.3.0014, 
en mi calidad de Comisario Revisor 
Así como la ovaluación del control intemo de la Empresa y otros procedimientos de 
revisión considerados necesarios de acuerdo con las crcunstancias La revisión se 
efectúo en cumplmento a las disposiciones de la Ley de Compañías relacionadas 
con el trabajo de los Comisarios, Considero que mi examen me provee de una baso 
razonable para m opinión 
El presente informo no eximo de responsablidad a los Adminstradores de la 
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALÁPAGOS S.A, por las operaciones y transacciones financieras ocurridas durante el presente periodo económico, de 
conformidad con lo establecido en la Ley de Compañias, 

Quito, 22 de diciembre del 2018 
YN 

( 
Hna WMonlaticaia 
Luc. Wima Montalisa Vivas/ 
Comisario Revisor 
RNAE-NO, 704. 
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INFORME DE COMISARIO 
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALÁPAGOS S.A 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA 

La Empresa Eléctrica Provincial Galápagos S. A. se constituyó en Guayaquil, República 
dol Ecuador, el 9 do noviembre de 1998, fue inserta en el Regisro Mercanti del Cantón 
San Crisióbal, Provincia de Galápagos el 30 de diciembre del mismo año siendo su 
omicilo pnncipal la Isia San Cristóbal Provincia de Galápagos Su objeto sociales la 
generación transportación, disrbución y comercialización de energía eléctrica en las 
Islas San Cristóbal Santa Cruz, Isabela e Isa Floreana, según lo establece el Contrato 
de Concesión, suscrito el 27 de julo del 2000. para la Generación, Transmisión y 
Distribución del Servicio Público de energía eléctrica suscrito con el Consejo Nacional 
de Electricidad CONELEC, actual Agencia de Regulación y Control de Elecincidad 
ARCONEL. 
El plazo de duración es de cincuenta años, pudiendo prorrogarso o reducirse por 
Resolución de la Junta General de Accionistas, ateniéndose a las disposiciones 
legales vigentes. Sus operacionos y demás actwidados se rigen básicamente, por lo 
establecido on Loy de Compañías, Ley Orgánica de Servico Público de Energía 
Eléctrica, Código Civi Código Laboral, Ley Orgánica de Régimen Trbutaro Interno, Ley 
Orgánica de Empresas Publicas; Ley Orgánica del Sstema Nacional de Contratación 
Púbica SERCOP, su Reglamento General y Resoluciones, y por sus Estatutos Socials, 
Reglamentos ntemos y demás resoluciones y disposiciones emiidas por el Minitorio de 
Elecncidad y Energía Renovable MEER, por el ex Consejo Nacional de Electricidad 
'CONELEC actualmente Agencia de Regulación y Control de Electricidad ARCONEL, y el 
Centro Nacional de Control de Energía CENACE. 
Los organismos superiores y de control de la Empresa son: Junta General de 
Accionistas, Directori, Presidente Ejeculo, Comisarios, Auditoria intema y Auditoría 
Externa 
NOTA 1, 
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Bases de preparación de los estados financieros 
Los presentes Estados Financieros de EMPRESA ELÉCTRICA PROVINCIAL 
GALÁPAGOS S.A. por el año terminado el 31 do diciombro de 2017 han sido 
preparados de acuerdo a supuestos y trios contables quo son consistentes con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIF”) y sus 
interpretaciones, 'emilidas por el International Accounting Standards Board (en 
adelanto “IASB') vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Manual de 
Contablidad para Empresas de Distibución Eléctnca (MACEDEL), Prinapios de 
Contablidad_ y otras Poltica, Normas y Reglamentos aplicables al Sector Eléctrico. Ha 
dado cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus 
Reglamentos, Ley de Compañías, Código de Comercio, Código del Trabajo, Código Ci, 
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Loy Orgánica de Régimen Tributario ntemo y sus Reglamentos, Estatutos de la Empresa 
y demás disposiciones emitidas por el Ministerio de Electricidad y Energía Renovable 
(MEER), Agencia de Regulación y Control de Electricidad (ARCONEL), y el Contro 
Nacional de Control de Energía (CENACE) 
Responsabilidad de la información 
La información contenida en estos estados financieros consolidados anuales es 
responsabilidad de la Adminstracón de la Compañía, quienes. manifestan 
expresamente que se han aplicado en su totaldad los principios y criterios incluidos on 
las NIF. 
Moneda de presentación y moneda funcional 
Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dólar de 
Estados Unidos de América 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y efectivo equivalente reconocido en los Estados Financieros comprende 
los saldos en caja, en bancos y depósitos a plazo inversiones cuya principal 
característica es su liquidez con vencimiento de tros meses o menos. Estas partidas 
se registran a costo histórico más intereses devengados. 
Las inversiones clasificadas como efectivo equivalente se pactan en el mercado 
bancar, específicamente banca pública y devengan intereses de acuerdo a una tasa 
pactada El interés devengado sobre dichas inversiones se registra en el Estado de 
Resultados en cada cierre financiero 
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
La Compañía clasifica sus activos financieros dentro de esta catogoría cuando al 
objetivo de las inversiones redlizadas es obtener rentablidad a corto plazo y 
mantenerlas hasta el vencimiento El valor del activo se regisra financieramente como. 
acto corriente en la fecha de negociación Estos acivos se valorizan al costo 
amortizado, y la variación do ástos so registra en el Estado de Resultados Integrales 
según sea un aumento de valor (ulidad) o como una disminución de valor (pérdida), 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Correspondo a aquellos activos financieros con pagos fos y determinables que no 
tenen cotización en el mercado acivo, Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras 
Cuentas por Cobrar son valonzadas a costo amortizado, lo cual es igual al valor de la 
factura o cuenta por cobrar registrando el correspondiente ajuste en caso de existir 
evidencia objetiva de nesgo de pago por parte del ciento (deterioro) El cálculo de 
costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a 

¿que la transacción no ene costos significativos asociados 

  

Inventarios. 
Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor_El costo de 
los inventarios so determina usando el método precio medio ponderado. El valor neto 
roallzablo os el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negacio. menos 
los costos estimados para realizarla venta, El valor neto realizable también es medido 
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“en términos de obsolescencia basado en las caracterísicas particulares de cada item 
de inventario 
Los productos comprados se valonzan al precio de compra menos descuentos de 
precio, más los gastos necesarios para ponerlos a disposición de uso, tales como el 
seguro, los derechos de importación y otros impuestos, al transport, manojo y otros 
costos directamente atibublo ala adquisición 

  

La Compañia tiene como políica realizar una estimación de obsolescencia temiendo 
en consideración lo siguiente 

  + Al final de cada año se realizará el cálculo de índices de rotación de inventano por 
"grupos de bienes homogéneos. 

  

+ Sobre la base del análisis anterior, para aquellos bienes o grupos de bienes de 
menor rotación se realizará estimaciones del valor neto realizable y se procederá 
conforme al resultado obtenido según lo dispone la norma 

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 
Corresponde a aquellos bienes que la administración ha decidido vender on lugar de 
seguir usando y se encuentran medidos al menor valor ente su importe en lbros o su 
valor razonable menos su costo de venta 
En esta cuenta conforme la NIF 5 registrará aquellos bienes para los cuales se ha 
tomado la decisión en frme de vender reflejado en un pian aprobado para hacerlo Es 
importante indicar que al ser la empresa púbica el procedimiento se rige por el 
Reglamento de Enajenación de Activos Improduciivos aprobado por la Contraloría 
¡General del Estado, y do acuerdo al Estatuto, so debe contar con la autorización de la 
Junta de Accionisias para iniciar el proceso de venta, momento en el cual se 
Tegistaran los bienes en esta cuenta 
Propiedad, 

  

lanta y equipo 
Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos do su 
depreciación acumulada y deterioro acumulado de valor 
El costo incluye el precio de adquisición y todos los costos directamente relacionados 
¡con la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma prevista por la adminisración 
Los costos de ampliación, modemización o mejora que representan un aumento de la 
producividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida úl de los bienes se 
capltalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periódicos 
de mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a resultados, como costo del 
ejercicio en que se incurren Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de 
baja en el momento de su disposición o cuando no se esperan futuros beneñcios 
económicos de su uso o disposición, Cualquier utiidad o pércida que surge de la baja 
del activo (calculada como la diferencia entre al valor neto de disposición y el valor 
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo 
es dado de baja 
La depreciación comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser 
ullizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicación y en las condiciones 
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necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La 
depreciación es calculada linealmente durante la vida útil económica de los activos, 
hasta el monto de su valor residual. Las vidas Únios económicas estimadas por 
categoría son las siguientes 

  

  

  

  

  

  

      
    

    E to z 2     
Activos Intangibles. 
Los activos intangibles corresponden a activos adquiridos o elaborados dentro de la 
Compañía, cuya caractorísicas principal as ser dentcable, de carácter monetario y 
sin apariencia física del cual se espera obtener beneficio económico futuro y son 
rogistradas inicialmente al costo de adquisición 
Posterior al reconocimiento, la empresa ha adoptado la política do madición ol modelo 
del costo, el mismo que establece que los acivos intangibles so contablizaran por su 
costo hisiónco menos amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada por 
deterioro 
Deterioro del valor de los activos no corrientes 
A cada fecha de reporte la Compañía ovalda si existen indicadores que un actwo 
podría estar deteriorado Si tales indicadores existen, o el deterioro se identlica 
producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activas 
intangibles con vida utl indefinida la Compañía realiza una estimación del monto 
recuperable del activo. 
Cuando el valor lbro de un activo excede su monto recuperable, el_actwo es 
considerado deteriorado y os disminuido a su monto recuperable, El importe 
recuperable es al valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el 
valor de uso, ol que sea mayor 
Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente legal 
0 implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una 

salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fablidad 
Dicha obigación puede ser legal o tácita, derivada do, entre otros factores, 
regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante 
terceros una expectativa valida de que la Compañía asumirá cenas 
responsabllidados 
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Medio ambiente 
La Compañía para dar cumpimiento a la normativa medio ambiental ha debido 
cumpli con requisitos exigidos por la autoridad para la elaboración de estudios de 
impacto ambiental Los desembolsos por monitoreo ambiental se han llevado a gasto 
en el periodo que se han incurrido 
Planos de beneficios definidos 
El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios defiudos es determinado. 
de acuerdo a lo señalado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” El pasivo por 
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales 
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario 
independiente Las ganancias o pérdidas actuaiales se reconocen en el estado de 
resultados. 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los bonafiios 
económicos fuirán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. 
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, 
robajas y otr impuestos a la venia, Los ingresos asociados con la operación se 
reconocen y registra, considerando el grado de terminación de la prestación a la 
fecha del balance, 
Los ingresos de activdades ordinarias corresponden principalmente a la facturación 
por venta de energía eléctrica, en base al pliego tarifario aprobado por el ARCONEL y 
al monto de la subvención del Gobierno correspondiente al Défict Tarifario, tanto de 
Distribución como al Déficit Operacional de Generación, sobre la baso de la liquidación 
realizada por el ARCONEL 
Estado de flujos de efectivo. 
El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja reaizados durante 
cada ejercicio fiscal determinados mediante el método direto, para lo cual se 
consideran 

+ Como fujos e efectwo las entradas y salidas de acto de bancos, las versiones 
a plazo nfeor a tres meses de gran Iiqudoz y bajo rosgo de alteraciones en su valor 

+ Como actividades de operación o de explotación las que consituyen la fuente 
principal de ingresos ordinarios Como tambén ovas actvidados no calficadas como 
de inversión de Inanciamiento 

+ Como acividades de inversión, as adquisiciones, enajenación o disposición porotos 
medos de actos no comentes y tras inversiones no inculdas an el efecto y sus 
equivalente + Como acilidades de financiamiento aquallas que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

   

Estimaciones 
Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de inceridumbre de 
estimaciones a la fecha del estado de situación financiera que tienen un riesgo 
sgníficativo de causar un ajuste material en los valores bros de activos y pasivos se 
discuten a continuación 
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ida úli y velor residual de propiedad, planta 
La determinación de las wdas útiles y los valores residuales de los componentes de 
propiedad planta y equipo involucra jucos y supuestos que podrían ser afectados sí 
cambian las Gicunstancias, La administración revisa estos supuestos en foma 
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio 
Beneficios alos empleados. 
El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios 
definidos de acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a Empleados” es determinado usando 
valuaciones actuariales. La valuación actuarial involucra suposiciones respecto de 
asas de descuento, fuluros aumentos do sueldo, tasas de rolación de empleados y 
asas de morialdad, entro otros Debido a la naturaleza de largo plazo de estos 
planes, tales astimaciones están sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre 

Valorjusto de activos y pasivos. 
En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor 
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o 
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en Una transacción actual 
tre partos debidamento informadas en condiciones de independencia mutua distinta 
¡de una liquidación forzosa Las bases para la medición de activos y pasivos a su valor 
justo son los precios vigentes en mercados activos En su ausencia, la Compañía 
stma dichos valores basada en la mejor información disponible, incluyendo el uso de 
modelos u otras técnicas de valuación. Para la realización de todas estimaciones la 
empresa realza la contratación de peritos independientes. 

  

Valor justo de propiedad, planta 
La Compañía ha determmado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos 
Significativos como parte del proceso de adopción de las NIF. Este ejercicio requirió la 
valorización de estos activos considerando las condiciones de mercado al incio y final 
del año de transición (1 onoro y 31 diclmbro del 2010) El valor de marcado se 
determinó como el costo de reposición a nuevo de los bienes, rebajando el monto de 
depreciación ostimada basado en la antgúedad de los msmos _ Posteriormente este 
valor fue ajustado para refejar el efecto de la obsolescencia económica a través del 
análisis del fujo de fondos de la empresa, con lo cual se determinó del valor razonable 
de los bienes en la fecha de transición 
A posar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor 
información disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros, es 
posiblo que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modifcaras, al alza o la baja, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los 
efectos del cambio de estimación en los correspondientes estados financieros 
consolidados futuros. 
Sistema de información financiera 
La Empresa mantiene para el dosarrolo contablo el Sistema de Información Financiera 
¡denominado Olmpo, el cual es utizado desde el año 2001 a part del año 2014 5e 
implementó lo dispuesto en el Manual de Contablidad para Empresas de Distnbución 
Eléctrica MACEDEL, 
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"Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. 
La Empresa no ha aplicado las siguiontos Normas Intomacionalos de Información 
Financiera (NIF) nuevas y rovisadas quo han sido omlidas pero aún no son efectivas, 
“aunque se pormite aplicación anticipada Un detalla es como sigue: 

    
me tn si dot sy mos 

Modcacons alos Tecna an moneda etajraycnsieción ea pe Arenoso 
ML aa ZO Emoto UE O NC 122 raros 

e paria apcaciónotiipada de ets normas nuevos y visas  



NOTAS EXPLICATIVAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 

EMPRESA ELÉCTRICA PROVINCIAL GALÁPAGOS SA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMPARATIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(expresado en dólares) 
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sora 
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 
AL 31 de diciombro del 2017 esta cuenta, tuvo un incremento del 48,59% equivalente a 
US$ 3174.167,87. en relación con el saldo a diciembre del 2016 que fue de US$ 
6.532.03337 
Los Fondos Disponibles de ELECGALAPAGOS S.A se encuentran conformados por 
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(1) Saldo que incluye el reconocimiento de Costos Fjs ofectuados por CELEC EP, por un monto de USS 6:476.110,11 Según el siguiente detal 

  

Eo Novas Dona 122 ar En Ro 7 Zonas E ho 27 aaa dos Ana ess a e a 

NOTAS 
ACTIVOS FINANCIEROS 
Esta cuenta se encuentra compuesta de la sgulonto manera: 

ca 

  

  

  

       Pc SR MET DE 
Esimación de Dior pr Ci y Doc porcarar O ES SN OS 

(1) Corresponde alos valores pendientes de cobro alos cientes por concepto de plails 
e energia, planilla e vais, y os 

Cartera Vencida 
La antiguedad de cartera de la Empresa, corresponde a 837 abonados de acuerdo a la 
siguiente clasificación 

  

    
La cartera vencida de ELECGALAPAGOS al 31 de diciembre del 2017, asciende a 
US$ 8707 16 con un rango de antigúedad de vencimiento que va desde los 31 hasta 
más de 360 días y que corresponden a 158 abonados 

paoo1



Durante el año 2017, la empresa no realizó provisión por deterioro, ya quo considora 
que el monto de sus cuentas por cobrar es recuperablo, por lo tanto cl monto 
registrado como provisión para incobrables sería suiiento para cubrir cualquier valor 
impago. 

(2) Esta cuenta se compone de la siguente manera: 

  

  

  

enero 2 
Es 8 Me na a Ea E ena Eos, os LE A SS a e 
A 

(a) Los rubros co Dófict Taro y Operacional on el año 2017 fueron reciasticados 
contabiemente a la Cuenta Acivos Financieros no Comentes. Por efecto de asta 
rectasficación comablo e presenta una disminución de US$ 22088406,19 
“equialonte a 92.17% dela cuenta Acto Financiero 

(2) Corresponde al reconocimiento por parte de CELEC EP delos costos fos de 
generación 

NOTA4 
INVENTARIOS 
Esta cuenta se encuentra conformada por 

  

  TA IT TIE 20170090 BS IRE Enri y ubicar oo a a 2 
eras e A AR 

  

(1) Comprende prinopalmente materiales que se uizan en a operación y mantenimiento 
de las contralos, rodes de distibución, an la ejecución de obras, Instalación de 
cometidas y equipos de medición, así como herramientas, teuestos Y Suministros, 

  

E detallo e inventarios de bodega por agencias fue 

draoio Dor lomea ssl 
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(8) Las compras en ránst de desglosan así 

roce ia Pa ¡dr rtr ss 

ES e 

A es A 

La Empresa no aplicó a la cuenta de Inventarios el Valor Neto de Realización 
conforme lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad 2 (NIC 2_NIIFS 
Completas). que señala que el valor de los Inventarios a reconocerse en los Estados 
Financieros deberá sar el menor entre el coso y al Valor Neto de Realización (VNR)., 
incumpliendo lo estipulados en la Normas de Información Financiera NIF, 

NOTAS 
ANTICIPO PARA ADQUISICIONES 
Los antcipos ontregados a proveedores de bienes y servicios, fueron: 

    

So anar 

Core Hlc NTERAXA oros 10705 10000 
LescnoEsoo fc € Corsi ta 2000 Sas 000% 
ocn y Dane 199snoo 1995nDo 10000 
Corsi Autos CIA IDA. meso nemoo 000 
ora Cato ny osa seo 000 

Varo Aron cons 
TOTAL US arias TOR DR   

Esta cuenta presentó una disminución del 71,17% equivalente a US$ 831.242,51 en 
relación con el saldo a dicembre del 2016 que fue de US$ 1167 962.35 Debido 
prncipalmente a que se concluyó la implementación de las Segunda Faso del Sistema. 
'SCADMVOMS-MWMIDMS NACIONAL, por parte de Telvent Energía S A 
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NOTA 6 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
AL 31 de diciembre del 2017, la cuenta de Propiedad Planta y Equipo tuvo un 
incremento de US$ 8.174.471,18 valor_que representa ol 19,08% sobre el saldo del 

año 2016 que fue de US$ 42.844 849,20 
El saldo neto de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 fue de US $. 51019.320,35, 
y está conformado de la sguiente manera. 

  

  

         
omeipón MERO ao0one — eur/aos —ERO 

A a Ns Ea a Pes Pza sto aio — eta — AO med a e BESA 

La cuenta de Propledad Planta y Equipo, no se encuentra respaldada por un Reporte 
del Sistema que valide los saldos presentados en los estados financieros de manera 
individualizada, a la fecha de nuestro forme la empresa ha tratado de tener un 
acercamiento con el proveedor del sistema a fin de que dé solución a este 

  

inconveniente, 
(1) El valor por depreciación cargado al gasto del año, lue de US$ 270664895 

rogisrado en. 
Denreiación or: 
Gastos de Vea so ad2ra asis Auminatatros e 5308 
Tal Gasto Depreciación —— ETOSARS 

Con fecha 31 de jul del 2017, mediante asiento de diario CD-808 se activa el 
Sistema Eólico San Cristóbal por US$. 6.071.302,32. De los bienes liquidados de 
EOLICSA 
Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta No. 121.03 Depreciación Acumulada presenta 
un saldo de USS 6.487 562.83, valor que incluye el gasto depreciación del periodo 
2017 por US$ 2 343.872 cuenta que se encuentra subvaluado en US$ 452 776,95 
valor que corresponde a la depreciación de los bienes recibidos de EOLICSA. El valor 
registrado en a cuenta No 521 Gasto Depreciación es de US$ 2 796.648,95 
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NOTA7 
ACTIVOS INTANGIBLES 
¡Comprende las licencias de software adquiridas para ol uso do las diferentes áreas de 
la empresa, y su respectiva amortización 

    
ce bn Fe A 

is MuEeEa 
NOTAS 
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 
El saldo al 31 de diciembre del 2017 de esta cuenta se encuentra conformado de la 
siguiente manera. 

  

ea A ra er 
es, doo Eos E E 

    

(1) Comprende la reclasificación contable a la cuenta de Acto No Comente de los 
valores adeudados por el MEER por concoplo de Dáfct Tarro y Operacional, que se 
encontraban fegisirados como Acivos Financieros - Cuentas por Cobrar Entidades 
Oñcales 

NOTA 9 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
En esta cuenta se registran los valores por pagar a diferentes beneficiarios como 
proveedores de bienes y sericis, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta cuenta se 

  

  

  

os 

A ea a a ae A En ER nta paa e 
paa esos a reee El $0 ER A 
 



NOTA 10 
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Pasivos Corrientes) 
La conformación de las Cuentas por Pagar es, 
  

  E 5 a 
E emi ER Poma Econo Enea   

       ME Ena Recio pr Capa ear SAO ear oras TITO AA   
    

(1) Con fecha 29 de septembre meciante asiento de diario No. CO-782 por USO 1105521511 se registró la compensecón de valores entre las empresas de 
ú«stbución y generadoras de electricidad EP Petroecuador, Misterio de Electricidad 
y Energía Renovable y al Ministeno de Economía y Finanzas según lo spuesto por el 
Minister de Eletncidad y Energia Renovable mediante ofilo No. MEER:SDCE-2017- 
1206:0F 

NOTA 11 
OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Esta cuenta se conforma por 

  

  

osos ER A o e 
o daa a CS an E roces EA E AS E A A 
A 
A A 

    

NOTA 12 
PASIVOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta presenta un saldo de US 1 132.250.84, que 
corresponden los ingresos no causados recibidos como donaciones realizadas por el 
Ministeno de Electricidad y Energía Renovable del Parque Fotovolaico de Puerto 
Ayora y del Parque Eólico Bata, 
NOTA 13 
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta se encuentra conformada por Reserva 
Jubilación Patronal por US$ 2.696.299,93 y Resorva Desahucio por US$ 288 802,23 
registradas como Pasivo a Largo Plazo. Así 

  

    
Desctción dcir CS tacón 

E ASE MN IO RO 13 
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Las esimaciones adoptadas para la realización del Estudio Actuarial por la Firma 
Logaritmo fueron las siguientes: 

e 

vo 

  

NOTA 14, 
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 
"Comprende los Depósitos entregados por los abonados como Garantía por buen uso 

Medidores y Acometidas, por US$ 734,920.96 del año 2017 y US$ 673.561,47 del 
año 2016 

  

NOTAA15 
INGRESOS DIFERIDOS 
En esta cuenta se registra la donación por parte del Ministerio de Electricidad y 
Energía Renovable. del Parque Fotovolaico Puerto Ayora y Parque Eólco Balta, ol 
movimiento de esta cuenta es: 

  
  

  

  

Totaluss 20 elvación Parque Esto ala 90616 
Autor Sbiencin de Galeno en Porque Flota 151, Santa Cuz E 080008 
osito de pasivo no corrientes pasivo contento Parque Fotoonaio Santa Cruz 120775008 Parque Eco ra peste Súbiota peso de pasto no cornt a pasto coriete 2016 ¿0er Totaasio po contento para ingresos idos 2016 disarniere 

Parque Fotvolnizo Sara Cr esas Parque Ebo Bt. eras Súhlosa paso e pasto no corsento pasivo comento 2017 aos Total paivo no corriente paa Ingresos dteridos 2017 ass 

NOTA 16 
CAPITAL SOCIAL. 
El Capital Social de EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS 
ELECGALAPAGOS SA, al 31 de diciombro dol 2017, os de US$ 9.002.402.21 
siendo el Mayor Accionista el Ministerio de Electricidad y Energía Renovable con 
95,52% de las acciones, mientras que la Corporación Eléctrica del Ecuador EP es 
Propletaria del 4,48%. 

NOTA 17 
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
En ol año 2017, osta cuenta regisira un incremento de US$ 1.326.317,08 
correspondiente a los aportes efectuados por el Ministerio de Electricidad y Energía 
Renovable MEER, los mismos que se detalan en el siguiente cuadro: 
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E on aa E doce ne 0eR se 
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Hi mosso MN E E Re ES BEE ar A o dE a do 0 aca: ss me e e rc Ji um 000 EE 
A eos al E a E EA E A ASS ES ao E 

aa 3El ue da e den ges Me 
ESONSCMENTO DEL MA FERIMAIO 2017 oran oo ESRRORACION ELECTRICA DEL ECUADOR ER salsa mtmecas "eos 

cos 10000 

  

A la fecha de presentación de nuestro infomo la Administración de 
ELECGALAPAGOS aún no ha tomado la decisión de realzar la capitalización de los 
Aportes Futura Capitalización 
NOTA 18 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Esta cuenta se encuentra conformada por 

(1) Valor que comprendo al regsro dl 
30 de Juio del 2016. 

  «vio delos aciwos fjosreslzado con corte al



NOTA 19 
RESULTADOS ACUMULADOS 
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentra conformado 
de la siguiente manera: 

       
Sigeivape Dean mms 35059 tope      

(1) Esta cuanta comprenda las ganancia obtenidas en los años 2010, 2011 2012, 2014, 
2015 y 2016. Valoras de los cuales la Adminstracón deberá formalzar el dosino de 
stas utidades. 

  

  

  

(2) Consituye el valor delas pérdidas acumuladas hasta o año 2009 y el registro dela 
pérdida delaño 2013. 

  (8) AL 31 de diciembro del 2017, en esta cuenta se contabiizan US$ 2.896.353 50, valor 
registrado mediante asiento de diario No. CD-75 del 91 de enero del 2017 y que 
corresponde a os bienes entregados por EOLICSA a ELECGALAPAGOS, por el 
proceso de disolución y liquelación de EOLICSA. 
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NOTAS EXPLICATIVAS AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
EXPRESA ELÉCTROCA PROVINCIAL GALAPACOS SA 

Tesprsado o tres) 

  

  

  

    

   

suo ote He . 

as Vara OIE 108 MS nan 372% 
Sueras del Eta 2 riaasoas TINO - Gayo aso, 
tn cos tera 200040 149% 
Tot Oro Ing Tora 20817 Tota 0 — go603rA2 1880, 

Comos de Producción y Venta 
ano dprcición 22 tizorerso  tosamsr  raOre 

TOTAL COSTOS DE PRODUCCIÓN Y Ver OS — AZ BECA 
aran Gra ORTA TRAD IET 
Sanos 
Gasto de Comerstracin 2 2AGRADAE  2OGRASI ZE 150200 200% 
ona Der a corzo ooo 
Vins (Péracay dl Euro —Aro072:5 104263235 BZ 15120 

NOTA 20 
VENTA DE ENERGIA 
En esta cuenta se registra la venta por suministro de energía a los abonados de la 
Empresa. En el año 2017 esta cuenta presentó un incremento del 55,36%, equivalente 
a US$ 6.361 594,33. La conformación de esta cuenta fue así 
  

  

  

      E E e DE 
E dea dee E 

    
La Emprosa registra la vonta do onergía do acuerdo a las taras aprobadas por el 
ARCONEL quo estuvieron vigentes para el año 2017 
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(1) Comesponde a los valores por conciliación de costos fos de la generación, según lo 
dispuesto en la resolución Arconel 05/16, y acendum del contrato suscrlo ente 
Elecgalápagos y CELEC EP. 

NOTA 24 
SUBVENCIONES DEL ESTADO 
En esta cuenta se regisian los valores aprobados por el Arcanel y que deben ser 
entregados por el Estado para cubrir el Déficit Operacional de la Empresa, también se 
registran las Donaciones efectuadas por el MEER y CELEC EP En el año 2017 se 
presenta una disminución de US$ 5.991.295,32 en relación con el año 2018 La 
conformación de ésta cuenta fue. 

       eracdn Teno Prgs Flia Parto Fcio Tramo 
Berandn de Suma orto 15 na as 

sg IEA Atl 8sS 
  

NOTA 22 
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 
Comprende la compra de energía los gastos efectuados en la operación y mantenimiento para la distribución de la energía, los costos ullizados en la operación 
y mantenimiento de generación de energía, así como los gastos efectuados por 
ELECGALAPAGOS en actvidados Comorcialas y Administraivas La conformación de 
estos gastos de operación fue: 

  

  

A 
A a 
Hs a e 

e 
  

NOTA 23 
GASTOS DE DEPRECIACION 
AL 31 de diciembre del 2017 el monto por depreciación cargado al gasto fuo 

RR 

  

  

  

BZ Das Sano Depcacin Matan y Ego tonos 

SZNDROY Cano Derecicn Cai e Comun Sos ass asa



  

153 sas 
  

  

  

Ala fecha de presentación de este nforme aún no se ha obtenido del sistema contable 
'OLYMPO el reporte detallado de la depreciación por Unidades de Propledad, por lo 
cual no nos fue posible verificar los cálculos dela depreciación por cada llom 
NOTA 24 
GASTOS DE COMERCIALIZACION 
Los gastos de comercialización del año 2017 en relación a los ejecutados en el año 
2016 tuvieron un incremento del 20,13% equivalente a US$ 41598192 La 
“conformación de estos gastos fue 

  

  

OS ——— VEAN TIENEN SES 

NOTA25 
GASTOS DE ADMINISTRACION 
Los Gastos de Administración al 31 de diciembre del 2017 presentaron un saldo de 
US$ 2.257,890,40 y que en relación a lo ejecutado en el año 2016 tuvo un incremento 
el 14,60% equivalente a US$ 287 669,53. La conformación de estos gastos fue: 

     es aer RE 

  

NOTA 26 
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 
Los Auditores Externos deberán dar cumpimiento a las disposiciones emilicas por el 
Servicio de Rentas Intemas referentes a los plazos y contenido de la información a 
remitrse al SRI en lo relacionado al Informe de Cumplimiento de Obligaciones 
Tributanas. 
NOTA 27 
EJECUCION PRESUPUESTARIA 
La Junta General de Accionistas, en uso de las atribuciones determinadas en el 
Estatuto Social y contando con la recomendación emiida por el Directorio resolvió 
aprobar el Presupuesto del ejercicio económico 2017, medianto Resolución No JGA- 
011-2017 de Junta Universal de Accionistas realizada el 17 de actubre del 2017 
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La liquidación presupuestaria dl ejercicio 2017 ue de la siguiente manera 

  

pr” ias Mia RE jeta — lados inca 

      

  

De nuestro análisis determinamos que el cumplimiento del Presupuesto elaborado por 
la Empresa para el año 2017, ha sido cumplddo mayoritariamente en todas sus 
partidas presupuestarias significativas Cabo mencionar que al 31 do Diciombro dal 
2017 se presenta una diferencia entro lo ejecutado por la Empresa y los valores 
presentados on el Estado de Resultados por US$ 1 578.850,25, Se debe considerar 
que en el rubro Subvenciones del Gobiemo la Empresa regisiró en el Estado de 
Resultados Integrales el valor de US$ 1132.250,84 cuyo desglose se evidencia en la 
Nota 21 
NOTA 28 
PROCESOS JUDICIALES 
De la información proporcionada por Asesoria Juridica de la empresa respecto de los 
jucios que mantiene ELECGALAPAGOS detallamos lo siguiente 
  

  

  

  

  

  

  

  

POS ZONTOD7AS Unidas Jada Mulicorpaane on sede sn Canin Número de Expediente [055 ¿017 
Fscha Inicio Proceso — [28407 7 
Nombre del Actor __[Radriguez Bravo Lourdes Rui 
Nombre del Demandado | Jnomy Galo 

Conrarención 
Contrarancón de cuña ess 
  

  32201700742 Unidas Jud Mulicompatani con sed an dl Ganián | Santa Cn 
  

  

  —[rsdriguez ra Lourdes Ru 
(Sabre Garci 
  

           20032 2017-00741 Und Juscia Mucompelente con sede on el Canin Número de Expeciente 
  

  

Fscha Inicio Proceso —|26:e17 
Nombre del Actor | Rosriguez Bravo Lourdes Ral 
  Nombre del Demandado | Formando Bro 
atera del Proceso ——[Cariavención 
Asunto Cantrarención de curia a 
Cuan > 

  

        
  

 



  

  ZOSS2015 0030 Unida Jucal Mulicanpalni con sede on a cani 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

[amero de Expediento 
Fecha Inicio Proceso 

Nombre delctor___| Yumbo Shigsango José Anti 
Nombre del Demandado | Elcgalagos 
Materia dl Proceso — [Contuencin o 
Asunto onravencones gres — primera se 
Cuanta pS 3 
Número de Expediente 06132 2011-18 Su Espacalzada delo Contencezo Agminstlo 
Fecha Inicio Proceso —[2tmar15 
  Hombre del Actor ng. Copos Cáaora Dan ESzon 
  

  

  

  

  

  

Nombre del Demandado | Elwcgalzagos 
Hatoria dl Proceso [CONTENCIOSO 7 

Asunto [DAÑOS Y PERJUICIOS 7 
Cuanta 5 3616590 
Húmero de Expediente —[09111-20112702 Sala Espeulzada del CHICO PromBalda Guayas 
  Fecha Inicio Proceso 
  Nombre del Actor 
  Nombre del Demandado 

  

  

  

          

  

  

  

  

  

    

Matta dl Pra | Cstaencón 7 ae DAÑOS Y PERJUICIOS Cuanta ES 

NOTA 29 
CONVENIOS Y CONTRATOS 
Durante el ño 2017 se suscribieron los siguentes convenios y contratos 
CONVENIOS 

mel os | caiste ton] 00 a q sea, | ro. | in] 
EE Y | 
a a a RS a lor ema a [0 | at Eu 
E o | 

| e e o lanas | [So | MR e a En y e a ag | El Ea 
[e y co (2900 saga | ames | [E | y mn (a 

E oia Era E | |     
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CONTRATOS: 
Contratos de Adquisición de Bienes: 

  

jeta de Contato 
  

coraotr E e a nc rea 
  

al ri es   
  Ed 
  

  

  

  asin pone mes vo nc cinco pones pal inde marce de 20 
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  ici aa pu Ep pc   
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Uan de TRE qa A ARS de sona y   
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Contratos de Servicios 
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Contratos de Servicios Profesionales 
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NOTA30 
PROGRAMAS DE INVERSION 
Durante el año 2017 se ha dado prioridad a los sguientes programas 
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OPINIÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LoS 
ADMINISTRADORES RESPECTO A LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS 
Y REGLAMENTARIAS, ASÍ COMO DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA 
GENERAL, DEL DIRECTORIO Y DE ÓRGANISMOS DE CONTROL. 
En mi calidad de Comisario exammé el cumplmiento, por parte de los 
administradores de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALÁPAGOS S.A, de 
las Normas Legales Estatutarias y reglamentanas asi como de las resoluciones de 
la Junta General, del Directorio y olvos Organismos de Control, por el ejercicio 
económico teminado al 31 de Diciembre del 2017 El cumplimiento de estas 
normas, de las resoluciones, delas recomendaciones de los Comisarios y Auditores 
Extemos es responsablidad de los Administradores de la Empresa mi 
responsabilidad es emir una opinión respecto. del cumplimiento delo mencionado. 
Para el cumplimiento de ms funciones de Comisario consideré las obligaciones y 
atrbbuciones determinadas en la Ley de Compañías Codiíicada Vigente Ar. 279. 
A Mn do obtonor certeza razonable de que las normas legales, estatutarias y 
roglamontaras fueron cumplidas por la administración de la ELECGALAPAGOS 
efectuamos pruebas selectivas de cumplimiento de las. principales «isposicones 
emitidas en la legislación vigente aplicable al sector elécinco en los estatutos 
sociales, reglamentos, polcas y manueles_ de la Empresa, así como para obtener 
un grado de seguridad del cumplimiento de las rasolucionos de la Junta Gonoral 
del Directorio y otros Organismos de Control, revisó los libros societarios, y demás 
expedientes de las Actas de Juntas de Accionistas y de Directori informas 
relacionados con el cumplimento de las observaciones realizadas por organismos 

de control 
En mi opinión, una vez aplicadas las pruebas selectivas para vorficar al 
cumplimiento de las normas legalos, ostatutaras y reglamentarias, las resolucionos 
de la Junta General de Accionistas, las resoluciones del Directorio y las 
recomendaciones realizadas por los argamsmos de control, por parte de la 
Administración de la ELECGALAPAGOS, determino que no se obseraran 
situaciones relevantes que se consideren incumplimientos a dichas normas, así 
como a otras disposiciones emlidas por los Organismos de Control 

Quito, 22 de diciembre del 2018 
  

PA Wima Montamasa Y / COMISARIO REASOR Er 

  

pág.30


