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Miembros de la Junta General de Accionistas y Directorio de la R

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.
Ciudad. -

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién adversa

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

P En nuestra opinion, debido a la importancia de los asuntos descritos en los
parrafos 3, 4.1, 5.2, y 8, como también por los posibles efectos de los aspectos
indicados en los parrafos 4.2, 4.3, 5.1, 6, 7 y 8, de la seccion "Bases de la
Opinién adversa" de este informe por el ejercicio 2016, los estados financieros
adjuntos no se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS
ELECGALAPAGOS S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como su resultado y
sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

i '.Utly.% 4
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Bases de la Opinién adversa

GENERAL

{ DEL ESTADO

En razén que fuimos contratados como auditores externos el 29 de agosto de
2017, para realizar la auditoria de los estados financieros de la EMPRESA
ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., al 31 de
diciembre de 2016, suscribiéndose para tales efectos e! Contrato de Servicios de
Auditoria 035-CGE-DAyS-AE-2017, no ha sido posible participar en la toma
fisica de los inventarios al final del afio 2016, valorados en 2 099 116,00 USD,
nota 5. Debido a lo comentado no nos ha sido factible satisfacernos respecto de
las unidades de inventarios a esa fecha por medio de otros prccedimientos de

auditoria.

Al 31 de diciembre de 2016, un detalle de las situaciones identificadas en la
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.
en el rubro activos financieros, son las siguientes:

4.1 La Empresa presenta como parte de sus activos financieros saldos de
cuentas por cobrar por 23 510 085,00 USD, nota 4, que se encuentran
vencidos por mas de 360 dias y detallados por 23 329 547,00 USD que
pertenecen al principal accionista (Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable — MEER) y 180 358,00 USD por registros de subsidios
entregados en concepto de beneficios a clientes, sin que para los mismos
se haya efectuado un andlisis a efectos de poder constituir provisién para
cuentas incobrables, que permita mitigar los posibles riesgos derivados por
falta de recuperacion. La Norma Internacional de Informacién Financiera -
NIIF 9 (Instrumentos Financieros), establece desde el parrafo 5.5.17 y
hasta el §.5.20 que los saldos de las cuentas por cobrar sean presentados
y medidos a través del escenario de una adecuada recuperacion, contra
pérdidas crediticias esperadas. Debido a lo comentado, no fue posible
asegurarnos del posible efecto en el resuitado del afio 20186, originado por
falta de analisis e informacién y de la eventual existencia de otras
transacciones y revelaciones que podrian existir sobre la presentacién
razonable del saldo de cuentas por cobrar derivado de su no recuperacion
e incluido en los estados financieros adjuntos a traves de la aplicacion de

otros }ocedimientos de auditoria.
X it
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4.2 La Empresa durante el afio 2016, procedié a contabilizar subsidios q ¢
ascendieron a 2 780 935,00 USD, notas 4 y 16, los cuales fueron recibidgs_
del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER, por el
reconocimiento de los déficit tanto tarifario, como de distribucion (VAD)

correspondientes al ejercicio fiscal terminado del afo 2015, contra
resultado del afo. La Norma Internacional de Contabilidad 8 (Politicas
contables, Cambios en las estimaciones contables y Errores), establece en
el parrafo 46, que el efecto de la correccidon de un error de periodos
anteriores, no se incluira en el resultado del afio y sera objeto de
reexpresion a perfodos anteriores como sea posible. En razén a lo
comentado, los ingresos operacionales (Subvenciones del Gobierno
Ecuatoriano) y la utilidad neta del afio, se encuentran aumentadas y el
patrimonio neto de los accionistas, se encuentra disminuido en el importe
de 2 780 935,00 USD.

4.3 La Empresa presenta como parte de sus propiedades, planta y equipos, ia
donacién consistente de un terreno que se encuentra ubicado en la Isla
Santa Cruz por 1 102 825,00 USD, nota 16, el mismo que fue registrado al
cierre del afio 2015 por instrucciones de la Administracion de la Empresa
en 1,00 USD en razon de que no existia documentacion de soporte que
hubiese permitido establecer su valor razonable y propiedad de
ELECGALAPAGOS S.A. a esa fecha, segln lo menciona la NIC 16 en su
parrafo 7 literales (a) y (b). La Norma Internacional de Contabilidad 8
(Politicas contables, Cambios en las estimaciones contables y Errores),
establece en el parrafo 46, que el efecto de la correccion de un error de
periodos anteriores, no se incluirda en el resultado del afio y seré objeto de
reexpresién a periodos anteriores como sea posible. En razon a lo
comentado, los ingresos operacionales (Subvenciones del Gobierno
Ecuatoriano) y la utilidad neta del afio, se encuentran aumentados y el
patrimonio neto de los accionistas, se encuentra disminuido en
1102 825,00 USD.

Al 31 de diciembre de 2016, un detalle de las situaciones identificadas en la
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.,
en el rubro de propiedades, plantas y equipos, neto son las siguientes:

slicihs /-».{:
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5§.1. La Empresa mantiene registrado como uso de valor el costo revaluado
para ciertas clases de saldos de sus propiedades, plantas y equipos, neto
que ascienden a 42623 428,00 USD, nota 7. La Empresa en estricto
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros (anteriormente Superintendencia de Companfiias de
Ecuador), a través de la Resolucién 08.G.DSC.010 y publicada en el
Registro Oficial 498 de 31 de diciembre de 2008, efectué la aplicacion
obligatoria de la Norma Internacional informacion Financiera 1 (Adopcion
por primera vez de las NIIF) a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo
como periodo de transicion el afo 2010, procediende a revaluar sus
propiedades, planta y equipos. La Norma Internacional de Contabilidad No.
16 (Propiedades, Planta y Equipo), indica en el parrafo No. 34, que los
elementos de propiedades, planta y equipo deban revaluarse, esto es
cuando su valor razonable difiera significativamente de su valor revaiuado
y que él mismo deba realizarse anualmente cuando experimentan cambios
significativos y volatiles en su valor, o en periodos de cada 3 a 5 afos para
activos que experimenten variaciones insignificantes, por lo cual la
Empresa procedid con posterioridad a la elaboracion del estado de
situacion financiera de apertura en su fecha de transicion, a la medicion
aplicando el modelo de la revaluacion incluido en la NIC 16 (parrafo 31),
estableciéndose de acuerdo al perito independiente, resultado neto
acreedor de 138 340,00 USD (incrementos por 3733 807,00 USD vy
disminuciones por 3 872 147,00 USD), que fue contabilizado como gastos

contra el resultado del afo 2016, sin que para tales efectos se haya

i] CONTRALORIA H
il GENERAL
ESTADO

3

observado lo que indicado la NIC 16 (parrafos 39 y 40), donde se

menciona que cuando hay un incremento en los activos como

B pEL
oy b 1

consecuencia de una revalorizacién, dicho aumento debe ir directamente a
una cuenta de revalorizacién dentro del patrimonio neto, asimismo cuando
se produzca una reduccién de activos, como consecuencia de una
revalorizacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del ejercicio.
En razén a lo comentado, el saldo de propiedades, plantas y equipos, neto
y los gastos de administracién se encuentran disminuidos y la utilidad neta
del afio se encuentra aumentada en 3 733 807,00 USD.

Treer o B,
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5.2. La Empresa mantiene un médulo de activos fijos elaborado en Excel 1
respalda los saldos del mayor con detalie de sus propiedades, plantay
equipos, pero existe diferencia entre el saldo del indicado médulo contable
en Excel de las propiedades, planta y equipos, neto que asciende a
41 007 534,00 USD (sin incluir el saldo de las construcciones en curso),
nota 7 y el reporte previo de activos fijos revaluados que entrego la
compariia Protelcotel S.A. que presenta saldo por 34 812 022,00 USD,
mediante el cual este Ultimo esta disminuido en 6 195 512,00 USD, reporte
previo que no incluyd en la sumatoria otros activos fijos que no eran parte
de ese proceso de reavallio. La comparila fue contratada para emitir un
informe sobre los activos fijos totales y el impacto del reavaltio en cada una
de las partidas afectadas en el sistema Olympo del médulo de los activos
fijos que incluiria su visualizacion, lo que permitiria su conciliacion y
respaldo. Debido a la naturaleza de los registros contables y controles
internos no fue posible verificar la conformidad de saidos reflejada en los
registros de sus cuentas auxiliares del mayor contable y sus anexos y no
fue posible asegurarnos del efecto si lo hubiere, sobre los estados
financieros adjuntos a través de la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria.

Al 31 de diciembre de 2016, la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., dispone de un estudio actuarial que
establece un requerimiento de pasivo por beneficios a empleados (jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio) por 2 897 091,00 USD; sin embargo,
los registros contables presentan saldos por 2787 685,00 USD, nota 13,
existiendo una insuficiencia de 109 406,00 USD. En razén a lo comentado, los
costos y gastos de operacion y el pasivo por beneficios a empleados, se
encuentran disminuidos y la utilidad neta del afio, se encuentra aumentada en
109 406,00 USD.

Al 31 de diciembre de 2016, la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., incluye como parte de los ingresos
operacionales 2724 164,00 USD, nota 16, registros consistentes en el
reconocimiento de las donaciones de activos fijos netos que recibieron a través
del Fidgjcomiso Mercantil Proyecto Edlico San Cristébal, transferidos a favor de

& 'n;‘;yﬂ
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la Empresa por la puesta en marcha del Proyecto Edlico San Cristdbal y que era
administrado por la Compaiiia EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. - EQLICSA, sin
embargo, en base a un andlisis a los estados financieros internos de la
Compafia EOLICSA, se establecié que existian 207 353,00 USD que no se
encontraban registrados y que resultan de la comparacion entre los desembolsos
realizados inicialmente por la Empresa que fueron de 3 745 932,00 USD, con los
que se recibieron por la inversion en accidbn de 6677 449,00 USD
determinandose diferencia de 2 931 517,00 USD. La Norma Internacional de
Contabilidad 20 (Contabilizacibn de las Subvenciones del Gobierno e
Informacion a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales), indica en el parrafo 24
que las subvenciones del gobierno deberan presentarse en el estado de
situacién financiera, como partidas de ingresos diferidos y reconocerse en
resultados sobre una base sistematica a lo largo de ia vida dtil del
correspondiente activo. En razén a lo comentado, los ingresos operacionales y la
utilidad neta del afio, se encuentran aumentados en 2 724 164,00 USD, el saldo
de la cuenta de inversidén en accidn y los otros pasivos no corrientes (ingresos
diferidos), se encuentran disminuidos en 207 353,00 USD y 2 931 517,00 USD,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., incluydé como parte de los costos de
operacion desembolsos incurridos en compras de galones de aceite que fueron
utilizados para el sistema hibrido de generacidn de electricidad por la cantidad
de 171 000,00 USD correspondientes al Fideicomiso Mercantil Energia
Renovable Galapagos de los afos terminados desde el 2011 y hasta el 2015, El
mencionado gasto operativo de afos anteriores, ocasiond que los costos se
encuentren sobreestimados y la utilidad subestimada por 171 000,00 USD

Al 31 de diciembre de 2016, durante la ejecucién de la auditoria, recibimos
respuestas sobre los saldos confirmados y correspondientes a los activos y
pasivos financieros (partes relacionadas) liegandose a establecer que existen
diferencias con los registros contables por 8 526 053,00 USD con el Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable MEER y 528 246,00 USD, correspondiente
a la Corporacién Eléctrica del Ecuador — CELEC EP., notas 4 y 10. Debido a lo
comentado, no fue posible asegurarnos de la existencia de otras transacciones y

R
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financieros adjuntos a través de la aplicacion de otros procedsmlentos e

auditoria.

10. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor con relacidn a la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de Ia
Empresa de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para
nuestra opinion adversa.

Asuntos Claves de Auditoria

11. Excepto por los asuntos descritos en los parrafos 3 al 9 de la seccion Bases de
ta opinion adversa, hemos determinado que no existen otros asuntos claves de
auditoria que deban ser comunicados en este informe.

Enfasis

12. A través de la emision del Registro Oficial No. 418 (Tercer Suplemento) de 16 de
enero de 2015, se publico la Ley Orgéanica del Servicio Publico de Energia
Eléctrica; y en la Décima Segunda Disposicion Transitoria menciona que:

.las empresas en el plazo de trescientos sesenta dias (360) dias, contado
a partrr de la expedicién de la presente ley, llevaré a cabo todas las acciones
que sean necesarias, a efectos de que las mismas se estructuren como
empresas publicas, para lo cual, consolidard a su favor el paquete
accionario...” nota 15.

“...Una vez consolidada la totalidad del paquete accionario a favor del
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, estas empresas Sse
disolveran sin liquidacién y se transformaran en empresas publicas...”

13. El proceso precontractual, contractual y ia ejecucion de los contratos de

adq isicion de bienes, prestacidn de servicios y ejecucion de obras suscritos por
New
//" .
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la EMPRESA ELEGTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS
S.A. en el afio 20186, no fueron analizados por cuanto {a finalidad de la presente
auditoria es dictaminar sobre ia razonabilidad de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

14, los estados financieros de ta EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), con
base a las Normas Internacionales de informacion Financiera y quienes
expresaron una opinion con salvedades en el informe DR1-APG-AE-0008-2017
aprobado el 2 de junic de 2017,

Responsabilidades de la Empresa con relacién a los estados financieros

16. La Administracion de la Empresa es responsable de la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable

de evaluar la capacidad de la Empresa para continuar como un negocio en
_.-N

17 ¢ : marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio

e en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la

e Administracion tiene la intencién de liquidar la Empresa o de cesar sus
-t

:!n
B e 0 o a . .
i comanwm operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.
GERER
E: DEL ESTADO

| iy

La Administracion de la Empresa es también responsable de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Empresa,

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

16. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude
O error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinidon. Seguridad

///o,/i 8
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realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria si
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* I|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude, es
mas elevado que en el caso de una ingorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
I fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la

! eficacia del control interno de la Empresa.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por

la Administracion.

l *» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracién, del principio contable de negocio en marcha y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una
| incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
’ generar dudas significativas sobre la capacidad de la Empresa para continuar

como up negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
Juticpe .
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material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones

futuros pueden ser causa que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Empresa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacidén de la auditoria segun la
planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Empresa una declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relaciéon con la independencia, y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con ios responsables
de la Administracion de la Empresa, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no deberia
comunicarse en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

17.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el
articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 279 de su Reglamento de
Aplicacion, correspondiente a la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, es emitido por separado. Con relacion al informe sobre actos
ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades,
requerido por el Art. 18, Seccion ill, del Reglamento sobre Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante
Resolucion SCVS-INC- DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial 879
de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de auditoria
realizado a los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, no encontramos ninguna situacién sobre tales hechos que
requiera ser revelada por separade o como parte del presente informe y sus
notas.
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos y caja

Activos financieros, neto
Existencias

Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
j Activas intangibles, neto
] Otros activos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

ASIVOS Y P
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivas financieros
11 Onas obligaciones corrientes
7 Olios pasivos corrientes

Notas

Lo I &, W= o

RIMONIO N D

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Provisiones por beneficios a empleados
14 Otros pasivos no corrierntes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE
15 Capital social
15 Aportes para futuro aumento de capital
2 Reserva legal
2 Olros resultados integrales
Ut dades relenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISTAS

S ACCIONISTAS

LOS

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
6 532 033 197 526
24 041 255 20 854 884
2099 116 2397617
1226 357 800 861
34 798 761 24 250 888
42 623 428 31 149 282
177 120 234 722
8779531 _ 4722522
49 580 079 36 106 526
— 84378840 ____ 60357 414
12 350 396 11 798 085
224 121 204 576
1433373 494 362
14 047 890 12 497 023
2 778 981 2718614
15411916 775729
18190897 3494 343
32 238 787 15 991 366
9 902 402 0902 402
22 384 461 17 151 575
465 035 465 035
( 54 372} ( 54 372)
19 442 527 _ 16,501 408
52 140 053 44 366 048
84 378840 ____ 60 357 414
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Ing. Marco Salao Bravo
Presidente Ejecutivo
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
INGRESOS QORDINARIOS

16 Ventas por actividades operacionales vy
otros 11 811 116 5290 757

16 Subvenciones del Gobiernc Ecuatoriano 7 574 050 13 665 346
QOtros ingresos 122 946 323 841
TOTAL 19 508 112 18 179 944

17 (~) COSTOS DE OPERACION 4 244 041 7 042 957
UTILIDAD BRUTA 15 264 071 12 136 987
GASTOS OPERACIONALES:

18 -} Gastos de distribucién 2775528 2491 556

18 {-} Gastos de administracion 2062 157 2 055 688
TOTAL 4 837 685 4 547 244
UTILIDAD OPERACIONAL 10 426 386 7 589 743
OTROCS {(GASTOS):
(-} Otros gastos { B83) ¢ 5 596
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 10 426 323 7 584 147

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuariales 0 o

UTILIDAD NETA INTEGRAL DEL
EJERCICIO 10426 323 _ 7584147

Ver notas a los estados financieros

i e

Ing. Marco Salao Bravo CBA. Paulina Estévez Moncayo,/
Presidente Ejecutivo Contadora General ;
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION.:

Propiedades y equipos, neto
Activos ntangibles, neto

Efectivo wilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE___EFECTIVO _POR LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Apories para futuro aumento de capital
Pago de jubilacién patronal

Efeclivo provisto en las actividades de
financiamiento

Aumento {Disminucion) neto del efectivo
Efeclivo al inicio del afo

Efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
11 781 405 5 629 845
( 8 405849) ( 3955231)
122 883 137 424
3498 439 1812 038
( 1956 664) ( 4893 022)
( 40 154) ( 43 220)
( 1996 818) (___4 936 242)
4 832 886 1 849 872
0 6 859)
4 832 886 1843 013
6334507 ( 1281191)
197 526 1478 717

Ing. Marco Salao Bravo
Presidente Ejecutivo
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Contadora General
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Subvenciones del gobierno
Amortizaciones
Depreciaciones de propiedad y equipos, neto
Costos de generacidn
Otras partidas diferentes al efectivo
Provisién demanda laboral
Provision jubilacion patronal y desahucio
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto
Existencias
Seguros y otros pagos anticipados
Otros activos corrientes
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes
Pago de jubilacién patronal y desahucio
Pasivos no corrientes

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
10 426 323 7 584 147
( 7 574 050) 13 596 323)
97 756 79418
1 890 447 972 895
3658 374 3839 322
208 984 56 231)
0 83719
171 617 582 937
( 1 302 829) 1074 646
{ 303 328) 404 457)
{ 425 496) 3763
( 50 421) 0
( 3 259 303) 1 679 207
19 545 31 005)
( 111 250) 0
52 070 0
( 6 927 884) 5 772 109)
3498439 1812038

Ing. Marco Salao Bravo
- Presjdente Ejecutivo
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 M -

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS
S.A..- La Empresa fue constituida el 9 de noviembre de 1998, en la ciudad de

Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil del cantdén San Cristébal, Provincia
de Galapagos el 30 de diciembre del mismo arfio. El plazo de duracién de Ia
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.,
sera de 50 afios contados a partir desde la fecha de inscripcién de la escritura de
creacion de la Empresa, pudiendo prorrogarse o reducirse dicho plazo por
resolucion expresa de la Junta General de Accionistas, atendiéndose a las
disposiciones legales vigentes. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad
de Puerto Baquerizo Moreno, de la provincia de Galapagos y con atribuciones
para establecer sucursales, agencias u oficinas en cualquier lugar del Pais o del
exterior. La Empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Puerto Baquerizo
Moreno, cantén San Cristébal, Calle Espafiola y Juan José Flores y mantiene
asignado por e! SRI, el Registro Unico de Contribuyentes 0991500006001 y

mantiene la pagina web: www.elecgalapagos.com.ec.

Operaciones.- La Empresa tiene por objeto la generacion, transportacion,

distribucién y comercializacion de energia en las islas de San Cristébal, Santa

Cruz, Isabela y Floreana.

Aprobacién_de los estados financieros.- Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016, han sido aprobados por la Administracion de la Empresa el

24 de octubre de 2017. En opinién de la Administracion, los estados financieros
adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados al

Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion,
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Decilaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas

n‘,ww‘e?f/z
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explicativas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

E — Informacion Financiera - NiIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el

:i GEMERAL
L: CEi ESTADO

Consejo de Ncrmas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Tales estados financieros y sus notas, han sido preparadas y son de
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados
sobre la base del costo histérico, excepto por las propiedades, planta y equipos
neto que han sido medidos a su valor razonable. El valor razonabie es el precio
gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado,
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, la Empresa tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta a! fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién.

Pronunciamientos contables.- Un conjunto de nermas nuevas, enmiendas e
interpretaciones a las NIIF- Normas de Informacién Financieras, son efectivas
para los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y
2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de los estados
financieros del afo 2016. Asimismo, la Administracion de la EMPRESA
ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A., se
encuentra evaluando las siguientes normas y enmiendas, para determinar sus

posibles impactos en los estados financieros:

* NIIF 9 — Instrumentos Financieros.-

« Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros vy
sustituira a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento vy
Medicién y entrara en vigencia para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 e introduce nuevos requisitos para la
clasificacién, medicion y contabilidad de coberturas.

. Entrada en vigencia: Se requiere su presentacion retroactiva, pero no se

requiere modificar la informacién comparativa.
TS e //"ﬁ'
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= NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

con clientes.-

Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF
15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion
que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente. Los principios de fa NIIF 15 suponen un
enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

Entrada en_vigencia: Se requiere una aplicacion retroactiva total o

retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2018. La Empresa planea adoptar el nuevo estandar utilizando el enfoque
de modificacién retrospectiva y continta evaluando su impacto en tos
estados financieros consolidados. Esta nueva norma es aplicable a todas
las entidades y derogara todas las normas anteriores de reconocimiento de

ingresos.

= NIIF 16 —~ Arrendamientos.-

Proporciona un modelo comprensivo para la identificacion de los acuerdos
de arrendamientos y su tratamiento en los estados financieros tanto de los
arrendatarios como los arrendadores. Las empresas de petroleo y gas
deberan reconocer mayores activos y pasivos, producto de los
arrendamientos de equipos de construccion y oficinas principalmente.

Entrada en vigencia: Sera efectiva a partir de enero de 2019, con
posibilidades limitadas de adopcién anticipada.

« Enmiendas alas NIIF 10 y NIC 28.-

Las enmiendas abordan el conflicto entre ia NIIF 10 y la NIC 28 en el
tratamiento de la pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o
contribuida a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que
la ganancia o pérdida resultantes de la venta o contribucién de activos que

constituye %gocio. como esta definido en la NHF 3, entre el inversor .
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su asociada 0 negocio conjunto y es reconocido en su totalidad. Cualquier
ganancia o pérdida resultante de la venta o contribuciéon de activos que no
constituya un negocio, sin embargo, se reconoce solo hasta los intereses
de los inversores no relacionados en la asociada o negocio conjunto.

. Entrada en vigencia: La fecha efectiva esta aun por definicion por parte
del IASB,

* Enmienda ala NIC 12.-

. . Las enmiendas abordan las modificaciones de como registrar los activos
por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda
valorados al valor razonable.

AT o
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. Entrada en vigencia: Esta norma entrara en vigencia para los periodos

: anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Empresa para
la preparacién de los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se menciona a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estadn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica
del Ecuador en marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del
ambiente econdémico primario donde opera la Empresa y la moneda de
presentaciéon de las partidas incluidas en los estados financiercs, es el délar de
los Estados Unidos de América. Las cifras de los estados financieros se
presentan redondeadas a nimeros enteros.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacidén cuando se realiza una compra 0 venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no

corrientes, excepto aquetlos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a

20
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partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes. La Empresa clasifica sus activos financieros en cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar La clasificacion depende dei
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.

La Administracién de la Empresa determina la clasificaciéon de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial;

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se
miden al costo amonrtizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

menos cualquier deteriore.

» Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos

financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. El importe de la pérdida por deterioro del valor para un
préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la

cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

» Baia de un_activo financiero.- L.a Empresa da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre ios flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos

financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Empresa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera: (f
Vel 720/t 1l Dk < < 1\.-
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen

inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

= Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se

miden al costo amortizado utilizando el método de |la tasa de interes efectiva.

« Baja de un pasivo financiero.- La Empresa da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros
que tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Empresa, tales
como: mercado, crédito, liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es

indicado a continuacion:

Riesqgo de mercado.- L.os ingresos operacionales provienen de la venta de

energia y cuya actividad es desarrolfada en un mercado en donde no existe un
mercado competitivo, como consecuencia del marco legal en el que operan ias
distribuidoras en el Ecuador, debido a la diagramacién del area de concesidn
definida por la Agencia de Reguiacion y Controi de Electricidad ~ ARCONEL,
como Organismo Regulador, por lo que el riesgo de competencia es
practicamente inexistente.

Riesgo de crédito.- Consiste en el riesgo que cuaiquiera de las partes llegue a

incumplir con sus obligaciones contractuales, 10 que pueda repercutir en una
pérdida financiera para la Empresa y surge principalmente de las eventuales
deudas de los clientes de la Empresa, por acumulacion de planillas mensuales
de consumo de energia, lo que afecta la capacidad de recaudar fondos. Las
potenciales pérdidas por este concepto se limitan mediante una adecuada
politica de cobranza y una efectiva gestion de cobro de cartera. La Empresa
administra estas exposiciones con medidas radicales, como la suspension y
retiro del servicio, con lo cual se mitiga el riesgo de crédito, evitando que surjan
pérdidas mayores.

VA /-u/j% S5 £
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Riesqo de liguidez. Los requerimientos de fondos ¢ de financiamiento a corto vy

{ CONTRALORIA §
GENERAL §
{ DELESTADO §

mediano plazo para la ejecucioén de estudios y proyectos en desarrollo y para

cubrir los gastos y costos operativos y administrativos, son de responsabilidad y
de gestion de la Presidencia Ejecutiva, los mismos son satisfechos
oportunamente a través de desembolsos ademas de cubrir oportunamente los
pagos a proveedores. Se considera un adecuado manejo de la gestién del riesgo
de liquidez a través de su flujo de caja con fondos que se mantienen en la cuenta
del Banco Central del Ecuador. El régimen del sector eléctrico ecuatoriano, emite
disposiciones para atencion prioritaria y preferencial al programa emblematico de
coccion eficiente denominado Programa Emblematico de Coccién Eficiente
(PEC), comprometiendo recursos que obliga trasladar de otros programas.

Riesgo de capital. - Por el origen de su composicién accionaria, el objeto social

de la Empresa es de servicio publico, de conformidad con la Ley Organica de
Empresas Publicas, su objeto principal no es el lucro econdmico, si no el servicio
al pais mediante la investigacion y desarroilo de nuevos proyectos de generacion
de energia, con el afan de contribuir a la reduccién del déficit de generacion

eléctrica.

Riesgos generales de negocio.- La Empresa mantiene pdlizas que cubren
dafos de sus activos y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas
incluye: catastrofes naturales como terremoto e inundaciones, seguros de
atencién médica, vehiculo, robo, incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados
gque ocupan cargos estratégicos, transporte (interno, por importacion y/o
exportacion de mercaderia), materia prima, insumos, maquinarias, equipos,

repuestos y responsabilidad civil.

Riesgo de tasa de interés - Las obligaciones a corto y largo plazo que
mantiene la Empresa son del Ministerio de Electricidad y Energia renovable —
MEER, por lo que se considera el riesgo esta mitigado. Ademas, la Empresa no

mantiene préstamos bancarios con instituciones financieras privadas.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados
del afio con el propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes.

Vi 157y o .J'/'Lv."'
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Ef valor razonable de las cuentas por cobrar, es determinada mediante analisis y
el castigo es registrado con débito a la provision. Durante los afios 2016 y 2015,
la cuenta de provision para cuentas por cobrar, no presentdé movimientos.

Existencias.- Estan presentados y registrados al costo de adquisicion o valor

neto realizable, el menor y se encuentran valuados al costo promedio
ponderado.

Propiedades, planta y equipo, neto.-

» Medicién _en el momento del reconocimiento.- Las partidas de

propiedades, planta y equipo se miden iniciaimente ai costo E! costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento {modelo del costo).- Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones vy
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciaciéon y vida util.- El costo de propiedades, planta vy

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ati!
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Las tasas de depreciacién anual de propiedad,
planta y equipo, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 2% - 4%
Equipos, muebles de oficina y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

» Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y recgnocida en resultados.
VeInliana it sl
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* Deterioro del valor de los activos.- Al cierre de cada afo, la Empresa

evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos intangibles, neto.- Corresponden a licencias y software que se

encuentran registrados al costo de adquisicidon, menos la amortizacion
acumulada.

Inversién en accidn.- Es registrada y medida de acuerdo a lo que establece

NIC No. 28, es decir considerando un inversor con el control de una subsidiaria o
un inversor con control conjunto en una paricipada o influencia significativa
sobre ésta, contabilizandola al costo o de acuerdo con la NIIF No. 9. Los
aumentos y disminuciones futuros de los saldos de inversiones en acciones,
seran cargados y acreditados en los resultados del afo en funcidon a la
realizacion de activos y pasivos en donde se mantienen fa participacion, nota 8.

Otros activos.- Constituyen principalmente derechos que se mantienen a través

de fideicomisos mercantiles y consistentes en aportes patrimoniales entregados
a la Fiduciaria para la administracion de recursos destinados para el desarrollo

de proyectos, hasta el afio 2015, nota 9.

Provisiones.- Se reconocen cuando se presenta una obligacion presente (ya
sea legal o implicita), como resultado de un suceso pasado, en la que es
probable que la Empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable de! importe de la obligacién. El importe reconocido como
provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacioén presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a_empleados.- El articulo 216 del Cédigo de Trabajo establece la

g il
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obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestados servicios,
continuada o interrumpidamente en una misma Institucién. El referido Codigo
dispone también una bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la
relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a |a
Ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. Para el efecto
la Institucién registra una reserva matematica basada en un estudio actuarial
realizado por una firma de actuarios independientes:

= Jubilacién patronal y bonificacién _por desahucio.- El costo de los

beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio), es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por
servicio se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como
el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido. Las
nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resuitado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

| —— utilidad o pérdida del periodo.
CONTRALOR|A B

4 GENERAL

S DEL ESTap

La NIC 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizd
modificaciones en cuanto se refiere a |a tasa a ser utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (beneficios a empleados), tomando
como base rendimientos de mercado para bonos gubernamentales (alta
calidad), teniendo presente que la moneda y el plazo de los bonos, deban ser
congruentes para el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacion se
aplicard para los periodos econémicos fiscales que inicien a partir del 1 de
enero de 2016. Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de
forma retrospectiva desde el 1 de enero de 2015 (31 de diciembre de 2014),
estableciéndose que este efecto de manera especifica deba ser tratado
contra utilidades retenidas (NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en las

Estin?ciones C{ontables y Errores).
Vot ;
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Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad netq'g&:

. 4 GEN
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos éj DEL E,E?:;o
(e —

i 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumento de capital. Durante los afios 2016 y 2015, no existié reconocimiento de
apropiacién sobre fas utilidades netas anuales de los periodos anteriores por
parte de la Empresa.

Otros resuitados integrales.- Registra los saldos de las cuentas de adopcion

por primera vez de las NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes
de NIIF. De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (antes Superintendencia de
Companiias), publicada en el Registro Oficial 566 de octubre 28 de 2011, el saldo
acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda

A —

al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
i de liquidacion de la Empresa. El saldo acreedor del superavit por valuacion que
proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi como la medicion

posterior, no podra ser capitalizado.

La NIC 16 establece que la reserva por valuacién originada en la revaluacion que
forma parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida
directamente a la cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en
la cuenta del activo. Esto podria implicar la transferencia total de la reserva por

-

valuacién cuando la Empresa se desapropie del activo, sin embargo la

mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea utilizado. En
caso que el importe de la reserva sea transferido debe ser igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado y su costo original y su

transferencia a utilidades retenidas, no origina afectar resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos.- La Empresa reconoce las ventas, como

ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los criterios de
| transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de

propiedad de los productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que
/3

ch/////.i'/: /t/‘

27




18
DIECIOCHO (VUELTA)

la Empresa, espera tener derecho, a cambio de la venta de los bienes o
servicios. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como
también sus costos y gastos en funcion al método def devengado:

= Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Empresa transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la

Empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién,

» Subvenciones del estado.- Se reconocen iniciaimente a su valor razonable
al momento de recibirlas y cuando existe una seguridad razonable de cumplir
con las condiciones asociadas a estas. Para el caso de las subvenciones de
activos no monetarios, se reconocen al valor razonable o en el caso de no

= tener certeza razonable de su valor a su valor nominal.

Las subvenciones del Estado recibidas en compensacion de gastos ya

incurridos, sin costos posteriores relacionados, se reconocen en los

N coirns resultados del afio en que se convierte exigible la subvencién, disminuyendo
4 GENERAL
= DEL ESTADO

Ty

los gastos relacionados con tales subvenciones.

Las subvenciones de activos son reconocidas en el estado de situacion
financiera, como deducciones del importe en libros de los activos con los que
se relacionan tales subvenciones y se reconocen en los resultados sobre una
base sistematica a lo largo de los periodos en los que la Empresa reconozca

como gastos, los costos relacionados al cumplimiento de la subvencién.

Costos vy gastos.- Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
reconocen,

Costos operativos.- Los costos de generacion, transportacién, distribucién y
comercializacién de energia estan constituidos por: costos fijos y variables, que

son reconocidos por la Agencia de Regulacién y Control de Electricidad
Vebsbitedo ¢of
P
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(ARCONEL) para la tarifa de generacién. Los costos fijos consideran los costog

administrativos, costos de operacion y mantenimiento de generacion eléctrica comALomA :

[
Los costos variables estan calculados en funcién de la energia generada y s8

establecen por la normativa del ARCONEL para cada tipo de generacién
principaimente relacionado con el combustible y los lubricantes.

Asuntos ambientales.- En concordancia con la politica ambiental establecida y

las normativas legales aplicables, se reconoce un pasivo cuando los costos son
probables y pueden ser razonablemente estimados. Los desembolsos
relacionados con la restauracién ambiental, vinculados con ingresos por
operaciones actuales o futuras, son contabilizados como gastos o activos, segun
correspondan. Los desembolsos relacionados con operaciones del pasado, que
no contribuyan a la obtencién de ingresos corrientes o futuros, son reconocidos
en los resultados. La creacidon de estas provisiones coincide con la identificacion
de una obligacion relacionada con remediacién ambiental, para los cual la
Empresa mantiene informacion adecuada para determinar un estimado
razonable del respectivo costo. Los ajustes subsiguientes a los estimados, de ser
necesarios, se efectian al obtener informacion adicional.

Participacion a trabajadores.- De conformidad con el articulo 25 de la Ley
Organica de Empresas Publicas, LOEP -~ Registro Oficial Suplemento 48 de 16
de octubre de 2009, Ultima modificacion 12 de septiembre de 2014, ninguna
utilidad ni excedente sera objeto de reparto entre los empleados que laboren en
Empresas Pulblicas y de Economia Mixta. Debido a esta disposicion legal, la
Empresa no participa las utilidades a sus trabajadores.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, R.O.
Suplemento 48 de 16 de octubre de 2009 y su Reglamento de Aplicacion
vigentes en la Republica del Ecuador en el numeral 2 del articulo 9 segun
reforma de mayo 16 de 2011, establece que para fines de la determinacion y
liquidaciéon de impuesto a la renta estan exonerados, entre otros, los ingresos
obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas publicas reguladas
por la exoneracion del pago de impuesto a la renta en la Ley Organica de

Empresas Publicas, por lo que deberan presentar Unicamente la declaracion

informativa del lg}puesto mencionado.
1/ 44 ?// S7s Lt 12 R /
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Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere que la Administracion de la Empresa utilice ciertos
estimados contables criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Empresa, con el objeto de definir la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
su aplicacion en las politicas contables de la Empresa. Las estimaciones y
supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administracién de la Empresa ha utilizado en el proceso de

aplicacion de los criterios contables:

s Deterioro de activos.- Al cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si han
sufrido una pérdida por deterioro. Si ese fuere el caso, entonces se realiza
una estimacioén del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente

de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célcule actuarial
basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
vaior presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la Empresa para
realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad
y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracién de la

Empresa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada

V7¢r0: K 7 ‘-..“'./—‘/‘
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para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo considerando los bonos del gobierno. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la

poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

= Provisiones.- Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los

desembolsos que se deberan efectuar para liguidar las obligaciones.

EFECTIVO EN BANCOS Y CAJA

e S

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:

2016 2015
(USD)
Bancos locales 6 530 886 185 701
Caja 1147 11.825
Total .. 6532033 ____ 197526

Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a saldos que se
mantienen en cuentas corrientes en las siguientes instituciones bancarias
estatales, en el Banco Central del Ecuador 6461957 USD que se originan
fundamentalmente en el reconocimiento de costos fijos para programas de
inversién del afio 2016 por 4 864 276 USD (en el afio 2015, 134 846 USD) ,en el
Banco BanEcuador 53 454 USD y en Banco del Pacifico S.A. 15 475 USD (en el
afio 2015, 39 167 USD), no existiendo restriccion alguna que limite el usg -_

estos fondos.

] O b= |
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente: BEL £5TADO

i

L

2016 2015
(USD)
Partes relacionadas, nota 19 — Pasan: 24 809 339 20722 140

Ty &1 y itire FU
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2016 2015
(USD)
Partes relacionadas, nota 19 — Vienen: 24 809 339 20 722 140
Clientes no relacionados 144 081 114 370
Qtros 24 659 55 198
Subtotal 24 978 079 20 891 708
(-) Provision para cuentas incobrables ( 36 824 ( 36 824)
Total — 24941255 __ 20854 884

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a cuentas por

cobrar al Ministeric de Electricidad y Energia Renovable ~ MEER, que a su vez
es el principal accionista de la Empresa por 23 329 547 USD (en el afio 2015,
por 20 548 612 USD). El incremento de 2 780 935 USD, fue registrado contra
resultados del afio 2016, como parte del reconocimiento del déficit operacional
correspondiente al ejercicio econdmico del 2015, nota 16. El afio 2015, incluye
3814 534 USD que corresponde al déficit operacional del ejercicio econémico
del afio 2013, valor no registrado en el afo correspondiente. Los saldos de estas
#ie== s==scuentas no generan intereses. Asi mismo, 1299 434 USD corresponden a

E

Limportes por cobrar a la Corporacion Eléctrica del Ecuador EP. (CELEC EP)

¢ originados por costos fijos en la generacién de energia de los meses de
; noviembre y diciembre de 2016.

Bogriina Adicionalmente el afio 2016, incluye 180358 USD (en el afdo 2015, por
===l 132 150 USD), correspondientes a subsidios en beneficios de ciertos clientes,
segmentados como tarifa de la dignidad, tercera edad (Ley de! Anciano),
subsidios a escenarios deportivos y por exoneracion de discapacidad, los que de
acuerdo a la aplicacién de disposiciones legaies, la Empresa reconoce en la
facturacién mensual en base al consumo mensual de energia, para que luego el
Estado Ecuatoriano, por medio del Ministerio de Economia y Finanzas y
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER, sean reconocidos a
favor de la Empresa, previo al envio mensual de la informacién de consumo por

los montos reconocidos a los clientes.
T 2wty vl wers S .
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Clientes no_relacionados.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan
montos por 144 081 USD y 114 370 USD, respectivamente y correspondientes a
la facturaciéon de clientes por la venta de energia y servicios prestados. A partir
de septiembre de 2011, en base a un convenio suscrito con la Empresa Eléctrica
Centro Sur, se procedié a implementar el sistema informatico comercial (SICO)
para el proceso de cobro de los ingresos por venta de energia y otros servicios.

Provisién_para cuentas incobrables.- Durante los afos 2016 y 2015, no

presenta movimientos.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente: I Cogrmmm
ENE
f§ Cne
201 2015 o
(USD)

Materiales 1628 308 1759772
Suministros de oficina 217 455 250 241
Repuestos y herramientas 205120 204 453
Materiales obsoletos 26 118 4129
Combustibles y lubricantes 17 169 27 304
Existencias en transito 4 946 151 718
Total 2 099 116 _2397617

Materiales.- Al 31 de diciembre de 2016, representa materiales de
mantenimiento, alumbrado  publico,  distribucion y  comercializacion
correspondiente a las siguientes bodegas:

(USD)
Bodega San Cristobal 865 844
Bodega Santa Cruz 623 557
Bodega Isabela 138 907
Total 1628 308

Existencias en transito.- Al 31 de diciembre de 2016 representa 4 946 USD. El

afio 2015, incluye principalmente compras de mesa de contrastacion trifasica al

proveedor COFEKA Cla. Ltda., por 48 720 USD y compras de herramientas al

proveedor IRIARCO S. A., por 65 236 USD. Durante el afio 2016, se transfirieron

los 48 720 USD a Propiedad Planta v Equipos, nota 7.
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Combustibles y lubricantes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Empresa

mantiene suscrito un convenio con la Corporacion Eléctrica del Ecuador EP
(CELEC EP) para la administracién transitoria integral de los sistemas de
generacidn eléctrica de energia de ELECGALAPAGOS S. A, tales como la
planificacion, organizacién, direccion y control de los recursos humanos,
financieros, materiales, tecnolbgicos, conocimiento, por tanto ya no se compra

combustibles ni lubricantes.
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye principaimente anticipos
desembolsados a favor de la Comparia TELVENT ENERGIA S.A. por 1 085 697
USD y 608 537 USD, correspondientes al 89% y 50%, respectivamente por un
contrato corporativo suscrito el 20 de diciembre de 2014 y destinado a la
implementacion de la Segunda Fase del sistema denominado SCADA/OMS-
MWM/DMS-Nacional.

Durante el afio 2017, la Empresa inicid efectuar las pruebas del sistema,
estimandose que hasta el cierre de este afio, se reaiice la respectiva
capitalizacién.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

s Qurante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos,
Ty %'weto y de la depreciacién acumulada, fue el siguiente:

Tyl E Saldos Adlclonas Revaldo Saldos
i atinicio de Transferencias al fina
. T 2016/01101 s!szm!.qm propledades, nate et 201612131
;’.'.'x.: i
| CONTRALORIA LEl)
t GENERAL rrenos, nota 16 3300818 1102 825 1085 212 606 795 & 075 650
j DEL ESTADO talaciones 26 611 798 9666 072 { 2110 815) {10269 600) 23 897 456
...... quinarias y equipos 12 860 391 5 091 1485 335 ( 8988721) 7 464 096
Edificios 8 589 562 142 872 ( 81 536) { 1584 076} 5046 822
Vehlculos 2 629 840 Q 2136 { 856 592} 1775384
Construcgiones en curso 1106 081 1 856 6680 0 { 1446 847) 1615894
Equipes de computacion 371633 B 458 { 42 399) 121 017 458 709
Muebles y enseres 622 408 4 843 { 348 B18) 24 283 302 786
Herramientas 252 527 14.283 { 87 455) { 49 043) 130 312
Subtotal 54 425 149 12 901 104 { 138 340) {20420 804) 46 767 109
Depreciacion acurmuiaca [ 23275 867) [.1.890 447) _ 0 -2t 022 633 { 4143681)
Saldo final =21 148 282 11,010,857 f 138 340) .. 601829 —42.623.428

f Sl r!f / e 07;»'-7&
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Saldos Ventas Capitalizaclén Saldos
al Iniclo ylo y al final
2015/0104 Adiclones bajas donacién 2015112131
{USD)

Terrenos 3300 818 0 0 0 3300818
Instalaciones : 16 622 019 064 986 0 9024 794 26611799
Maquinarnas y equipos 12 838579 116 116 0 4 696 12 960 391
Edificios 4 815 397 80 502 0 1573663 6 568 562
Vehlculos 2025730 586 110 [} 8 000 2629 840
Construcciones en curso 2213622 3021023 { 240 047) { 3888 517) 1106 081
Equipos de computacidn 318 446 29 402 o 23785 371633
Muebies y enseres 505 578 48 311 0 68 609 622 498
Herramientas 213 955 38572 0 2000 — 252527
Subtotal 42 955 144 4 893 022 { 240 047) 6817 030 54 425 149
Depreciacidn acumulada (_22302972) ([ 972 895) 0 [v} { 23 275 867)
Saldo final ---20.652 172 e3.820.127 (—-240047) _6817030 —=31.149 282

de diciembre de 2016,
principalmente donaciones recibidas del Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable - MEER por 10768897 USD consistentes principalmente en
instalaciones por 9 666 072 USD que corresponden al Parque Eélico Baltra y por

Adiciones y donaciones.- Al 31 representa

registro de terreno de 2,9 hectareas aproximadamente donado en el afio 2014
por el GAD Municipal de Santa Cruz ubicado en el Barrio Pampas Colorado en
donde funciona el Parque Fotovoltaico Puerto Ayora por 1 102 825 USD, nota
16. Asi
principalmente para repotenciaciéon de alimentador para la zona rural de Puerto

mismo existen construcciones en curso por 1956660 USD,

Ayora, implementacion de un centro de datos para optimizar los servicios
tecnolégicos, y mejoramiento de servicios mediante instalacion de seccionadores
de baja carga en el sistema eléctrico de la Provincia de Galdpagos.

Capitalizacion y donacién.- Al 31 de diciembre de 2015, el importe neto de esta
cuenta que asciende a 6 817 030 USD, corresponde principalmente donaciones
recibidas de parte del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable - MEER
que tienen relacién a instalaciones e infraestructura para el Parque Fotovoltaico.

Revaluacidn.- La Empresa procedid a registrar el informe técnico de revalud de
las propiedades, planta y equipos, efectuado por un perito valuador
independiente denominado TECNITASER CIA. LTDA, con Registro Profesional
No. PA-2009-1083, considerando el costo de reposicién y depreciacion de

acuerdo al estado de conservacion de los bienes.

El valor neto del avalué al 31 de diciembre de 2016, ascendid a 138 340 USD
(:ncre ;to de propledades por 3 733 807 USD y disminucién de propiedades

7y ) f“r-"'?-/ z
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por 3 872 147 USD), que fue registrado directamente contra resultados del afo
en la cuenta gastos de gestion, sin considerar lo que establece la NIC 16 parrafo
39 (Propiedades, planta y equipos), mismo que menciona, que si se incrementa
el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, este
aumento se reconocera directamente en el patrimonio, bajo el encabezamiento
de superavit de revaluacion. Por lo que existié al 31 de diciembre de 2018, una
disminucion en cuentas de gastos del afo y en patrimonio neto de [os
accionistas (otros resultados integrales) de 3 733 807 USD.

Como parte del trabajo realizado, ia Empresa no dispone de una Declaracién
Jurada que es requerido por la Resoluciéon No. 00.Q.1CI.013 de, publicada en el
No. 146 de 22 de agosto del
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros (antes Superintendencia de

Registro Oficial 2000 emitida por Ia

Compaiiias).

Transferencias, neto.- Durante el afo 2016, corresponde a transferencias
recibidas desde la cuentas de existencias y consistentes en adquisiciones
(instalaciones y otros), por 553 109 USD y 48 720 USD por compras de mesa de
contrastacion trifasica, nota 5.

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

‘Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

2016 2015
(USD)
EProgramas informaticos 502 027 461 873
Amortizacién acumulada, nota 18 ( 324 907) { 227 151)
Total e o 0o 234 722

Programas _informaticos.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye
principalmente desembolsos efectuados por la implementacién del sistema
informatico comercial SICO por 35 883 USD y cuya licencia le pertenece a la
Empresa Eléctrica CENTROSUR de acuerdo con el Convenio de Cooperacion

Interinstijucional para Transferencia Tecnolégica, suscrito el 15 de junio de 2011,
7r<snke 4 of<e .S
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Adicionalmente también incluye los costos incurridos en la adquisicion de la
licencia del Programa Sistema ARCGIS, Sistema de Informacién Geografica y de
las licencias de los sistemas CYMDIST, ARCFM y plataforma
ASTORE/ABPMFLOW, financiados por el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable - MEER dentro del marco del convenio interinstitucional del
fortalecimiento de la gestion de las empresas eléctricas distribuidoras, suscrito
por el MEER.

OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(USD)

Inversion en acciones 6,470,096 0
Cuentas por cobrar en proceso coactivo:

12% de Impuesto al Valor Agregado 88 014 805 590
Junta Parroquial de la Isla Floreana 55 055 55 055
Cuenta Contable No: 1.2.56.02.01.01.03 29 915 29 915
Fideicomiso Mercantil Proyecto Eélico San

Cristébal 0 3745932
Fideicomiso Mercantil Energia Renovable

Galapagos, nota 21 0 171 000
Otros 221 421 0
Provision por deterioro de otros activos ( 84 970) { 84 970)
Total — 8779531 ___4722522

Inversién _en acciones.- El 29 de septiembre de 2005, mediante Escritura
Publica, se legalizé la conformacién del Fideicomiso Mercantil Proyecto Edlico
San Cristobal, con el objeto de construir un patrimonio auténomo para la
ejecucién del Proyecto Edlico San Cristébal, a través de la Compaiiia
Administradora de Fondos de Pichincha, Fondos Pichincha S.A (actualimente
FIDEVAL) como entidad fiduciaria. Los constituyentes de este fideicomiso
fueron las Compafias American Electric Power Service Corporation (AEP) vy
RWE Aktiengesellschaft, miembros de la organizacion Global Sustainable
Electricity Partnership (GSEP), encargandose el Fideicomiso administrar todos

los fondos recibidos para la ejecucion de este proyecto.
e ;J/A /l/ 4‘(‘/:_ £
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En diciembre de 2016, se suscribid la transferencia de responsabilidad en la
administracion y operacién de la Compaiiia EOLICA SAN CRISTOBAL S A
EOLICSA a la Empresa ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS -
ELECGALAPAGOS S.A. donde se reconocid que el Proyecto Edlico San
Cristébal, administrado por la Compariia EOLICSA cumplié sus objetivos, por lo
tanto, se transfirié la obra y sus compaonentes en buen estado y funcionamiento
para seguir generando energia limpia a través del recurso viento a la Isia Bonita
convirtiéndose el Parque Edlico San Cristdbal, en el primero de su clase en el
Ecuador y comenzaria operando con una capacidad de 2.4 MW formado por tres
aerogeneradores ubicados en el cerro el Tropezén (zona alta) y con una

penetracion de generacién anual de 21.50 % a la demanda de la isla.

Con este proyecto la Empresa ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS -
ELECGALAPAGOS S.A., administra y opera la quinta central de generacion
renovable que se encuentran en las islas, luego de la Planta FV y Sistema de
Almacenamiento Baltra, Sistema Hibrido Floreana (biocombustibie + FV +
almacenamiento), Planta FV Puerto Ayora y Parque Edlico Baltra, centrales
eléctricas compuestas de energia limpia no contaminante y acorde a Ia
conservacion de los fragiles ecosistemas de este Patrimonio Natura! de la

Humanidad.

Mediante Resolucidon No. SCVS-INC-DNASD-SD 16-0006246 emitida el 12 de
diciembre de 20186, se resolvié aprobar la disolucién voluntaria y anticipada de la
Compafiia EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA, disponiendo la liquidacién
y su cancelacion de inscripcion en el Registrador Mercantil, para lo cual se
dispuso la liquidacion de los aportes (saldos) realizados a traves del mecanismos
de Fideicomisos Mercantiles para el Proyecto Eédlico San Cristébal (administrado
por FIDEVAL) y Energia Renovable para Galapagos (administrado por la CFN)
cuyo beneficiario es la Empresa por 3916 932 USD. Dichos Fideicomisos
Mercantiles fueron constituidos para la construccién del Proyecto Edlico en la
Isia San Cristébal y para la construccién de un Sistema Hibrido de Generacion
de Electricidad en la lIsla Baltra, respectivamente, cuyos activos serian
transferides a favor de la Empresa, una vez que se cumplan con las condiciones

establecidas en las respectivas escrituras de constitucion.
‘/'/f'}).r/ /,W."/ = Ly
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Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa con base a lo comentado anteriormente,
registré en sus estados financieros, la inversion en acciones de la Compaiiia
EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA por 9 582 562 USD que representaba
participacion del 100%, generandose el registro como abono contra ingresos
ordinarios (Subvenciones del Gobierno Ecuatoriano) por 5 836 630 USD y de
gastos operacionales por 171 000 USD, previo a la baja de los saldos finales de
los fideicomisos mercantiles por 3 816 932 USD, sin embargo un analisis
financiero interno la Administracion de la Empresa establecio que los estados
financieros de EOLICSA, incluian pérdidas contables por 3 112466 USD,
mismas que fueron ajustadas contra el ingreso inicialmente contabilizado, nota
16.

Cuentas por cobrar en proceso coactivo.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

un detalle es el siguiente:

= 12% Impuesto al Valor Agregado.- Representa el crédito tributario por las

compras de bienes y servicios pendientes de devolucidn por parte del Servicio
de Rentas Internas, desde abril de 2010 y hasta noviembre de 2011, periodo
que por la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado, publicada en el Registro Oficial Suplemento 583 de 24
de noviembre de 2011, el articulo 4 establece que, las empresas publicas no
tiene derecho a la devolucién del IVA. En mayo 5 de 2014, con base a la
Resolucién 917012014RREV00288, como parte del recurso de revision
planteados, el SRI reconocid los valores desde agosto y hasta noviembre del
afio 2010 por 88 014 USD, los mismos que no han sido transferidos.

Mediante oficio EEPG-PE-2016-1028-OFC de 8 de diciembre de 2018,
suscrito por el Presidente Ejecutivo de la Empresa, se autorizd registrar
directamente contra resultados acumulados en el patrimonio de los
accionistas por 717 576 USD, nota 15.

« Junta Parroquial Isla Floreana.- Representa el valor desembolsado a favor
del Parque Nacional Galapagos en el afio 2003, para la ejecucion del

proyecto fotovoltaico en base al convenio suscrito, sin que la referida entidad
-/ )'(’/"'l?’-ﬁ'y?/f{'f/""p A
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haya presentado los sustentos respectivos. El monto de §5 055 USD de esta

cuenta, se encuentra completamente provisionado a la fecha.

= Cuenta Contable 1.2.5.02.01.01.03.- Representa el saldo de!l anticipo
entregado en el afio 2005, por la construccién de un puente grua y arreglos

de la casa de méaquinas de la Central Térmica San Cristébal. Dicho valor esta
pendiente de liquidar en razén de que el contratista no ha cumplido con la
entrega a satisfaccién las obras, y por lo cual la Empresa ha pianteado
demandas por dafios y perjuicios. El valor de 29 915 USD, se encuentra
completamente provisionado a la fecha.

10. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 015
(USD)
Somre~ N =
R Partes relacionadas, nota 19 11998 312 10 382 579
- Provisiones varias 392 084 1415 506
, =5 8 Total ..12390396 __11798085

GENERAL
_DFLESTARD B principalmente a la CELEC EP, por saldos que ascienden a 11 082482 USD y

e S Lol T

! En sl
gconrmmm Partes _relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye

10 148 321 USD, respectivamente y originados por los gastos de operacion de
las centrales de generacién, tales como combustibles, lubricantes vy
mantenimientos, las mismas que operan en toda la provincia y cuyas centrales
de generacion en base al convenio suscrito con CELEC EP se encuentran bajo
su responsabilidad. Los saldos de estas cuentas no devengan intereses.

Adicionaimente el afio 2016, incluye depésito efectuado por el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable — MEER, por medio de un Fideicomiso cuyos
fondos se destinaran para la compra de galones de aceites de pifién, de manera
de permitir la generacion de energia en la Isla Floreana.

CAREY o vitlo— e e
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Ei 11 de julio de 2016, se suscribe el Acta 001-2016 de conciliacion de saldos de
deuda al 31 de diciembre de 2015 y 20 de junio de 2016, mediante video
conferencia entre CELEC EP, TERMOPICHINCHA y EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A en la cual se determiné la

siguiente diferencia:

Saldos segun
Saldos segun

. CELEC EP Diferencias
Descripcién . EELECGALAPAGOS S.A.
Termopichincha - usbD
uso

Facturas Agosto 2011 2 830 0 2 830
Facturacion Enero 2013 a Diciembre

2015 (Contrato 156-12) 10 269 047 10 269 047 0
Abonos Enero 2013 a Diciembre 2015 (2 875 540) (2 875 540) 0
Saldo a Diciembre 2015 7 396 337 7 393 507 2 830
Facturacion Enero a Junio 2016 3963 538 3963 538

Abonos Enero a Junio 2016 (304 860) (304 660)

Saldo a 30 de Junio 2016 3658 B78 3658 878 0
Totales 11 055 215 11 052 385 2 830

Segun la presente conciliacién la deuda aceptada por EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A a favor de CELEC EP
Termopichincha asciende a 11052 385 USD, respecto a la diferencia no
aceptada de 2830 USD, a favor de CELEC EP TERMOPICHINCHA, éste
remitiré una comunicacion adjuntando sustentos adicionales a los enviados con
las facturas. En este contexto en septiembre 29 de 2017, se cancelé mediante
compensacion de saldos correspondiente a pasivos mantenidos con la referida
Institucion por 11 055 215 USD, nota 25.

Provisiones varias.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden al
reconocimiento de pasivos por provisiones de gastos, principalmente bienes y
servicios recibidos de proveedores, los que se cancelaran por parte de la
Administracion de la Empresa en base a la entrega y terminacién de los bienes y

servicios contratados.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
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Al 31 defdiciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:
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2016 2015
(USD)

Impuestos por pagar:

Retenciones del IVA: 46 188 30413
Beneficios sociales:

Décimo cuarto suelde (Bono escolar) 61216 59726

Décimo tercer sueldo (Bono navidefo) 7 028 15 147

Fondo de reserva 6 872 7 253

Subtotal 75 116 82 126
Instituto Ecuatoriano de _Seguridad

Social (IESS):

Aportes al IESS 49 466 50 883

Préstamos I[ESS 23 364 20 287

Subtotal 72 830 71170
Otros: 29 987 20 867
Total — 224121 ____ 204 576

Durante el afio 2016, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

(USD)
Saldo al inicio del afio 82 126
Mas: Provisiones 346 209
Menos: Pagos ( 353 219)
Saldo al final del afio —_— 151186

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente;
2016 2015
=, | (USD)

e e Ingresos diferidos corrientes, nota 14 1132 251 0
's Cenerat | Tasa de recoleccion 168 256 381 855
E_ peL EsTAD0 ¢ Pasivos por identificar 70871 9759
ST G erpo de bomberos 37 524 63 839
Proyecto Renova 1545 5199
Otros 23 126 33710
L ol e § 4% e
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Tasa de recoleccién y Cuerpo de bomberos.- Al 31 de diciembre de 2016 y

2015, corresponden a retenciones efectuadas en base a disposiciones legales,
las mismas que la Empresa procede a cobrar de manera mensual a sus clientes,

los que posteriormente son transferidos a las instituciones beneficiarias.

Pasivos por identificar.- Al 31 de diciembre de 2016, representan saldo de
depésitos por identificar correspondiente de clientes que cancelan el consumo
mensual de energia en instituciones bancarias.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

&

E‘imaa;m;m
GERERAL
DEL ESTADO
2016 2015 Seeriio oo
(USD)
Jubilacion patronal 2572 203 2 469 846
Indemnizacidn por desahucio 206 778 248 768
Total ___ 2778981 __ 2718614

Durante el afio 2016, el movimiento de jubilacién patronal e indemnizacion por

desahucio, fue el siguiente:

(USD)
Saldo al inicio det afio 2718 614
Mas: Provisiones 171 617
Menos: Pagos ( 111 250)
Saldo al final del afo — 27789681

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2016, fueron
determinados con base a Estudio Actuarial realizado por Logaritme Cia. Ltda.

El caiculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de

Costeo de Crédito Unitario Proyectado.
Cucr ety 3 Pres f./;
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Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica
para la jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio fueron los siguientes:

Salario basico unificado (USD) 366
Numero de empleados 102
Tasa de descuento (anual) 8.68%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 577%

14. QTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

016 2015
(USD)
“; Ingresos diferidos no corrientes, nota 14 14 584 117 0
“ Depésitos en garantia 673 561 621 491
Partes relacionadas, nota 19 154 238 154 238
Total 15411916 775 729

Ingresos _diferidos.- Al 31 de diciembre de 2016, representa principalmente

saldo de donaciones recibidas en el afo 2015 por 6 840880 USD que
corresponde a regularizacién efectuada desde el patrimonio neto de los
accionistas durante el presente arno, nota 15 y por 9 841 6815 USD de saldo de
donaciones recibidas en e! aflo 2016 y recibidas de parte del Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable —~ MEER y destinadas de manera exclusiva al
Parque Edlico Baltra y Parque Fotovoltaico de Santa Cruz, los cuales de acuerdo
a la NIC 20 {Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a

Revelar sobre Ayudas Gubernamentales), fueron reconocidos como pasivos.

Depdésitos en garantia.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa el
valores pagados por los clientes, como garantia al momento de obtener el
servicio de energia eléctrica, el que garantiza el buen uso de la acometida y el
equipo de medicién. Este depdsito es devuelto a los clientes cuando solicitan el
retiro del servicio, procediendo a entregar el mismo mas los respectivos
intereses, previa liguidacibn de las obligaciones pendientes de pago,

contabilizandose el reconocimiento de los intereses contra resultados.
_/':J:‘,(,_‘ ‘u,,‘f,, 7 £ et & .
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Cuentas por pagar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
representa 154 238 USD a favor el Ministerio de Electricidad y Energia

corresponde al afio 2008. El saldo de esta cuenta no devenga intereses.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

/| TRALORIA
Capital social.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encuentra representado DE’[ :gﬁéo i

por 247 560 055 acciones, segmentadas de la siguiente manera: 236 478 155
acciones comunes y nominativas de 0,04 USD cada una de propiedad del
Ministerio de Electricidad y Energla Renovable {(MEER) y 11 081 900 acciones
comunes y nominativas de 0,04 USD cada una de propiedad de la Corporacién
Electrica del Ecuador (CELEC EP) que representan el 95.52% y 4.48%,
respectivamente. Las acciones de la Empresa, no se cotizan a través del
Mercado de Valores en el Ecuador.

Durante el primer semestre del afio 2013, los Concejos del Gobierno Auténomo
Descentralizado de Santa Cruz e Isabela, cedieron sus acciones a la
Corporacion Eléctrica de! Ecuador (CELEC EP), como parte del proceso de
transformacién de Sociedad Andnima a Empresa Publica, segun lo requerido en
la Disposicion Transitoria Segunda, articulo 2.1 de la Ley Organica de Empresas
Publicas (LOEP), situacién que hasta la conferencia final de resultados,
ELECGALAPAGOS contintia como Sociedad Anénima.

La Resolucion NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas
(SRI), publicada en el Registro Oficial 693 de 18 de febrero de 2016, requiere
que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante
el SRI, el domicilio o residencia, porcentaje accionario, etc., en el anexo de
accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores. La
Compariia procedid a cumplir con este requerimiento el 7 de marzo de 2017

correspondiente al ejercicio economico 2016.

Aportes para futuro aumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
representan saldos que ascienden a 22 384461 USD y 17 551 675 USD,
respectivamente por aportes entregados por el Ministerio de Electricidad y
Energia, “_enoyable/a@EER) por 16 168 128 USD (en el afo 2015, por

Gt reilc~ f(zo’x'a
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11 535 242 USD) y la Corporacién Eléctrica del Ecuador (CELEC EP) por
6 216 333 USD (en el afio 2015, por 6 016 333 USD), para financiar proyectos
de cumplimiento de planes y programas dispuestos por el MEER, los que se
encuentran debidamente aprobados por el ARCONEL y se utilizan
principalmente para la construccion de activos intangibles tales como el Sistema
de Informacién Comercial (SICO) y el Sistema de Informacién Geografica (GIS).

Durante el afio 20186, los nuevos aportes recibidos ascendieron a 4 832 886 USD
y entregados por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable por 4 632 886
USD y por la Corporacién Eléctrica del Ecuador por 200000 USD,
respectivamente, sin embargo hasta ia fecha de la conferencia final (14 de
diciembre de 2017), no se ha instrumentado la capitalizacién de dichos aportes.

Ajuste de afios anteriores.- Al 31 de diciembre de 2016, un detalle es el

siguiente.
(USD)
Regularizacion pasivos diferidos, nota 14 ( 6840 880)
Ajuste de saldos de IVA de afios
anteriores, nota 9 ( 717 576)
Ajuste por estudio actuarial, nota 13 70 644
Otros 2 608
Total (7485 204)
INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 20185, el detalle es el siguiente:
2016 2015
(USD)
Ventas por actividades operacionales y otros:
Ventas tarifa 0% 11 491 529 5011 009
Ventas tarifa 12% 117 180 168 916
Otras ventas 202 407 110 832
Subvenciones del Gobierno Ecuatoriano 7 574 050 13 565 346
Otros ingresos 122 946 323 841

Total —19208112 _ 19179944

adm
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Subvenciones del Gobierno Ecuatoriano.- Al 31 de diciembre de 2016,

representa el registro por donaciones recibidas del Gobierno Ecuatoriano vy
consistentes en el déficit operacional por 2 780 935 USD aprobado por la
Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL, como también por
terreno ubicado en la ciudad de Puerto Ayora canton Santa Cruz por 1 102 8250
USD, nota 7, por reconocimientos de ingresos diferidos (pasivos) por 966 126
USD que corresponde a las plantas fotovoltaica y edlicas, y por 2 724 164 USD
correspondientes a registro neto del Proyecto Edlico San Cristdbal, administrado
por la Compania EOLICSA. El afio 2015, representa principalmente el registro
de! deficit operacional y de generacion por 6 668 466 USD aprobado por el
ARCONEL y Parque Fotovoitaico Santa Cruz por 6 840 880 USD, nota 15.

COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

CONTRALORIA

2016 2015 GENERAL
§ DEL ESTADO

(USD) e
Sueldos, salarios y beneficios 1269 807 1284 277
Depreciacion de propiedades, nota 7 1089 371 463 713
Combustibles y lubricantes 602 204 3189 132
Mantenimiento 445 804 305 239
Compras de energia 180 492 435 414
Seguros 157 348 184 063
Jubilacién patronal y desahucio, nota 13 108 369 368 253
Repuestos y accesorios 105 414 300 456
Transporte 30 3086 129 641
Honorarios 12 428 130 951
Otros 241798 251818
Total 4244041 ____7042 957

GASTOS DE DISTRIBUCION Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

Gastos de Distribucion:

2016 2015
(USD)

Sueldos, salarios y beneficios — Pasan: 1219 168 1356 732
Ciorenl g crale /@
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Sueldos, salarios y beneficios ~ Vienen:

Depreciacion de propiedades, nota 7
Materiales

Amortizacién, nota 8

Servicios basicos

Suministros

Jubilacion patronal y desahucio, nota 13
Mantenimiento

Seguros

Otros

Total

Gastos de Administracién:

Sueldos, salarios y beneficios
Honorarios

Gastos de gestion

Servicios basicos

Depreciacién de propiedades, nota 7
Suministros

Impuestos y tasas

Jubilacién patronal y desahucio, nota 13
Otros

Total

2016 015
(USD)

1219 168 1 356 732
708 077 412 530
171797 0

97 756 79 419
92 183 98 408
88175 72 375
86 229 0
73 483 201 647
60 637 60 588
177 023 209 857

— 2775528 __2491536

2016 2015
(USD)

1034 682 1015 363
204 792 127 506
190 384 21 560
100 040 79 676

91 999 96 652
86 917 76 565
58 806 103 452
51 044 236 847
243 493 298 067

2062 157 ___2 055688

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
(USD)
Activos financieros, (nota 4):
Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable -~ MEER 23 329 547 20 548 612
Beneficios cargados al MEER 180 358 132 150
Corporacién Eléctrica del Ecuador —
CELEC EP 1294 338 0
Otros 5 096 41378
Total 24 809 339 20 722 140

/F
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Pasivos financieros, (nota 10): s il fo:?;:;o |
Corporacion Eléctrica del Ecuador — o
CELEC EP 11 082 482 10 148 321
Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable - MEER 910 586 0
Otros 5244 234 258
Total 11908312 __10382579

Otros pasivos no corrientes, (nota 14):
Ministerio de Electricidad y Energla
Renovable - MEER — 154238 _____ 154238

Los saldos por cobrar y por pagar, con partes relacionadas, no generan, ni
devengan intereses y no tienen fechas especificas de vencimientos y fueron
efectuadas en condiciones equiparabies a otras transacciones de igual

naturaleza realizadas con terceros.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (PRECIOS DE

TRANSFERENCIA)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

= Segqundo Suplemento del Registro Oficial 878 del 24 de enero de 2013.-
Fue publicada Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizo
reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial 324, de 25 de abril de 2008, La principal reforma incorporada, es que
el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser elaborado y

presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El imporie para
presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superiores a 3 000 000 USD. En tanto que para presentar el
informe integral de precios de transferencia, asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los 6 000
000 USD. La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013,

* Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015.- La

principal reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la

s - B
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renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periode fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a 3 000 000 USD deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los 15000000 USD dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Para la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia correspondiente al periodo fiscal de afio 2014, el plazo fue
hasta el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacién
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el
noveno digito del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de
presentar los referidos anexos e informe en base al monto acumulado de
operaciones, en ningun caso se sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente en proporcion de transacciones

La Empresa en funcién a lo determinadec en las actuales disposiciones
tributarias vigentes, no esta en la obligacion de elaborar el anexo de precios
de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio 2016 con las

compalfiias relacionadas locales. La Administracion de la Empresa, considera
que las transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena
competencia.

21, COMPROMISOS

Contrato de Concesién para la generacion, transmisién y distribucion de
energia eléctrica

El 27 de julio de 2000, la Empresa suscribié un contrato de Concesion para la
Generacion, Transmision y Distribucion de Energia Eléctrica entre el Consejo
Nacional de Electricidad CONELEC (Concedente) y la Empresa Eléctrica
Provincial Galapagos ELECGALAPAGOS S A. (Concesionario).

EI CONELEC en representacion del Estado, como ente cedente y en ejercicio de

la facultad que le fueron concedida a través de los articulos 2 y 39 de la Ley de
retiGasale i
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Regimen del Sector Electrico vigente a la fecha y articulo 11, incisos 1y 15 defe =
{ CONTRALORIA

Reglamento de Concesiones, promulgado en R.O. 290 de 3 de abril de 1998, # thi?:; A

través del contrato delegd, autorizd y otorgd al Concesionario, la concesior ™=

-

especifica para que mediante esta ejecute el servicio publico de generacion,
transmision, distribuciéon y comercializacion de energia eléctrica en la provincia
de Galapagos; La transmision, Distribucion y Comercializacion de Energia
Electrica que se delegd por contrato, se realizé bajo el régimen de exclusividad
regulado, respetando el derecho de los grandes consumidores en los términos
fijados en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico vigente, a la época y conllevd a
la prestacion del servicio publico dentro del area geografica antes referida. La
cuantia del contrato fue indeterminada.

El Concesionario entregaria al Concedente, una garantia incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato, esta garantia se mantendria vigente durante
todo el plazo de la concesién, renovable anualmente y seria por un valor
equivalente al 5% del monto anual de la facturacién neta de la potencia y
energia. La Concesion se otorgd por un plazo de 30 afios contados a partir de la
fecha de suscripcion del Contrato, momento a partir del cual la concesion

entraria en vigencia.

Primera reforma al contrato de concesién para la generacién, transmision y

distribucién de energia eléctrica

El 19 de julio de 2001, se realizd la Primera Reforma al Contrato de Concesion
para la Generacién, Transmision y Distribucién de Energia Eléctrica por una
cuantia de 34 488 USD; en la que se establecié que el Concesionario entregaria
al Concedente, una garantia incondicional, irrevocable y de cobro inmediato,
esta garantia se mantendria vigente durante todo el plazo de la concesion,
renovable anualmente por el 2% del monto anual de la facturacién neta de la

potencia y energia.

Segunda reforma al contrato de concesion para la generacién, transmision

y distribucion de energia eléctrica

El 18 ge agosto de 2003, se realizd la Segunda Reforma al Contrato de

VH'-"" td Loy
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Concesién para la Generacién, Transmisién y Distribuciéon de Energia Eléctrica
en la que se establecid el incremento de la capacidad de generacion instalada en
el area de Concesion mediante la ejecucién de un proyecto denominado
Electrificacion Renovable de Galapagos para el Sistema de las Islas: San
Cristobal, Santa Cruz e Isabela.

Tercera reforma al contrato de concesién para la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica

El 4 de abril de 2006, se realizd la Tercera Reforma al Contrato de Concesion

S |
( ”‘:.;“i?, para la Generacion, Transmision y Distribucion de Energia Eléctrica en la que se
;{'4 ; {é_ ' modificaron los periodos de gestion, y establecié determinar en forma fehaciente
IEJ  ‘ i_,:.{? el grado de cumplimiento del Concesionario de sus obligaciones. Establecio el
e grado de calidad del servicio de distribucién prestado de acuerdo a la
gcegg:éﬁg: normatividad vigente durante el periodo de gestion auditado. Los resultados de
pEL ESTA

cada periodo de gestion serian establecidos por el CONELEC, tomando en
consideracion la informacién suministrada por el Concesionario y los estudios
contratados por las auditoras realizadas. Las auditorias a los periodos de gestién
podrian ser realizadas por firmas auditoras de prestigio a nivel Nacional e
Internacional.

Se modificé también la garantia de fiel cumplimiento, que establece que la
garantia se mantendria vigente durante todo el plazo de la concesion, renovable
anualmente por el 2% del valor total recaudado por venta de energia.

Cuarta reforma al contrato de concesién para la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica

El 10 de enero de 2013, se realizé la Cuarta Reforma al Contrato de Concesion
para la Generacion, Transmision y Distribucién de Energia Eiéctrica, en la que se
modificaron los periodos de gestion, estableciendo que el CONELEC en
representacion del Estado, como ente cedente y en ejercicio de |a facultad que le
otorgaron los articulos 2 y 39 de la Ley de Régimen de! Sector Eléctrico, vigente
a la fecha y 11 incisos 1 y 15 del Reglamento de Concesiones promulgado en
R.OC. 290 de 3 de abril de 1998, a través de este contrato se delegd, autorizd y
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otorgé al Concesionario la concesién especifica para que ejecute el servicio
publico de generacion, transmision, distribucién y comercializaciéon de energia
eléctrica en la provincia de Galapagos.

Quinta reforma al contrato de concesién para la generacién, transmisién y

distribucién de energia eléctrica

El 2 de septiembre de 2016, se realizé la Segunda Reforma al Contrato de
Concesion para la Generacién, Transmision y Distribucién de Energia Eléctrica
en el que se acordd modificar el Contrato Principal y permitié autorizar al titutar
del contrato la instalacion, operacién y mantenimiento de las Centrales Térmicas
constantes en el anexo 4. Dicho anexo se actualizaria cuando el titular del
contrato precise de incremento de capacidad y/o sustitucion de grupos de
generacién obsoletos. Para el efecto, bastaria notificaciéon particular de!
ARCONEL, para el registro correspondiente.

Convenio de Cooperacion Interinstitucional — GAD San Cristébal

El 16 de agosto de 2007, se suscribié el convenio 008-GADMCSC-AJ-2016 entre
ELECGALAPAGOS S.A. y el GAD Municipal de San Cristébal, con el propésito
de mejorar e! sistema de iluminacién del malecén de Puerto Baquerizo Moreno,
segunda etapa, enmarcada en el tema de eficiencia energética conforme a la
Resolucién 017- -18VI1-2013 emitida por el Pleno de Consejo de Gobierno del
Régimen Especial de Galapagos En este contexto el GAD Municipal de San
Cristobal aporta 129345 USD y ELECGALAPAGOS S.A. 39119 USD,
consistentes en materiales y mano de obra para cumplir con lo establecido en el
convenio. El plazo de este convenio fue de 12 (doce) meses, contados a partir

de la fecha de suscripcién,
Contrato de operacion y mantenimiento EOLICA San Cristobal S.A,

El 16 de agosto de 2007, se firma el Contrato de Operacidon y Mantenimiento
entre la Empresa Eléctrica Provincial Galdpagos ELECGALAPAGOS S.A. y

Edlica 395! Cristobal S.A. EOLICSA.
(it el Dyt 17{/4’,
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ELECGALAPAGOS suscribid el 21 de marzo de 2006, el Contrato de Adhesién
al Fideicomiso Mercantil Eolico San Cristdbal, que establece como obligacién de
ELECGALAPAGOS S.A., la suscripcién de un contrato de operacion y
mantenimiento con Edlica San Cristébal S.A. EOLICSA en los términos gue

acordaron las partes.

EOLICSA seria responsable de la operacién y mantenimiento del sistema edlico.
La operacion y mantenimiento del sistema de control centralizado edlico - diesel
sera responsabilidad de las partes. Las partes prepararian un Plan de Operacion
y Mantenimiento, que incluirian el Manual de Operacidn de las actividades de
coordinacion y funciones especificas.

El plazo de duracién del Acuerdo es de 120 dias contados a partir de la fecha de
suscripcién pudiendo ser renovado previo acuerdo y notificacién de las partes.

Adendum al contrato de operaciéon y mantenimiento

El 29 de noviembre de 2012, al acuerdo previo firmado el 16 de agosto de 2007,
de operacidén y mantenimiento para el Proyecto Edlico San Cristobal, EOLICSA
presenté para la aprobacion del CONELEC su Estudio de Analisis de Riesgo
(EAR), como resultado, mediante CONELEC-DE 2012-1822-OF de 5 de
noviembre de 2012, el Director Ejecutivo del CONELEC entre otras
observaciones, indico la necesidad de realizar aclaracién de la responsabilidad
civil de EOLICSA respecto de ELECGALAPAGOS S.A.

Los grupos de trabajo combinado de ELECGALAPAGOS S.A. y EOLICSA que
atienden las actividades de Operacién y Mantenimiento del Sistema Hibrido
Edlico Diesel de la Isla San Cristébal conforman un equipo unificado con
responsabilidades compartidas e inseparables. Las instalaciones que forman
parte del Sistema Hibrido Edlico Diesel de la Isla San Cristébal, que son
propiedad de ELECGALAPAGOS S.A. y EOLICSA conforman un Sistema
Unificado, que sirve a la Isla bajo estas consideraciones, las partes declararon y
aceptaron que todo el equipo combinado de personal de ELECGALAPAGOS
S.A. y EOLICSA seria considerado como personal del Proyecto al igual que las
instalaciones del Sistema Hibrido Edlico Diesel de la Isla.
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Contrato para la Operacion, Mantenimiento y Administracion de las
Centrales de Generacion Eléctrica CELEP EP

El 11 de diciembre de 2012, se celebrd el Contrato para la Operacion,
Mantenimiento y Distribucion de las Centrales de Generacion Eléctrica entre la
Empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP y la
Empresa Eléctrica Provincial Galapagos ELECGALAPAGOS S.A., en el que se
establecié la entrega de la Administracién del Sistema de Generacion Eléctrica
de ELECGALAPAGOS S.A., de manera transitoria a CELEC EP, con el propésito
de que desarrolle las actividades necesarias para mejorar la gestién de la
operacion y mantenimiento del sistema de generacién eléctrico, que permita
incrementar el abastecimiento de energia y contribuir a satisfacer las demandas
actuales y futuras del area de concesidn que tiene actualmente
ELECGALAPAGOS S.A.. En este contexto, CELEC EP a través de la Unidad de
Negocio TERMOPICHINCHA se comprometic a operar, mantener y administrar
las centrales eléctricas que ELECGALAPAGOS S.A. tiene instaladas y operando
en las diferentes islas; debiendo ademas proporcionar todo lo relacionado a
lubricantes, combustibles y todo lo que fuere necesario para la operacion de
dichas centrales.

CELEC EP conjuntamente con ELECGALAPAGOS S.A. gestionarian ante las
entidades respectivas, la entrega de recursos que pudieran requerirse en
inversiones para fortalecimiento técnico en la generacion electrica.

El Contrato tuvo una vigencia inicial de 1 afio, pudiendo renovarse
automaticamente por uno o mas periodos iguales, salvo que las partes
manifiesten su voluntad de darlo por terminado de forma anticipada.

Adenda de Contrato para la operacién, mantenimiento y administracion de

las centrales de generacion eléctrica CELEP EP

El 2 de agosto de 2016, se suscribié la adenda del Adenda dei Contrato para la
Operacion, Mantenimiento y Administracion de las Centrales de Generacion
Eléctrica CELEP EP en el cual se establecid dar cumplimiento a la Resolucion

del ARCONEL 005/2016 de marzo 29 de 2016 y que desde esa fecha en
Crrtenss. y vy Bl
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adelante CELEP EP, incluiria en su liquidacién mensual de las transacciones
comerciales del Sistema Nacional de Informacion (SN1) los costos de
generacién de ELECGALAPAGOS S.A. y transferiria los costos fijos liquidado
por el CENACE, contra prestacion de la factura por parte de ELECGALAPAGOS
SA.

Fideicomiso mercantil proyecto edlico San Cristébal

E! 29 de septiembre de 2005, constituyen el Fideicomiso Mercantil Proyecto
Edlico San Cristébal los constituyentes: RWE AKTIENGESELLSCHAFT y
AMERICAN ELECTRIC POWER SERVICE CORPORATION, y el constituyente
adherente Empresa Eléctrica Provincial Galapagos ELECGALAPAGOS S.A.
mediante la Fiduciaria Administradora de Fondos del Pichincha S A. (Ahora
FIDEVAL). El Proyecto permitiria que el patrimonio auténomo adquiera de
manera temporal e irrevocable la propiedad de los bienes fideicomisitos y de los
que se transfieran en el futuro, y facilitar a la Fiduciaria, para que en calidad de
representante legal del mismo y bajo las condiciones contenidas en el contrato
administre y disponga de elios con la finalidad de ejecutar e! Proyecto y constituir
una Central de Generacion de Electricidad Eélica, con su linea de transmision e
instalaciones complementarias en la Isla San Cristobal.

Cada Constituyente transfiere al Fideicomiso 1 000 USD (Con lo que integra
inicialmente el patrimonio del Fideicomiso).

Reforma del fideicomiso mercantil proyecto eélico San Cristdbal

El 21 de marzo de 2008, el constituyente adherente se comprometid y obligo a
aportar a titulo del Fideicomiso 3 297 520 USD.

Acta de distribucion de beneficios del fideicomiso mercantil proyecto
edlico San Cristdbal.

El 23 de marzo de 2016, se suscribid el acta de distribucién de beneficios del
Fideicomiso Mercantii Proyecto Edélico San Cristobal a favor del uUnico
beneficiario EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS

YU e e W yy
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ELECGALAPAGOS S.A., mediante la cual en cumplimiento al numeral 1 de |3

i

Resolucion No. 30 del Comité Fiduciario de 21 de marzo de 2016, y e | DFLESTADO :

T

consideracion de lo sefalado por la Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad — ARCONEL mediante oficio Nro. ARCONEL ~OE-2016-0438-OF de
17 de marzo de 2016, la Fiduciaria en calidad de representante legal del
Fideicomiso, transferiria a favor de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A, todas las acciones que el Fideicomiso
posee en capital suscrito de la Compariia EOLICA San Cristébal S.A. EOLICSA,
en 9 582 561 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de 1 USD cada
una, numeradas del 001 al 799 y 801 al 9 582 562, no obstante del valor nominal
referido, el Fideicomiso al 31 de diciembre de 2015, tiene registrado en sus
estados financieros 6 473 097 USD por la totalidad de las acciones. Mediante
esta trasferencia, EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS
ELECGALAPAGOS S.A, se convertiria en la unica accionista de la Compariia
EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA, debiendo dar cumplimiento a lo
dispuesto por ia Ley de Compaiiias a este respecto.

Los activos transferidos por parte de la Compariia EOLICA SAN CRISTOBAL
S.A. EOLICSA son los siguientes:

Descripcion Valor USD -
Equipos e instalaciones 8 161 001
Obras civiles 1 690 261
Sistemas fotovoltaicos 130 500
Total ' ) 9 981 762

El 25 de mayo de 2016, se instrumentd la Escritura Publica de terminacion y
liquidacion del FIDEICOMISO MERCANTIL PROYECTO EOLICO SAN
CRISTOBAL, en este contexto mediante Acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionista de 27 de julio de 2016, se autorizd la fusion por
absorcién de la Compadia EOLICA SAN CRISTOBAL S.A., con la EMPRESA
ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A,, con el fin
de garantizar la operacion y sostenibilidad del Parque Edlico San Cristobal. A la
fecha de emision de este informe el 1 de diciembre de 2017, no se ha cancelado

el Catast/p PUb|ICO como participe del mercado de valores.
Y 2y At ¥ (.1: A3
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Fideicomiso mercantil energia renovable para galapagos

El 15 de noviembre de 2007, constituyen el Fideicomiso Mercantil Energia
Renovable para Galdpagos como constituyente: la Empresa Eléctrica Provincial
Galapagos ELECGALAPAGOS S.A. actuando como Fiduciaria la Corporacion
Financiera Nacional — CFN, El proyecto consistié en la implantacién y ejecucion
de un Sistema Hibrido de Generacion de Electricidad en la Isla Baltra incluido el
tendido de una Linea de Transmisién de Baltra — Puerto Ayora. El objeto del
Fideicomiso era permitir que el patrimonic auténomo se integre con los bienes y
derechos fideicomisitos y de los que se transfieran en el futuro, y facultdé a la
CFN, para que en calidad de representante legal del mismo, los administre y
disponga de ellos con la finalidad de desarrollar el Sistema Hibrido de
Generacion de Electricidad. El Constituyente transfirié al Fideicomiso 1 000 USD.

Ei 8 de junio de 2016, se instrumenta la Escritura de terminacion y liquidacién dei
contrato de Fideicomiso Mercantii Energia Renovable para Galapagos, en
consecuencia la Empresa contabilizé en resultados del periodo 2016, el
consumo de 37.331 galones de aceite de pifién utilizados en la Central Térmica
Floreana correspondiente a los afos al 2015, de acuerdo al oficio Nro. EEP-G-
DT-2015-305-MEM de 29 de diciembre de 2015. A la fecha de emisién de este
informe el 1 de diciembre 2017, se efectud la cancelacion en el Catastro Publico

Re 4 de Mercado de Valores el Fideicomiso Mercantil Energia Renovable para
i conTRALORIA §
GENERAL
DEL ESTADO §

‘‘‘‘‘ T

Galapagos.
Convenio Especifico de Cooperacion Interinstitucional - MEER

El 5 de diciembre de 2014, se celebré el Convenio Especifico de Cooperacién
Interinstitucional entre el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable MEER y
la Empresa Eléctrica Provincial Galdpagos ELECGALAPAGOS S.A. en el que se
establecié coadyuvar acciones entre ambas instituciones para llevar a cabo las
actividades que estuvieron bajo la responsabilidad del Gobierno Ecuatoriano
para la ejecucion del Proyecto Fotovoltaico en la isla Baltra — Archipiélago de
Galapagos, que ejecutd el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable MEER
con la colaboracién del Gobierno de Japén, a través de Japédn international

Corporacign Systems - JIGS.
FohpA St Sy g 7,,’4, P
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Dicho proyecto contempld la instalacion de una planta solar fotovoltaica

e —

conectada a la red en ia Isla Baltra y un almacenamiento de energia de baterias
industriales. El monto que el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
MEER se comprometié a transferir 433 080 USD a ELECGALAPAGOS S.A.

El Convenio tuvo una duracion de 18 meses, contados a partir de la fecha de
suscripcion, pudiendo ser renovado previa evaluacién, acuerdo y notificacion de
las partes.

IMPLEMENTACION DE LA SEGUNDA Y TERCERA FASE DEL SISTEMA
SCADA

El 20 de noviembre de 2014, se suscribié el contrato SG-373-2014, con relacién
a la implementacion de la segunda fase del Sistema SCADA, por una parte la
Empresa Eléctrica Quito (Contratante) en representacion de las Empresas
Eléctricas de Distribucion de Energia del pais, de acuerdo Convenio
Interinstitucional entre las Empresas Eléctricas de Distribucion, y por otra parte la
empresa TELVENT ENERGIA S.A. (Contratista), sistema que permitiria controlar
y supervisar procesos eléctricos tanto de generacion como de distribucion a
distancia. Facilitaria la retroalimentacion en tiempo reai con los dispositivos de
campo (sensores y actuadores), y controlaria el proceso automaticamente.
Proveeria de toda la informacién generada en el proceso productivo (supervision,
control calidad, control de produccion, almacenamiento de datos, etc.) y
permitiria su gestion e intervencién. El valor del contrato fue de 17 436 247 USD
mas IVA, cuya aportacion correspondiente a EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL DE GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A. es de 1086 673 USD,
valor cancelado en 4 cuotas desde el 16 de diciembre de 2014 hasta abril 28 de

2017.

Con fecha diciembre 13 de 20186, se suscribio el contrato SG-408-2016, para la
ejecucion de la tercera fase del Sistema SCADA, con un costo de 3 746 837
USD, mas IVA, por el cual a la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL DE
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A. le corresponderia pagar 102 714 USD
anticipando 41 086 USD el 19 de diciembre de 2016.

-
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22. CONTINGENTES

a) Juicio por dafios y_perjuicios.- Corresponde a la demanda de dafos vy
perjuicios presentada en contra de la ELECGALAPAGOS S A., por los

supuestos reclamos en liquidacion de contratc 003/2005 sobre la
construccion de una casa de maquinas en la Central Térmica San Cristobal,
Esta demanda tiene una cuantia de 37 866 USD y se encuentra pendiente la
notificacion de calificacién de accidén extraordinaria de proteccidén en la Corte
Constitucional.

b) Juicio 09132-2011-1598 por haberes e indemnizacién laborales - Propuesto
por ex trabajador, por una cuantia de 83 719 USD, la Corte Nacional de

Justicia el 11 de mayo de 2016 ejecutd la accién de pago por tal motivo
ELECGALAPAGOS S-A., canceld lo determinado en la sentencia en junio de
2016 y diciembre de 2016, cabe indicar que la pretension inicial del ex
trabajador era de 215 901 USD.

| § =

| CONTRALORIA By Juicio 1730-13-EP por defensa del consumidor.- Demanda establecida por

DEL ESTADO

s

5000 USD y que corresponde a reclamos de corte de energia, la Corte
Nacional de Justicia sentencia el 27 de mayo de 2013, sin embargo ia
administracion de ELECGALAPAGQOS S.A. presentd recurso de apelacion
aceptado el 30 de julio de 2017.

23. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacion de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

24, LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL. FRAUDE

La Administracién de la Empresa es la principal responsable de la prevencién y

deteccign del fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las
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L . ; : CONTRALORIA f
posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén que existery o SENERAL B

. . . : - o - ESTADO §
procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones ™

oportunidades de que éste se produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier

E

e —

25.

legales que pueden sancionarlo. La Administracion de la Empresa tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es
reforzada mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de
elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas
sobre el proceso de informacion financiera. La Administraciéon de la Empresa
actua honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la
Empresa, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera
fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean ¢ no intencionadas sobre las cuales el auditor
externo le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA 240.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de la conferencia final (14 de
diciembre de 2017), se produjo el siguiente evento importante para la Empresa.

Convenio de extincion de obligaciones por compensacion.

El 29 de septiembre de 2017, se suscribié el convenio de extincion de
obligaciones por compensacion, entre las Empresas Distribuidoras y
Generadoras de Electricidad, EP Petroecuador, Ministerio de Economia y
Finanzas y Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, en ei cual los
técnicos del MEER, ARCONEL y CENACE emitieron el informe de
compensacion de cuentas entre EP Petroecuador, Ministerio de Finanzas y
Empresas Eléctricas, en el cual realizaron conciliacion de saldos pendientes por
venta y transporte de energia, compra de combustible para fa generacion termica
y compensacién de estos. Esta comisién establecié que el Ministerio de
Economia y Finanzas adeuda a la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A. por subsidios desde 2013 al 2015 por
23 360 237 USD po?rifa de Ia dignidad desde 2014 al 2015 por 88 432 USD.

Craneind o 7 ,ggm.y’.’ 4
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El procedimiento utilizado por la comision MEER, ARCONEL Y CENACE, para
determinar el valor a compensar es el siguiente: Establecer los valores que
corresponden al pago de obligaciones por generacion y trasmision de déficit
tarifario de los afos 2012, 2013, 2014 y 2015 y tarifa de la dignidad de los afios
2014 y 2015, por 120600 841 USD; se identifican los valores maximos a
compensar entre distribuidoras y los acreedores del mercado eléctrico vy, de
estos Uitimos con EP Petroecuador, producto de fa deuda pendiente por la
compra de combustible, determinandose gque el valor a compensar ascienden a
102 813 925 USD la cual incluye a la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL
GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A. por un importe de 11 055 215 USD.

Mediante este convenio se extinguen las deudas entre las partes por
compensacién, de las obligaciones pendientes entre las Empresas del Sector
Eléctrico, EP Petroecuador, Ministerio de Electricidad y Energia Renovable y el
Ministerio de Finanzas por 102 813825 USD, por lo cual la EMPRESA
ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A, registro el
29 de septiembre de 2017, una transaccion de compensacion de cuentas por
cobrar al MEER y cuentas por pagar a CELEC EP por 11 055 215 USD. No se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Empresa
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

i/ CONTRALORIA :
H GENERAL
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

g_ AL 31 DE DIiCIEMBRE L
It 2016 2015 [T
il (USD) (usD) | c:»'fé‘é‘ff"
f r _DEL ES‘mao
| ‘| 1. Liguidez y Solvencia -
i
|| 1.1 Corriente
Active Corriente 34798 761 2,48 24 250 888 1,94
Pasivo Corriente 14 047 880 12 497 023

. Durante el afio 2016 el indicador de liquidez de la Compafiia reporta un

‘ crecimiento significativo en relacion con el afio anterior. Existe un incremento de

j il 6 334 507 USD en bancos y caja y 4 086 371 USD en activos financieros. Se

i deberia buscar alternativas rentables de inversién de corto 0 mediano plazo para
| el exceso de liquidez.

1.2 Capital de Trabajo
Active Corriente — Pasivo Corriente = 20 750 871 USD 11 753 865 USD.

! La Compafia mantiene un capital de trabajo positivo, mismo que se incrementd
| con relacion al afio anterior, lo que le permite financiar con recursos disponibles
los gastos operativos y de administracion.,

1.3 Rentabilidad
Utilidad neta del ejercicio 10426 323 20,00% 7 584 147 17,09%
; Patrimonio 52 140 053 44 366 048
' El indicador de rentabilidad crecié en un 2,91 debido a la variacién de ingresos y a

la baja de los costos operativos.

2. Endeudamiento o Apalancamiento

Endeudamiento
‘ Pasivo Total 32238787 3821% 15991366 26,49%
g Activo Total 84 378 840 60 357 414

i

|

|

l

J‘ Los niveles de endeudamiento son muy bajos, lo que implica que la Compaiiia ha
[ concentrado los riesgos de financiamiento de sus activos en capital propio y no
|

f

cone tsda es fmancueras
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

3. Aut ia Fi 4

Patrimonio 52 140053 61,79% 44366048 73,51%
Activo Total 84 378 840 60 357 414

La Compariia pese a la inversién realizada durante el presente afo, aun dispone
de una elevada autonomia financiera y demuestra que sus activos, se encuentran
respaldados con su patrimonio.

4. Margen de Beneficio

Utilidad neta de ejercicio 10 426 323  53,45% 7584 147 39.54%
Ingresos totales 19 508 112 19 179 944
a) Utilidad neta de ejercicio 10 426 323 88,28% 7584 147 143,35%
Ingresos operacionales 11 811 116 5290 757
b) Utilidad neta de ejercicio 10426 323 137,66% 7584 147 5591%
Subvenciones del Gobierno 7 574 050 13 565 346

Sobre este indice, podemos notar que mantienen un similar nivel de ingresos
totales, pero existe un incremento del margen de utilidad sobre el afio anterior, por
incremento de las utilidades del ejercicio, y esto es producto de la disminucion de
los costos operacionales (40%).

En los indices a) y b) podemos notar el efecto de los ingresos por actividades
operacionales y los que son por subvenciones del Gobierno Central que se
presentan diferentes en cada afio. En el afio 2015, sus ingresos operacionales
fueron sustancialmente menores que las subvenciones del Gobierno Central,
mientras que para el afio 2016 los ingresos por operaciones propias fueron
superiores.

{1 CONTRALORIA
GENERAL
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CAPITULO | ;
b coummbrnﬂi; ]
i DGEMERAL
Seguimiento al cumplimiento de recomendaciones B o1 ADO

De la evaluacion al cumplimiento de las recomendaciones, constantes en el informe
DR1-DPG-AE-0009-2017, de auditoria financiera por el ejercicio econémico terminado
al 31 de diciembre de 2015, de la EMPRESA PUBLICA GALAPAGOS
ELECGALAPAGOS S.A. aprobado por la Contraloria General del Estado el 2 de junio
del 2017, y recibido por la entidad con oficio 260-DR1-DGP de 12 de jutio de 2017 se
evidencio que de 14 recomendaciones, 12 fueron cumplidas y 2 se encuentran aun en
proceso de cumplimiento, lo que no permitié en su totalidad superar las deficiencias
sefaladas en esa oportunidad; situacion que sera cumpiida una vez que el Ministerio
de Electricidad y de Energia Renovable inicie la implementacion del sistema Comercial
SAP CIS-CRM y el sistema Administrativo Financiero ERP, asi como también decida y

apruebe la transferencia de acciones.
A continuacién, se describen las recomendaciones que aun se encuentran pendientes:

Recomendaciones 2014 en proceso

Plan de integracion de sistemas de tal manera que se evite que varios procesos

contables se realicen de forma manual

Recomendacion

"...Al Presidente Ejecutivo

18, Dispondré al Jefe de Informética y Telecomunicaciones la elaboracion de
un plan de integracion de sistemas de tal manera que se evite que varios
procesos contables se realizan mediante asientos de diario manual...”.

La Firma Auditora 2015, posterior al seguimiento del cumplimiento de Ia

recomendacion manifesto:

" Por lo expuesto la recomendacion se encuentra en proceso, pues existe un
contrato con la Compariia Regional Centro Sur No. SIGDE-2014 16380, con e/
objeto de Suministrar e Implementar el Sistema CIS/CRM para el sector

eléctrico ecuatoriano...”.
S ae _).-?(zm*‘a S
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Con oficio LEA-ELECG-006-2017 de 9 de noviembre de 2017, se comunicaron los
resultados provisionales con relacion al seguimiento de recomendaciones.

Ei Presidente Ejecutivo con oficio 0122-EEPG-PE-2017 de 16 de noviembre de 2017

sefalod:

“...Esté en proceso de implantacién en Galdpagos el nuevo sistema Comercial
SAP CIS-CRM y el nuevo Sistema Administrativo Financiero ERP homologado
por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable MEER, conforme
comunicacién Oficio Nro. CENTROSUR-PREEJE-2017-0626-OF se implantara
en Galdpagos en el mes de fFebrero del afio 2018, estos sistemas estan
integrados entre sf con procedimientos establecidos e integrados entre Jos dos
sistemas, el proveedor de ambos sistemas es IBM y el contratista ..".

Situacion actual

Por lo expuesto, la recomendacion todavia se encuentra en proceso, debido a que el
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable ratifica la fecha de inicio de la
implementacién del sistema Comercial SAP CIS-CRM y del sistema Administrativo
Financiero ERP para febrero de 2018, mediante oficio CENTROSUR-PREEJE-2017-
0626-0OF de fecha 16 de octubre de 2017.

Aportes a futuras capitalizaciones

.Recomendacién

e i F “ ..Al Presidente Ejecutivo

i V= . ﬂ 12. Proponer al Directorio la Capitalizacién de los valores registrados como
aportes futuras capitalizaciones y dar seguimiento a las decisiones y
‘ resoluciones que el Directorio tome al respecto...”.

COMTRALORIA
|{ GENERAL
DEL ESTAGO

M Firma Auditora 2015, posterior al seguimiento del cumplimiento de Ia

recomendacion manifesto:

“...Por lo expuesto la recomendacién se encuentra en proceso, puesto que &l
Presidente Ejecutivo se encuentra a la espera de instrucciones por parte de
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable...".

Con oficio LEA-ELECG-008-2017 de 9 de noviembre de 2017, se comunicaron los

resultados provisionales con relacién al seguimiento de recomendaciones.
.-‘Z\ o ‘wa %}Z’,’
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El Presidente Ejecutivo con oficio 0122-EEPG-PE-2017 de 16 de noviembre de 2017
senald:

“...En cumplimiento a la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley Orgénica de
Servicio Publico de Energia Eléctrica y de acuerdo a instrucciones del
accionista Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, no se ha gestionado
el tramite de aumento y disminucién de capital, debido a los tiempos que toma
dicha gestion, por lo cual las instrucciones recibidas del Ministerio es impulsar
el proceso de transformacion a Empresa Publica. A la fecha se contintia con la
gestion por parte de CELEC EP la transferencia al MEER de las acciones que

Ll

mantiene esta entidad en la empresa. "

En oficio EEPG-PE-2017-0531-OFC, de 1 de diciembre de 2017 el Presidente
Ejecutivo manifesto lo siguiente:

.. ELECGALAPAGOS ha realizado el expediente para la transformacion a
Empresa Publica, cumpliendo las directrices emitidas por la Junta de
Accionistas; para continuar con el proceso es necesario que las acciones de
CELEC EP, pasen a formar parte del Ministerio de Electricidad y Energla
Renovable, solicitucd que se ha insistido a la CELEC EP a través de oficios: Nro.
Oficio Nro. EEPG-PE-2015-0264-OFC de 23 de junio de 2015, Oficio Nro.
EEPG-PE-2016-0006-OFC de 6 de enero de 2016 y Oficio Nro. EEPG-PE-
2016-0181-OFC de 8 de abril de 2016, siendo decision y de aprobacion
exclusivamente de CELEC ER la transferencia de las acciones al Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable, manifestando ademés, que son decisiones
el Directorio de la CELEC EP fa autorizacion respectiva, proceso que esta en
framite aun...” .-...Nos encontramos a la espera que CELEC
TERMOPICHINCHA realice la transferencia de algunos activos para que se
realice el tramite de capitalizar las aportaciones de los Accionistas y las
directrices de los entes superiores...”

Situacién actual

Por lo expuesto, la recomendacion sigue en proceso, porque es necesario que las
acciones de CELEC EP, pasen a formar parte del Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, solicitud que a través de oficios, la Empresa ha insistido a la CELEC Ei?, '

siendo decision y de aprobacion exclusivamente de esa institucién la transferencigg

las acciones. ;
Conclusion L ewue
i ConTRALORIA L
o OrenMEmey
Las recomendaciones emitidas por la Contraloria General del Estado, establecidgg _ o §

ot hipape DRT'QPG?E-OOQ-ZO‘I?, aprobado el 2 de junio de 2017, no han sido aun
Sidwnntas 7 OO g
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cumplidas por el Presidente Ejecutivo porque se encuentran en proceso y que
depende principalmente de las decisiones y acciones que tome el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable en cuanto a la implementacion de! sistema
Comercial SAP CIS-CRM vy el sistema Administrativo Financiero ERP. asi como
también decida y apruebe la transferencia de acciones, por [o que no se establecieron
observaciones que ameriten ser reportadas en la presente accion de control. Por lo
que antecede, el equipo de auditoria considera que no amerita el establecimiento de

responsabilidades.

Recomendacién

Al Presidente Ejecutivo

1. Debera seguir realizando gestiones ante el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable para lograr el Plan de Integraciéon de sistemas, asi como también la

capitalizacidbn de valores registrados como Aportes a futuras capitalizaciones
insistiendo a la CELEC EP en la decisién y aprobacion de la transferencia de

acciones al rejeridg Ministerio.
kT FEu ’
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CAPITULO 1l
RESULTADOS DE LA AUDITORIA
Cuentas por Cobrar — Provision

Al 31 de diciembre de 2016, mantienen registrado cuentas por cobrar por
23510 085,00 USD, que incluye saldos vencidos por mas de 360 dias por
23 329 547,00 USD que corresponden al principal accionista (Ministerio de Electricidad
y Energia Renovable — MEER) y 180 358,00 USD por subsidios en beneficios de
clientes, segmentados como: tarifa de la dignidad, tercera edad, escenarios deportivos
y por exoneracion de discapacidad, y de los cuales no se ha efectuado un analisis a
efectos de poder constituir una provisién para cuentas incobrables, que permita mitigar
los posibles riesgos derivados de su no recuperacién.

Siendo una cuenta de posible riesgo de incobrabilidad, dado los tres afios en que se
ha mantenido, ademas la Normativa contable (NIIF 9 parrafos 5.5.17 y hasta el 5.5.20)
establece que los saldos de las cuentas por cobrar sean presentados y medidos a
traves del escenario de una adecuada recuperacion, contra pérdidas crediticias

esperadas.

Por lo mencionado el Presidente Ejecutivo, Directora Financiera, encargada y
Contadora General, inobservaron el articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica de
Régimen Tributario interno, sobre provisién de cuentas incobrables y la Norma de
Control Interno 405-05 Oportunidad en el registro de los hechos econdémicos Yy
presentacion de informacién financiera y la Norma Internacional de Informacién

Financiera 9.

Por lo expuesto, el Presidente Ejecutivo incumplié las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77 de la Ley Organica de la Contraloria General del Estado,
numeral 1 literal b, y la Directora Financiera, encargada y Contadora General, numeral

3 literales c) y d).

El hecho fue comunicado al Presidente ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada, y Contadora General, mediante oficio LEA-ELECG-012-6-2017 de 2§ de
noviem{bre de 2017. f// \
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Con oficio EEPGSA-DAF-2017-025-OF| de 30 de noviembre de 2017, ia Directora
Administrativa Financiera, encargada y [a Contadora General, manifestaron lo

siguiente:

“...No se provisionan las cuentas mencionadas por que (sic) el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable MEER, que es nuestro accionista mayoritario
instruye sobre los saldos de estas cuentas para ser cruzadas con deudas con
empresas relacionadas y seran recuperados de acuerdo a las instrucciones de
este y se encuentran en constante revision...”

Mediante oficio EEPG-PE-2017-0530-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Presidente
Ejecutivo, agrega lo siguiente:

“...Asi tenemos que en el presente periodo 2017 se realizé un cruce de cuentas
por pagar y cobrar segun lo dispuesto por Ministerio de Finanzas y Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable...”,

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF| de 20
de diciembre de 2017, manifestaron:

“...Debido a que el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable -MEER, es
una Institucién Publica que en cualquier momento decidirén sobre aquellos
valores registrados por ELECGALAPAGOS en las cuentas por cobrar y pagar,
en vista que existen movimientos anuales de acuerdo a las disposiciones del
MEER, estas cuentas no ameritan calificacién para provisién incobrables, en
vista que no tienen riesgo alguno y seréan recuperadas. .- Es importante indicar
que en el presente afio 2017 por instruccién del Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable- MEER, se realizé el cruce de cuentas entre; las cuenta por
cobrar al MEER y cuenta por pagar a CELEC EP, por el valor de $11 055
215,11, conforme se evidencia en el documento que adjunto e instrucciones
contenidas en el CONVENIO DE EXTINCION DE OBLIGACIONES POR
COMPENSACION, ENTRE LAS EMPRESAS DISTRIBUIDORAS Y
GENERADORAS DE ELECTRICIDAD, EP PETROECUADOR, MINISTERIO
DE ECONOMIA Y FINANZAS Y MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA
RENOQOVABLE pégina 1,2, 6 y 7, (Anexo No.1). Se adjunta auxiliares contables
de las cuentas- subsidios en las que se plasman los movimientos anuales
autorizados por el MEER...".
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Lo mencionado por el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, ratifica el comentario, por cuanto aun queda saldo
por cobrar y se debe hacer el analisis para determinar la razonabilidad del valor y la
propabilidad de cobrar. Sin embargo, a pesar de las gestiones del Presidente
St /;s/ ¢ 20
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Ejecutivo, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable MEER, es el mayor
accionista e instruye y decide sobre los saldos de estas cuentas para ser cruzadas o
pagadas con deudas de empresas relacionadas, por lo que no se establecieron
observaciones que ameriten ser reportadas en la presente accién de control,

Conclusién

La Empresa mantiene a diciembre 31 de 2016, un saldo registrado en cuentas por
cobrar por 23 510 085,00 USD, que incluye saldos vencidos por mas de 360 dias por
23329 547,00 USD, que corresponden al principal accionista (Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable — MEER) y 180 358,00 USD por subsidios en
beneficios de clientes, segmentados como tarifa de la dignidad, tercera edad,
escenarios deportivos y por exoneracion de discapacidad. La Directora Financiera,
encargada y Contadora General, no efectuaron un analisis a efectos de poder
constituir una provisiéon para cuentas incobrables dada la condicién del deudor, lo que
no permitid mitigar los posibles riesgos derivados de la no recuperacion del saldo de la
cuenta. Sin embargo, a pesar de las gestiones del Presidente Ejecutivo, el Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable MEER, es el mayor accionista e instruye y decide
sobre los saldos de estas cuentas para ser cruzadas o pagadas con deudas de
empresas relacionadas, por lo que no se establecieron observaciones que ameriten
ser reportadas en la presente accion de control. Por lo que antecede, el equipo de
auditoria considera que no amerita el establecimiento de responsabilidades.

Hecho subsecuente

Posteriormente el 29 de septiembre de 2017 mediante CONVENIO DE EXTINCION
DE OBLIGACIONES POR COMPENSACION, ENTRE EMPRESAS
DISTRIBUIDORAS Y GENERADORAS DE ELECTRICIDAD, se compensaron
obligaciones por 11 055 215,00 USD, quedando un saldo por cobrar al Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable de 12 454 690,00 USD.

Recomendacion

Al Presidente Ejecutivo
Shewdis y Arro- Sl
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2. Debera realizar gestiones para la recuperacion de la cartera que aun esta por
cobrar al Ministerio de Electricidad y Energia Renovable -~ MEER. y dispondra a
la Directora Administrativa Financiera, encargada y a la Contadora General,
conciliar el saldo que mantiene a diciembre 31 de 2016, en conjunto con
funcionarios de! Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER. Asi
mismo empezar a ser provisiones por riesgo de la recuperabilidad de dicha

cartera.
Propiedades, plantas y equipos- Revaluacion

La Empresa mantiene registrado como uso de valor el costo revaluado para ciertas
clases de saldos de sus propiedades, plantas y equipos, neto que ascienden a
42 623 428,00 USD. La Empresa procedi¢ a llevar a cabo el proceso de revaluacién
con la intervenciéon de un perito independiente aplicando el modelo de la revaluacién
incluido en la NIC 16 (parrafo 31), estableciéndose un resultado neto acreedor de
138 340,00 USD (incrementos por 373380700 USD vy disminuciones por
3 872 147,00 USD), dicho saldo fue contabilizado como gastos contra el resultado del
afio, condicién que se presentd por cuanto la Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, no realizaron el registro contable para efecto de que
cuando se produzca un incremento en los activos como consecuencia de una
revalorizacién, dicho aumento debe ir directamente a una cuenta de revalorizacion
dentro del patrimonio neto; asimismo, cuando se produzca una reduccion de activos,
como consecuencia de una revalorizacién, tal disminucién se reconocerd en el
resultado del ejercicio, originando que el saldo de propiedades, plantas y equipos, neto
y los gastos de administracion, se encuentran disminuidos y la utilidad neta del afio se
encuentra aumentada en 3 733 807,00 USD, inobservando, la Directora Administrativa
Financiera, encargada y Contadora General, las Normas de Control Interno 405-03
Integracion contable de las operaciones financieras, 405-05 Oportunidad en el registro
de los hechos econdémicos y presentacion de informacion financiera y la Norma
Internacional de Contabilidad 18.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3 letras c) y d) de la Ley Organica de Ia

Contraloria Generai/del Estado.
~ - "'-‘/‘.r‘
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El hecho fue comunicado al Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financie ,oumam
E GE”ERAL Y

encargada y Contadora General, mediante oficio LEA-012-6-2017 de 29 de noviemi
de 2017.

Con oficios EEPG-PE-2017-0530-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Presidente
Ejecutivo, y EEPGSA-DAF-2017-025-OF| de 30 de noviembre de 2017, la Directora
Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, manifestaron en similares

textos en su parte pertinente fo siguiente:

"...De acuerdo a la NIIF (sic) 16 literal 40, tal disminucion se reconoceré en el
resultado del periodo, sin embargo la disminucion se reconoceré en ofro
resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit
de revaluacién en relacidon con este activo. La empresa no mantiene saldo
acreedor en el superévit de revaluacion...”.

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, El Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada, Contadora General, y el Analista de Activos e Inventarios, mediante oficio
EEPGSA-DAF-2017-030-OFI de 20 de diciembre de 2017, en forma conjunta en su
parte pertinente manifestaron:

“...De acuerdo a la opinién descrita en el informe borrador de auditoria externa
2016, se ha procedido con la reclasificaciéon de la cuenta de propiedad planta y
equipo, con asiento No. 221, comprobante de diario No. 71. (Anexo 2)..."

Lo mencionado por los servidores, ratifica el comentario inicial, por lo que se inobservo
la normativa citada en el comentario. Sin embargo se hicieron las respectivas
regularizaciones y ajustes con comprobante de diario 71 para el periodo 2017.

Conclusioén

La Empresa mantiene registrado como uso de valor el costo revaluado para ciertas
clases de saldos de sus propiedades, plantas y equipos, neto que ascienden a
42 623 428,00 USD. La Empresa procedid a un proceso de inventario y reavallo
aplicando el modelo de la revaluacion incluido en la NIC 16 (parrafo 31),
estableciéndose de acuerdo al perito independiente, resultado neto acreedor de
138 340,00 USD (incrementos por 3733807,00 USD vy disminuciones por
3872 147,00 USD), que fue contabilizado como gastos contra el resultado del afio,
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condicion que se presentd por cuanto la Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, no realizaron el registro contable para efecto de que
cuando se produzca un incremento en los activos como consecuencia de una
revalorizacién, dicho aumento debe ir directamente a una cuenta de revalorizacion
dentro del patrimonio neto; asimismo, cuando se produzca una reduccién de activos,
como consecuencia de una revalorizacién, tal disminucidén se reconocera en el
resultado del ejercicio, lo que originé que el saldo de propiedades, plantas y equipos,
neto y los gastos de administracién, se encuentran disminuidos y la utilidad neta del
afio se encuentra aumentada en 3 733 807,00 USD, por lo que se inobservo la

normativa citada en el comentario.

Hecho subsecuente

Posterior a ia lectura de la conferencia final de resuitados, procedieron a regularizar la
operacién mediante comprobante de diario 71 del periodo 2017, a la cuenta
patrimonial por el incremento de revaluacidon de activos por 3733 838,00 USD,
afectando a resuitados anteriores del patrimonio por la reduccién de los activos
producto de revaiuacién por 3 872 178,00 USD.

Recomendacion

La Directora Administrativa Financiera

Dispondra a la Contadora General, que en los casos de registros de reavallios
de Propiedades Planta y Equipos, los incrementos deben registrarse en una
cuenta patrimonial y las reducciones de activos se deberd reconocer en el
resultado dei ejercicio, de conformidad con las normativas contables vy
financieras vigentes.

{ CONTRALORIA E
GENERAL [§
DEL ESTADO

versiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2016, se incluye como parte de los ingresos operacionales el
importe neto por 2724 164,00 USD, consistentes en el reconocimiento de las
donaciones que recibieron a través del Fideicomiso Mercantil Proyecto Eélico San

C?tébal de actnvos fijos netos transferidos a favor de la Empresa por la puesta en
4 ek o p 14
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marcha del Proyecto Eolico San Cristdébal y que era administrado por la Compariia
Edlica San Cristébal S.A. EOLICSA, sin embargo en base a un analisis a los estados
financieros de la compafiia EOLICSA se establecio diferencia de 207 353,00 USD que
no se encuentra registrada, sumando un total 2 931 517,00 USD y que resulta de la
comparacion entre la inversion inicial de la Empresa por 3 745 932,00 USD vy Io
recibido de dicha inversion en accién de 6 677 449,00 USD, condicién que se presentd
por cuanto la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, no
realizaron el registro contable para efecto de que cuando se produzca este tipo de
operaciones, deberan presentarse en el estado de situacién financiera, como partidas
de ingresos diferidos y reconocerse en resultados sobre una base sistematica a 10
largo de la vida util del correspondiente activo, tal como lo expresa la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 20, parrafo 24. En razén a lo comentado y por la
naturaleza de los registros contables el saldo de los ingresos operacionales y la
utilidad neta del afio, se encuentran sobreestimados en 2 724 164,00 USD, la cuenta
de inversion en accion disminuida en 207 353,00 USD, y los otros pasivos no
corrientes (ingresos diferidos), se encuentran disminuidos en 2 931 517,00 USD,
inobservando la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General,
las Normas de Control Interno 405-03 Integracion contable de las operaciones
financieras y 405-06 Conciliacion de los saldos de las cuentas y la Norma Internacional
de Contabilidad 20.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letras c) y d) de la Ley Organica de la
Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, mediante oficio LEA-012-6-2017 de 29 de noviembre

de 2017.

Con oficio EEPG-PE-2017-0530-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Presidente
Ejecutivo y oficio EEPGSA-DAF-2017-025-OFi de 30 de noviembre de 2017, la
Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, en textos de

s.n}lar contenido manifestaron lo siguiente:
n e f‘.;"Z/r-".'/ﬂfﬂ‘ ’552
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“... Por error involuntario al registrar contablemente fas acciones entregadas
por EOLICSA, se produce una diferencia de 207.335,00 USD, que es corregida
con asiento de ajuste 225, en el afio 2017. En lo pertinente a la aplicacién de la
NIC 20... y de acurdo (sic) al tramite abreviado concluido en el mes de marzo
del 2017 se registrard en los estados financieros de ELECGALAPAGOS de
acuerdo a la cifras que constan en 'os estados financieros de... EOLICSA..."

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, mediante oficioc EEPGSA-DAF-2017-030-OF! de 20

de diciembre de 2017, en su parte pertinente manifestaron:

“...Se ha procedido a reversar el asiento contable No. 225 en comprobante de
Diario No, 75 de fecha 31 de enero de 2017, registrado por error de
contabilizacién antes de la disolucidn total de la compafiia, siendo lo correcto el
registro en el presente afioc 2017, segun como consta en la inscripcion de
Registro Mercantil No. 2017-54...".

Lo mencicnado por el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, ratifica el comentario, pues solo se ha regularizado
una diferencia en inversiones en el periodo en el 2017, por 207 353,00 USD y estan
reversando el asiento original de la contabilizacién de la transferencia de acciones dei
Fideicomiso, pero la afectacién de los 2 724 164,00 USD que se hicieron a resuitados
del ejercicio 2016 no se ha regularizado.

Conclusion

Al 31 de diciembre de 2016, se incluye como parte de los ingresos operacionales el
importe neto por 2724 164,00 USD, consistentes en el reconocimiento de las
donaciones que recibieron a través del Fideicomiso Mercantil Proyecto Eélico San
Cristébal, de activos fijos netos transferidos a favor de la Empresa por la puesta en
marcha del Proyecto Edlico San Cristébal y que era administrado por la Compaiiia
Edlica San Cristobal S.A. EOLICSA, mas un valor no registrado de 207 353,00 USD
sumando un tota! de 2 931 517,00 USD, que resulta de la comparacidon entre la
inversién inicial de la Empresa por 3 745 932,00 USD y lo recibido de dicha inversion
en accién de 6 677 449,00 USD, condicién que se presentd por cuanto la Directora
Ac{minEt_ratiya Financiera, encargada y Contadora General, no realizaron el registro

76
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contable para efecto de que cuando se produzca este tipo de operaciones, deberan
presentarse en el estado de situacidn financiera, como partidas de ingresos diferidos y
reconocerse en resultados sobre una base sistematica a lo largo de la vida util del
correspondiente activo, tal como lo expresa la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 20, parrafo 24. En razon a lo comentado y por la naturaleza de los registros
contabies el saldo de los ingresos operacionales y la utilidad neta del afo, se
encuentran sobreestimados en 2 724 164,00 USD, la cuenta de inversién en accion
disminuida en 207 353,00 USD vy los otros pasivos no corrientes (ingresos diferidos),
se encuentran disminuidos en 2 931 517,00 USD, por lo que se inobservo la normativa

citada en el comentario precedente.

Hecho subsecuente

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados, con comprobante de
diario 75 de 31 de enero de 2017, procedieron a reversar el comprobante de diario

1125 de fecha 31 de diciembre de 2016 dejando sin efecto dicha operacion de la g==

cesion de acciones.
Recomendacion
A la Directora Administrativa Financiera

4, Dispondra a la Contadora General, que en los casos de registros por
reconocimientos de donaciones, subvenciones, éstas deben presentarse en el
estado de situacion financiera como partidas de ingresos diferidos y reconocerse
en resultados sobre una base sistemética a lo largo de la vida util del
correspondiente activo, de conformidad con las normativas contables y

financieras vigentes.
Partes relacionadas, cuentas por cobrar y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016, las respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de los
saldos enviados al Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER vy
Corporacién Eléctrica del Ecuador — CELEC EP, difieren en 8 526 053,00 USD vy
528 246,00 USD jspectlvamente debido a la falta de conciliaciéon a diciembre del

“;.»'VH / 4 -t.f 7
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2016, por parte de la Contadora General y la supervisién de la Directora Administrativa
Financiera, encargada, ocasionando que no se pueda verificar la conformidad vy
confiabilidad de la informacién financiera registrada y no fue factible determinar los
eventuales efectos, de existir alguno, sobre los estados financieros adjuntos derivados
de esta situacién, inobservando las mencionadas servidoras, las Normas de Contro!
Interno 401-03 Supervision, 405-03 Integracién contable de las operaciones
financieras, 405-06 Conciliacién de los saldos de ias cuentas y 405-10 Anaiisis y
confirmacion de saldos.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letras c¢) y d) de la Ley Organica de la
Contraloria General del Estado

El hecho fue comunicado al Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada, y Contadora General, mediante oficio LEA-012-6-2017 de 29 de noviembre
de 2017.

Mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-025-OFi de 30 de noviembre de 2017, la
Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, manifestaron lo

siguiente:

"...Se debe considerar que los valores que presenta el Ministerio de

.3;_;333:@ Eé Electricidad y Energia Renovable se encuentran ajustes (sic) que fueron

W& # realizados este afioc 2017 de acuerdo a instrucciones de MEER, esto es el

- W B= L reconocimiento del déficit tarifario del afio 2016 y cruce de cuentas entre

ta Q. - E CELEC EP y la cuenta por cobrar al MEER tal como se presenta en el cuadro
%r_ ,:mﬁ;’ ..."- Con respecto a CELEC EP informamos que las cuentas fueron conciliadas
|| CONTRALORIA mediante acta No. 001 - 2016 adjunta la misma que se evidencia que concilid
E GENERAL 5 la cuenta con CELEC TEMOPICHINCHA (sic), la diferencia se procederé a la
| DELESTACO 4 revision de saldos con CELEC TRANSELECTRIC..."

En oficio EEPG-PE-2017-0530-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Presidente
Ejecutivo, mencioné adicionalmente:

“...Con respecto a las cuentas por pagar a CELEC EP; ELECGALAPAGOS
desde el mes de junio de 2016 no registré gastos por pagar en razon que se
cambié de modalidad contractual en atencion a lo dispuesto en la resolucién
ARCONELO5/186, esto es que los cobros en el mercado mayorista los realiza
directamente la Unidad de Negocios CELEC EP TERMOPICHINCHA, ..."una
vez descontaqo sus gastos CELEC TERMOPICHINCHA transfiere a la cuenta
< 2 $78 o e /. N 7/
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bancaria de ELECGALAPAGOS, y a su vez ELECGALAPAGOS factura sobre
fa  transferencia bancaria  recibida.-...el  saldo  conciliado  con
TERMOPICHINCHA fue extinguido en el presente ejercicio econémico...en la
que se evidencia las transacciones efectuada (sic) en el presente afio 2017,
cualquier conciliacion adicional debera ser realizada en este periodo..."

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
'~ diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OFt de 20 de diciembre de 2017,
manifestaron:

“...De acuerdo a lo informado por el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable a la firma auditora LEADING EDGE AUDIT & CONSULTING
mediante  Oficio Nro. MEER-SDCE.2017-1427-OF, suscrita por la...
SUBSECRETARIA DE DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION DE ENERGIA
sobre los saldos de los subsidios a diciembre del afio 2016, en estos saldos
se encuentra disminuidos en $ 11 055 215,11, valor que corresponde al cruce
de cuentas instruido por esta cartera de Estado conforme lo estipula el
CONVENIO DE _EXTINCION DE OBLIGACIONES POR COMPENSACION,
ENTRE LAS_EMPRESAS DISTRIBUIDORAS Y GENERADORAS DE
ELECTRICIDAD, EP PETROECUADOR, MINISTERIO DE ECONOMIA_Y
FINANZAS Y _MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA RENOVABLE
pagina 1,2, 6 y 7 adjuntos en el anexo No. 1.- El documento oficial para el
registro del cruce de cuentas fue recibido por ELECGALAPAGOS S.A. el 11 de
octubre del 2017, mediante oficio Nro. MEER-SDCE-2017-1206-OF, siendo
asi que al realizar la conciliacién de saldo se puede concluir que el valor
presentado por el MEER mas el valor considerado en el cruce de cuenta da
como resultado § 15 308 649,27 .-

[ RESUMEN DE LOS SALDOS MEER Y mccmmgjs’: mMiw 0t6 REGISTROS ELECGALAPAGOS ARO 2017

| : s CRUCE DE CUENTAS

| s SEGUN MEER | DIFERENCIA REGISTRO 2017 = CONCUATIGN
DEFICIT TARIFARID _ 9435, 26447 ao0snss| 141036662 1414.366,62 : 9,435,260,
DEFICIT GENERACION 4253433, 15.300640.07 | (11.055.215,32) : 11,055.215,11 4252499
ILEYE DE ANCIAND 22.860,37 21.676,33 184,04 18404 22.860,37
]TARIFA DE DIGN'DAD BL6XN2 130.118,41 1.511,31 151,31 131,628,712
|LEY DISCAPACIDAD 2.1, 2756387 {as2.62)1 (452,62

[ o 13570.299,% Bws| (69T L4ISE83S

“...Respecto a la diferencia de valores entre ELECGALAPAGOS y CELEC EP,
en el mes de junio de 2017 se suscribié un Acta de Conciliacidn, de todo valor
que ELECGALAPAGOS adeudaba a la unidad de Negocios
TERMOPICHINCHA, mismo que correspondié al valor de § 11 055 215,11 y
que mas tarde se cruza con la cuenta por cobrar del MEER.- Desde la fecha de
la suscripcion del Acta de Conciliacién no existe valor pendiente de pago a
<At 47 / L
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CELEC TERMOPICHINCHA ya que se suscribié una adenda al contrato No.
035-2016 del 2 de agosto de 2016, la misma que cambia la modalidad de
liquidacion, es decir que todo lo gastado por CELEC TERMOPICHINCHA seria
retenido y la diferencia transferido a ELECGALAPAGQOS, (verificar Adenda al
Contrato para la operacion y mantenimiento de las centrales de generacion
eléctrica de ELECGALAPAGOS, cldusula segunda, numeral 2.3) sin embargo
en el presente ejercicio econémico esta unidad de Negocios indica que todavia
hay valores pendientes de conciliacion que seran revisados el presente afio
2017..."

Lo mencionado por el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, ratifica nuestro comentario. Sin embargo posterior a
la lectura final se realizaron ajustes y conciliaciones con CELEC EP, en el periodo
2017,

Conclusioén

Existen diferencias entre nuestra solicitud de confirmacién de los saldos enviadas al
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER y Corporacién Eléctrica del
Ecuador ~ CELEC EP, en 8 526 053,00 USD y 586 246,00 USD, respectivamente, por
falta de conciliacion a diciembre del 2016, por parte de la Contadora General y de
supervision de la Directora Administrativa Financiera, encargada, ocasionando que no
se pueda verificar la conformidad y confiabilidad de la informacion financiera registrada
y no fue factible determinar los eventuales efectos, de existir alguno, sobre los estados
financieros adjuntos derivados de esta situaciéon. Sin embargo posterior a la lectura
final se realizaron ajustes y conciliaciones con CELEC EP, en el periodo 2017. Por lo
que antecede el equipo de auditoria considera que no amerita establecimiento de
responsabilidades.

ecomendacion

la Directora Administrativa Financiera

CONTRALORIA
GENERAL : T
b oEL EsTADG E Dispondra a la Contadora General, efectuar conciliaciones permanentes de los

saldos de cuentas por cobrar y pagar relacionados con el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable - MEER y Corporacién Eléctrica del Ecuador -
CELEC EP, a fin de gque los registros contables reflejen la conformidad de sus

cifras y proporcionar confiabilidad sobre la informacion financiera.
é « Fs b -"ﬁ/""
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6. Una vez realizadas las conciliaciones de cuentas por cobrar y pagar
relacionados con el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable — MEER y
Corporacién Eléctrica del Ecuador - CELEC EP, informara a la maxima
autoridad de los resultados del proceso.

Actualizacion del registro de firmas autorizadas en cuenta bancaria

Al 31 de diciembre de 2018, existe como firmante autorizado el anterior Director
Administrativo Financiero, debido a que e! Presidente Ejecutivo por falta de supervision
del proceso de cambios de firmas, la Directora Administrativa Financiera, encargada y
el Tesorero General, encargado no gestionaron ante el Banco del Pacifico S.A., la
actualizacion anual de los firmantes autorizados de la Entidad, lo cual expone un
riesgo de uso inadecuado de fondos.

Por lo mencionado, el Presidente Ejecutivo, la Directora Administrativa Financiera,
encargada y Tesorero General, encargado inobservaron las Normas de Control Interno
401-03 Supervisidon, 403-06 Cuentas corrientes bancarias.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, nimero 1 letra a), nimero 3, letras b), c) y d) de la Ley
Organica de la Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Presidente Ejecutivo, a la Directora Administrativa
Financiera, encargada y el Tesorero General, encargado mediante oficio LEA-012-2-
2017 y oficio LEA-012-3-2017 de 29 de noviembre de 2017.

Con oficios EEPG-PE-2017-0531-OFC de 1 de diciembre de 2017 del Presidente
Ejecutivo y EEPGSA-DAF-2017-026-OF| de 30 de noviembre de 2017, de la Directora
Administrativa Financiera, encargada en texto de similar contenido en su parte

pertinente manifestaron lo siguiente:

..La cuenta de recaudacion No. 7455321 del Banco del Pacifico permile que
ELECGALAPAGOS S.A. reciba pago de sus clientes e inmediatamente estos
pagos sean lrasladados a la cuenta No. 7310003 que ELECGALAPAGOSV
posee en el Banco Central de Ecuador.- El Banco Central es quien autonzéﬁé
apertura de esta cuenta, en su debido tiempo qu;en realizé el tramite | pe
aperturg fue el ex Director Administrativo Financiero..
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Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF| de 20 de diciembre de 2017,
manifestaron:

" ..Referente a este punto sobre la actualizacion de firmas de la cuenta de
recaudacién del Banco del Pacifico, si bien es cierto constaba la firma de ex
funcionario quien aperturé la referida cuenta, se informa que ya se realiz6 la
gestién para que el ex servidor no conste en la informacion de la cuenta
bancaria y su firma no es utilizada para egresar valores recaudados,
precisando que esta cuenta solo es de recaudacion por lo que no se emiten
cheques ni se realizan transferencias, y no se corre el riego (sic) de que exista
una inadecuada utilizacién de los fondos ya que estos se transfieren
autométicamente por el Banco recaudador al Banco Central del Ecuador. "

Lo mencionado por el Presidente Ejecutivo y Directora Administrativa Financiera,
encargada, modifica el comentario, ya que posterior a la lectura de resultados se
realizaron las gestiones con el banco, a fin de actualizar las firmas autorizadas y
excluir de la lista de firmantes ai funcionario cesante, situacién que no amerita que se
establezcan observaciones significativas.

Conclusién

Al 31 de diciembre de 2016, existe como firmante autorizado el anterior Director
Administrativo Financiero, debido a que el Presidente Ejecutivo por falta de supervision
del proceso de cambios de firmas, la Directora Administrativa Financiera, encargada y
el Tesorero General, encargado no gestionaron ante el Banco del Pacifico S.A, la
actualizacion anual de los firmantes autorizados, lo cual expone un riesgo de uso
inadecuade de fondos. Sin embargo, posterior a la lectura de resultados los
mencionados servidores realizaron las gestiones con el Banco, a fin de actualizar las
firmas autorizadas y excluir de la lista de firmantes al funcionario cesante, situacién
que no amerita que se establezcan observaciones significativas. Por lo que antecede,
el equipo de auditoria considera que no amerita el establecimiento de

responsablhdades
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Hecho subsecuente

Posterior a la lectura de resultados se han realizado las gestiones mediante oficio
EEPGSA-DAF-2017-027-OF| de 1 de diciembre de 2017, el Presidente Ejecutivo
solicita excluir de la lista de firmantes al funcionario que ya no pertenece a la

Institucion y a su respectiva actualizacion.

Recomendacién

§ CONTRALORIA
GENERAL e
| DELEsTADO
) SR oy L

Al Presidente Ejecutivo

vtk

7. Dispondra a la Directora Administrativa Financiera, encargada y al Tesorero
General, encargado mantener actualizaciones permanentes de las firmas
autorizadas que se encuentran registradas en los respectivos bancos por

cambios de funcionarios con el fin de evitar cualquier riesgo.

Conciliacion del reporte de propiedad, planta y equipos.

Al 31 de diciembre de 2016, observamos que el cuadro de propiedades, planta y
equipos difiere con los registros contables en esa fecha, el detalle es el siguiente:

Detalle Saldo Registros | Reporte previo- Diferencia USD

Contables y del | Sistema Olympo
Médulo de Saldo de Activos

Activos Fijos Fijos USD
uUsbD
Valor en libros 45 151 215,00 38 637 099,00 6 514 116,00
Depreciacion 4 143 681,00 3825 077,00 318 604,00
acumulada
[ Saldo, neto 41 007 534,00 34 812 022,00 6 195 512,00

Observamos que el cuadro de registro contable difiere del reporte previo entregado por
la compania Protelcotel S.A., que fue contratada para emitir un informe sobre los
activos fijos y el impacto del reavaluo en el sistema Olympo del mdduio de los activos
fijos. El registro previo solo incluia los activos revaluados, sin incorporar otros activos
fijos que no fueron producto del mencionado proceso. No hubo la entrega del informe
final de un reporte total de activos que ademas incluia la presentacién de la

visualizacion de bienes impactados por el revaltio, situacion que no permitié verificar la
Citiors fa/‘ e g
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conformidad reflejada en los registros de sus cuentas auxiliares del mayor contable y
sus anexos que sustenten sus valores. EI Presidente Ejecutivo, Directora
Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, no realizaron de manera
oportuna las gestiones pertinentes para que la compafiia Protelcotel S.A., que fue
contratada y que esta desarrollando el programa de impacto de los activos revaiuados,
entregue el informe final de todos los activos fijos que tiene la Empresa, inobservando
las Normas de Control Interno 401-03 Supervision, 405-03 Integracién contable de las
operaciones financieras, 405-06 Conciliacién de los saldos de las cuentas.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 1, letra a) y, nimero 3, letra ¢) y d) de la Ley
Orgénica de la Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado  a la Directora Administrativa Financiera, encargada y
Contadora General, con oficio LEA-012-1-2017, de 29 de noviembre de 2017.

Con oficio EEPGSA-DAF-2017-022-OF| de 30 de noviembre de 2017, la Directora
F__inanciera, encargada y Contadora General, en su parte pertinente manifestaron lo

B,
. VQ_Q‘SI%UIGMG.
4 B

'B2._3 “...No existe diferencias entre el Mddulo de Activos Fijos y Contabilidad,

ST J: manteniendo saldos con razonabilidad al cierre del ejercicio 2016, la novedad
gr— existente a la fecha, consiste en que por parte de los duefios del sistema
| OREnELORIA R Olympo, se encuentran trabajando en la presentacién de los reportes para la
Z DEL ESTADO 3§ visualizacion de bienes impactados por el revalto...”.

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, el Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera,
encargada y Contadora General, en funciones desde el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2016, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF! de 20 de diciembre
de 2017, manifestaron:

“...Se evidencia que de acuerdo a documentacién adjunta, los saldos que
conforman la propiedad planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 del médulo
de activos fijos corresponde al valor de $§ 41 007 521,89 que con (sic) guarda
concordancia con los valores registrados en los Estados Financiero, tal como
se presenta en el anexo No. 6.- Por lo expuesto no existe diferencia alguna
entre el modulo de activos fijos y los saldos de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2016...”
L o / czhcﬁo/u/.:
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CONCILIACION MODULO ACTIVOS FIJOS Y ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS - AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016
PROPIEDAD PLANTA Y
EQUIPOS $  42.844.849,20
(OBRAS EN
CONSTRUCCION) $  -1.615.893,61
(ANTICIPO
CONTRATISTA) $ -221.421,37
VALOR EN LIBROS $  41.007.534,22

MODULO DE ACTIVOS FIJOS - AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016

PROPIEDAD PLANTA Y

EQUIPOS
VALOR EN LIBROS 3 41.007.521,89
DIFERENCIA $ 12,33

Fuente: Modulo de Activos Fijos

“...Como se aprecia en el Estado de Situacién Financiera fa cuenta 1.2.1 de
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, tiene un saldo de $ 42 844 849,20 menos
las dos cuentas de obras en construccion $ 1615 893,61 y Anticipo a
Conlratista por § 221 421,37 da como resultado $§ 41 007 534,22, existiendo
una diferencia de $12,33 que sera ajustado en el periodo 2017...".

Lo mencionado por el Director Ejecutivo, Directora Financiera, encargada y Contadora
General, ratifica nuestro comentario, que fue verificado con los registros contables
versus reporte previo de activos de la compaiila Proteicotel S.A., entregado por el

analista de Activos fijos e inventario.

Conclusion

Al 31 de diciembre de 2016, observamos que el cuadro de registro contable difiere en
6 195 512,00 USD del reporte previo entregado por la compafia Protelcotel, que fue
contratada para emitir un informe sobre el impacto del reavaiuo en el sistema Olympo
M/Jnu{ ,y(“'/)l: &/\t/
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de los activos fijos, y que solo incluia los activos revaluados, sin incorporar aquellos
activos que no fueron producto del mencionado proceso. La no entrega del informe
final de todos los activos que ademas incluia la presentacién de la visualizacion de
bienes impactados por el revalto, no permitié verificar la conformidad reflejada en los
registros de sus cuentas auxiliares del mayor contable y sus anexos que sustenten sus
valores. El Presidente Ejecutivo, Directora Administrativa Financiera, encargada vy
Contadora General, no realizaron de manera oportuna las gestiones pertinentes para
que la compania Protelcotel S.A., que fue contratada y entregue el informe final de
todos los activos fijos que tiene la Empresa que incluyen la visualizacién del impacto
del reavallo, por lo que los referidos servidores inobservaron con las normativas

mencionadas en el comentario.

Recomendaciones

Al Presidente Ejecutivo

8. Dispondra a la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General:

ki

4 activos fijos versus los registros contables, a fin de establecer y ajustar

E‘“‘“‘“‘" » Efectuar la respectiva conciliacibn de manera peridédica, del médulo de
f""“'\‘.'i

diferencias si las hubiere.

1 \“«..J;.‘?f e Los servidores que realizan las conciliaciones, debe ser personal

Ilu,u.......a.....—._.a'- 1 : : ) ) ] )

' cCNTRALORIA independiente del registro, autorizacion y custodia de los recursos y benes
GENERAL ¥ L,

i oL zsTano | de la Institucién.

e Los responsables deben dejar constancia por escrito de los resultados de
las conciliaciones realizadas.
e En los casos de existir diferencias éstas deben ser notificadas por escrito a

la maxima autoridad para tomar las acciones correctivas.

8.  Solicitara y hara las gestiones pertinentes para que la compadia Protelcotel S.A .
que fue contratada y que esté desarrollando el programa Olympo, entregue los

reportes de activos fijos que incluyen los activos revaluados y su visualizacion.

I

‘,_ﬂ‘n;,{:’ of ;.‘c fi..—
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Provisiones por beneficios de trabajadores - Registro del estudio actuarial.

En el estudio actuarial del afio 2016 de jubilacién patronal y bonificacién por —— :

. ‘ ‘ _ CONTRALORIA H
desahucio, presentan diferencias con los registros contables como se muestra en e!;} GENERAL A

Lo DEL ESTARD
siguiente cuadro: = S
Saldo
Saldo Estudlo Diferencia
Cédlgo Descripcién ELECGALAPAGOS
Actuarial USD UsD
S.A, USD
Provisién Pensién
2.24.01.01.01.01.02.01.01.01.01.01.001 o 2 632548 2 580 807 51 641
Jubiacion Patronal
22,4.01.01.01.01.02.01.01.01.01.01.002 | Provision Desahucio 264 543 206 778 57 765
Total 2 897 091 2787 685 109 406

La situacion mencionada se produce por la falta de registro de los valores que
presenta el estudio actuarial de 11 de octubre de 2016, y su debida conciliacion, lo que
ocasiond una disminucion del gasto y un aumento en los resultados del ejercicio por
109 406,00 USD, inobservando la Directora Administrativa Financiera, encargada y
Contadora General, las Normas de Control Interno 405-03 Integracion contable de las
operaciones financieras, 405-06 Conciliacion de los saldos de las cuentas; Norma de
Contabilidad No. 1 parrafo 15.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numeral 3, literales c¢) y d} de la Ley QOrganica de la

Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado a la Directora Administrativa Financiera, encargada y
Contadora General, con oficio LEA-012-1-2017 de 29 de noviembre de 2017.

Con oficio EEPGSA-DAF-2017-022-OFi de 30 de noviembre de 2017, la Directora
Administrativa Financiera, encargada y la Contadora General, manifestaron lo

siguiente:

“ . .En relacidn a esta observacion ya se encuentra realizado el asiento de
ajuste...”

Glieike -y folh B
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Posterior a la conferencia final de comunicaciéon de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, fa Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OFi de 20 de diciembre de 2017,

manifestaron:

“...Se procede a la contabilizacion de provisiones por beneficios de empleados
(jubilacién y desahucio) con fecha 30 enero de 2017 comprobante de (sic) No.
40 del 31 de enero de 2017, el mismo que se adjunta una copia...”

Lo mencionado por los servidores, ratifica nuestro comentario.
Conclusion

La Empresa presenta diferencias entre valores del registro contable y los del estudio
actuarial, por no haber registrado correctamente los valores presentados en dicho
informe 2016, de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, por parte de la
Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, lo que ocasioné
una diferencia de 109 406,00 USD que afecta a los registros contables con vaiores
registrados de menos en el gasto y un aumento en los resultados del ejercicio. Sin
embargo, se realizaron los respectivos ajustes en el periodo 2017, dejando
regularizadas dichas cuentas. Por lo que antecede, el equipo de auditoria considera
que no amerita el establecimiento de responsabilidades.

Hecho subsecuente

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, se realizé el ajuste de correccién en periodo 2017 mediante
comprobante de diario 40 por 109 406,00 USD, que fue registrado con un débito en
ganancias acumuladas afio 2016.

Recomendacién

A la Directora Administrativa Financiera

i;’fu.[/ Ladn '/l"
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10. Dispondra a la Contadora General, revisar y analizar el informe de estudio
actuarial y efectuar registros contables en el periodo que se originan, a fin de
evitar ajustes posteriores por diferencias de valores.

Reconocimiento de ingresos y revision contable en subvenciones del gobierno

a) EI30 de junio 30 de 2016, mediante revisién de deudas se establecié el valor de
1628 606,00 USD relacionado a la conciliacion efectuada por parte del MEER
reconociendo déficit tarifario correspondiente al afio 2015, segin consta en el
oficic ARCONEL -DE-0723-OF de 24 de mayo de 2016. Asimismo, mediante
comprobante de diario 961 de 30 de diciembre de 2016, se registré ajustes por
1152 329,00 USD relacionado al calculo del déficit de distribucion VAD (Valor
Agregado de Distribucion) correspondiente al periodo de enero a diciembre
2015, de acuerdo al oficio MEER-SDCE-2016-1513-OF de 29 diciembre de
2016. La sumatoria de ambos casos es 2 780 935,00 USD.

b) El 1 de enero de 2014, la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos S.A., registré
con un costo de 1,00 USD la donacion del terreno de 2,9 hectareas ubicado en el
Barrio Pampas Coloradas para el desarrolio del proyecto del parque fotovoltaico
Puerto Ayora, pero en esas fechas no se obtuvo los documentos que
acreditaban la propiedad del terreno. El 31 de enero de 2016, se realizé un
avallo catastral por parte del GAD Municipal de Santa Cruz de 1 102 825,00
USD y consecuentemente se debitd los activos con crédito a ingresos por

subvenciones del Gobierno Central.

La Norma Internacional de Contabilidad. 8 (Politicas contables, Cambios en las
estimaciones contables y Errores), establecen en el parrafo 46, que el efecto de la
correccidn de un error de periodos anteriores, no se incluira en el resultado del afio y
sera objeto de reexpresion a periodos anteriores como sea posible. En razén a falta de
aplicacion de la NIC 8 en los comentarios a) y b), los ingresos operacionales
{Subvenciones del Gobierno Ecuatoriano) y la utilidad neta del afio, se encuentran
aumentados y el patrimonio neto de los accionistas, se encuentra disminuido e

2780 935,00 USD y 1 102 825,00 USD respectivamente. A |
LA ’e '.W:fw’/fﬁf i 5
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Por lo mencionado, la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General, inobservaron las Normas de Control Interno 405-03 Integracion contable de
las operaciones financieras; 405-06 Conciliacion de los saldos de las cuentas y la
Norma Internacional de Contabilidad -NIC 8.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letra c) y d) de la Ley Organica de la
Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado la Directora Administrativa Financiera, encargada y la
Contadora General, con oficio LEA-012-1-2017 de 29 de noviembre de 2017.

Mediante oficioc EEPGSA-DAF-2017-022-OFl de 30 de noviembre de 2017, la
Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, manifiestan lo

siguiente:

“... Los registros contables de subvenciones de gobierno fueron contabilizados
en los afios anteriores, y se hizo un estimado, sin embargo, en el afio 2016 al
contar con el documento oficial del ARCONEL se concilié los valores
determinando el valor definitivo conitra la cuenta de resultados haciendo un
ajuste en la estimacién de acuerdo a la NIC 8 en la que se indica que el ajuste
" debe ser contra resultados del ejercicio, es por ello que se realiz6 el
ﬂ mencionado registro.- En el afio que recibimos la donacién no teniamos la
. referencia de cuanto era el valor y io registramos a un valor nominal de $1,00.-
£ Una vez conocido el valor por avalios y catastros por parte del Gad Municipal
a de San Cristébal, fue registrado en el ingreso del periodo 2016 ya que se hizo

L 3 ' H 4 y . n
3 Bgﬁ’;;?:,,o ‘;a un ajuste en la estimacion, en aplicacion a la NIC 8...".

Posterior a la conferencia final de comunicacién de resultados efectuada e! 14 de
diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y la Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF| de 20 de diciembre de 2017.
manifestaron:

“...Los registro (sic) se contabilizaron de acuerdo a las observaciones emitidas
por la firma auditora BDO quien realizé la auditoria del ejercicio econémico afio
2015, constante en el informe final que indica que estos registros deben ser
contabilizados afectando el resultado del ejercicio del ario en el que tenga lugar
el cambio, por lo que se procedié a registrar conforme la observacion de la
referida auditoria del afio 2015... .- Por lo expuesto tomando en consideracion
fo referido en la auditoria externa del ario 2016 practicada por LEADING EDGE

CONSULTING se procede a la correccion de la contabilizacién con Asiento
Neve n./;,i 522
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Contable Nro. 201, comprobante de Diario No. 51 y (adjunto asientos contables
en el Anexo 8)..."

Lo manifestado por la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora

| General, ratifica el comentario, por cuanto en relacién al déficit tarifario y de

distribucion del afio 2015, asi como en el caso de la donacién de los terrenos para el
proyecto fotovoltaico evaluados posteriormente a su registro de 1,00 USD, debieron
contabilizarse en resultados acumulados del patrimonio. Los mencionados servidores
cumplieron con la recomendacién del informe DR1-DPG-AE-0009-2017 aprobado el 2
de junio de 2017, amparados en el Art. 92 de la Ley Organica de la Contraloria
General del Estado.

Conclusion

El 30 de junio de 2016, se contabilizdé 1 628 606,00 USD relacionado a conciliacion
efectuada por parte del MEER, reconociendo déficit tarifario correspondiente al afio
2015. En diciembre 30 de 2016, se registr6 ajuste por 1 152 329,00 USD relacionado
al calculo del deéficit de distribucion VAD (Valor Agregado de Distribucion)
correspondiente al periodo de enero a diciembre 2015, de acuerdo al oficio MEER-
SDCE-2016-1513-OF de diciembre 29 de 2016. Estas operaciones se registraron en
ingresos por 2 780 935,00 USD cuando debié afectarse a patrimonio.

En enero 1 de 2014, la Empresa registré con un costo de 1,00 USD la donacion del
terreno para el desarrollo del proyecto del parque fotovoltaico Puerto Ayora, y
posteriormente en enero 31 de 2016, conforme al avalud catastral se registré por
1102 825,00 USD, contabilizandose con débito activos y crédito a otros ingresos por
subvenciones del gobierno, debiendo afectarse a patrimonio, condicion que se
presentd por cuanto la Directora Administrativa Financiera, encargada y la Contadora
General, no realizaron el registro contable para efecto de que cuando hay una
correccion de un error de periodos anteriores, no se incluira en el resultado del afio y
sera objeto de reexpresion a periodos anteriores como sea posible, segun lo establece
la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 8. El registro de las referidas

transacciones ocasiono que los ingresos por subvenciones del gobierno central y la

utiidad del periodo se incrementen en 3883 760,00 USD. Los mencionados .

servidorgs reglizaron los respectivos ajustes dejando regularizada dichas operaciones.
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en el periodo 2017. Por lo que antecede, el equipo de auditoria considera que no
amerita el establecimiento de responsabilidades.

Hecho subsecuente

Posterior a ta conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y la Contadora
General, manifestaron que el registro contable fue hecho de acuerdo a
recomendaciones que constan en el informe DR1-DPG-AE-0009-2017 aprobado el 2
de junio de 2017 por la auditoria del periodo 2015 y que debido a las observaciones de
la Firma Auditora del periodo 20186, se realizaron los ajustes con diarios 49 y 51
dejando regularizadas dichas operacicnes.

Recomendacion

A la Directora Administrativa Financiera

7 é—“' Dispondra a la Contadora General, que en los casos de registros por correccion
f a;;;' @ de un error contable de periodos anteriores, no se incluya en los resultados del
s =N afio y que sera objeto de reexpresion a periodos anteriores, de conformidad con
008 V. las normativas contables y financieras vigentes.
LTSS A
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Al 31 de diciembre de 2016, los costos operacién incluyeron consumos de 37.371
galones de aceite de pifién de los afios 2011 al 2015, segun memorando Nro. EEPG-
DT-2015-305-MEM de diciembre 29 de 2015, este aceite fue utilizado en la
implementacion y ejecuciéon de un Sistema Hibrido de Generacién de Electricidad para
todo el archipiélago de Galdpagos de acuerdo a las instrucciones del Fideicomiso
Mercantil de Energia Renovables para Galapagos y sus reformas (administrados por

CFN) y que fueron liquidados monetariamente en funcién del saldo reportado hasta
diciembre de 2015 esto es 171 000,00 USD.

El registro contable que fue realizado en el 2016, sobre los consumos de aceite de
pifidn provenientes de afos anteriores, ocasiond que los costos de operacién se
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encuentren sobreestimados afectando la utilidad del ejercicio subestimada por
171 000,00 USD y aumentado su patrimonio neto por igual valor, inobservando la
Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, las Normas de
Control Interno 405-01 Aplicacion de los principios y normas técnicas de Contabilidad y
405-03 Integracién contable de las operaciones financieras.

Por lo expuesto, los referidos servidores incumplieron las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, nimero 3 letra ¢) y d) de la Ley Orgénica de la
Contraloria General dei Estado.

El hecho fue comunicado la Directora Administrativa Financiera, encargada y
Contadora General, con oficio LEA-ELECG-012-1-2017 de 29 de noviembre de 2017.

Con oficio EEPGSA-DAF-2017-022-OFI de 30 de noviembre de 2017, la Directora
Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, manifestaron lo siguiente:

“...Se procede a la contabilizacién en el afio 2016 ya que existen datos reales
de consumo de aceite de Pifién...".

Posterior a la conferencia final de comunicaciéon de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF| de 20 de diciembre de 2017,

manifestaron;

"...Los registros se contabilizaron de acuerdo a las observaciones emitidas por
la firma auditora BDO quien realizé la auditorfa del ejercicio econdomico afio
2015, constante en el informe final que indica que estos registros deben ser
contabilizados afectando el resultado del ejercicio del ario en el que tenga lugar
el cambio, por lo que se procedié a registrar conforme la observacion de la

referida auditoria: .- Por lo expuesto se procede a la correccién de la
contabilizacién en asiento Nro. 187 y comprobante e (sic) Diario No. 37. (Anexo
9).."

Lo comunicado por la Directora Administrativa Financiera, encargada y Contadora
Genera!, ratifica nuestro comentario. Cabe mencionar que los servidores contabilizaron
la recomendacion de la Firma BDO de acuerdo al cumplimiento del Art. 92 de la Ley

Organica de !a Contraloria General del Estado. Sin embargo, se realizé las respectivas—ff-
regulanzaciones de dichas operaciones contables en el periodo 2017, situacion quejpof.

{
\
o

amerita que, se establezcan observaciones significativas.
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Conclusiéon

Al 31 de diciembre de 2016, los costos de operacion incluyen consumos de 37.371
galones de aceite de pifion de los afios 2011 al 2015, segun memorando EEPG-DT-
2015-305-MEM de diciembre 29 de 2015, fue utilizado en la implementacién y
gjecucion de un Sistema Hibrido de Generacién de Electricidad para todo el
archipiélago de Galapagos, liquidados monetariamente en funcién del saldo reportado
hasta diciembre de 2015. El mencionado gasto operativo de afios anteriores fue
registrado contablemente en el afio 2016 lo que ocasiond que los costos de operacion
se encuentren sobreestimados y la utilidad del ejercicio subestimada por 171 000,00
USD. Posterior a la conferencia final, la Directora Administrativa Financiera, encargada
y la Contadora General, hicieron la respectiva regularizacion contable de dicha
operacion en el periodo 2017. Por lo que antecede, el equipo de auditoria considera
que no amerita el establecimiento de responsabilidades.

Hecho subsecuente

Posterior a 1a conferencia final de comunicacién de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, se elabord el comprobante de diario 37 de 1 de enero de 2017
regularizando dichas operaciones contables.

Recomendacion
A la Directora Administrativa Financiera

12. Dispondra a la Contadora General, que para los casos de costos de operacién
provenientes de afios anteriores no sean registrados en los resultados del afo,
sino, a la cuenta patrimonial — resuitados afos anteriores, de conformidad con
las normativas contables y financieras vigentes.

Registro de gastos y anexos por Pélizas de seguros

La EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A..

no dispone de un registro o anexo contable en el cual se consoliden todas las pélizas y
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se especifiquen; monto asegurado, cobertura, vigencia, pagos efectuados, valores por
devengados y por devengarse.

Adicionalmente, las poélizas, se cancelan mediante el método del efectivo, es decir en
funcién al vencimiento de las primas de seguros, inobservando el tratamiento del
devengo, lo que origind que el registro contable se efectie al vencimiento, es decir
cuando se efectta el pago y no cuando ocurre o se origina la transaccion,
reconociendo la obligatoriedad del hecho econdmico. En consecuencia los estados
financieros deben ser elaborados y presentados sobre una base contable del
devengado segun NIC 1 parrafo 27, inobservando ia Contadora General las Normas
de Control interno 402-03 y la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 1.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplié las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, nimero 3, letra ¢) y d) de la Ley Organica de la
Contraloria General del Estado.

Con oficio LEA-ELECG-006-2017 de 9 de noviembre de 2017, se comunicaron
resultados provisionales con relacion a la contabilizacion de los seguros, a ia Directora
Administrativa y Financiera, encargada y Contadora General, quienes con oficio
EEPGSA-DAF-2017-031 de 15 de noviembre de 2017, en su parte pertinente

sefalaron;

"... La presente recomendacion se encuentra cumplida, el registro se lo realiza
de acuerdo al mes que corresponde...".

En oficic EEPGSA-DAF-2017-022-OFI, de 30 de noviembre de 2017, la Directora
Administrativa Financiera, encargada y Contadora General, manifestaron lo siguiente:

“ . .Se adjunta el documento donde se detalla pdliza, ramo y valor...".

Posterior a la conferencia final de comunicacion de resultados efectuada el 14 de
diciembre de 2017, la Directora Administrativa Financiera, encargada y la Contadora
General, mediante oficio EEPGSA-DAF-2017-030-OF! de 20 de diciembre de 2017,

manifestaron:

“..Se ha procedido a contabilizar en seguros pagados por anticipado copformb
la recomendacién de, las auditorias, ademas se informa que si existe t’?
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informacién extra contable donde se refleja el saldo pendiente a pagar
mensualmente {Anexo 13)..."

Lo manifestado por parte de los servidores no modifica el comentario, sin embargo
posterior a la lectura se llevé a cabo la recomendacién, situacién que no amerita
observacion significativa a ser reportada.

Conclusién

La Empresa no dispone de un registro o anexo contable en el cual se consoliden todas
las poélizas y se especifiguen: monto asegurado, cobertura, vigencia, pagos
efectuados, valores por devengados y por devengarse.

Las primas de las polizas se cancelaron mediante el método del efectivo, es decir en
funcién al vencimiento de las cuotas del valor de las primas de seguros, lo que originé
que el activo se encuentre subestimado por falta de registro del hecho econémico
gjecutado y el resultado del ejercicio se vera afectado contablemente dependiendo de
cuando se realice el pago. Los estados financieros prepararse sobre una base
contable del devengado segun lo dispone la Norma Internacional de Contabilidad -
NIC 1, parrafo 27. Adicionalmente no mantiene un registro en el cual se consoliden
todas las pdlizas y se especifiquen: monto asegurado, cobertura, vigencia, pagos
efectuados, valores devengados y por devengarse. Sin embargo posterior a la lectura
se llevd a cabo la recomendacién, situacién que no amerita observacion significativa a
ser reportada. Por lo que antecede, el equipo de auditoria considera que no amerita el
establecimiento de responsabilidades.

Recomendacién
A la Contadora General

13. Elaboracién del anexo de control sobre las pélizas de seguros contratados por la
Empresa y contabilizar los mismos mediante el método del devengado, debiendo
contener como minimo: NUmero de pdlizas, comparfia aseguradora. monto
asegurado, valor de la prima, fecha de contratacién, fecha de vencimiento, valor

devengado, valor a devengarse y forma de pago.
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Organizacion y estructura del personal del departamento de Tecnologias de la

Informacién y Comunicaciones

Se observd que la estructura organizacional del departamento de Tecnologias de la
informacién y Comunicaciones tiene limitacion de personal técnico. Existen tres
personas de planta (2 técnicos con especializacidon en ingenieria electronica y 1
tecndlogo en secretariado). Adicionalmente se agregaron cuatro profesionales en
electrénica en calidad de temporaies. Los ingenieros en electronica dan soporte en el
control y monitoreo de datos de la red eléctrica inteligente del proyecto Supervisién
Control y Adquisicion de Datos (SCADA), asi como el controt y monitoreo de los
sistemas de generacién tanto renovable como térmica, equipos del sistema eléctrico y
su integracion a los sistemas SCADA, actividades que debido a limitacion de personal
de este departamento, no permitid ofrecer un adecuado soporte técnico al resto de

areas usuarias de la Empresa,

Por lo mencionado, el Jefe de Tecnologias de la informacién y Comunicaciones
inobservé la Norma de Control Interno 410-01 Organizacion informatica, 410-02

Segregacion de funciones.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplié las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letra ¢) y d) de la Ley Organica de la

Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Jefe de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones,
mediante oficio LEA-ELECG-012-7-2017, de 30 de noviembre de 2017.

En oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Jefe de Tecnologias

de la Informacion y Comunicaciones, manifestd lo siguiente:

..me permito informar que con el nuevo orgéanico estructural aprobado por el
Dfrectono de la Institucién, se crearon vacantes con el perfil de Jefe de Seccion
SCADA, Jefe de Seccidn Control e Instrumentacion y Supervisor de Control e
Instrumentacién, bajo el &rea de Tecnologlas de la Informacion y
Comunicacién, cambiando de denominacion al érea que anteriormente se
denominaba Informaética y Telecomunicaciones, esto debido a que se planifico _
inteligenciar con tecnologia las redes eléctricas de distribucion y el control de la [
generacion elécirica a través de fuentes renovables y convencionales, en el
transcurso del arfio 2017 se coniraté personal eventual para ocupar esto&
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cargos pero se espera se inicien l0s procesos para ocupar esas vacantes en el
afio 2018...".

Lo sefalado por el servidor, ratifica el comentario ya gque en el periodo auditado, la
estructura de personal en el departamento de Tecnologias de la Informacién vy
Comunicaciones no era la adecuada para dar soporte técnico y monitoreo de redes
eléctricas de distribucion y el control de la generacion eléctrica a través de fuentes
renovables y convencionales. Sin embargo, en el periodo 2017 se contrata personal
para dar adecuado soporte técnico. Por lo que antecede, el equipo de auditoria
considera que no amerita ei establecimiento de responsabilidades.

Conclusién

En el periodo auditado, la estructura de personal del departamento de Tecnologias de
la Informacién y Comunicaciones, se encontraba limitado para dar el suficiente soporte
exclusivo al control y monitoreo de datos de la red eléctrica inteligente del proyecto
SCADA y de los sistemas de generacion renovable y térmica, por no contar con
suficiente personal permanente especializado en ingenieria electronica, 10 que limita
brindar un mejor soporte técnico a las areas usuarias de la Empresa. Sin embargo, en
el periodo 2017 se contrata personal para dar adecuado soporte técnico. Por lo que
antecede, el equipo de auditoria considera que no amerita el establecimiento de
responsabilidades.

Recomendacion
Al Presidente Ejecutivo

14. Efectuara la gestion correspondiente de recursos, a fin de proporcionar al Jefe
de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones, suficiente personal
capacitado y especializado en el drea, y poder establecer una estructura
organizacional que permita brindar apoyo y soporte técnico a los diferentes
usuariosg, de acuerdo a Jas necesidades de la entidad.
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Ejecucién del plan de capacitacién del departamento de Tecnologias de la
informacion y Comunicaciones del periodo 2016

Se verificd que el plan de capacitacion definido para el personal del departamento de
Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones del periodo 2016 no se cumpli6, a

pesar que se contaba con la asignacion de presupuesto para el mismo. A través de la
Jefatura de Tecnologias de la Informaciéon y Comunicaciones, se nos informé que el
Presidente Ejecutivo no aplico el presupuesto asignado para la capacitacion
planificada para el 2016 del personal de! departamento a su cargo, debido a la

restriccion de recursos en las instituciones publicas por el terremoto ocurrido en las

provincias de Manabi y Esmeraldas en ese afio.

La falta de capacitacion del personal del departamento de Tecnologias de la
Informacidon y Comunicaciones orientada hacia la infraestructura tecnolégica y de
comunicaciones que posee la Empresa, afectd su desempefio y dificulté la entrega de
servicios y soporte apropiados a todas las areas usuarias de matriz y sucursales, y

‘| propiciar la dependencia tecnoldgica de proveedores externos.

Por lo mencionado, el Jefe de Tecnologlas de la Informacién y Comunicaciones
inobservo la Norma de Control interno 410-15 Capacitacion informatica.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplid las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, nimero 3, letra c) y d) de la Ley Orgéanica de la

Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones,
' mediante oficio No. LEA-ELECG-012-7-2017, de 30 de noviembre de 2017.

: En oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Jefe de Tecnologias

de Ia Informacién y Comunicaciones, manifesté lo siguiente:

" .Se planificd las capacitaciones para el afio 2016 en conjunto con el drea de
Talento Humano, pero por el motivo del funesto Terremoto, a nivel nacional se
suspendieron las capacitaciones en las instituciones y empresas ptblicas gor
austeridad, se retomaréan las capacitaciones en el afio 2018...", & =
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Lo mencionado por el servidor, modifica nuestro comentario, pues justifica la no
aplicacion de dicho presupuesto de capacitacion por causa de restriccion del gasto por
el terremoto ocurrido en territorio nacional. Adicionalmente en la Lista de Planes
Anuales de contratacién 2017 en su indice 66 se menciona sobre la Capacitacion BID
y en el indice 90 existe la Capacitacién MEER para los nuevos Sistemas Informaticos
de Distribucién y Complementarios. Por lo que antecede, el equipo de auditoria
considera que amerita el establecimiento de responsabilidades.

Conclusion

En el departamento de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones no se llevo a
cabo el programa de capacitacién de personal planificado, mismo que fue suspendido
por austeridad nacional a causa del terremoto ocurrido en el periodo 2016 segun
informacién en oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017 del jefe
departamental, lo que no permitié la aplicacién presupuestaria de capacitacion,
situacion que no pudimos verificar la existencia de una comunicacién formal del
Presidente Ejecutivo o de otra autoridad reguladora de la Empresa, en la que se
justifique lo indicado. La falta de capacitacion no permite lograr un adecuado
desempefio y entrenamiento del personal de este departamento. Es de conocimiento
publico el desastre ocurrido en territorio nacional y de la restriccion de gastos de los
recursos de en las instituciones publicas en ese afio, situacion que no permitid la
aplicacion del presupuesto de capacitacién al personai. Sin embarge en la Lista de
Planes Anuales de contratacién 2017 en su indice niUmero 66 se menciona sobre la
Capacitacién BID y en el indice nimero 90 hay la Capacitacién MEER para los nuevos
Sistemas [nformaticos de Distribucién y Complementarios. Por lo que antecede, el
equipo de auditoria considera que no amerita el establecimiento de responsabilidades

Recomendacion
Al Presidente Ejecutivo

15. Efectuard la gestién presupuestaria para disponer de recursos necesarios para
capacitacion tecnologica tanto para el personal de tecnologia e informacion
2 5 como para los usuarios y dispondra al Jefe de Tecnologias de la Informacién y

Comunicaciones en coordinacién con Talento Humano, la planificacion de la
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capacitacion y su aplicacion del presupuesto que esté asignado para dicho
objetivo.

Seguridades fisicas y ambientales del centro de procesamiento de datos
informaticos alterno de la oficina matriz.

Se observo que el centro de procesamiento de datos alterno de la Empresa auditada
ubicado en San Cristébal, mantiene las siguientes debilidades relacionadas con
seguridades fisicas y ambientales:

* Puertas de acceso al centro de datos de madera, material de facil combustién.

* Techo falso, que facilita el ingreso de polvo a este sitio.

* No se ha implementado piso falso, para una adecuada distribucién del cableado
eléctrico y de datos, y proteccion de los equipos servidores y dispositivos sensibles
que se ubican en esta area.

= No se ha implementado un equipo de control de humedad, temperatura y control de
polvo y limpieza ambiental,

* No se ha implementado equipos sensores de humo.

Se verificé que unicamente se han implementado los siguientes controles fisicos y

ambientales:

» Extintor de incendios CO2 manual especializado para equipo computacionai.

;..

* Control de acceso manual al centro de datos con cerradura y llave en la puerta. 4) n
F
”
[

» Aire acondicionado tipo Split.

&)

7 -

e

» Camara de seguridad para monitoreo de esta area. f O b=
, { S )
* Fuente alterna de energla (UPS) de 6KVA y banco de baterias. e
- ; }i CONTRALORIA §
* Rectificador de voltaje § GENERAL g
_DEL ESTADO
= Bitacora manual para registro y control de acceso a esta area. e

Asi mismo se implementaron seguridades fisicas y ambientales adecuadas para el
centro de datos principal ubicado en el edificio de Santa Cruz, y no se efectto similar
trabajo de implementacion en el centro de datos alterno de San Cristdbal, situacién
que puede ocasionar posibles pérdidas yfo dafios en el equipo computacional y de

comunicaciones que se encuentra ubicado en dicho centro de procesamiento de datos
ChElle— derta— ST
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alterno de San Cristébal, altamente sensible para las operaciones normales de la
Empresa, considerando que en este sitio se encuentran los servidores y equipos

alternos para el monitoreo en el sistema SCADA.

Por lo mencionado, el Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones
inobservé la Normas de Control Interno 410-10 Seguridad de tecnologia de

informacién.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplié las atribuciones y obiigaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letra c¢) y d) de la Ley Organica de la
Contraloria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Jefe de Tecnclogias de la Informacién y Comunicaciones
mediante oficio LEA-ELECG-012-7-2017 de 30 de noviembre de 2017.

Con oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Jefe de Tecnologias
de fa Informacion y Comunicaciones, manifesto lo siguiente:

Ty o B “...Se tiene un Centro de Datos alterno en la Isfa San Cristébal al implantado
¥ en la Isla Santa Cruz, se tiene planificado con la construccion de nuevos

H i‘ edificios en la central Térmica de la Isla San Cristobal, se tenga un espacio
s H para el Centro de Datos alterno, con las mismas caracteristicas del Centro de
M e # Datos Santa Cruz que cumple estandares internacionales, la fecha prevista de

1| CONTRALOREA § esta implementacion es para finales del afio 2018 o inicios del afic 2019 ...".
ER. o

FIEEES mencionado por el Jefe de Tecnoiogias de la Informacion y Comunicaciones,
ratifica el comentarioc debido a que en el periodo auditado el centro alterno de
procesamiento de datos de San Cristébal, no contaba con seguridades fisicas y
ambientales minimas requeridas para garantizar el adecuado funcionamiento vy
seguridad de los equipos y dispositivos ubicados en esta area. No obstante el Jefe de
Tecnologias de la Informacidn y Comunicaciones manifiesta que esta previsto la
construccion de nuevos edificios en la central térmica con caracteristicas y estandares
internacionales y que un Centro de Datos no es solo el edificio sino que se incorporan
otros elementos como: Mejoramiento de las comunicacicnes implementando fibra
optica con reconectores, repotenciacién de los sistemas homologados y administrados
por el MEER, esto se puede apreciar en la Lista de Planes anuales de Contratacién
sin ‘E;LGEF i.te}ns numeros 16 al 22, 53, 54 y 62. Mejoramiento de comunicaciones a
e ;ﬂ-;.{{;é’;
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nive! Provincial con un Enlace de Datos Propios item 61. Reemplazo de equipos items
13, 14, 17. Proyecto de construccion implementacién Centro de Datos Administracion
San Cristobal item numero 60. Por lo mencionado, la situacién no amerita que se
establezcan observaciones significativas.

Conclusion

El centro de procesamiento de datos alterno ubicado en San Cristdbal no cuenta con
adecuados controles fisicos y ambientales para minimizar el riesgo de pérdida de
disponibilidad de la informacién, equipos servidores y dispositivos sensibles ubicados
en esta area. Esta situacion puede ocasionar posibles pérdidas y/o dafios en el equipo
computacional y de comunicaciones que se encuentra ubicado en el centro de
procesamiento de datos alterno de San Cristdbal, altamente sensible para las
operaciones normales de la Empresa, considerando que en este sitio se encuentran
los servidores y equipos alternos para el monitoreo en el sistema SCADA. El Jefe de
Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones, manifiesta que se tiene planificado
la construccion de nuevos edificios en la centrat térmica con caracteristicas y
estandares internacionales a fin de minimizar riesgos, asi mismo el servidor menciona
que un Centro de Datos no es solo el edificio sino que se incorporan otros elementos
como. Mejoramiento de las comunicaciones implementando fibra optica con
reconectores, repotenciacion de los sistemas homologados y administrados por el
MEER, esto se puede apreciar en la Lista de Planes anuales de Contrataciéon sin
ESIGEF items numeros 16 al 22, 53, 54 y 62. Mejoramiento de comunicaciones a nivel
Provincial con un Enlace de Datos Propios item 61. Reemplazo de equipos items 13,
14, 17. Proyecto de construccién implementacion Centro de Datos Administracion San
Cristobal item numero 60. Por lo que antecede, el equipo de auditoria considera que
no amerita el establecimiento de responsabilidades. f

[ comms OR

Recomendacion ]
Al Jefe de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones “]
s

16. Gestionar ante la administracién de la empresa la necesidad de que el centro
alterno de procesamiento de datos de San Cristébal, cuente con los adecuados

control g /:fISICOS ambientales minimos requeridas para minimizar el riesgo de

Yac?Tcar)
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pérdida de disponibilidad de la informacién, asi como equipos servidores y
dispositivos con las mismas caracteristicas del Centro de Datos de Santa Cruz
que cumple estandares internacionales.

Pian de recuperacion en caso de desastre (Plan de Contingencias de Sistemas)

De la revision al Plan de Recuperacién en caso de desastre del departamento de

Tecnologias de la Informacién y Comunicacion, se observaron los siguientes aspectos:

* El plan no incluye los datos de contacto como teléfonos y direcciones del personal
clave invoiucrado en el plan dei departamento de TICs, Presidencia Ejecutiva,
Direccidon Administrativa Financiero y departamentos Comercial, y Bodegas de
Despacho, que permita su facil ubicacion y contacto si llegara a presentarse una
situacién de contingencia en la Empresa. De igual forma no se incluye los datos de
contacto de los proveedores externos criticos de Tecnologia y de las instituciones
plblicas de emergencia y ayuda, que de igual forma se requiere contactar en caso
de presentarse una contingencia.

* No se incluyen los procedimientos para efectuar pruebas y mantenimiento al plan
de contingencias del sistema, asi como otros mecanismos para socializacién y
difusién.

Al no mantener un plan de contingencias actualizado, operativo y probado ocasiona
que exista riesgo de gque se generen perdidas econdomicas y de tiempo para la
Empresa, y no garantiza la continuidad de las operaciones normales a través de los
recursos y sistemas informaticos.

Por lo mencionado, el Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones
inobservd las Normas de Control Interno 410-10 Seguridad de tecnologia de
informacién, y 410-11 Plan de Contingencias.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplié las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letra ¢) y d) de la Ley Organica de la
Contr Iorii?ene_ral,del Estado.
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El hecho fue comunicado al Jefe de Tecnologias de Ia Informacién y Comunicaciones,
mediante oficio LEA-ELECG-012-7-2017 de 30 de noviembre de 2017.

Con oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Jefe de Tecnologias
de la Informacién y Comunicaciones, manifesté lo siguiente:

“...Se anexa el Plan de Recuperacion en Caso de Desastre del Departamento
de Tecnologias de la Informacién y Comunicacion actualizado, incluyendo las
observaciones realizadas por el auditor que siempre son bienvenidas para el
mejoramiento continuo de los procedimientos def érea...”

Lo informado por el Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones, ratifica
el comentario de auditoria, debido a que en el periodo auditado el Pian de
Recuperacion en Caso de Desastre no contiene todos los aspectos que indica la
Norma de Control Interno 410-11 Pian de contingencias. Sin embargo, en el periodo
2017 posterior a la Conferencia Final el mencionado servidor entrega la debida
actualizacion y aprobacion del Plan de recuperacion en caso desastre afic 2017 por lo
cual, la situaciéon no amerita que se establezcan observaciones significativas.

Conclusion

En el periodo auditado el Plan de Recuperacion en Caso de Desastre documentado
por el Jefe de Tecnologias de la informacién, no incluye los datos de contacto de los
proveedores externos criticos de Tecnologia y de las instituciones publicas de
emergencia y ayuda que se requiere contactar en caso de presentarse una
contingencia en la Empresa, asi como, procedimientos para efectuar pruebas,
mantenimiento, socializacion y difusién del plan de contingencias de sistemas. Al no
mantener un plan de contingencias actualizado, operativo y probado, ocasiona que
exista riesgo de generar pérdidas econdmicas y no garantiza fa continuidad de las
operaciones. Sin embargo, en el periodo 2017 posterior a la Conferencia Final el
mencionado servidor hace la debida actualizacion del Plan de Recuperacion, mismo
gue mantenemos en nuestros archivos. No existiendo observaciones significativas, ei
equipo de auditoria considera que no amerita el establecimiento de responsabilidades.

Recomendacion dﬁ

Al Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones i
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17. Dispondra, la planificacién y su ejecucién para mantener un Plan de
Recuperacion en Caso de Desastre debidamente documentado y actualizado,
que incluya los datos de contacto de los proveedores externos criticos de
Tecnologia y de las instituciones publicas de emergencia y ayuda que se
requiere contactar en caso de presentarse una contingencia en la Empresa, asi
como, procedimientos para efectuar pruebas, mantenimiento, socializacién y
difusion del plan de contingencias de sistemas.

Gestion de Seguridad de la Informacién

Se verifico que a través del Analista de Proyectos y el Jefe de Tecnologia de la
Informacién y Comunicaciones, se ha documentado y aprobado formalmente e
Manual de Politicas de Seguridad Informatica, pero se observd que no se cuenta con
un procedimiento para la clasificacion de los activos de informacién en la Empresa vy
tampoco se ha levantado un inventario de los mencionados activos, por la faita de un
disefio de modeio de infermacién corporativo que debera ser documentado de forma

permanente.

Esta situacion ocasiona que no se cuente con un inventario de activos de informacion
de la Empresa actualizado, que permita definir adecuadamente restricciones vy
controles de accesos a la informaciéon por parte del personal de la Empresa y
proveedores externos, asi como definir correctamente el nivel de criticidad de los
activos de informacién en base a la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los
mismos.

Por lo mencionado, el Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones
inobservé la Norma de Control interno 410-05 Modelo de informacion organizacional.

Por lo expuesto, el referido servidor incumplié las atribuciones y obligaciones
establecidas en el articulo 77, numero 3, letra c) y d) de la Ley Organica de la
Contraioria General del Estado.

El hecho fue comunicado al Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones,
tante-eficio LEA-ELECG-012-7-2017 de 30 de noviembre de 2017.
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Con oficio EEPG-JIT-2017-50-OFC de 1 de diciembre de 2017, el Jefe de Tecnologias
de la Informacién y Comunicaciones, manifesté lo siguiente:

“..Se realizaré para el afio 2018 la actualizaciéon del procedimiento de
Seguridad  Informatica con las observaciones del auditor, con el
acompafiamiento de un profesional especializado se realizaré la clasificacion
de los activos de informacién de ELECGALAPAGOS...".

Lo expresado por el Jefe de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones, no
modifica nuestro comentario debido a que en el periodo auditado no se levanto un
inventario de activos de informacién institucional, en base a un procedimiento formal
de clasificacion de informacion. Sin embargo, el mencionado servidor indica se hara la
actualizacion y clasificacion de los activos de informacion, tal como se presenta en la
Lista de planes anuales de contratacion sin ESIGEF en su item numero 62 Sistema de
Gestion de Activos y Sistema de Video Vigilancia en su item nimero 84. Por lo que
antecede la situacion que no amerita que se establezcan observaciones significativas.

Conclusion

En el periodo auditado el Jefe de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones no
documentd un procedimiento para la clasificacion de los activos de informacion de la
empresa, lo que ocasiond que no se levante un inventario de dichos activos, por la
falta de un disefio de modelo de informacién corporativo, que permita garantizar una
adecuada clasificacion de la informacién y que sea parte del modelo de informacion
organizacional. Sin embargo, el mencionado servidor indica que para el periodo fiscal
2018, consta en la Lista de Planes Anuales de Contratacion (item numero 62 Sistema
de Gestion de Activos y Sistema de Video Vigilancia en su item numero 84. No
existiendo observaciones significativas, el equipo de auditoria considera que no |

amerita el establecimiento de responsabilidades. . N
4 - J
(G
Recomendacion { &1
i 3 —‘* M
Al Jefe de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones _. ”;‘::E‘RA’?M L
¥ DEL ESTADO N
- T g

18. Disponer la documentacion de un procedimiento que garantice una clasificacion
de un inventario de los activos de informacién y que sea parte del modelo de

‘mforn?cién organizacional
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ANEXO 1

Némina de servidores relacionados con la auditoria

Javier

l

Informacién y

Comunicaciones

Nombres y Numero de : .
Apellidos cadula Cargo Periodo Gestion
| Salao Bravo Marco Presidente i
| Bafricio 0602775603 Ejecutivo 2016-01-01 | 2016-12-31
i Directora
| Cafiizares Gavica Administrativa
| Alexandra Elizabeth 2000025354 Financiera, 2016:01-01 | 2016-12:39
| - B encargada
Estévez Moncayo Contadora
Begsi Paulina 1707570048 General 2016-01-01 | 2016-12-31
| Tesorero '
, P°"aj\gr“z. Caros | 5000032199 |  General, | 2016-01-01 | 2016-12-31
| emio
i encargado
:‘ Jefede *
Aguas Flores Milton | 0,545 | Tecnologiade | 5040 6404 | 2016.12-31
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CONTRALORIA GENERAL DEL ESTADO. - DIRECCION PROVINCIAL DE GALAPAGOS. -
CERTIFICO QUE EL INFORME QUE ANTECEDE, CONTENIDO EN 61 (SESENTA Y UNO)
FOJAS UTILES, ES FIEL COPIA DE SU ORIGINAL QUE REPOSA EN EL ARCHIVO DE ESTA
INSTITUCION, AL QUE ME REMITO EN CASO DE SER NECESARIO.

PUERTO BAQUERIZO MORENO, 04 DE JUNIO DE 2019

jfr/ﬁu% nEifa

Ing. Angélica Maria Neira Vega
Directora Provincial de Galapagos
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