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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Direclores de la

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.
Pagina No. 2

cuyos saldos nelos a esa fecha asciende a US$. 3,340,852, £n razdn de lo comentado, no nos
ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos netos de propiedades,
maguinaria y equipes al 31 de diciembre del 2008, mediante la aplicacidn de otros
procedimientos de auditoria, ni de los posibles efectos en el patrimonio por concepto de errores
en el costo, depreciacion, obsolescencia y/o retiros de activas fijos a esa fecha.

5. Al 31 de diciembre del 2009, ia Empresa no posee un estudio actuarial que establezca el
importe de la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones conforme el Codigo del
Trabajo. En razdn de lo comentado, no ha sido posible establecer la razonabilidad de los
saldos de la provision para la reserva de jubilacién patronal e indemnizaciones registrados a
esa fecha.

Salvedades:

8. Al 31 de diciembre del 2008, la Empresa registrd en los resultados del 2009 aportes entregados
“por el Ministerio de Finanzas por US$. 3,410,476, distribuidos en US3. 2,543,230 por déficit
operacional en generacion y US$. 867,246 por déficit tarifario, correspondientes al periodo de
enero a julio del 2009. En nuestra opinion, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que los indicados aportes sean contabilizados comg parte del patrimonio de la Empresa. Si la
Empresa hubiera registrado los aportes de acuerdo ¢on Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
la pérdida del sjercicic y el défict acumulado hubieran aumentado en US$. 3,410,476
respectivamente y los aportes para futuro aumento de capital hubieran aumentado por igual
importe.

7. Al 31 de diciembre del 2009, la Empresa no ha clasificado adecuadamente en el patrimonio el
importe recibido por parte del Fondo de Solidaridad (Entidad. en Proceso de Liguidacion)} por
USS$. 1,729,245 por concepto de déficit operacional en generacion y por déficit tarifario. El
efecto del referido registro ocasiona que el déficit acumulado se encuentre disminuido en USS.
1,729,245 y los aportes para futuro aumento de capital se encuentren disminuidos por igual
importe.

Opinién:

B. En nuestra opinng’,"_*’é’;E_"_éﬁionr los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinade que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de
nuestro trabajo indicadas en los parrafos 4 y 5, y excepto por lo descrito en los parrafas 6 y 7,
los estados financieras mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la EMPRESA ELECTRICA PRGVINCIAL
GALAPAGQCS ELECGALAPAGOS S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resuitados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonic y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:
9. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumisadg la EMPRESA

ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGQOS ELECGALAPA iguara como un
negocio en marcha. Como se indica en la nota 1 adjunta/ [..)resa e del ejercicio
g?;a que no alta zan a cubrir

economico del afo 2009 presenta pérdida del ejercidid e 1475383,
principaimente por el establecimiento de tanfas de energ%léct?

de Ia Empresa que evitan que el patnmonio neto acree conwel([)q\, un patrimonio
= das para que Ia
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas y Directores de Ia

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.
Pagina No. 3

Empresa pueda continuar como un negocio en marcha. Los planes de la Administracian de la
Empresa con relacion a este asunto, estan descritos en la nota 1. Los estados financieros no
incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificaciéon de los activos o los
montos registrados y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si la Empresa no
pudiera continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya
resolucion es inherentemente incierta.

10. Los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS
ELECGALAPAGOS S.A. afic 2008, fueron auditados por nosotros con base a las Normas
Ecuatorianas de Auditoria, dicha infermacion financiera compuesta por sus respectivas ciftas y
cantidades, es presentada para fines comparativos adjunta con los estados financieros de la
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELLECGALAPAGOS S.A. aflo 2009,
auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, en
cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de Comparifas del Ecuador. Los
estados financieros auditados de la EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS
ELECGALAPAGOS S.A. aiio 2008, emitidos en febrero 20 del 2009, contienen @hg opini
con salvedades, respecto a la presentacion razonahle de la situacion fina :

con N as Ecuatorianas de Conlabilidad.

Herre?

M@FORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGQOS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas

(#2084 ; IS SN 4V

10
11

12
13

14
14

ACTIVOS ' 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos . 737,564 774,408
Inversiones temporales 349,725 328,054
Cuentas por cobrar 299 155 362,682
Inventarios 1,070,298 719,463
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,456 742 2,184 607
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 3,340,852 2,581,475
Derechos fiduciarics - 3,795,931 3,795,931
Otros activos no corrientes 82,438 65,717
TOTAL ACTIVOS 75863 27,7
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES: :
Cuentas por pagar 1,432,367 709,481
Beneficios sociales por pagar 58,520 81,874
Otros pasivos corrientes 103,639 18,715
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,594 526 810,070
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo - 348,758 303,936
Otros pasivos no corrientes 97,905 68,084
TOTAL PASIVOS 2,041,189 1,182,100
PATRIMONIO DE LOS ACCICNISTAS:
Capital social 9,902,402 4,248,207
Aportes para futuro aumento de capital 2,354,587 12,698,367
Donaciones 50,956 50,956
Deficit acumulado ( 4673171) { 9,551 900)
TOTAL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS 7.834.774 7,445630
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOQ DE LOS

ACCIONISTAS 9.675.963 8,627,730

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Ddlares)

Notas INGRESOS: : 2009 2008

i6 Venta de energla eléctrica 2,628,932 2,541,390
Otros ingresos operativos 17,479 24 891
TOTAL 2,646 411 2,666,281
GASTOS:

17 (-} Gastos de operacidn 4,475,284 4,093,420
(-} Gastos de distribucion ‘ 491,768 539,127
(-} Gastos de comercializacion 287,878 280,085
(-} Gastos de administracion 744 655 767,941

7 (-} Depreciacion de propiedades, maquinaria

y equipos 290,526 336.819

TOTAL 8,290,111 6.017.372
PERDIDA EN OPERACION { 3.643.700) ( 3.,451,091)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

17 {+) Ingresos por déficit tarifario y costo de operacion 3,410,476 Q0
{(+) Intereses ganados 49 27,106
{(+) Comisiones 35,864 12,100
(+) Transferencias de materiales 2,666 4,900
{(+/-) Otros ingresos (gastos) 47,262 43472
TOTAL OTROS INGRESOS 3,496,317 87,578
PERDIDA DEL EJERCICIO { 147,383) ( 3.363,513)

Ver notas a los estados financieros
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8
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS FLECGALAPAGOS S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)
Aportes
‘para futuro
Capital aumente de Déficit
social capital Donaciones acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,248,207 9,052,762 50,055 { 6,132,584} 7,219,340
Pérdida del ejercicio 0 0 0 { 3,363,513y { 3,363,513)
Aportaciones del Fondo de Solidaridad,

nota 14 0 3,645,605 0 0 3,645,605
Donaciones 0 0 1 0 1
Otros ajustes 0 1] 0 ( 55.803) { 55,803)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,248,207 12,698,367 50,956 ( 9,551,900) 7,445,630
Pérdida del gjercicio 0 0 0 { 147.383) ( 147,383}
Aumento de capital 9,052,761 { 9,052,761) 0 0 0
Absorcién de pérdidas, nota 14 . ( 3,398,566) 0 0 3,398,566 0
Aportaciones del Fondo de Solidaridad,

nota 14 ' 0 0 1] 1,729,248 1,729,245
Compensacién de cuentas por pagar

nota 14 0 1.244,194) 0 0 { 1,244,194
Regularizacidn de cuentas ( 147,949) 0 147,949 0
Aportacicnes para el proyecto FERUM,

afio 2008 0 78,749 0 0 78,749
Aportacienes del Fondo de Solidaridad 0 22,375 0 0 22,375
Ajustes menores o] 0 0 0,624 13,421
Ajuste por compensacién anticipada por

retroactivo de sueldos, nota 14 0 0 v} { 259273y ( 263,069}
Saldos al 31 de diciembre del 2009 9.902 402 2,354,587 50,956 (4673 171) 7,634 774

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
fectivo pagado a proveedores y trabajadores
Otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicitn de propiedades, maquinaria y equipos
Inversién en certificados de depésito

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Donacion

Cancelaciones efectuadas al Fondo de Solidaridad
Aportaciones del Fondo de Scolidaridad

Aportes detl accionista

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

{Disminucion) Aumento, neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
2,646,409 2,610,899
( 5694,171) ( 6,070,850)
3,496,317 96,378
448,555 (_ 3,363.573)
( 1,049,903) (  272,106)
{ 21,671) 140,282
(__1.071,574) (  131,824)
0 1
( 1,244,194) 0
101,124 0
1.729.245 3,645,605
586,175 3,645.606
( 36,844) 150,209
774,408 624,199
737,564 774,408
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10
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en Ddlares)
2009 008
PERDIDA DEL EJERCICIO ({ 147,383) ( 3,363,513)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion de activos fijos 290,528 336,849
Otros ajustes 0 55,803)
{Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar 63,527 ( 209,655)
inventarios { 350,835) ( 79,336)
Ajuste y reclasificacion de activos fijos 0 49,886
Sequros pagados por anticipado 0 12,696
Otros activos no corrientes { 16,721} ( 53,718)
Aumento (Disminucidn) en:
Cuentas por pagar 471,382 { 83,204)
Gastos acumulados por pagar ( 23,354) 15,552
Otros pasivos corrientes 84,924 11,797
Garantia de clientes 46,678 29,979
Otros pasivos no corrientes 29,811 24,897
Total 595938 ( 60)
EFECTIVO NETO PROVISTO {UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 448,555 (. 3,363,573)

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOQS ELECGALAPAGOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS °
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA Y ENTORNO ECONOMICO

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL GALAPAGOS ELECGALAPAGOS S.A.- Fue
constituida en noviembre 8 de 1998 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton San Cristobal, Provincia de Galapagos en diciembre 30 del mismo afio. La Empresa
fue creada en cumplimiento a disposiciones legales contenidas en la Ley de Régimen del
Sector Electrico, publicada en el Registro Oficial No. 43 de octubre 10 de 1996. Su actividad es
la Generacion, Transportacion, Distribucion y Comercializacion de energia eléctrica en las
Islas: San Cristobal (oficina principal), Santa Cruz, Isabela y Floreana {Agencias).

La Empresa esta regulada por la Ley de Compaﬁfaé‘ Cadigo de Comercio, Ley de Régimen def
Sector Eléctrico y legislacién conexa, Codigo Civil y demas leyes del Ecuador, asl como por
sus Estatutos Sociales.

El area de concesion de la Empresa es de 8.000 Km2 aproximadamente, con cobertura que
incluye las cuatro istas pobladas del Archipiélago que son: San Cristébal, Santa Cruz, Isabela y
Floreana; divididas en dos zonas importantes, el 97% del territorio insular ha sido declarado
Parque Nacional con el propésito de preservar las islas de la intervencion de la poblacion
humana asentada y de cualquier tendencia colonizadora y el 3% restante corresponde a los
asentamientos humanos. Al 31 de diciembre del 2009, el catastro de la Empresa establece un
total de 7.763 clientes (7.373 clientes al 31 de diciembre del 2008).

Operaciones - La Empresa mantiene pérdidas recurrentes en sus operaciones, causadas
principalmente en |a etapa de Generacion, las cuales son informadas al CONELEC para los
calculos y determinacion del déficit de operacion y mantenimiento de la Empresa, que es
cubierto por e! Ministerio de Finanzas del Ecuador. Al cierre del ejercicio economico det ailo
2009, la Empresa presenta pérdida del ejercicio por US$. 147,383 (US$. 3,363,513 en el afo
2008}, originado principalmente por el establecimiento de tarifas de energla eléctrica que no
alcanzan a cubrir los gastos de operacidén y que no han permitido operar sobre una base
rentable. Al 31 de diciembre del 2009, las pérdidas de energia que registra la Empresa se
encuentran en el orden del 7.87% (8,17% al 31 de diciembre del 2008), pardmetros admitidos
por el CONELEC.

En el afio 2007, la Empresa inicid la adquisicién de energia edlica que es una energia cinética
generada por el efecto de las corrientes de aire y las vibraciones que produce el viento. Este
proyecto tiene como objetivo reemplazar el sistema de generacion de diesel por una fuente de
energla limpia generada por turbinas edlicas a fin de reducir los riesgos de derrame de
combustibles en las Islas Galapagos y propiciar el use eficiente de electricidad en la poblacion.
Al 31 de diciembre del 2009, la Empresa compro 3,204,438 KWh de la referida energia
{2,682 461 KWh al 31 de diciembre del 2008), que fue facturada especificamente a clientes de
San Cristébal. La energia cinética es producida en las islas por la sociedad anonima Eolica San
Cristobal S.A. EOLICEA, la cual es titular del permiso de generacién que otorgade por el
CONELEC vy de la licencia ambiental emitida por el Ministeric del Ambiente. Sus accionistas
son el Fideicomiso Mercantil Proyecto Edlico San Cristéhal y Elecgalapagos S.A.. Al término
del periodo de vigencia del Fideicomiso, la propiedad de EOLICSA serd transferida totalmente
a Elecgalapagos S.A..

Entorno Econdmico.- El impacto de ia crisis econdmica y financiera global, empezd a sentirse
en Ecuador desde el ultimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé aun mas
durante el primer trimestre del afic 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
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INFORMACION GENERAL DE L A COMPANIA (Continuacién)

reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucion de los depodsitos en el sistema financiero nacional y consecueniemente del
credito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cay6 luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afo 2008, aumento del [ndice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
contrajeron, en tanto que el precio del petrdlec ecuatoriane disminuyd de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta Ia actualidad.
De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economia ecuatoriana iuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afflo 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversién que espera realizar el Gobierno Ecuatoriana
principaimente en proyectos de infragstructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseflando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrolio y crecimiento econdémico que dependerd en parte del ritmo de
recuperacién de la economia mundial y de los precios del petroleo, ia reaccién a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto ptblico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversion, e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, v sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por 1a
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Companias.

Las NEC en un namero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas graduaimente por las NHF {(/FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINHF y SIC por sus siglas en
Inglés) vy estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambic y coyuntura, la
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI1.003 y No. 06.Q.1CL.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacidon obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.Q. No. 378 de julio 10 del 2008.

Mediante R.O. No. 488 de noviembre 20 del 2008, fue publicada la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas, que establece un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.
Con base a la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicara cbligatoriamente las NIIF a
partir de enero 1 del afic 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

Actualmente, ia Superintendencia de Compafias ha emitido la Resolucion No. SC.05.G.09.006
publicada en el R.Q. No. 94 de diciembre 23 del 2009, mediante |a cual establece un instructivo
complementario para la implementacion de las NHF, por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas centables aplicadas por la Compafla, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continvacian)

Inversiones temporales.- Est& registrada al costo con base al valor nominal de los
certificados. Los intereses son reconocidos en resultados bajo el método del efective.

Cuentas por cobrar - clientes y reconocimiento de ingresos.- Para efectos de facturacion y
cobro, los saldos de las cuentas por cobrar a clientes estan divididos en ciclos mensuales,
cuyas fechas de vencimiento son diarias. La Empresa sigue la politica de reconocer los
ingresos al facturar los servicios a los clientes, los que corresponden en parte al consumo de
energia elactrica del mes inmediato anteriar y del actual, pero al 31 de diciembre de cada aflo
no estima el monto de los ingresos devengados y no facturados por la venta de electricidad
entre la Glima fecha de facturacion a clientes y el cierre del afio. La Empresa puede estimar
dicho resultado al 30 de diciembre de cada afio; no obstante, por las caracteristicas propias del
proceso comercial, emite las facturas y las registra en el mes siguiente.

Inventarios - Los inventarios. de materiales de operacion, mantenimiento y construccion estan
valuados al costo promedio ponderade, el cual no excede el valor neto realizable, excepto
aquellos items provenientes del Ex-INECEL los cuales estan valorizados a un costo estimado.
La Administracidn considera que cualquier ajuste por este concepte no sera significativo.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos, con base
a las tasas establecidas en el Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico - SUCOSE.

Las obras FERUM son registradas inicialmente como obras en curso y postericrmente son
activadas cuando se energizan y depreciadas a partir del ejercicio econdomico siguiente de
acuerdo cot lo establecido en la Ley de Electrificacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, determinadas por el SUCOSE, son las
siguientes:

Activos Tasas

Edificios y estructuras 3.5% y 4%
instalaciones electromecanicas y depositos de combustibles 7.25% yB8.67%
Central y subestaciones 3.33%
Postes, torres, conductores y accesorios 3.33%
Alumbrado publico y transformadores de distribucion 6.67% y 4%
Acometidas, medidores e instalaciones dentro de propiedades 6.67%
Mobiliario, equipos y herramientas 10%
Equipos de transporte y de computacion 20%
Otros equipos de central 7.25%

Otros pasivos corrientes y no corrientes - La Empresa clasifica en otros pasivos corrientes
los importes correspondientes a retenciones, descuentos y aportes que han sido efectivamente
recuperades mediante el cobro de facturas de los clientes, y en otros pasives no corrientes
clasifica los impuestos, tasas y contribuciones con relaciéon a la facturacion a clientes cuya
cartera se encuentra vencida.

Garantia_de clientes.- Esta constituida por importes reembolsables a clientes, principaimente
por concepto de deposito de garantia por consumo de energfa y por el buen uso de [a
acometida y del equipo de medicién. Esta garantia esta registrada ai costo en la fecha de
ingreso de cada depdsito.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones. - El Art. 219 del Cédigo del Trabajo
establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacidon patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compafifa. Con este propésito la Empresa establecit reserva
matematica anual, basada en estudio actuarial realizado en el 2001 por una firma de actuarios
profesionales, que no ha sido actualizado al 31 de diciembre del 2009. El referido estudio
incluye también el calcule de la bonificacion por desahucio, en caso de terminacién de la
relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ditima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
astimaciones y supuestos ytilizados se basan en el mejor conocimiento por parie de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Diferencias entre el SUCOSE vy las NIF - Las principales diferencias entre las politicas y
practicas contables establecidas en el Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico -
SUCOSE emitido por el Ex-INECEL {Instituto Ecuatoriano de Electrificacion), que representa la
base contable seguida por la Empresa para la preparacion de sus estados financieros y las
Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF), son presentadas a continuacion:

a. Las propiedades, maquinaria y equipos se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada. ElI SUCOSE no requiere que la Empresa haga pruebas de sus propiedades,
magquinaria y equipos para determinar si existe deterioro de los mismos, ni requiere
registrar cualquier deterioro de sus propiedades, maquinaria y equipos. Las vidas Utiles
asignadas a las propiedades, maguinaria y equipos para el calculo de la depreciacion se
establecen en el SUCOSE aplicando el metodo la linea recta.

Las NIIF requieren que ias propiedades, maquinaria y equipos sean registradas al costo
de adquisicién y se distribuya a lo largo del periodo por el que se espera obtener
beneficios de su utilizacian, por medio de la depreciacién. El periodo por el cual se espera
obtener beneficios es la unica base para determinar los porcentajes y métodos de
depreciacion. Por otro lado, las NIIF requieren también que se efectuen consideraciones
adicionales sobre el deterioro que puedan sufrir tales bienes, derivado de su propia
utilizacidn, de su naturaleza o de otros factores, siendo necesario evaluar perigdicamente
si han surgido indicadcres de deterioro.

b. Ei SUCOSE permite el tratamiente de ingresos y gastos de periodos anteriores como
resultado de una correccion de errores contables para ser registrados como parte de los
resultados de la operacidn del afio en que fueron determinados.

Las NIIF establecen que el efecto de los ajustes a periodos anteriores originados por
correccion de errores sea registrado afectando las utilidades retenidas desde el periodo en
gue los mismos se originaron.

CAJA Y BANCOS

Representan el efective en bancos, incluyende o que se encuentra en caja de la Empresa. Los
saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccion
gue limite su usoc.
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INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Banco del Pacifico S.A.

Certificados de depodsitos que generan el {4%, 5%,
5.5% y 5.75% de interés anual en el afo 2008), con
vencimientes {en enero 4, mayo 6 y 17, agosto 16 y
septiembre 2 det 2010).

Banco de Guayaquil S.A.

Certificado de depdsito que genera el 4.75% de interés
anual (5.75% de interés anual en el aflo 2008), con
vencimiento en julio 2 del 2010 (julio 2 del 2009, con
relacion al afio 2008).

QOtras
Total

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Anticipos y cuentas por liquidar
Empleados

Clientes

Instituto Nacional Galapagos - INGALA
Documentos por cobrar

impuestos

Otras

Subtotal

Menos: Provision para cuentas incobrables

Total

concluir los trabajos.

15
2009 2008
{Dolares)
293,690 275,046
56,013 52,986
22 22

— 349725 _ 328,004

2009 2008
{Dolares)

165,095 293,871
55,540 2,199
26,190 12,967

3,310 3,587

2,539 12,315

0 365

47 626 38,525
300,300 363,829

( - 1,145) { 1,147)

—.— 2091956 362,082

Anticipos v cuentas por liguidar - Estdn constituidos por desembolsos para reparacién de
bienes y construccién de obras que son liquidados y transferidos a otras cuentas del activo al

Empleados.- Constituyen importes otorgados en concepto de préstamos, 10s cuales son
descontados al final de cada mes de acuerdo a las politicas de la Empresa.

Clientes.- Estan constituidos basicamente por los saldos de la tltima emisién de facturas por
consumo de energia eléctrica correspondiente al mes de noviembre y ciertos saldos por cobrar

de meses anteriores.
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Instituto Nacional Galdpagos - INGALA .- Representa garantia pagada por los trabajadores
de la Empresa con contrato temporal y con derecho de residente temporal. Este importe sera
recuperado cuando e! plazo establecido en los contratos haya concluido.

Documentos por cobrar.- Representan convenios de pago por servicios relacionados con la
venta de energlia eléctrica.

Otfras - Al 31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente el importe de subsidios por Tarifa
de la Dignidad por US3. 12,407 y por la Ley del Anciano por US$. 31,007 (US$. 10,221 y US$.
28,735 en el aflo 2008, respectivamente); los cuales seran reintegrados por el Ministerio de
Finanzas.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un delalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Repuestos 415,928 110,975
Materiales 301,256 188,317
Combustibles y lubricantes 165,152 147,833
Compras locales en transito 98,983 175,505
Herramientas 24,041 30,080
Otres 64,938 66,743
Total . 1,070,298 719,463

Otros.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, Ia cuenta otros esté representada por inventarios
de materiales, repuestos y herramientas en mal estado.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalie es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Instalaciones electromecéanicas 2,528,987 1,809,816
Postes, torres y accesorios 064,340 951,204
Conductores y accesorios agreos 736,285 733,683
Transformador de distribucion y accesorios 578,691 671,729
Edificios y estructuras 557,260 539,641
Equipos de transporte 430,842 397,254
Equipos de subestacion 305,003 305,003
Medidores 264,497 251,047
Obras Ferum afio 2008. 234,165 22,990
Otros equipos de la central 187,177 187,177
Equipo de computacion ‘ 167.985 163,410
Pasan; 7,065,232 6,032,954
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO {Continuacién)
2009 2008
{Dolares)

Vienen:; 7,055,232 6,032,954
Herramientas y equipos de taller 164,829 164,829
Sistema de alumbrado publico 152,230 152,230
Terrenos y servidumbres 133,121 133,121
Acometidas, servicios de abonados 133,131 123,431
Modbiliario y equipo de oficina _ 114 529 113,717
Equipos de bodegas diversos 123,964 114,713
Depdsitos de combustible 71,611 71,611
Eguipo de comunicacidn 69,465 69,465
QObras en construccion 8,220 358
Ofras 56,524 56,524
Subtotal 8,082,856 7,032,953
Menos: Depreciacton acumulada ( 4742004) ( 4,451478)
Total _ 3340852 581.475

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Salda inicial, neto 2,581,475 6,442 035
Mas: Adiciones 1,049,903 272,106
Menos: Depreciacion anual ( 280,526) ( 336,849)
Mas: Transferencias, nota 8 . { 0) ( 3,745,931)
(+/ -} Reclasificaciones ( 0) ( 49,888)
Saido final, neto 3,340,852 2,581,475

Proyecto de Energia Edlica.- Es financiado por el FERUM mediante fondos debidamente
aprobados por el CONELEC y desembaolsados a través del Fondo de Solidaridad, ademas su
financiamiento proviene de fondos no reembolsables del extranjero y de aportes del Gobierno
Municipal de San Cristdbal.

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente adquisiciones de dos

grupos electrogenos por US$. 442,400 y US$. 276,712 con potencia efectiva instalada de
7O0KW a 800KW y de BO0KW a 1000KW que operan a diesel, asi como de equipos auxiliares
para las centrales de generacion en Santa Cruz y San Cristébal. Las adquisiciones de estos
grupos electrogenos fueron realizadas de conformidad con la Ley y el Reglamento de Compras
Publicas a Importadora Industrial Agricola L.ILA.S.A. y a Valiejo Araujo S.A..

DERECHOS FIDUCIARIOS

Representan propiedades, maquinaria y equipos por US$. 3,745,931 del Proyecto Edlico San
Cristdobal y del Proyecto de Energia Renovable para la Isla Floreana por US$. 50,000,
administrados por el “Fideicomiso Mercantil Proyecto Edlico San Cristobal”.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan principalmente importes por liquidar por ia
Junta Parroquial de la Isla Floreana para el Proyecto de Energia Renovable por US$. 55,055,
En adicidn, incluye importes pagados al Gobierno Municipal por utilizacion del espacio fisico
para los postes de tendido eléctrico, recuperado posteriormente en las planillas de los clientes
por US$. 3,686.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalie es el siguiente:

2009 2008
(Délares)
Proveedores 739,477 162,038
., Tasas y contribuciones 652,194 513,999
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - [ESS 29,407 16,039
Otras 11,289 17,405
Total 1,432,367 709,481

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a proveedores no

' generan intereses y vencen en un promedio de 30 dias plazo.

Tasas v contribuciones .- Al 31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente retenciones

por ias tasas: de alumbrado publico por US$. 621,776 (US$. 485,370 en el afo 2008) y de
recoleccion de basura por US$ 18817 (US$. 17,032 en el afio 2008); asl como otras
retenciones por contribuciones que son cobradas mensualmente a los clientes y liquidadas a
los Municipios de San Cristobal, Santa Cruz e Isabela y Cuerpo de Bomberos.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Deécimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 44,830 41,469
Deécimo tercer sueldo (Bono Navidefio) 12,509 7,759
Fondos de reserva 1,181 32,646
Total 58,5620 81874
OBLIGACIONES A LARGQO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008
(Dolares)
Garantia de clientes 292,328 245 650
Reserva para jubilacion patronal e indeminizaciones 56,430 58,286

Total 348,758 303,936
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO (Continuacion)

Garantia de clientes.- Incluyen principalmente importes entregados por los clientes en el afio
2009 vy afos anteriores, para la obtencién de medidor de energia eléctrica. La cuenta de
garantia de clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta conciliada con el Catastro de
Abonados.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la garantia de clientes fue el siguiente;

2008 2008
{Dolares)
Saldo Inicial 245 650 215670
Mas; Adiciones 47,393 31,893
Menos: Devoluciones { 715) | 1,913)
Saldo Final 292,328 245 650

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
un detalle es el siguiente:

2008 2008
(Dolares)
Reserva para jubilacién patronal 47,414 49270
Indemnizaciones 9,018 9,018
Total 56430 ___ 58286

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2009 2008
{Dolares)
Saldo Iniciai 58,286 62,464
Menos: Pagos { 1.856) { 4178)
Salfdo Final 56,430 58,286
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008
(Dolares)
Impuestos, tasas y contribuciones 44,826 34,049
Otros 53,079 34,045
Total 97.905 68,094
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Continuacion)

Impuestos, tasas y contribuciones.- Representan importes adicionales incluidos en Ia
facturacion a clientes por concepto de Ordenanzas Municipales, Recoleccion de Basura,
Cuerpo de Bomberos y FERUM hasta julio del 2008, que no han sido recuperados y que estan
relacionados a las cuentas por cobrar a clientes que al cierre de ejercicio econémico se
encuentran vencidas. En la medida que la Empresa realiza las cobranzas a los clientes,
devuelve sus importes a los beneficiarios.

Otros - Incluyen cuentas de control de intereses ganados en depdésitos en garantia por cobrar.
CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Capital social- Al 31 de diciembre del 2009, estd conformado por 247.560.055 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 0.04 (106.205,171 acciones ordinarias y nominativas de USS$.
0.04 cada una, con relacion al 31 de diciembre del 2008) siendg el principal accionista el Fondo
de Solidaridad (Entidad en Proceso de Liguidacion).

En abril 27 del 2009, fue emitido Protocolo de Aclaracion y Modificacién de Escritura de
Disminucion y Aumento de Capital y Reforma de Estatuto de la Empresa Eléctrica Provincial
Galapagos Elecgalapagos S.A. que enmienda diversos errores contenidos en la Escritura
Publica que por iguales asuntos fue expedida en febrero 5 del 2009. Estos documentos
incluyen entre otros aspectos, el aumento de capital realizado por la Empresa y registrado en el
aflo 2009 por US$. 9,052,761 que provienen de la cuenta aportes para futurc aumento de
capital, asi como fa disminucion de capital sccial por US$. 3,398,566 contabilizada en el afio

‘2009 que absorbe pérdidas acumuladas de los ejercicios econdmicos 2005, 2006 y 2007, los

cuales fueron aprobados por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién Ng. SC-
IJ-DJC-G-09 0005910 de septiembre 25 del 2009.

Con ia expedicion de la Ley Organica de Empresas Publicas, publicada en el R.O Suplemento
No. 48 de octubre 16 del 2009, fue establecido un Régimen Transitorio de las Sociedades
Anonimas a Empresas Publicas, aplicable a las empresas donde el Estado a través de sus
Entidades y Organismos es Accionista Mayoritaric. Bajo el indicado régimen se observarg y
cumplird un procedimiento para las sociedades cuyo objeto social sea la Generacion,
Transmision, Distribucién y Comercializacién de energla eléctrica, tendiente entre ofros
aspectos a que las acciones y los certificados de aportes para futuras capitalizaciones de
propiedad del Fondo de Solidaridad, sean transferidas al Ministerio Rector encargado del
sector eléctrico ecuatortano, en este caso el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable —
MEER, nota 24.

Aportes para futuro aumento de capital.- Representan recursos econdmicos entregados por
el Fondo de Solidaridad (Entidad en Proceso de Liguidacion) para compensar el déficit
operacion y mantenimiento, que son utilizados por la Empresa para aumentos de capital o para
absorber pérdidas acumuladas en el patrimonio, asi como para el financiamiento de proyectos
promovidos por el FERUM y aprobados por el CONELEC. Las obras concluidas al servicio de
la comunidad de las localidades asignadas en el area de concesion, son registradas por la
Empresa como propiedades, maquinaria y equipos, nota 7.

En el afio 2008, la Empresa recibid del Fondo de Solidaridad por concepto de déficit
operacional de! periodo julic 23 a noviembre 30 del 2008 la cantidad de US$. 1,244,154, No
obstante, con la vigencia del Mandato Constituyente No. 15 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 393 de julio 31 del 2008, el Ministerio de Finanzas es el Organismo Estatal
gque cubrirda mensualmente las diferencias entre los costos de generacion, distribucion,
fransmision y la tarifa anica fijada para el consumidor final determinada por el CONELEGC. La
Empresa para dar cumplimiento a lo establecido por este Mandato, procedié a efectuar la
reversion de los aportes entregados por el Fondo de Solidaridad con cargo a una cuenta por
pagar al Ministerio de Finanzas.
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL (Continuacién)

En abril 30 del 2009, la Empresa procedié a efectuar la regularizacién de US$. 147,949
registrados como aportes para futuro aumento de capital con el déficit acumulado, que fueron
entregados por el Ministerio de Finanzas en concepto de déficit tarifario.

AUSTES DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de los principales ajustes es mencionado a
continuacion:

Fondo de Solidaridad.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a importe acreditado por
US$. 1,729,245, clasificados en US$. 1,640,467 por déficit operacional en generacion y por
US$. 88,779 por déficit tarifario, por el perlodo; agosto a diciembre del 2008,

Anticipos de sueidos.- Representa ajuste por US$. 259,272 correspondientes a registro de
retroactivo de sueldos de los aflos 2008 y 2007, canceladas en efectivo a los trabajadores por

US$. 172,059 y la diferencia por US$. 87,213 fue registrada en cuentas por pagar empleados.

VENTAS DE ENERGIA ELECTRICA

Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

DEFICIT OPERACIONAL EN GENERACION Y DEFICIT TARIFARIO

2009 2008
{Dolares)

Residencial 1,172,339 1,133,060
Comercial 816,727 754,125
Entidades oficiales 331,726 331,410
Alumbrado publico - municipios 127,041 149,880
Suministros especiales ) 95,352 92,460
Industrial 51,782 53,808
Asistencia social 33,965 26,647
Total . 2628932 __ 2541390
GASTOS DE OPERACION

Durante fos afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)

Materiales 2,555,769 2,371,747
Contratos y otros servicios 759,389 744,130
Mano de obra y otros gastos de personal 729,633 611,653
Compra de energla, nota 1 429,757 364,537
Gastos financieros 735 1,353
Total 4475283 4,093,420

Representa pago realizado por el Ministerio de Finanzas por US$. 3,410,476, correspondiente
a la compensacion del déficit operacicnal en generacion por US$. 2,543,230 y del déficit
tarifario por US$. 867,246, correspondientes al periodo: enero a julio del 2009.
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes
a logs aftos 2007 al 2009 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracion

de la Empresa considera que de existir posteriores revisiones, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2609 y 2008, los siguientes contratos se encuentran vigentes:

Convenio de Cooperacidén Interinstitucional.- En Quito, el 25 de julio del 2009, 1a
Unidad de Negocics Termopichincha de CELEC S.A. suscribio el Convenio de
Cooperacion Interinstitucional y Alianza Estratégica con Empresa Eléctrica Provingial
Galapagos Elecgalapagos S.A., mediante el cual Termopichincha se compromete al
mantenimiento de todos los grupos electragenos, para lo cual Elecgaidpagos se obliga a
adquirir todos los repuestos solicitados para fos mantenimientos programadoes. El plazo
de vigencia de este contrato es hasta el 31 de diciembre del 2009, en caso de ser
necesario se procedera a la renovacion del mismo por 1 afio.

Contrato de Concesidén.- En juiio 27 del 2000, el Consejo Nacional de Electricidad
(CONELEC) y la Empresa Eléctrica Provincial Galdpagos Elecgalapagos S.A,
suscribieron gl Contrato de Concesion del Servicio Publico de Generacion, Transmision,
Distribucion y Comercializacién de Energia Eléctrica. El contrato tiene un plazo de
vigencia de 30 afos, prorrogable por igual perlodo. Mediante Escritura Piblica de abril 4
del 2006, fueron modificadas ciertas clausulas del mencionado contrata y especialmente
las relativas a la contratacion de auditorias de gestion y garantia de cumplimiento de
obligaciones. Con base a estas modificaciones, las aguditorias de gestion pueden ser
coniratadas no solo con firmas internacionales de reconocido prestigio, sino también con
firmas nacionales,

Conforme el mencionado contrato, el CONELEC evaluara la concesién y las
caracteristicas de la prestacion del servicio publico en & periodos de gestion de 5 afios
cada uno, con el objeto fundamental de determinar el grado de cumplimiento de la
Empresa de las obligaciones constantes en el contrato y leyes conexas; y el grado de
calidad del servicio respecto a la prestacién del servicio publico de acuerdo con las
regulaciones del CONELEC, Con base a lo indicado, la Empresa contratd los servicios
profesionales de una firma de auditores externcs local, quienes con fecha julio 24 del
2007 emitieron un informe de gestion al mencionado contrato de concesion, por el
pericdo comprendido entre julio 27 del 2000 al 31 de diciembre del 2005, el mismo que
presenta en cada capitulo, los cumplimientos y sugerencias para el mejorar ciertos
aspectos relativos a la aplicacion del contrato.

Convenio Interinstitucional- En junic 20 del 200Z fue suscritc Convenio
Interinstitucional entre la Empresa Eléctrica Provincial Galépagos Elecgalapagos S.A., el
Parque Nacional Galapagos, la Asociacion Europea de Servicios Basicos Auténomos -
SEBA y la Junta Parroquial de la Isla Floreana para la ejecucion del *Proyecto Integral de
Infraestructura para la Sostenibilidad de la Isla Floreana”, convenio con vencimiento en

_diciembre 31 del 2003. Como parte de las obligaciones del convenio, cada una de las

mencicnadas instituciones aportard con una determinada cantidad para la gjecucidn del
proyecto, correspondiéndole a Elecgaldpagos S.A. aportar US$. 55,000 provenientes de
fondos FERUM 2002 y los desembolsos a ejecutarse seran de acuerde a la normativa
establecida por el CONELEC en el Reglamento FERUM. En diciembre 10 del 2003, [a
Empresa conjuntamente con los demds participantes de este convenio firmaron un
Adendum, cuyo Unico objetivo fue el de ampiiar la vigencia del convenio inicial hasta el 8
de febrero del 2005, en razén que las obras a realizarse aun no han sido concluidas. A la
fecha de emision de este informe el convenio no ha sido liquidado.
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20. COMPROMISOS {Contiinuacién)

Convenio de Cooperacidn Interinstitucional - En diclembre 24 del 2008 fue suscrito
Convenio Interinstitucional entre el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
{MEER), la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos Elecgalapagos S.A. y el Servicio
Aleman de Cooperacion Social - Técnica (DED) para desarroliar el proyeclo que consiste
en la “Adquisicidon, adaptacion, transporte, instalacion, entrenamiento, pruebas, puesta
en marcha y acompafiamiento técnico durante la operacion de dos generadores térmicos
con potencia individual entre 50KW y 70 KW, adaptados para trabajar con aceite vegetal
puro de pifidn (Jatropha) para la Isla Floreana", €l plazo del presente convenic sera
hasta la fecha de suscripcion del Acta de Entrega-Recepcion Definitiva de los equipos a
entera satisfaccidn de las partes. Como parte de las obligaciones del convenio, cada una
de las mencionadas instituciones aportard con una determinada cantidad para la
ejecucion del proyecto, correspondiéndcole a la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos
Elecgalapagos S.A. aportar USS. 50,000 al Fideicomiso Mercanti Renovable para
Galapagos quién serd el encargado de llevar adelante el proyecto.

Contrato_de Comodato - En septiembre 11 del 2008, Edlica San Cristobal SA
EQLICSA y la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos Elecgalapagos S.A., suscribieron
un Contrato de Comodato o Préstamo de Uso Gratuito de un lote de terreno de 150
metros cuadrados de extension, ubicado dentro de los predios de la planta de
generacion a diesel. El contrato estara vigente hasta el 31 de diciembre del 2016,
prorrogable por mutuo acuerdo entre las partes.

Tercer Contrato Colectivo y Acta Transaccional- Fue aprobado y suscrito en
septiembre 5 del 2008 y reformado en diciembre 15 del 2008, mediante la
comparecencia del Comité de Trabajadores de la Empresa Eléctrica Provincial
Galépagos Elecgalapagos S.A. y el representante legal de la Empresa Econ. Patricio
Andrade Endara - Presidente Ejecutivo; el contrato tiene una vigencia de dos afios a
partir de enero 1 del 2007 y de acuerdo con la declaratoria manifestada en el Art. 7 del
documento, la Empresa dispone de un total de 55 trabajadores, de los cuales 51
trabajadores se encuentran afiliados al Comité. Todo trabajador que haya cumplido su
periedo de prueba de 90 dias y continlle trabajando para la Empresa se convierte en un
trabajador estable. La estabilidad garantizada por 1a Empresa segin el Art. 9 del contrato
es de 4 afios, en consecuencia no podran desahuciarse los contratos de trabajo ni
despedirse intempestivamente a los trabajadores, excepto en los casos contemplados en
el Art. 172 del Codigo del Trabajo. Este documento contiene un incremento de los
sueldos y salarios de caracter retroaclivo en la forma siguiente:

o De enero 1 a diciembre 31 del 2007; incremento del 5% del sueldo basico gue
haya tenido cada trabajador al finalizar el afio 2006.

o De enero 1 a diciembre 31 def 2008; incrementa del 5% del sueldo basico que
haya tenido cada trabajador al finalizar el afio 2007.

o De enero 1 a diciembre 31 del 2009; incremento del 2.5% del suelda basico que
haya tenido cada trabajador al finalizar ¢l afio 2008.

o De enero 1 a diciembre 31 del 2010, incremento del 2.5% del sueldo basico que

haya tenido cada trabajador al finalizar el afio 2009.

Al 31 de diciembre del 2009, la Empresa dispone de 59 trabajadores, de los cuales 58
irabajadores estan afiliados al Comité de Empresa.

Contrato de Compra-Venta de Energia: Con fecha abril 4 del 2007, fue suscrito el
Contrato de Compra-Venta de Energia entre la Compania de Generacién EOLICA San
Cristobal S.A. EOLICSA y la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos Elecgalapagos
S.A., cuya vigencia es de 8 afos a partir de la fecha de inicio de |a operacion comercial
del sistema edlico. El precio del KWH serd de US$. 0.1282.
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COMPROMISOS (Contiinuacion)

Fideicomiso Mercantil Proyecto Edlico San Cristobal: El contrato fue suscrite en
marzo 21 del 2006, tiene como Fiduciaria a la Administradora de Fondos del Pichincha
FONDQSPICHINCHA S.A. y como Fideicomitente y Beneficiario a la Empresa Eléctrica
Provincial Galapagos Elecgalapagos S.A.. Este contrato tiene por objetivo permitir gue el
patrimonio autdonomoe adquiera de manera temporal e irrevocable la propiedad de los
bienes fideicomitidos y de los gue se transfieran en el futuro, su plazo es de 10 afos.

Fideicomiso Mercantil Energia Renovable para Galapaqgos: El contrato fue suscrito
en noviembre 15 del 2007, tiene como Fiduciaria a la Corporacidon Financiera Nacional
CFN y como Fideicomitente y Beneficiaric a la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos
Elecgalapagos S.A.. Este contrato tiene por objetivo permitir que &l patrimonio auténomo
adquiera de manera tempora!l e irrevocable la propiedad de los bienes fideicomitidos y de
los que se transfieran en el futuro, su plazo es de 10 afios.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, son las siguientes;

Juicio Civil No. 068-2008 en contra del Ing. Dagfin Cobos por dafos y perjuicios
causados a la Empresa por incumplimiento dei Contrato No. 03-2005, por la suma de
UsS$. 100,000 y que se encuentra en etapa de prueba. Entre las pruebas esta Ia
inspeccion judicial a la obra contratada.

Juicio Contencioso Administrativa No. 872-09-1 planteado en Guayaquil por el Ing.
Dagfin Cobos en contra de la Empresa por pago pendiente relacionadc con el contrato
No, 03-2005. Este contrato fue suscrito en Galapagos y en caso de controversia deben
someterse las partes a los jueces civiles de la provincia y al tramite verbal sumario, la
caducidad del derecho y prescripcion de la accion entre otras.

Juicio No. 044-2009 por dafios y perjuicios en contra del armador de la motonave
Monserrate, Sr. Mauro Octavio Santos Montesdeoca, que se encuentra en etapa de
citacion mediante publicacicnes en la prensa, para posteriormente continuar con ia
audiencia de conciliacion.

Juicio laboral No. 0120-2008 y No. 114-2008 planteado en contra de la Empresa por la
Dra. Lucia Tipan Pachucho, el cual fue contestado con las excepciones perentorias y
dilatorias del caso, en la respectiva audiencia de conciliacion realizada en marzo 2 del
2010. La cuantia del juicio es por US$. 120,000, La Empresa para cumpht con sus
obligaciones ha planteado el juicio de consignacion numero 079-2008 en contra de la
Dra. Tipan, la misma que se ha opuesto a tal consignacion por no convenir a sus
intereses. La cuantia de {a consignacion asciende a US$. 2,550 que debe ser contestada
en 15 dias segun Providencia de marzo 2 del 2010.

Juicio laboral No. 114-2008 planteado en contra de la Empresa por el Ab. Emilio
Campoverde. El juicio se encuentra apelado ante el H. Corte Provincial de Justicia de
Guayaquil y tiene aita probabilidad de ganarse en razén que el demandado mantenfa un
nombramiento de libre remocion en su calidad de asesor legal. La cuantia de la
reclamacion del actor es de US$. 30,393.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros de la Empresa Eléctrica Provincial Galapagos Elecgalapagos S.A. por
los aftos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, han sido reclasificados unicamente
para efectos de su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias del Ecuadar.
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EVENTOS SUBSECUENTES

 Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe {marzo 16 del
. 2010) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Empresa pudieran

tener un, efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto por Acta
Entrega - Recepcion emitida en Quito e inscrita en la Notaria Décimo Séptima de este mismo
cantén en enero 7 del 2010, el Fondo de Solidaridad procede a efectuar las transferencias al

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable de ios certificados de aportes para futuras

capitalizaciones por US$. 10,866,935 y de los titulos No. 23 por 16,495,677 acciones
nominativas ordinarias de US$. 0.04 equivalentes a US$. 659827 y titulo No. 31 por

' 89.351.481 acciones nominativas ordinarias de US$. 0.04 equivalentes a US$. 3,574,059, para

cumplir lo que dispone la Disposicion Transitoria No. 2.2.1.1 de la Ley Orgéanica de Empresas
Publicas publicada en el Supilemento del Registro Oficial No. 48 de octubre 16 del 2009, que

~establece gue "las acciones y los certificados de aportes para futuras capitalizaciones en las

empresas eléctricas de generacion, transmision, distribucion y comercializacién de propiedad

. del Fondo de Solidaridad, seran transferidas al Ministerio encargado del sector eléctrico
~ecuatoriano”.
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