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INMOCOTO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

Inmocoto S.A. fue constituida mediante escritura publica del cantdon Quito de fecha 28
de sepliembre de 1983 e inscrita en el Registro Mercantii el 22 de Noviembre de
1983.

Segun la dultima reforma a los estatutos de fecha 20 de septiembre de 2012, e
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de octubre del mismo afio, la sociedad tiene
como objeto realizar la concesion comercial de bienes de su propiedad.

Bases de preparacion y preparacion de los estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compaiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacién. -

Los estados financieros de la Compafiia Inmocoto S.A., han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internmacional de Informacion Financiera, emitida por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y
2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacion  Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento. -
La Administracion de la Compaiia Inmocoto S.A., declara que la Norma Internacional

de Informacion Financiera ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compaiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Inmocoto S.A., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes. —

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurtente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Periodo econémico. —

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compahia considerada como efeclivo y equivalentes de efeclivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compariia ha definido
y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su
negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como activos
corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para la
venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componente Separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.— Los aclivos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando el costo financiero de considerarse material y/0
deterioro de valor si lo hubiere.
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Para el costo financiero la Compafila considera como tasa de descuentc a la ulilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compaiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

* Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

e [Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liqguidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, ofros anticipos.

Propiedad, planta y equipo.-
Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles
y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacién y vehiculos, la
Compariia después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo atribuido.-
para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de transicién a
NilF, afio 2012, por la medicion de dichas partidas de propiedades y equipos, por su
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por
ser considerado un cambio en estimacion contable.

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utiidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.~

Al final de cada periodo, la Compaiila evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de vema y
el valor en uso. Al estimar el valor en usg, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una lasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en Jibros del activo (o unidad generadora de
efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es reverida, el valor en libros del aclivo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo} en aheos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados) en afnos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso © gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion © suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y panidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesio corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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Para el afio 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la propercion de la base
imponible que corresponda a la participacién directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.  Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Por el afo 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a [a renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.— EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiia disponga de utlidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerda un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el
refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la

intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se halla conformada por:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Bancos USh 89 89
Uss 89 89
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(4) Cuentas por cobrar
Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman segun el

siguiente detalle:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014

Persador SA. uss 40,740 40,740

us$ 40,740 40,740

(5) Pagos anticipados
La cuenta de pagos anticipados corresponde al anticipo del impuesto a la renta que se
realizé por efeclos fiscaies, al cierre del ejercicio 2015 y 2014 presenta un saldo de
US$ 14,648 y US$H 14,756, respectivamente.

(6) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se halla conformada por:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Terrenos US$ 3,363,264 3,363,264
Derechos y Acciones Terreno 15,000 15,000
Reavallio Terreno Derechos y Acciones 192,394 192,394
Propiedades y equipos US§ 3,570,658 3,570,658

(7) Cuentas por pagar
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Cuentas por pagar corresponde a los valores pendientes de pago a los proveedores, al
cierre del ejercicio 2015 y 2014 presenta un saldo US$ 136,821 y US$ 119,194
respectivamente.

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, oftro pasive no corriente esta conformado por la
cuenta de anticipos a contratos, misma que se refiere a:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014

Centro Comercial B Condado SA. USH 3,335,335 3,335,335

US$ 3,335,335 3,335,335

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital social de la Compafiia Inmocoto S.A. estd constituido por 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia deberd transferir
a reserva legal un porcentaje no menor at 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estda a
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disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resuitados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdomico concluido, si los hubiere.

Ingresos no operacionales

Representan los ingresos obtenidos, distintos de fa actividad de la Compadia, al cierre
del ejercicio 2015 y 2014, la cuenta presenta un saldo de US$ O y US$ O
respectivamente.

Gastos de ventas y administrativos

La cuenta de ventas y administrativos corresponden a los desembolsos incurridos para
desarrollo y cumplimiento del objeto social de la Compaiia, al cierre del ejercicio 2015
y 2014 presentan un saldo de US$ 2,979 y US$ 7,258 respectivamente.

Aspectos Tributarios

Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCL), el cual
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas

importantes tenemos:

a) En el COPCI se eslipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
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ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 y
siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinvietan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constiluidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de magquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementaciéon de mecanismos de produccion mas limpia, © mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales;
asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o
por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco
Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de
hecho las excedieren, se debera efectvar la retencion correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara
que no se puedan deducir los costos financieros del c¢rédito. Tampoco seran
deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras
domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.
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Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o pariicipaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de [as acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afos
calculando el interés, siempre que [a acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promuigd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b}

c)

d)

e)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efeclivo de las utilidades que perciban las
sociedades o0 las personas naturales es una persona natural residente en el
Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depositos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible.
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Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos anos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
panticipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingrese gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u ofros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:
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* El ingreso serad el valor real de la enajenacién.

e El costo deducible serda el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a dicha
enajenacion.

Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la base de calculo el valor del re avalio de les activos, ni para el rubro de
aclivos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nueve empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacidn tecnologica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efeclivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccién.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que, en opinion de la administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros
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Los estados financieros de la Compaiiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 02 de 2016, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia] los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificacignes.
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