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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores de la
COMPANIA CHASERI S.A.

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ COMPANIA CHASERI S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra

responsabilidad es exnpresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestras
auditorias. '

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Repiblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion,

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ COMPANIA CHASERI S.A. al 31
de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4.  Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en dolares
de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad ~ NEC No. 17.

5.  Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano generé aumento en
la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleracion
de la inflacién y reduccion de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores
representan avances importantes hacia la estabilidad econdmica del Ecuador, iniciada en el afio
2000 con el proceso de dolarizacion. No obstante, la incertidumbre econdmica se mantiene por
la disminucion de las exportaciones, baja cotizacion del precio del petrdleo, atrasos en el
proceso de privatizacion de las empresas de distribucion eléctrica y dificultades en la ejecucion
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan econdmico requerira de importantes
decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidacién de acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gasto publico, e introduccién de una reforma
politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.
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COMPANIA CHASERI S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Cuentas por cobrar 3

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 4
Cargos diferidos

W

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario, contable

Cuentas por pagar 6
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 7
Reserva por valuacién

Reserva de capital 8
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

001 000
(Dolares)
20 420
15,354 8.584
15,374 9,004

704,957 787,962
153,972 63,265

874,303 860,231

1,841 0
566,837 566,747
7,108 1,416

575,786 568,163

14,136 4,269

589,922 572,432

4,200 4,200
283,599 379,960
0 (6,035

3.418) (___90,326)

284,381 287,799

874,303 860,231




COMPANIA CHASERI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
2001 2000

(Ddlares)

INGRESOS:

Resultado por exposicion a la inflacion - REI 8 0 112,437
Ingreso por participacion 0 9,531
Otros ingresos 361 854

TOTAL 361 122,822

COSTO Y GASTOS:

Gastos de Administracion 3,274 2,086
Diferencia en cambio 0 94,024
Depreciaciones y amortizaciones 0 116,744
Otros egresos 505 294

TOTAL 3,779 213,148

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 3.418) (___90,326)

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA CHASERI S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Reserva Reserva por

Capital por revalorizacion Reexpresion Reserva Déficit
social valuaciéon del patrimonio = monetaria de capital acumulado Total
. (Dolares) . . . .

Saldos ajustados al 1 de

enero del 2000 (nota 2) 4,200 379,960 76,614 0 0 ( 355,459) 105,315
Pérdida del ejercicio (  90,326) 90,326)
Efecto neto, NEC No. 17

afio 2000 (nota 8) 340,662 31,802 ( 99,654) 272,810
Absorcion de pérdidas ( 455,113) 455,113 0
Transferencia requerida por

la NEC No. 17 (nota 8) (____417.276) ( 31.802) 449,078 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 4,200 379,960 0 0 (6,035 (  90,326) 287,799
Pérdida del ejercicio ( 3,418) 3,418)
Absorcion de pérdidas (__96.361) 6,035 90,326 0
Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,200 283,599 _ 0 0 0 ( 3.418) 284,381

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA CHASERI S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
2001 2000
(Doélares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido (pagado)de compaiiias relacionadas ( 3,638) 9,225
Participacién recibida de El Rosario (ERSA) S.A. 0 9,531
Otros ingresos recibidos 361 562
Efectivo recibido (pagado) de proveedores y compaiiias
' relacionadas 10,579 ( 16,329)
® Diferencia en cambio, neta 0 ( 94.024)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion 7,302 ( 91.035)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compra de activo fijo, netas de bajas y/o ventas ( 7,702) 0
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 7.702) 0
Disminucién neta de efectivo ( 400) ( 91,035)
Efectivo al principio del periodo 420 267
Efecto de las tasas de cambio 0 91,188
Efectivo al final del periodo 20 420

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA CHASERI S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

01 2000
(Délares)
PERDIDA DEL EJERCICIO 3,418) ( 90,326)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Depreciaciones y amortizaciones 0 116,744
Resultado por exposicion a la inflacion 0 (112437
Subtotal 3.418) ( 86,019)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar 4,852) 9,225
Impuestos anticipados 1,918) 780

Aumento (Disminucidn) en:

Cuentas por pagar 1,931 ( 20,608)
Gastos acumulados por pagar 15,559 5,587
Subtotal 10,720 ( 5.016)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 7,302 ( 91,035)

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA CHASERI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COMPANIA CHASERI S.A..- Fue constituida el 24 de noviembre de 1998 en la
Ciudad de Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de enero de
1999. Su actividad principal es el desarrollo, explotacion, captura, industrializacion y
comercializacion de productos agricolas, ganaderos y pecuarios en todas sus fases, tanto
dentro del territorio ecuatoriano como en el exterior.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de Sucres a Doélares de los E.U.A., moneda de curso
legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000 (nota 2), en
consecuencia los registros contables y estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 y siguientes, son reportados en Ddlares de los E.U.A..

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto en el estado de resultados y
proviene del ajuste contable de activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero
del 2000 con la tasa de cambio vigente a esa fecha.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion en
Délares de los E.U.A. o convertido a Dolares de los E.U.A.. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida ttil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinarias, embarcaciones y equipos 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Estacion de bombeo 10%
Instalaciones 10%
Mejoras y obras de infraestructura 10%
Piscinas y precriaderos 10%
Otros activos fijos 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cargos diferidos.- Incluyen gastos de preoperacién y pérdidas por diferencia en
cambio, amortizados a razén del 20% anual.

Reserva para jubilacién patronal.- El Art. 219 del Cddigo de Trabajo establece la
obligacién por parte del empleador de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compaiifa. Con este propésito la Compaiiia establecid
reserva matematica, basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales.

Reserva por valuacidn.- proviene de la fusion con la Compafiia Faunamar S.A.
registrada en el afio 1999. El saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacioén no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en
cambio podrd ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiere, y
de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con la NEC No. 17, y consisti6 en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por
USS$. 1,00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

(a) Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

(b) Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual del indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de diciembre
de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 31 de
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacion)

diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de
Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas de inflacion y
devaluacién desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000, fue
registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacién — REI”.

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-ICI 001 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de Sucres a Délares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, Ginicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de S/.
19.525,89 por US$. 1.00, para obtener los saldos en Ddlares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2000,
fueron presentados en fecha anterior a la citada Resolucion de Superintendencia de
Compaiiias, los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de
Sucres a Délares de los E.U.A. aplicando a las partidas monetarias del balance general
la tasa de cambio de S/. 20.990 por USS. 1.00 y a las partidas no monetarias y
patrimonio la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para
presentacion de los estados de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio
2000.

CUENTAS POR COBRAR
2001 2000
(Délares)
Compaiiia relacionada 10,446 5,371
Impuestos 4,717 2,995
Empleados y otros 191 218
Total 15,354 8.584

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 2001 Y 2000, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos
fue el siguiente:
..MOVIMIENTO. .

Saldos Aplicacion
ajustados al NEC No. 17 Saldos
01/01/00 (nota 2) Adiciones (nota 8) al 31/12/00
. ... (Ddélares) . . ..
Terrenos 7,848 0 0 7,848
Pasan.......cccoeenienenrinnnennenns 7,848 - 0 0 7,848
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4. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
..MOVIMIENTO. .
Saldos Aplicacion
ajustados al NEC No. 17 Saldos
01/01/00 (nota 2) Adiciones (nota 8) al 31/12/00
. ... (Ddlares) . . . .
Vienen.....ccooveveenvenvnsinennnens 7,848 0 0 7,848
Edificios 2,287 0 1,727 4,014
Magquinarias y equipos 43,903 0 33,196 77,099
Muebles, enseres
y equip. de oficina 196 0 149 345
Vehiculos 5,778 0 4,361 10,139
Embarcaciones y equipos 0 3 0 3
Estacion de bombeo 11,338 0 8,565 19,903
Instalaciones 421 0 319 740
Obras de infraestruc-
tura y mejoras 725 0 556 1,281
Piscinas y precriaderos 447,292 0 337,581 784,873
Otros activos fijos 188 0 157 345
Subtotal 519,976 3 386,611 906,590
Depreciacién acumulada ( 15,929 (80,979 (__21.720) ( 118,628
Total . 504,047 (__80.976) 364,891 787,962
.. MOVIMIENTO ..
Saldos al Saldos
01/01/01 Adiciones al 31/12/01
. ... (Ddlares) . . ..
Terrenos 7,848 0 7,848
Edificios 4,014 0 4,014
Maquinarias y equipos 77,099 5,540 82,639
Muebles, enseres
y equip. de oficina 345 0 345
Vehiculos 10,139 0 10,139
Embarcaciones y equipos 3 0 3
Estacion de bombeo 19,903 2,162 22,065
Instalaciones 740 0 740
Obras de infraestructuras
y mejoras 1,281 0 1,281
Piscinas y precriaderos 784,873 0 784,873
Otros activos fijos 345 0 345
Subtotal 906,590 7,702 914,292
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)
.. MOVIMIENTO..
Saldos al Saldos
01/01/01 Adiciones al 31/12/01
. ... (Ddlares) . . ..
Subtotal 906,590 7,702 914,292
Depreciacion acumulada ( 118.628) ( 90.707) (_209.335)
Total 787,962 ( 83.005) 704,957
CARGOS DIFERIDOS
Durante el afio 2001 y 2000, el movimiento de los cargos diferidos fue el siguiente:
2001 2000
(Dolares)
Saldo inicial 63,265 78,674
Adiciones 129,883 0
Aplicacion NEC No. 17 ( nota 8) 0 20,356
Amortizacion ( 39,176) (___35.,765)
Saldo final 153,972 63,265
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:
2001 000
(Ddlares)

Compafiias relacionadas 562,000 565,149
Ordenes de giro pendiente 3,660 0
Cuentas por pagar, accionista 480 0
Otras 697 1,598
Total 566,837 566,747

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital social estd representado por 105.000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04.
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EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por  Reserva por
exposicion revalorizacion  Reexpresion

a la inflacion del patrimonio monetaria Total
. . .(Délares) . . .

Propiedades, maquinaria y

equipos (nota 4) 127,050 0 237,841 364,891
Cargos diferidos (nota 5) 7,021 0 13,335 20,356
Patrimonio:
(Capital y reservas) ( 121,288) 340,662 ( 219,374) 0
Reservas 99,654 99,654
Total 112,437 340,662 31,802 484,901

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 8 de marzo del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios 1998 al 2001, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La
Administraciéon considera que de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no serdn significativas.

COMPROMISO

Mediante Convenio de administracion y operaciones suscrito el 27 de febrero de 1999,
EL ROSARIO (ERSA) S.A. se encarga de la administracién y manejo de la camaronera
de la Compafiia en todos sus aspectos técnicos, operativos, contables, administrativos y
comerciales. El mencionado contrato fue suscrito originalmente entre Productos de la
Fauna Marina (Faunamar) S.A. y Aquacultura El Rosario (AQU-ERSA) S.A,
compailias que posteriormente fueron absorbidas por fusién por Chaseri S.A. y El
Rosario S.A. (ERSA) S.A,, respectivamente. El Rosario (ERSA) S.A., registra en sus
estados financieros los costos y gastos generales de la operacion incurridos durante el
ciclo de produccion (siembra hasta la cosecha) de la camaronera. Al finalizar el ciclo,
El Rosario (ERSA) S.A. liquida todos los ingresos contra los costos y gastos de las
operaciones, y sobre la utilidad neta del ciclo paga el 50% a Chaseri S.A.. La vigencia
del plazo del convenio es renovada anualmente.

OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia presenta capital de trabajo por USS$. 560,412
en negativo, nivel de endeudamiento del 66%, pérdida del ejercicio de US$. 3,418 y
pérdidas recurrentes que han sido absorbidas con la reserva por valuacion afio 2001 y
reservas de capital afio 2000, indicadores que reflejan la incidencia de la crisis
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OPERACIONES (Continuacion)

econdmica del pais acentuada en el afio 1999, y la presencia devastadora del virus de la
mancha blanca (white spot) en las operaciones de la Compafiia. La Administracién
estima que la recuperacién del sector camaronero medido por el incremento en la tasa
de supervivencia de los camarones y el control del virus de la mancha blanca (white
spot), y principalmente por la extensién en la explotacion, industrializacién y
comercializacidn de la tilapia en mercados internacionales, permitiran a la Compaiiia el
incremento de los ingresos, mejoramiento de los margenes de contribucidn, capital de
trabajo, y el oportuno cumplimiento de sus obligaciones.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2001 y 2000, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y hasta la fecha de emisién de este informe no
se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

. o . . .




