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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

DIRECORP S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado el balance general de DIRECORP S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los 
estados conexos de inversión de los accionistas y flujos de efectivo por el período terminado en 

esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados financieros basándonos 
en nuestra auditoría. 
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2. Nuestro examen se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas 
normas requieren de la planeación y ejecución de una auditoría que tenga como objetivo 

obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de 
errores importantes. La auditoría incluyó aquellas pruebas de los registros de contabilidad y 
otros procedimientos de auditoría que respaldan las transacciones registradas y su revelación en 
los estados financieros. La auditoría también incluyó la determinación del uso de los principios 
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes 
realizadas por la Gerencia, así como la evaluación en conjunto de la presentación de los estados 
financieros. Creemos que la auditoría efectuada establece bases razonables para nuestra 

¡ opinión. 

3. En la Nota B se describen las políticas de contabilidad más importantes que ha utilizado la 
Compañía. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las prácticas 
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, 
la situación financiera de DIRECORP S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus 

operaciones y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con 
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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DIRECORP S.A. 

BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en USDólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 6,507.51 

Inversiones temporales (Nota D) 15,389.89 

Documentos y Cuentas por cobrar (Nota E) 124,735.21 

Gastos pagados por anticipado 331.36 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 146,963.97 

ACTIVOS DIFERIDOS (Nota F) 37,877.94 

TOTAL DEL ACTIVO 184,841.91 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Documentos y Cuentas por pagar (Nota G) 184,593.66 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 184,593.66 

  

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota H) 

  

Capital social 200.00 

Reserva de Capital 48.25 

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 248.25 

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION 

DE LOS ACCIONISTAS 184,841.91 

CUENTAS DE ORDEN (Nota J) 398,614.38 

Vea notas a los estados financieros



DIRECORP S.A. 

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en USDólares) 

  

Reserva por 

Revalorizacion 

Capital Social de Patrimonio 

Saldo al 1 de enero del 2000 200.00 

Ajuste por NEC 17 265.78 

Transferencia de Saldos (265.78) 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 200.00 0.00 

Vea notas a los estados financieros 

  

Reexpresion 

Monetaria 
  

(217.54) 

217.54 

0.00 

Reserva de 

Capital 
  

48.25 

48.25



DIRECORP S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en USDólares) 

CONCILIACION CON EL EFECTIVO NETO 

USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Partidas conciliatorias: 

Diferencia en cambio 

Resultados por exposición a la inflación 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIÓN: 

Aumentos y disminuciones en: 

Inversiones temporales 

Documentos y Cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 

Activos Diferidos 

Documentos y Cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES 

DE-OPERACION 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Inversiones a largo plazo 

Efectivo neto proveniente en las actividades de inversión 

DISMINUCION DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Vea notas a los estados financieros 

30,644.89 

48.25 

30,693.14 

(15,389.89) 
393,984.16 

(331.36) 
4,720.43 

(604,644.64) 

(221,661.30) 

(190,968.16) 

15,934.65 

15,934.65 

(175,033.51) 

181,541.02 

6,507.51



DIRECORP_S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresadas en USDólares) 

A. DIRECORP S.A.: 

La Compañía se constituyó e inscribió en el Registro Mercantil el 13 de Enero de 1999, 
domiciliada en la ciudad de Guayaquil. Según su estatuto social puede dedicarse a todo 
tipo de actividad productiva permitida por las leyes ecuatorianas. Actualmente su actividad 
principal es la administración de la cartera recibida de Banco del Occidente, en 
saneamiento. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares a partir del 1 de abril del 2000 
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en 
la preparación de los estados financieros. A continuación mencionamos los principios 

contables más importantes que se han utilizado: 

Inversiones. El dinero obtenido por la recuperación de la cartera, es invertido en Repos 

o Certificados de Depósitos, los que a su vencimiento se invierten nuevamente. El 

rendimiento de las inversiones se activa en una cuenta diferida. 

Diferencia en cambio. Originados en el ajuste de saldos en moneda extranjera de 
Cuentas por Cobrar, hasta el 31 de marzo del 2000 se registra en resultados, a partir de esa 
fecha las transacciones se registran en USDólares. 

Ingresos. La compañía no ha registrado ingresos en cuentas de resultado. 

Gastos. La compañía mantiene únicamente gastos relacionados con los trámites para la 
recuperación de cartera, los que se registran en Otros activos. 

Flujo de efectivo.- Para la preparación del flujo de efectivo se procedió de la siguiente 
manera: 

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y 
con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregó a 
los saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de 
“aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones 

producidas en las cuentas de los balances generales se dividió para S/.25.000 y se obtuvo los 
valores en USDólares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.



DIRECORP S.A. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuación) 

Aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo 

interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobó la aplicación de la NEC 17, para 
convertir en USDólares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del 

Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada 
establece los siguientes procedimientos de conversión: 

(1) Reexpresar los estados financieros por el período de enero 1 al 31 de marzo del 2000. 
El resultado de aplicar la corrección monetaria integral se registra en la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación en los resultados financieros del estado de 
ingresos y gastos. 

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variación 
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflación y devaluación (Índice especial 
de corrección de brecha = Primera brecha) por el período comprendido entre el 31 de 
diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El 
resultado de aplicar el índice de esta primera brecha se registrará en la cuenta 
patrimonial Reexpresión monetaria. 

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variación 

acumulada de la diferencia entre las tasas de inflación y devaluación (Índice especial 
de corrección de brecha = Segunda brecha) por el período comprendido entre el 1 de 

enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el índice de esta segunda 

brecha se registrará en la cuenta Resultado por exposición a la inflación en los 
resultados financieros del estado de ingresos y gastos. 

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados según lo 

descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividirá para S/.25.000 para obtener los estados 
financieros convertidos a USDólares. 

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no están sujetos a Reexpresión 
monetaria integral ni al ajuste por Índice especial de corrección de brecha. 

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión 

monetaria se revelarán como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital. 

C. EFECTIVO: 

Caja US$ 200.00 

Bancos (1) 6,307.51 

US$ 6,507.51 
  

(1) Valores depositados en entidades financieras del extranjero.
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DIRECORP S.A. 

D. INVERSIONES TEMPORALES: 

Corresponde a US$ 6,768.66 y US$ 8,621.23 en Certificados de Depósitos y Repos 
respectivamente, colocados en Filanbanco. Actualmente la compañía mantiene sus 
inversiones en el Banco Bolivariano. 

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

Abril Calle Angel US$ 22,000.00 
Alirap C. LTDA. 22,485.21 
Escudero Dillón Gonzalo 10,000.00 

Pianellasi S.A. 19,750.00 

Padilla Cadena Jose 500.00 
Publivía S.A. 50,000.00 

(1 US$ 124,735.21 

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por la cartera recibida de Banco del 

Occidente. 

F. ACTIVOS DIFERIDOS: 

US$ 1,232.37 

Gastos de Personal 320.00 

Gastos Generales 284.48 

Servicios de Terceros 2,698.52 

Impuestos: Tasas, Permisos y Contribuciones (1) 2.649,43 
Diferencia en cambio (2) 30,644.89 

_ Resultado por Exposición a la Inflación (3) 48.25 

US$ 3787794 
(1) Incluye US$2,000.00 por trámites legales para la recuperación de cartera. 

(2) Corresponde a los ajustes realizados a las deudas de los clientes, estas fueron 
adquiridas en USDólares de los Estados Unidos de América. 

(3) El saldo de aplicar la norma de contabilidad - NEC 17, cuyo resultado es 

consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestión o 
actividades operativas de la Compañía. 

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR : 

Amásala (1) US$ 178,015.93 
6,577.73 Macias Leonel AYALA 

US$ 184,593.66 
  

(1) Es la beneficiaria de la cartera entregada por Banco del Occidente, en saneamiento, la que 
a su vez le encargó a la Compañía para su cobranza. 

q Gastos Financieros


