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- CLMEDCROSA 

MEDCROSA S. A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U S. dólares) 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalente de efectivo 5 
Cuentas por cobrar comercaalos y otras 
cuentas por cobrar 6,18 

Otxos activos Financieros 7 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades de aversión 8 
Propiedades y equipos, neto 
Otros Achvos Finaneteros 1 
Toral activos no corrientes 

TOTAL 

“Ver notas a los estados financieros 

2017 

1,250,510 

333,952 
184,440 

1,768,902 

80,000 
0 

2,791,149 
2,871,149 

8,640.95. 

134 

40,254 
174,653 
215,041 

80,000 
86 

4,500,000 
4,580,086 

795,127. 
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MEDCROSA $, A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
—AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2917 
(Expresados en U. S. dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Total pasivos comentes 

PATRIMONIO 
Caprtal social 
Reserva Legal 
Resultados aoumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas alos estados financteros 

9,17 41,074 
604 

10 10,880 
52,558 

1 
5,000 
3,760 

4,578,733 
4,587,493 

172,826 
13,998 
39,874 

231,699 

5,000 
3,760 

4,554,668 
4,563,428 
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MEDCROSA S, A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados én U. S. dólares) 

Notas 2017 2016 

GASTOS DE OPERACION 
Gastos de admmstración y ventas la (26391) — (101,698) 
Gastos financreros 14 4TÓY (896,753) 

Total (26867) (498450) 

(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES (26867) — (498,451) 

OTROS INGRESOS 13,17 81645 _2,287,197 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DB IMPUESTO 54,778 1,788,746 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 29587) (33.400 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 28191 1755345 

“Ver notas a los estados financieros 
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ÚLMEDCGROSA 

MEDCROSA S. Ar 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en U, S dólares) 
  

Capital Reserva — Superávit Resultados 
por , Total Social Legal eveiuaciop CUmulados 

Saldo al 01 Enero, 2016 5,000 3,760 1,419,824 1405220 2,833,804 

Realización por dación 1,419,824 — 1,419,824 000 
Ajuste afíos Amteriores 2571 25,721 
Utilidad del ejercxcro 1755345 — 1355345 

Diciembre 31,2016 5,000 3,160 0 4,554,668 — 4,563,428 

Ayuste años anteriores 1,126 1,126 
Utilidad del ejerexoao 25,191 25,191 

Saldo al 31 Diciembre,2017 5.000 2.760 2 ASIBJÓA 4587493 

“Ver notas a los estados financieros 
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MEDCROSA $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en Ú. S, dólares) 

2017 2016 
FLUJOS DR EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de olhentes y relacionada 1,534,080 

Pagado a proveedores y empleados y otros 64530) (197,152) 

Otros agresos (egresos), neto 230.427 (33,170) 

Efeotrvo neto utilizado en actividades de operacion 1,447,123 (180,322) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
INVERSION 

Ceztificado de depósito a plazo fijo 65.000 0 

Efectivo neto provemente de actwvidades de mverson. 465.000 2 

FLUJOS DE EFECTIVO DB ACTIVIDADES DB 
FINANCIAMIENTO 

Pago de obligaciones, relacionadas y no relacionadas 151.52) 180,078 

Bfectivo neto provemiente de actividades de financiamiento 191.182) 180,978 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Digmanución durante el ado 1,250,376 (044) 
Saldos al comienzo del año 194 378 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 250,510 34 

Ver notas a dos estados financieros 

<A de la Ea l y 2 
—hg Stefano Ferreti Ugarte. CPAÍ Mena del Carmen Santana, 

Gerente General Contador General 
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MEDCROSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

1.INFORMACIÓN GENERAL 

La Compaña fue constitiuda en el Ecuador, cuudad de Guayaquil, el 4 de Diciembre de 1998 e 
inscnta en el Registro Mercantul, el 8 de Enero de 1999, la Compañza se dedica a la actividad de 
construcción de obras en general 

A partir del 16 de octubre del 2016 su nueva actividad, es la venta al por mayor de maternales de 
consteucción Su oficina prmcrpal se encuentra ubicada en Ía cxudadela Kennedy Norte, AY 
Francisco de Orellana, Edificio World Trade Center torre B piso 10, oficma 1008 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a administracion de 
la Compañía 

OPERACIONES 

Al 31 de diciembre del 2017, no obstante que la Compañía no presenta indicadores financieros 
negativos, desde el año 2016, se ha desprendido de sus activos productivos que le permtan generar 
operaciones rentables que aseguren la continuidad del negocio como empresa en marcha Durante 
los años 2017 y 2016, sus mgresos se han generado en transacciones extraordinarias ajenas al 
objeto social de la Compañía 

Estas situaciones representan dudas sigwficativas sobre la continuidad de la empresa como 
negoeto en marcha 

La adrmstración de la Compañia considera que continuara operando como negocio en marcha 
debido a que ha establecido un plan estratégico que prevé entre otras cosas los siguientes pasos 
pana volver operativa y 1entable a la Compañía 

En primera instancia va a identificar e amplantan procesos de calidad necesartos para el óptimo 
fancionarmento de la empresa. 

Planea consolidar la gestión míerna mediante estrategías como, el analisis del mercado para tener 
pleno conocimiento de la competencia, con la finalidad de 1econoces los productos de mayor 
demanda dentro del mercado local 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros separados de Medorosa S.A , han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finmnoxera NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Inteznacionales de Contabilidad ([ASB) Tales estados 
financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Compañía 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Usudos de 
América (US dolar), el cual es la moneda de curculacion en el Ecuador 
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Bases de Preparación — Los estados financieros separados de Mederosa S A, han sudo preparados 
sobre las bases del costo Instorico excepto pos ctertas propiedades e mstrumentos financieros que 
son medidos a sus valores razonables, fal como se explica en las políticas contables El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio 
de bienes y servicios 

Estados financieros separados Los estados financieros separados de Medc1osa S A , se emuten 
por requerimientos legales locales y presentan las merstones en sus subsidianas al costo de 
acuerdo a lo establecido en la Nomna Internacional de Contabalidad NIC 27 Estados Financieros 
Consoldados y Sepazados Los estados financre1os consolidados de Medcsosa S A y subsidiarias 
se presentan por separado 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieras separados 

Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depositos en cuentas courientes y ahorros en 
instituciones financieras Los sobregiros bancarios de exestu son presentados como pasivos 
comentes en ef estado de sutnación financiera 

Propiedades y equipos: 

+ Medición en el momento del reconocemento - Las partidas de propiedades Y equipos se 
miden moralmente por so costo. El costo de propiedades y equipos comprende su precro de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condicrones de funcionamiento y la estimación imcsal de cualquier costo de desmantelamiento 
y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

+ Medición postenor al recongemuento: modelo del costo — Despues del reconocnmento 
uucral, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y 
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

+ Método de depreciación, vidas útiles y velores residuales - El costo de las propiedades y 
equipos, se deptecia de acuerdo con el método de línea recta La vida yt ostenada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquies cambio en el estumado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las prnoxpales partidas de propiedades y equipos, las vidas unes y 
valores residuales usados en el cálculo de la depreciacion 

Hem Vida util (en años) Valor residual 

Equipos de computación. 3 Sin valor residual 

Retro o venta de proptedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de 
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados 

ástivos financieros - Todos los activos financieros se 1econocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
moralmente al valor razonable, más los costos de la transacción 

Todos los activos finansieros tecanacidos son posteriormente medidos en su totelidad al costo 
amortizado o al valor razonable 
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La Compaía clasifica sus actevos financieros como cuentas por cobiar comerciales y otras cuentas 
por cobrar La clasificacion depende del propósito con el que se adqumeron los mstrumentos 
financteros La administración determmna la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocumento imcral 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos 
ortginales imfenores a 12 meses a partr de la fecha del estado de situacion financiera, que se 
clasifican como activos corrientes 

+ Préstamos y Cuentas por cobrar—Los prestamos y cuentas pos cobrar, sonactivos financieros 
no derivados con pagos fos o determinables que no son cotizados en un mercado activo Los 
préstamos y partidas por cobrar meluyendo las cuentas poz cobrar comerciales y otras activos 
Financioros, son medidos al valox razonable 

+ Deterioro de valor de Activos Financieros Los activos financieros distintos aquellos 
designados al valor 1azonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de 
valor ab final de cada pensado sobre el cual se miorma Un actrvo financiero estara detenorado 
cuando exista evidenora objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocunido después del 1econocimiento mucral del acnvo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo finanexero se han visto afectados 

- Bega de un activo finanerero. La Compañía dará de baja un activo financiero fínicamente 
cuando exparen los derechos contractuales sobre los fiyyos de efectivo del activo financiero, 
o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas mbherentes a la propiedad del 
activo financiero a otra Compañía. Si la Compañía no transfiere nu retiene sustancialmente 
todos los niesgos y Ventajas mlerentes a la propiedad y continua reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los montos que tendria que pagas 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como tales de conformidad con la 
sustaneza del acuerdo contacta] 

Los pasivos financieros se clasifican como pastyo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difern el pago de la obligación poz lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situacion financiera 

+ Qtros pasivos financreros - Los otros pasivos financieros (mcluyendo los préstamos y las 
cuentas por pagan comergiales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo 
amortizado usando el método de la tasa de nterés efectiva 

+ Buga en cuentos de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja ua pasivo financiero sa, 
y solo si, expuran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía La diferencia entre el 
importe en libros det pasiyo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar 
sereconoce en el resultado del pealodo 

+ Préstamos - Repiesentan pasivos financieros que se reconocen moralmente a su valor 
1azonable, neto de los costos de la transacción inctnidos Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, oualquiez diferencia entre los fondos recibidos (neto 
de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados 
durante el período del prestamo usando el método de mterés efectivo 

Los prestamos se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga derecho 
imondicional de dxferu el pago de la obligacion poz lo menos 12 meses despues de la fecha 
del estado de situación financiera 
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+ Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros 10 
dervados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un mercado activo Después del 
reconocimiento moral, son registrados a su valor nommal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe difoiencra matensal con su valor razonable 

  

Las cuentas por pagar comercrales meluyen aquellas obligactones de pago con proveedores locales 
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Propiedades de Inversion — Son aquellas mantenidas para producn rentas, plosvalías o ambas, y 
se muden uucsalmento al costo, weluyendo los costos de la transacción Luego del reconocimiento 
xml, las propiedades de version son medidas a su valor razonable Las ganancias o pérdidas 
que surgen de los cambros en el valor razonable de las propiedades de inversión se 1ncluyen en los 
resultados del período en que se ongmnan 

Una propiedad de versión se da de baya al momento de su disposición o cuando la propiedad de 
mvetston es retirada permanentemente de uso y no se espera recxbu beneficios economicos futaros 
de esa baja Cualquez ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la 
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se moluye en los 
resultados del periodo en el cual se dio de baya la propiedad 

Inversiones en subsidiorsas - La Compañía mudo sus versiones en subsidianas al costo, excepto 
1 la mversión es clasificada como mantemda para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme 
a la NIE $ Aoftvos No Corrientes Mamtemdos para la Venta y Operaciones Discontumiadas 

Impuestos — El gasto por mmpuesto a la renta representa la suma del umpuesto a la renta por pagar 
cornente 

+ Impuesto corriente — El ampuesto pos pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tibutania) registrada durante el año La vtildad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de mgresos o gastos 1mpombles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Provisiones — Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
implicrta) como 1esultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que comporten beneficios economcos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estumación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estrmacion del desembolso necesano para 
cancelar la obligación presente, al final de cada peuodo, temendo en cuenta los riesgos y las 
mesrtidumbres correspondientes Cuando se mide uma provision usando el fiujo de efectivo 
estumado para cancela la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho fluyo de efectivo (cuando el efecto del valoz del dimero en el tiempo es matenal) Cuando se 
espera la reenperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por cobre como un activo 51 es Vitualmente seguro que se 
recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobran puede ser medido con fiabilidad 

Costos y Gastos - Se registran al costo hustórico Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son inctundos, ¡ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el parodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
separados no se compensan los achivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos 
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casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sen el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por wa norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la miención de liquida por su 
mporte neto o de sealizar el acftvo y preceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan 
netos en resultados 

Los ingresos por mtereses se reconocen aplicando la tasa de mteres efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo evando el reconocimtento del mterés resulte material 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
'mandatoramente efectivas en el año actual 

Durante el año en cusso, la Compañia ba aplicado (as siguentes modrficactones a las NIF emutidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabuldad (JASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a pat del 1 de enero del 2017 o posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Inicvativa de Revelación 

La Compañia ha aplicado cstas modificaciones por primera vez en el año en cmso Las 
modificaciones requieren que la Compañía revele formación que permuta a los usuanos de los 
estados financieros evalua los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de 
financiacion, meluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en 
efectivo 

Los pasivos de la Compañtra provementes de actrvidades de financiación conststen en préstamos 
(nota 9) De acuerdo con las disposiciones del perodo de transición de estas modificaciones, la 
Compañía no ha revelado mformación comparativa para el periodo anterior Ademas Ía 
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido nmgun impacto en los estados financieros de la, 
Compañía 

Normas nuevas y revisados eutidas pero aún no efectivas — La Compañsa no ha aplicado las 
siguentes Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIE), Normas Internaczonales de 
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comuté (CINIIE) nuevas y revisadas que han sido 
emutsdas pero aún no son efectivas 

  NIr Titulo Efectiva a part 

NIR9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIFF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes (y respectivas Enero 1,2018 
aclamorones) 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
CINIF 23 La Incertidumbre fiente a los Enero 1, 2019 

Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Se permute la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NUF9 Justrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteroamente en octubre del 2010 para. 
mclunr los requusatos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, as1 como su baja en 
los estados financieros, y en noviembre del 2013, molayó nuevos requisitos para la 
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contabilidad de cobertura general En julto del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
Pprinorpalmente para solvre lo siguiente 

+ Requeriamentos de detenoro para actwvos financieros y, 

« Modificaciones Imutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducen una 
categoria de medición a “valox razonable con cambros en otro resultado integral”, para 
ciertos mstrumentos deudores samples 

Los requisitos claves de la NIJF 9 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIEF 9, se reconocerán 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable Específicamente, los mstrnmentos de 
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sen el de recaudar los 
flujos de efectivo contractuales, y que tengan fijos de efectivo contractuales quo son 
Timicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se muden al 
costo amortizado al final de los perzodos contables posteriores Los mstrumentos de denda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fluyos de 
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan Ingar en fechas específicas a flujos de efectivo que 
solo constituyen pagos de capital e míereses sobre el Importe del puncipal pendiente, son 
medidos a valo: razonable con cambros en otro resultado mtegral Todas las otras inversiones 
de deuda y de patrmonxo se miden a sus valores razonables al final de los perzados contables 
posteriores Ademas, bajo la NIIF 9, las Compañías pueden hacer una elección urevocable 
para presenta en otro resultado imregral, los cambios posteriores en el valor 13z0nable de una 
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negocia NI que 
incluya uma consideración contmgente reconocida por el comprador en una combmacion de 
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el mgreso por dividendos generalmente 
reconocido en el 1esulcado del penodo 

- — En la medición de los pasivos finanoreros designados a valo razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el amporte generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribmble a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en oo 1esultado mtegral, a menos que, el 1econocimento de los efectos de los 
cambtos en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del periodo Los cambios en el valor razonablo atribuible al nesgo 
de credito de un pasivo finanotero no son postenormente reclasificados al resultado del 
período Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

+ Respecto al detenoro de actvos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de detenoro por 
perdada crediticra esperada, contrarro al modelo de detenoro por pérdida credxtscia mcurida, 
de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada 
requiere que una entidad contabilice as pérdidas credaticias esperadas y cambros en esas 
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refleja los cambios en el nesgo 
caedificio desde el reconocimiento wucial En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un 
evento antes de que se reconozcan las pérdidas eredaticras 

+ — La NIT 9 1antiene los tres tipos de mecamsmos de contabilidad de cobestura, que en la 
actualidad se establecen en ln NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexublos, 
especificamente, al amplia los tipos de mstrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes de niesgo de partidas no financieras elegibles pata la 
contabilidad de cobertura. Además, se ha 1evisado y reemplazado la prueba de efectividad 
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porel prmnotpto de "relacion economica” “Ya no se requiere de una evaluación retiospectiva para 
meda la efectividad de la cobertura También se afiadieron requerumentos de revelación 
mejorados sobre las actividades de gestion de rresgo de uma entidad 

+ Todos los demás activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas 
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

La Administración anticipa que esta norma que será adoptada en los estados financieros de la 
Compaña en periodos fituros no fendrá un mpacto sobre los importes de los activos y pastvos y 
las revelaciones de la Compañia Sin embargo, no es posible proporciona ana estumación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

NUF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los ehentes 

La NIIE 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizas las entidades en el 
1egismo y reconocimuento de mgresos procedentes de contratos con chentes La NIF 15 
recmplazara el actual Imcamento de reconocimuento de ingresos, uncluyendo la NIC 18 Ingresos, 
Ja NIC 11 Contratos de Construcción y las mterpretaciones respectivas en la fecha en que entre en 
vigencia 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Compañra debena reconocer el mgreso en la 
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la Compaftia espera recibur a cambio 
de esos bienes o servicios Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos paa 
contabrlizar el mgreso 

Paso 1 1dentficas el contrato con los cientes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 
Paso 3 detenmmas el precio de la transacción 
Paso 4 distrubna el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del contrato 
Paso 5 reconocen el ingreso cuando (o en la medida que) la Compaña satisfaga la obligación de 
ejecucion 

Según la NIIF 15, una Compañia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “contro!” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transfendo al cliente Se han añadido muchos mas 
Imeamentos detallados en la NIYF 15 para pode, analiza safuaciones específicas Además, la NUF 
15 tequuere amplias revelaciones 

En Abril 2016, ol IASB exmtio “Clanficaciones a la NIF 15” en relacion a la identificacion de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así coro una guía de 
aplicación para licencias 

Además de proporciona: más extensas revelaciones sobre las transacciones de mgresos de la 
Compaña, la Admumstcion anticipa que la aplicacion de la NIF 15 no tendra un impacto 
sigaificativo en la situación finanexera y / o resultados Sm embargo, no es posible proporciona: 
na estamación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Ma 

  

Arrendamientos 

La NIIF 16 mtroduce un modelo mtegral para la adentificación de contratos de arrendarnento y 
tratamiento contable para aurendador y anendataro, la NIF 16 reemplaza la acwal guía de 
atrendarnientos melmda en la NIC 17 e mterpretaciones relacionadas 
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NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la. base do si 12 achvo 
identificado es controlado por el elente La diferenciación entre auendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada 
por un modelo en el cua! el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del actvo es cialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costa 
(suyeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y perdidas por detenozo, ajustado 
por cualquie, remedicion del pasivo del arrendatario El pasivo del arrendatario es moralmente 
medido al valor presente de los pagos del arendamiento que no son pagados a esa fecha 
Postenormente el pasivo del arrendatario es ayustado por jfereses y pagos, asi como el umpacto 
de las modrficaciones al arrendamiento, entre 08105 En adicion, la clasificacion de los flujos de 
caja de los pagos por anendaruentos operativos de acuerdo con NÍC 17 son presentados como 
lujos de caya de actrvidades de operación, ¡mientras que de acuerdo con el modelo de NIF 16 
los pagos por anendamento seran divididos en prncrpal e mterés los cuales serán presentados 
como fluyos de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente 

Bn contraste a la contabilidad del aucendafario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los 
requermmentos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerumiento de 
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero Extensas revelaciones son requendas con 
NIF 16 

La Admuustración está evaluando el impacto potencial de la apficación de esta norma 

CINUF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto « las 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requermmentos de reconocimiento y medicion de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre fiente a los tintammentos del impuesto a las ganancias 
Establece que una Compafiía determunará sí considerar cada tratamiento ImposTuvo Inorerto poz 
separado o en conjunto con ofro u olios tratamuentos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución de la moertidumbre Adicionalmente, establece que una 
Compañía considerará s1 es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo 
mciesto y reflejará el resultado de dicha evaluacion en la determamación de la ganancia fiscal 
(pérdida fiscal) las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ublizados y 
tasas fiscales 

La Administracion anticipa que estas raterpretaciones que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los periodos faturos tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía Sun embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF 1equiese 
que la Admmustración realice cuertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determar la valnación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados En opimon de la 
Admuustación, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
nformación dispomble al momento, los cuales podrían llegar a dife de sus efectos finales 
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Las estimaciones y jurcios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los 
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pertodo de la 
revisión y periodos fututos s1 el cambio afecta tanto al período actual como a perlodos 
subsecuentes 

A continmación se presentan las estimaciones y ¡ulc1os contables críticos que la aduwmistración de 
la Compañia ha utlizado en el proceso de aplicación de los enterios contables 

Deterioro de «cnvos - A la fecha de cterte de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se analiza el valor de los activos para determinan s1 exaste algún andioxo de que 
tichos activos hubieran sufrido una perdida poz deterioro S1 se trata de activos 1dentificables 
que no generan fluyos de efectivo de forma mdependiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el achvo 

Las perdidas por detenzoro reconocidas en un achivo en periodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cantbio en las estimaciones sobre su importe reeuperable morementando el valor del 
activo con abono a resultados con el lmute del valos en fibros que el achvo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la perdida poz detenoro 

Durante el año 2017, la Compañsa no ha reconocido pérdidas por detenioro del valo, en sus activos 
tangibles 

5. EFECTIVO Y BANCOS 

AL31 de diciembre de 2017, molnye principalmente saldo en cuenta comente en banco del 
exterior por US$1,243,153 los cuales no generan mtereses y son de libre dispombulidad 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un 1esumen de cuentas po cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
20172016 

(US dólares) 

Comspafitas y partes relacionadas, nota 17 174,653 
Nilartud SA 183,795 
Otras 150,157 40,254 

Total 214,907 

  

  

AL 31 de diciembre de 2016, Compañía y partes relacionadas representa puncspalmente préstamo 
otorgado a Ambrensa S A, con vencimuento en el afío 2017, con una tasa de interes del 5% anual, 
nota 18 

AL 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar, Nulartud SA, representa prestamo con 
vencumento en dicsembie del 2018 y con una tasa de interés del 4% anual 
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La compañía no considera necesaria la constitución de ma provisión pare cuentas incobrables, 
debido a que efectúa el cobro de los valores pendientes de forma oportuna y eficiente 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Diciembre 31, 

  

2017 2016 
(US dólares) 

Préstamos (1) 1,610,589 — 174,653 
Inversiones en acciones (2) 1,300,000 
Ceruficado de depósito (3) 65,000 
Anticipo para futuro aumento de capital 4,500,000 

Total 15,589 — 4,674,653 

Ciasicación 
Comente 184,449 — 174,653 
No comente 2,791,149 — 4,500,000 

Total 2,975,589 — 4,674,653 

+ (1) -Ongmados en aportes para futuro aumento de capital en la relacionada Ambrensa S.A., 
por US$4 $ millones, de los cuales dunante el añio 2017, la admamistración decachó sobertas 
la devolución de estos importes y recuperó hasta octubre del 2017 US$Í £ millones y en 
esa fecha decidió otorgar un préstamo a Ambiensa S A por US$200,000 el cual se 
consolido con el saldo pendiente de recuperacion a esa fecha por US$2 7 mullones 

Por esta nueva operacion consolidada por US$2 9 millones se determnó una tasa de 
antexés del 5% anual con venemiento en diciembre del 2020 Por esta operacion 
Mederosa 5 A., recuperó hasía el 31 de dicrembre del 2017, US$32,846 A] 31 de 
diciembre del 2017, la porcion cornente de este prestamo es US$106,000 El saldo de la 
operación de crédito asciende a US$] mrilón 

+ (2) En diciembre del 2017, la administración de Mederosa decidio capitalizar US$Í 3 
mllones del piéstamo descnito en el párrafo precedente y desde esa fecha pasa a 
convertirse en accionista mayontario de Ambiensa S A., con fecha 22 de diciembre del 
2017, se mscribro en el Registro Mercantil de Guayaquil la escritura pública 

+ (3) -AL31 de diciembre del 2017, Compañila mantiene un certificado de depásito a plazo fijo 
con BBP Bank a 721 dias plazo, emitido el 29 de dicrembre del 2017, con una tasa de 
mterós del 2% pagaderos al vencimuento de la operación 

PROPIEDADES DE INVERSION 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, propiedades de mversión 1epresentan 300 hectáreas de 
terreno ubicadas en la parroquia Chanduy (provinera de Santa Elena) las cuales estan regrstradas 
a su costo de adquisición La Admunistración no ha determinado el valor razonable de estos 
activos, considerando que se trata de trenzas sin orbamizar y su valor razonable se aproxuma al 
valor en libros 
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10. 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de próstamos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue 

PANAFLOC TECHNICAL SOLUTION $ A 
Préstamo con vencxtmento a 720 dias, resolvente hasta 
noviembre del 2017, con una tasa de mterés del 5,50% 

CONSTRUOCCIDENTE S.A 
Préstamo que no devenga intereses y no tiene plazo de 
vencmmento establecido 

Total 

IMPUESTOS 

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

Pasivos por impuestos corrientes" 
Impuesto a la Rena y anticupos 
Retenciones en la Fuente 
IVA pos Pagar SRI 

Total 

  

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dólmes) 

114,252 

   

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dólares) 

10,880 

  

Una veconcilincion ente la utilidad según estados financieros sepmados y el gasto por ampuesto a. 
la renta comente, es como sigue 
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Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dólares) 

Utulidad segrún estados financieros separados antes de 
impuesto a la renta, neta de participación a frabayadoLes 54,778 1,788,746 

Efecto Impositivo de 
Otras rentas exentas (2,141,587) 
Gastos mourdos para generar mgresos exentos 2,500 
Gastos no deducibles 66,679 

Utilidad (pérdida) geavable 59,780 (283,662) 

Impuesto a la 1enta causado 13,152 33,401 

Anticipo calculado 29,587 2,860   

Impuesto a la senta cargado a resultados     

A paxtur del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta monmo el valo: del anticipo 
calevlado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del patrunomo, 0 4% 
de mpresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Una suma equivalente al 50% del impuesto a la renta determinado en el eyercroro antenor, menos 
las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo,” 

Durante el añío 2017, la Compafóa determuno como anticipo de impuesto a la renta de US$29,587, 
sim embargo, el impuesto a la senta causado del año es US$13,152 Consecuentemente la Compañía 
registro en resultados US$29,587 equivalente al impuesto a la renta mínumo 

AL31 de diciembre del 2017, la Compaíta realizo un convenio de pago por el saldo del antiorpo 
de impuesto a la venta del 2016, pagaderos en diez cuotas mensuales de las cuales se encuenta, 
pendientes de pago por US$10,059 

Durante el 2016, la Compaia realizó un convenio de pago por el saldo del anticipo de mmpuesto a 
la renta 2015, pagaderos en doce cuotas mensuales, de las cuales queda un saldo por pagar al 31 
de diciembre de 2016 de US$ 11,176 equivalente a 13 cuotas Al 31 de diciembre del 2017 el saldo 
pos pagas al SRI es US$821 

AL 31 de diciembre del 2016, se enouentra provisionado el valor de US$25,788 por concepto de 
IVA por pagan, de acuerdo a notificación recibida poz parte del Servicio de Rentas Internas 
correspondientes a diferencias detectadas por facturas de empresas fantasmas o mexistentes 

El 29 de diciembre del 2017, se empnó la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modermizacion de la gestion financiera, a continuación se 
detallan los aspectos más maportantes de la mencronada Ley 
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Seran considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
desalinoso y jubrlacion patronal, que no provengan de provisiones deolaradas en ejercicios 
antenotes (deducibles o no) 

Se morementa la tanfa de Impuesto a la renta para soctedades al 25%, y cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sirmlaes residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regunenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
¿cumpla el deber de unfouma sobro Sus accionistas, SOCIOS, participes, constituyentes, 
beneficianos o sumlares, la tarifa será la correspondiente a sociedades mas 3 puntos 
porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o 
formal bajo regamen ¡uudico especifico 

Pava el calculo del anticipo de ampuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disnunun los gastos por sueldos y salanos, decimotercera y decamocwarta remuneraciones, 
aportes patronales y los valores de gastos morementales por generación de nuevo empleo y 
la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva 
Tuíma y genera sn mayor mvel de puoducción 

Bl Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o paroralmente el excedento entre el 
actespo pagado y el umpuesto a la renta causado, siempie que se vendíque que se ha 
manterado o incrementado el empleo neto 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito frubutano, el IVA en compras 
realizadas en efectivo supersores a US$1,000 (antenormente US$5,000) 

Se establece la devolución del ISD a los exportadores habutuales, relacionado con la 
importacion de materias prumas, msumos y bienes de capital, que consten em el listado del 
Comuté de Política Tnibutarsa y que sean incorporados en procesos productivos de brenes 
que se exporten. Esta devolucion tambien aplica al ISD pagado en comisiones del timismo 
receptivo 
Se elumina el impuesto a las tierras rurales 

Se actualizan los sujetos pasivos del ampuesto a los activos en el exterior, señalando 
expresamente a bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a 
realizar acuvidades financieras, sociedades aduunistradoras de fondos y fidercomusos y 
casas de valores, empresas aseguradoras y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, empresas de admnistración, 
ntermediacion, gestion y/o compraventa de cartera 

La nomuna de los admunistradores, representantes legales y socios o acciomstas, que se envia 
anualmente a la Supermiendencia de Compañías debe melon tanto los propietanos legales 
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares mternacionales de transparencia en 
materia tributaria y de lucha contra actrvidados 1lxctas 

Las declaraciones de impuestos convespondientes a los años 2013 al 2017, no han sido revisadas 
pol las autoridades tributarias La Adunmstracion de la Compañía considera que de exastar 
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán sigmficativas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De contormdad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período 
fiscal por ua importe acumulado supeno: a US$L5 multones, están obligados a presentan el 
estudio de Precios de Transforencia que determune s1 tales operaciones han sido efectuadas a 
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valores de plena competenota El importe soumulado de las operaciones de la Comparta con 
partes relacionadas durante el año 2017, no supera el mmporte acumulado mencionado 

12. PATRIMONIO 

Capstad Social AL31 de diciembre de 2017, el caputal susontto y pagado de la Compañía es de 
Us85,000, dividido en 5,000 acciones de US$ de valor nommal umtario 

-A131 de diciembre de 2017 y 2016, la composición acetonaria es como signo 

Accionistas N* Acciones Participación 

Stefano Grancarlo Ferretti Ugarte 2,500 50% 
Victor Bosnerges Ferretta Ugarte 2,500 50% 

Total 5,000 100% 

Reserva Legal — La Ley de Compaísas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como munno alcance el 50% del caputal social Esta 
reserva no es disponible pata el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitabizada en su 
totalidad 

Resultados Acumulados Un resumen de los resultados acumulados es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(US dólares) 

Usalidades (Pérdidas) acumuladas 4,559,060 1,409,612 
Resultados acumulados provementes de la adopción por 
promera vez de las NIF (4,392) (4,392) 

Apioptacion superávit por revaluación 1,419,824 
Ajustes de años antensores (1126) (5,721) 
Utilidad del año 25,191 1,755,345 

Total 4,578,133 4,554,668 

Resultados acumulados provementes de la adopcion por promera vez de las NITF - Inctuye los 
valoros resultantes de los ayustes originados en la adopción por primera vez de las NIF 

Transferencia superávit por revaluación Representa el efecto de la apropiación a las unlidades 
refemidas poz la venta de siete mactolotes mantenidos como propiedades de mversión Al 31 de 
diciembre del 2016, suscnbe la transferencia de domunio por dación en pago a favor del SCPN de 
los lotes de la urbanización Novsterra signados con los numeros de la etapa 4,6,7 y 8 ubicados en 
el km 22 5 de la via a la costa, Parroquia Tarqui en el Cantón Guayaquil 
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13. OTROS INGRESOS 

A131 de diciembre del 2017 y 2016, representa miereses ganados provenientes de prestamo 
otorgado a Ambiensa S A, por US$78,440 y US$142,566 respeotrvamente 

-A131 de dicrembre del 2016, otras mgresos representa diferencia a favor de la compañra por dación 
en pago con terrenos de Fideicomisos Olmmpo y SCPN y cancelacion de prestamo que la 
Compañía, mantenía con Ambrensa $ A., segín acta celebrada en octubre del 2016 

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos de adinmustración y operaivos reportados en los estados financieros 
separados es como sigue. 

Diciembre 31 
2017 2016 

(US dólares) 

Gastos de admimistración y ventas 26,391 101,698 
Gastos financieros 476 396,753 

Total 26,367 498,451 
  

Un detalle de los costos y gestos por su naturaleza es coro srgue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(US dólares) 

Honorartos y servicios a profesionales 6,080 19,522 
Impuestos y contribuciones 14,531 21,653 
Gastos no deducibles 5,002 52,507 
Gastos financieros 476 396,753 
Gastos legales 664 2,198 

Otros 114 5,818 

Total 26,867 A98AS1 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de Riesgos Furuncieros — En el emso normal de sus negocios y actidades de 
financiamuento, la Compañsa esta expuesta a distantos nesgos de naturaleza finanorera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa el valor económuco de sus fiiyos y activos y, en 
consecuenera, sus sesultados 

La Compañra dispone de a organización y de sistemas de informacion, que permiten identificar 
dichos sesgos, determmar su magmtud, proponer a la Admmistración medidas de mifigación, 
ejecutar dichas medidas y controla su efectividad 
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A contumación, se presenta una definición de los 1iesgos que enfrenta la Compañsa, tna 
caracterización y cuantificación de éstos y na descripción de las medidas de mitigacion 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso 

  

Ruesgo en las tasas de mterés - La Compañía se encuentra expuesta a reesgos en la tasa de mterés, 
debido a que la Compafifa mantiene préstamos a fasas de mrerés tanto fijas como vamables El 
riesgo es manejado por la Compañza manteniendo una combinacion aproptada entre los préstamos 
a tasa fija y a tasa variable 

Kuesgo de erédito — El 1iesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes moumpla con 
sus obligaciones contraciuales resultando en una perdida financiera para la Compañía La 
Compatsa ha adoptado una política de finicamente avolucrarse con pautes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitiga: el siesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los moumplimuentos La Compañla únicamente realiza transacciones 
con compañías que cuentan con su misma o mejor calificación de riesgo 

La Compañía no mantiene exposiciones de 1iesgo de credito sigruficativas con nmguna de las 
partes o ninguna compañía de contrapartes con características similares La Compañía define que 
las conteapartes que tienen características simulares son consideradas partes relacionadas 

El nesgo de credito de los fondos liquidos es lumtado porque las contrapartes son bancos con 
calificaciones credatrcras altas asignadas por agenesas locales de calificación creduticra. 

Kuesgo de lnquidez— La Admnstración de la Compañía es la que trene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez La Admunistración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de Isquidez de manera que la gerencin pueda manejas los requerimientos de financiamiento 
a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de Jiquidez de la Compañía 

La Compañía maneya el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
prestamo adecuados, monutoreando contmusmente los fiyyos efectivos proyectados y reales y 
conciízando los perfiles de vencumiento de los activos y pasivos financieros 

Elesgo de capital — La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continua como empresa en marcha, muentras que maximiza el 1endimento a sus acciomstas a 
través de la optimzación de los saldos de denda y patrimonio 

La Admunistración revisa la estuuctura de capital de la Compaía sobre una base semestral Como 
parte de esta revision, la administracion considera el costo del espital y los nesgos asociados con 
cada clase de capital La Compañía trene mdices de endeudamiento especificados determanados 
como la proporción entre la deuda neta y el patrimomo 

Categorias de instrumentos financreros 

El detalle de los aetrvos y pasivos financieros mantenidos por la Compañia es como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dólares) 
Activos financieros, 
Efectivo y bancos (nota 5) 1,250,510 134 
Cuentas por cobrar y otras cuentas poz cobrar, (nota 6) 412,392 40,254 
Otros actrvos financieros (nota 7) 1,597,149 4,674,653 

Total 3260051 4715041 
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Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dolares) 

Pasivos finanoreros' 
Cuentas por paga: y otras cuentas por pagar 604 18,999 
Prestamos, (nota 10) 41,074 172,826 

Total 41,678 191,825 
  

16. RECLASIFICACION 

AL31 de diciembre del 2017, para propositos de comparabilidad se efectuaron 
reelasificaciónes en ciertos saldos de cuentas contables del año 2016 

17. SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los puinexpales saldos y transacotones con partes 
relacionadas son como sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(US dólares) 
Otros actuvos financieros 

Ambiensa SA 
Cornente 184,440 174,653 
No corriente 1,426,149 

Total 3 

Otros achivos 

Ambiexsa S A Anticipo para compra 
de acciones 

Inverstones en asociadas 

Ambiensa SA 

Cuentas por pagar 

Stefano Giancarlo Ferreth Ugarte Prestamo 7” 
Operating S A Préstamo _ 

Total 17 

      

  

  

302 
16,503 
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18. 

19. 

Dicterabre 31, 
2017 2016 

(US dólmes) 

Préstamos 

Construoccidente S A Préstamo 41,074 58,574 
PANAFLOC TECHNICAL 
SOLUTION $ A Préstamo 114,252 

Total 41,074 

  

Los saldos pendientes no están garantizados y se hiquidarán en efectivo No se han otorgado 1 
recibido garantías No se ha reconocido niugún gasto on el período actual nu en períodos 
antenores con respecto a ucobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE 
SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros separados 
(27 de marzo 2018) no se prodiyeron eventos que en opimón de la Administración pudieran 
tener un efecto portante sobre los estados financieros separados adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados por el año termnado al 31 de diciembre de 2017 han sido 

aprobados por la Admmistración de la Compañia y serán presentados a los Accionistas para 
su aprobación En opinión de la adimmustracion, los estados financieros separados seran 
aprobados sin modificaciones 
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