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MEDCROSA S. A,

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U. S, délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
- Bfectivo y equivalente de efective
Cuentas por cobrar vomerciales v otras
cuentas par cobrar
{Obros activos Financieros

Total actives corrientss

ACTIVOSNO CORREIENTES:
Propiedades de inversidn
Propiedades y equipos, neto
Ofros Actives Financieros
Taotal activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

'Nntas

6,18

2017 2016
1,250,510 134 .
333,952 40,254
184,440 174,653
1768902 215.041
80,000 80,000
0o 86
2791149 4,500,000
2,871,149 4,580,086
ﬁ.éiﬂaﬂﬂ 4785 127

Ing, Stefano Ferretti Uparte.

Jerente Genaral

Y, Snchee, Ko

CPA. Marfa del Carmen Santana,

Contadod Gcr_lclal
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" MEDCROSA S. A, |
" ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

J»_,AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados; en U. 8. délares)

E-As:tﬁs Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:

_ Préstamos

Cuentas por pagar cormercidles y :.‘rlims cuentas par pagar
Pasivos por impuestos corrientss

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva Lagal
Reanifados acumulados
Total patrimonia

TOTAL

Ver notas a kg sstados Godncieros

0,17

10

12

2017 2016
41,074 172,826
604 18,098
10,880 39,874
52,558 231,699
5,000 5,000
3760 3,760
4578733 4.554.668
4,587,493 4,563,428
4.640,05] 9513

JIng. Stefano Ferretti Ugarte.
(Gerente General

GP% Mlaria del Cattnen Santana,

Contador General
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- MEDCROSA S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U, 5, ddtares)

Notas 2017 2016
GASTOS DE OPERACION: o
(Fastos de administracidn v ventas . E {26,351} (101,698)
(Gastos finahcieros L4 476y (396.753)
Total - ' : {26,867} {408,451}
(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES - (26.867) (498451
OTROS INGRESOS 13,17 . BLE4S 2287197
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO , 54,778 1,788,746
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 0 - (29,587 (33.401)
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ANO 25191 1755345

Ver notaz 8 los estados financieros

Ing, Stefano Ferretti Ugarte,
(erente General

A Naria del Caimen Sanfana.
Contador General '
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MEDCROSA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

(Expresados en U, S. délares)

Capital . Reserva  Superivit  Resultados.

- : por - Tatal
Social . Lézal sevaluanidn ggumula-?‘l 08

Saldo al 01 Enero, 2016 5,000 3,760 1,419,Ei24 o 1,408,220 2,833 804
Realizacién par dacidn -1,419.824 1,419,824 0,0}
Ajuste afios anteriores - -23,721 -25,721
UTtilidad del ejereicic o 1,755,345 1.755 345
ﬁiciambm 31,2018 5,000 3,760 f 4,554,668 4,563 428
Ajuste ailos antarin}'ﬂs -1,i26 -1,126
Utilidad del gjercicio ' 25,191 25,191
Saldo al 31 Diciembre, 2017 5000 3.760 & 4578733 4587483

Ver notas 4 los estados financieros

Ing. Stefino Ferretti Ugarte. "CPA. Marfa del Carmien Santana.
Gerante Jereral  Contador General
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MEDCROSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL'31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S, dolares)

2017 2016

FLUT OS DE EFECTIVO EM ﬁCTIV]DﬁDEE BE '
OPERACIGN:

Recibido de clientes v relacionada 1,534,080 _
Pagado a proveedores y empleados v ofros : ' (54,530) {147,152}
Otros inpresos (egresas), neto 1 402 {33,170}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 1,447,128 (180,322)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Certificado de depdsito a pr—lZﬂ fijo (65,000 o
Eftctivo neto proveniente de actividades de inversion 65,000 Ji]
FLUTOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO: - |

Page de obligaciones, relacionadas y no relacionadas 131752 180,078
Efectivo nieto proveniente ds actividades de finansiamisnto 131.752) 180,078
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Dizminucién durante el aflo - . 1,250,376 .. (244)
Saldos al comienzo del aflo 134 378

SALDOS AL FIN DEL ANO 1,250,510 134

Ver nofag a los estadns financiercs

Ing. Stefano Ferretti Ugarte. CPAl Mayvia del Carmen Santana,
(Crerente (General - Contador General
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MEDCROSA S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.INFORMACION GENERAL

La Compafiia fuc constituida en el Ecuador, civdad de Guayaquil, el 4 de Diciembre de 1598 e
inscrita en el Registro Mercautil, el § de Enere de 1999, la Compaiiia se dedica a la actividad de
construccidn de obwas en general.

A partit del 16 de octubre del 2016 su nueva actividad, es la venta al por mayor de materiales de
congtruceidn, 8u oficing pringipal se sncuentra ubicada en Iz ciudadela Kennedy Morts, Av,
Francisco de Orellana, Edificio World Trade Center tarre B pise 10, oficina 1006,

La informacidn contenida en estog estados financieros ez responsabilidad de [a administracion de
la Coinpafifa.

OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, no obstante que la Compaiiia no presenta indicadores financieros
negativos, desde el afio 2016, se ha desprendido de sus activos productivos que le permitan generar
operaciones rentables que assgaren la continuidad del negocia come empresa ¢n marcha, Ducante
log afios 2017 y 2016, sus ingresos se han generado en transacciones extraordinarias ajenas al
abjefo social de la Compafifa.

Estas situaciones representan dudas significativas sobre la continuidad de la empresa como
negacio en marcha.

La administracién de la Compafiia considers que continuard cperando como negocio en marcha
debido a que ha establecido un plan estratégico que prevé entre afras cosas los signientes pasos
para volver operativa v renfable a la Compafifa;

En primera instancia va a identificar ¢ implantar procesos de calidad necesarios para el dptimo
funcionamnientc de la empresa.

Planea consolidar la gestién inferna mediante eatrategias come, el analisis del mercado para tener
plens conocimiento de la competencia, con la finalidad de reconocer los produstos de mavor
demanda denfro dal mercado local.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de Cumplimienio — Los estados financieros separados de Mederosa 5.A., han sido
preparades de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF
emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE). Tales estados
financieros y sus notag son responsabilidad de la Administracicn de la Compaiiia.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Comparifa es el Délar de los Estadas Unidos de
América (8. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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Buases de Preparacidn — Los estados financieros separados de Medorosa S A, han sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
soh medidos a sus valores razonables, fal como se explica en las politicas contables. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de Dienes v servicios.

Estados fingncieros separados - Los estados financieros separados de Mederosa 8.A., se emiten
por requerimientos legales locales y presentan las inyersiones en sus subsidiarias al costo de
acuerdo a lo establecido en ta Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 Estados Financieros
Consolidados ¥ Separados. Los estados financieros consolidados de Mederosa S.A. ¥ subsidiarias
se presentan por sepavado.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
egios estados financieros gepaiados:

Efective y Bameos — Incluye efective en caja v depdsitos en cuentas cotcfentes ¥ ahorros en
instituciones financierag, Lo3 sobregiros bancarios de exigfir son presentados como pasivos
corrientes en ef estado de sitvacion financiera.

© Propledades v equipos:

«  Medicidn en of momenio del reconocimicnig - Las partidas de propiedades ¥ ¢quipes se
miden inicialmente por v costo . El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacién ¥ la puesta en
condiciones de funcionamiento y 1a estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento
¥ retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

. Medicidn posterior qf recerocimienio: modelo del cosfe - Después del reconocimmients
inicial, Jas propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y
¢l importe acwimulade de lag pérdidas de deterioro de valor,

. Méfodo de depreciacidn, vidus tififes v vidores residuales - El costo de las propiedades y
gquipos, se deprecia de acterdo con el métado de linea recta. La vida il agtimnada, valo
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en el astimado registrado sobre una baze prospectiva.

A continuacidr se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas ftiles ¥
valores residuales vsados en &! calenlo de la depreciacidn:

et Vida sitdl {en afios) Falor vesidua!
Equipos de computacitn 3 Sin valor residual
Retirg o venta de propiedades ¥ equipos - La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de

prapiedades v equipes es valcilada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en [ibros
del activo y reconocida en resultados,

Actlvos finaneieros - Todos los activos financieros se ieconocen ¥ dan de baja a Ja fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiera ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, imas los costos de la transaccidn,

Todos las acfives financieros reconacidos gon posteriorments medidos en su tatalidad al costo
amortizada o al valor razonable.
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La Coimpafila clasifica sis activos financieros coma clentas por cobiar comerciales ¥ ofras ciientas
por cobrar. La clasificacién depends del propdzite con el que se adquirisron los instromentos
financieros. La administracién determina la clagificacién de sus instrumentos financieros en el
mamenta del reconocimienta inicial.

Estos activos financieras se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con véncimientos
aripinales inferiores a 12 meses a partiv de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrisintes.

v Présiomos y Cuenfas por cobrar —Los préstamos y cuentas por cobrar, son activos financieros
na derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en wn mercado activo, Los
préstamas ¥ partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras activos
financicros, son medidos al valor razonable.

. Deterforo de valor de Aeifroy Fiagncieroy - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valar razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor at final de cada periodo sobie el cual se informa. Un astivo finansiero estard deteriorada
enando exista evidencia objetiva del deteriorn como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ccurrido después del reconosimients inicial del activo ¥ los flujos de efeciive fufuros
estimardos del active financiers ge han visto afectados,

. Baja de un active fingaciers - La Compaiiia dard de baja un active financiero finicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre tos flyjos de efective del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial [os riespos vy ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a atra Compafifa. 31 la Compadia no transflers ni retiene sustancialments
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v continila reteniendo el contral del
active transferido, la Compafifa reconoce su participaeitm en el active y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados comeo tales de conformidad con la
sustancia del acuegrdo contractual.

Los pasivos financieros se clagifican como pasivo corrisnte a menos que la Compafifa fenga
derecho incondicional de diferic ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses daspués de la
fecha del estade de situacion financiera.

v tros pasives finapcieres - Log otros pasivos financieros {incluyvendo los préstamos v las
cuetrtas por pagalr comerciales ¥ ofras cuentas por pagar) se miden posteriorments al costo
amorfizado vsanda el método de a tasa de inferés efectiva,

’ Baja en cuentas de_nn pasive financiere - La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si,
¥ a0lo 8i, expiran, cancelan o camplen kas obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre 2]
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprcstacmn pagada ¥ por pagar
3¢ reconocs en &l resultado del perlado.

. Préstapos - Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incwridos. Estos préstamos se registran
subsecuelntements a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaceidn) v el valor de redencién se reconoce en ¢l sstado de resultadas
durante el perfoda del préstame vsanda el métedo de interds efectivo.

Los préstamoes se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de sitvacidn financiera.
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. Cuentas por Papar comerciales ¢ otris cuentas por pagar — Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no ectizan en un mercado active Despuds del
reconocimiento inicial, son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducide v no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar camereiales incheyen aguellas obligactones de pagn con proveedores locales
de bienes vy servicios adquiridos en el curso narmal de negocio.

Propiedudes de Inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas, v
ge miden inicialments al costo, inchivendo los costos de 1a fransaceion. Luego del reconocimisnts
inicial, [as propiedades de inversion son medidas a s valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que sirgen de log cambios en el valor razonable de laz propiedades de inversidn se incluyen en las
resultados del perfodo en que se criginan.

Una propiedad de inversidn s¢ da de baia al momente de su disposicidn o cuando 14 propiedad de
inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros
de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de Ia propiedad {caleulada coma la
diferencia entre los ingresos por venfa netos ¥ el imporie €n libros del active) se incluye en los
resultados del perfodo en el cual se die de baia [a propiedad.

Inversiones en subsidinrias.- La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto
al la inversidn es ¢lasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NHFE 5 defivos No Corrientes Mantenidos pava fa Venta y Operaciones Disconfinugdas.

Impiiesios — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rents por pagar
colriente:

. dmpueste corrienfe — El impuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la uiilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos itponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones — Se reconocen cuanda [a Compafiiz tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) comno resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tengs que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, ¥
puede hacerse una estimacidn flable del impaorts de Ja obligacién,

El imports reconacido como provisian debe ser la mejor eatimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periode, tenicndo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efective (cuanda el efecto dal valor del dinero en el iempo es material). Cuando se
espera la recuperaciom de alguaos o todes los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como on activo si es virtualments seguro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

LCosfos v Gastes — 3¢ registran al costo histérico, Los costos v gastos se reconocen a medids que
son incurridos, independientemmente de la facha en que se haya realizada el pago, ¥ 3¢ registran en
el periodo méds cercano en el que se conocer.

Compensacion de saldos y fransacelones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gasfos, salvo aquellos
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casos en los que la compensacidn ses requerida o permitida wor alguns norma ¥ esta presentacidn
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos v gagtos ¢on origen en transaccionss que, contractualments o por s norvina legal,
contermnplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaififa tiene la imtencién de Liquidar por so
importe nete o de realizar el activo y proceder al papo del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Loz ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
clientas por cobrar a corfo plazo cuando of reconocimiento del interds resulte inmaterial.

Apficacion de Normas Internaciondales de Informaciin Fingnciery paevas v revisadas que sosa
miandatoriamenie efectivas en el aifo aotuaf

Durante el afio en cuuso, la Campafila ba aplicado [as sigitientes madificaciones a las NIIF emitidas
poi el Consgja de Nonmas Internacionales de Contabilidad (JASB). ¥ que son mandatoriaments
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificactones o la NIC 7 Infciatha de Revelaclon

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
madificaciones requiersn que la Compafifa revels informacion que permita & los vsuarios ds los
gstados financieros evaluar log cambios en lag obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, inclyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquelios gue no son en
efectivo,

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacidn consisien en présiamos
(nota 9). De acuerdo con las disposiciones del periedo de transicidn de estas modificacionss, la
Compafiia no ha revelado informacidn comparativa para el perfode anterior. Ademas [a
aplicacion de estas moedificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados financieros de la
Compafiia, -

Normas nusvas | revisadas emitidus pera aim no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionaies de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pera alin no son efectivas

MNIIE Titula Efectiva a partir
NIIF 2 [nstrumentos financieros Enero 1,2018
NIEF 15 Ingresos procedentes de contrates
con clientes (y respectivas Enero 1,2018
aclaraciones)
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permife la aplicacién anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

NITF 9 Ingirnintenios finnncicros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posiericomente én octubre del 2010 para
ineluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como sit baja en
los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, inchuyd neevos requisitos para la
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contabilidad de coberfura general. Bn julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
prinecipalmente para incluir [o siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros ¥,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducic una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambics en otro resultado integral”, para
clertas instrinnentos deudores simples,

Los requisitos clayes de [s NITF G-

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIEF 9, se reconoceran
posteriormente a s costo amartizado o valor razonable. Especificamente, los mstrumentos de
deuda que se mantienen dentre de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los
flujos de efective contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo comtraciuales que som
lnicaments pagos de capital e intersses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
coste amantizado al final de los perdodos contables posteriores. Loz instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negecio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los thijos de
efectivo contractuales cameo por la venta de activos financieros, ¥ que tenpan términos
contractuales del activo financierc que dan hnpar en fechas especificas a flnjos de efectivo que
solo constiluyen pagos de capital ¢ infereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas lag otras inversionss
de deuda v de patrimonio g2 miden a sus valoras razonables al final de los periados contables
postericres. Ademds, bajo la MIIF 9, las Compafilas pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar en atre resulfado integral, los cammbios posteriores en el valor razonable de ana
inversidn en acciones o participaciones de patrimanio (no mantenida para negociar ni que
incloya una consideracion contingente reconodida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3}, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo,

. En la medicién de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiers que el importe gensrado por cambic en el valor razonable del
pasivo financiera que sea atribvible a cambios en el riesgo de erédito del referidn pasivo, se
presente en oo resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambioz en el riesgo de orédito del pasive en otio resultade integral genere una asimetifa
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riespo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultada del
perfado. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiere designade a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del pericde.

. Respecto al deterioro de activos finencieros, la NIIEF ¢ establece un moedelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro par pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 3% El modele de deferioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice [as pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
nérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riespo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
svento antes de que se reconozean las pérdidas erediticias.

. La MIIF % wantiene 1os tres tipos de mecanismos de confabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 3% De conformidad con la WIF 2, los tipos de
trangacciones elegibles para la contabilidad de coberfura son mucho mds flexibles,
egpecificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles pata la
contabilidad de cobarfura. Ademds, se ha revisado v reemplazado Ia prueba de efectividad
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par el principic de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para
mediv la efectividad de la eoberfura, También ze afiadieron requerimientos de resvelacidn
mejorados sobre las actividades de gestion de 1iesgo de una entidad.

. Tados los demas activos y pasivos financieros continuarin siendo medidos con lag mismas
bases actvalmente adoptadas de acusrde con NIC 39,

La Administracidn anticipa que esta norma que serd adoptada en los estados financieros de la
Compaiiia en periodos fitiros no tendvd un impacto sabre los importes de los activos ¥ pasivos v
las revelaciones de la Compafiia. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efectn hasta que un examen detallade haya sido completado.

MNITF 15 Inpgresos Procedentes de contraios con los cfiznies:

La NITI 15 establece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar las entidades en el
registro ¥ reconocimisnte de ingresos procedentes de contratos com clienfes. La NIIF 1S
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
1laNIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respeetivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Compaiiia deberia reconocer el ingresa en la
medida que represente la ransferencia de bisnes o servicios establecidos contractualmente a los
clientss, en un importe que refleje la contraprestacién que la Compafiia espera recibir a cambio
de esos bienes o servicios, Especificamente, la norma afiade un modele de 5 pasos paa
contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pazo 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en ¢l conirato.

Pasc 3: determinar el precio de la transaccidn,

Pase 4: distribuiv el precio de fransaccion a las obligaciongs de ¢jecucion del contrato,

Paszo 5: reconocer el ingreso euanda (o en la medida que) la Compafiia satisfaga la ablipacidn de
SeCUCIoN,

Seglin la NITF 15, una Compafiia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidén de ejecucidn, es decir, cuande el “control™ de 1os bienes ¥ servicios relacienados
can una obligacién de gjecucidn particular g transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sifuaciones especificas. Ademds, laNIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el LASE emitic “Clarificaciones a la NIF 157 en relacion a la identificacion de
abligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versug agente, asl como una guia de
aplicacion para licencias,

Ademis de proporcionar mds extensas revelaciones sobre las fransacciones de ingresas de la
Cormpaiifa, la Administracidn anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendré un impacto
significativo en la sitwacidn financiera v / o resultados. Sin embargo, no es posible proporcionar
Una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ME 16: Arrendamientos:

LaNIIF 16 imtraduce un modela infepral para la identificaciin de confratos de arrendamiento v
tratamiento contable para arendador y arvendatavio, la NIIF 16 reemplaza la actoal goia de
aveendarnientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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NIIF 16 diferencia entre arrendanientas v contratns de servicio sabre la base de sl un activo
identificadn es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arréndamiente operativo v
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendadar v es reemplazada
poi' un modelo en el cual el derecho de use del active y su carrespondiente pasivo tiene que ser
reconocide por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corin
plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de use del activo es inicialments medido al costo y subsecuentemente medido al costa
{sujeta a ciertas exeepeiones) menas depreciacidn acumuiada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasive del arrendatario. El pasive del arrendatario es inicialments
medido al valor presente de los pagos del arcendamiento que no son pagados a esa fecha
Posteriormente el pasivo del arrendstario es ajustado por intereses v pagos, asi ¢como el impacto
de las modificacicnes al arrendamiento, entre otros. En adicion, 1a clasificacion de [os flujos de
caja de los pagos por anendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que de acuerdo con el modelo de NOF 16
los pagoes por amendamiento seran divididos en principal e inferds 1os cuales serén presentados
como flyjos de caja de actividades de financismiento ¥ de operacidn, respectivamente.

En contraste a Jla contsbilidad del accendatario, la WIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimigntos de NIC 17 para a contabilidad del arrendador y continga con ol requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 18,

La Administracién esté evaluando el impacto potencial de [a aplicacién de esta norma,

CINITF 23 La Tncertidumbre frente a fos Tratomienios del Impuesto o las
Gananciny

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconociniento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente z los tratamientos del impuesta a lag ganancias.
Establece que una Compafifa determinard si considerar cada tatamiento impositive incierto por
separado o en conjunto con ofro U ofios tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolocidn de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una
Compafila congiderard sl es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto ¥ reflejard el resultado de dichs evaluacién en la deferminacién de la ganancia fiscal
{pérdida fiscal), laz baszes fiscales, pdrdidas fiscales no viilizadas, créditos fiscales no utilizados ¥
tasas fiscales,

La Administracidn anticipa que estas interpretaciones que serdn adoptadas en log estados financieros
de la Compafila en los periodos fafuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no &5 posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hagta que un examen detallado haya sido completado.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa, con el prapdsite de determinar la valuacibén y presentacidn
de algunas partidas que forman paite de los estados financieros separados. En opinidn de la
Administiacidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ja mejor utilizacidn de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la

evigion v periodos futueos i el canbio afecta tanto al periedo actwal como a perlados
subsecuentes.

A continuacioén se presentan las estimaciones v juicios contables oriticas que kb adminigtracidn de
la Compatiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los cnterios contables:

Deferioro de aerivos - A la fecha de cierre de cada perfode, o enaquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para deferminar i existe alglin indicio de que
dichos activos hmbieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectiva de forma independients, s estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando
se produee un cambio en las estimaciones sobre su importe resuperable incrementando el valor del
active ¢on abono a resultados con el Hmite del valor en itbros gue el activa hebiera tenido de nao
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Drarants el afio 2017, la Compatiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus activos
tangibles. :

EFECTIVO ¥ BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente saldo en cventa corrients en banco del
axterior por ITSE1.245,153 los cuales no generan intereses v son de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un resumen de cientas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar €3 como sigue:
... Diciembre 31,...
20172016
{115, ddlares)
Compafiias y partes relacicnadss, nota 17 174,653
Nilartud 5.A. 183,795
Otras 150,157 40,254
Total 333,954 214,907

Al 31 de diciembre de 2016, Compafifa ¥ partes relacionadas repreésenta principalments préstamo
atargado 8 Ambiensa S.A, con vencimienta en el afio 2017, con una tasa de interés del 5% anual,
nota 18,

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar, Nilartud S A, representa préstamo con
vencimiento en diciembae del 2013 vy con una tasa de interds del 4% annal.
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La compafifa no considera necesaria fa constitucién de una provisién para cuentas incobrables,

debido a que efectiia ¢l cobro de los valores pendientes de forma oportuna y eficiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
... Digiembre 31
2017 2018
(U.8. délares)
Fréstamos (1) 1,610,589 174,653
Inversiones en acciomes () 1,300,000
Certificadn de depdsita (3} 65,000
Anticipo para foturs aumento de capital 4 500,000
Total 2975580 4,674,653
Clasificactan,
Corriente 184 440 174,653
Mo corriente 2,791,149 4,500,000
Total 2,975,589 4,674,653

= (1).-Originados en aportes para fituro aumento de capital en la relacionada Ambiensa S.A

por US$4.5 millones, de los cuales durante el afio 2017, la administracién decidid solicitar
la devolucitn de estos importes y recuperd hasta octubre del 2017 US$1.8 millones v en
eza fecha decidié oforgar un préstamo a Ambiensa S.4. por US$200,000 sl cual se
consolidd con el saldo pendiente de recuperacion a esa fecha por USE2.7 millones.

Por-esta nueva operacion consolidada por US$2.9 millones se determiné una tasa de
imterds del 5% anual con vencimienio en diciembre del 2020, Por esta operacion
Mederosa 5.A., recuperd hasta el 31 de diciembre del 2017, USE32, 8446, Al 31 de
diciembre def 2017, la porcién corriente de este préstamo es US$106,000. El saldo de 1a
operacidn de crédito azciende a USF] millén,

¢ (2).-En diciembre del 2017, la administracidn de Mederosa decidid capitalizar US$E.3

millones del préstamo descrito en ¢l parrafo precedents v desde esa fecha pasa g
convertirse en accionista mavaritario de Ambiensa S.A., con fecha 22 de diclembre del
2017, se inscribid en el Begistro Mercantil de Guayaquil la escrifura ptblica.

e {31.-Al 31 de diciembire del 2017, Compafila mantiene un certificado de depdsito a plazo fijo

con BBP Bank a 721 dias plazo, emitido €] 29 de diciembre del 2017, con una tasa de
mterds del 2% pagaderos al vencimiento de la operacién,

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 3] de diciembre del 2017 ¥ 2016, mropiedades de inversidn representan 300 hectdreas de
terrena ubicadas en la parrequia Chanduy {provineia de Santa Elens) las cuales estan registradas
a U costo de adquisicidn. La Administracidn no ha determinada &l valar razonable de estos
activos, considerando que se frata de tierras sin urbanizar y su valor razonable se aproxima al

valor en libros,
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PRESTAMOS

Un restmen de préstamos al 31 de dicicmbre del 2017 ¥ 2016, o8 coma sigue:

PANAFLOC TECHNICAL SOLUTION 5.A.:

Préstamoa con venciiniento a 720 dias, resolvente hasta
noviembre del 2017, con una taga de inferés del 5 5094

CONSTRUOCCIDENTE S.A.:

Préstamo que no devenga intereses ¥ no tiene plaza de
vencimiento establecido

Tatal

IMPUESTOS

Un resumen de pasives por impuestos corrientss s como siglie:

Pasivas por Ipuestos corrlentes:
Impuesto a la Renva v anticipos
Retenciones en la Fuente

IV A por Pagar SRI

Total

2017

41,074

41,074

2017

10,880

10,880

Fy

. Diciembre 31....
2014

(L8 ddlaves)

114,252

. Dieiembre 31,...

2016
{11.3 dblares)

14,036

25,788

39,874

?

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros separados ¥ el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:
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... DMelembre 31
017 2016
(T1.8 délares)

Utilidad seprin estades fimancieros separados antes de

impuests a la renta, neta de participacidn a frabajadores 54,778 1,788 746
Efecto impositivo de:

Otras rentas exentas (2,141,587}

(Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2.500

Gastas no deducibles 5,002 6 670
Ultilidad {pérdida) gravahle 59,780 (283,662)
Impuesto a la renta cansado 13,152 33,401
Anticipo caleulado 29,587 2 Ead
Impuesto a la renta cargado a resultados 29,587 33,401

A partiv del afic 2010, se debe considerar como impuesto 5 la renta minimo el valor del anticipo
calenlado, €l cual rasulta de la sums materndtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de inpresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Una suma equivalente al 50% del impuesto a la renta determinado en el gjercicio anterior, menos
las retenciones en la fuente del Impuesto 4 la renta que les hayan sido practicadas en ¢l misme™

Durante el afio 2017, la Campafifa defermine como anticipo de impugsto a la renta de TUS$29,587,
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es US$13,152. Consecuentemente Ja Compafiia
registro en resultados US$29,587 equivalente al impuesto a |a renta minime.

Al 31 de diciembire del 2017, la Compaiiia realizo un convenio dé pagoe por ¢l salda del anficipo
de impuesto a la renta del 2016, pagaderos en diez cuotas mensuales de las cuales se encuentra
pendientes de paga por USE10,059.

Durante el 2016, la Compaiiia realizd un convenio de pago par €l saldo del anticipo de impuesto a
la remta 2015, pagaderos en doce cuotas mensuales; de las cuales queda un saldo por pagar al 31
de diciembre de 2016 de US$ 11,176 equivalente a 13 cuctas. Al31 de diciembie del 2017 el saldo
por pagar al SRI es US$R21.

Al 31 de diciembre del 2016, s¢ encnentra provisionado el valor de USE25, 788 por concepto de
IVA por pagar, de acuerde a notificacidén recibida por parte del Servicio de Rentas Infernas
correspondientes a diferencias detectadas por facturas de empresas famtasmas o inexistentes.

El 2% de diciembie del 2017, se emitid la Lay Orgdnica para la reactivacidn de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de [a gestion financiera, a continuacidn se
detallan los aspectas mas irmportantes de la mencionada Ley:
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" Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto & la renta log pagos por
desahucio ¥ jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios
ameriores (deducibles o na).

»  Seincrementa [a tarifa de impuesto & la renta para sociedades al 25%, y cuande la sociedad
fenga accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios o similares residentes o
establecidas en pavaisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad
incumpla e deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, congtitiyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiemnts a socledades més 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que ¢l beneficiario efective no s un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico

. Para el calculo del anticipo de impuesto a Fa renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocnarta remuneraciones,
apartes patronales ¥ los valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo emnpleo ¥
la adquisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura ¥ generar Un mayor nivel de produceidn.

+  El Servicio de Rentas Internas padré devalver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagade ¥ el impuesto a la reanta causado, sicmpie que se verifigue que se ha
mantenids o incrementado £l emplen neto.

. Mo serd deducible del impuesto a la venta ¥ no serd crédito fribuiario, el IVA enl commas
realizadas en efectivo superiores 8 USE1,000 (anterionmente LISES,000).

. Se establece la devolucitn del ISD a los exportadores habituales, relacionade con la
impaortacion de materias primas, insaumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Polltica Tributaria v que sean incorporados en pracesos productivos de hisnes
que se exporten. Esta develucidn tambign aplica al ISD pagado en comisiones del turismo
receptiva,

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Se actualizan los sujetos pasivos del impueste 4 los actives en el extferion, seffalando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro v crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos v fideicomisos ¥
casas de valores, empresas aseguradoras y compafiias reaseguradoras bajo ¢l contrel de la
Superinftendencia de Compafifas, Valores v Segures, empresas de administracin,
intermediacion, gestidn yio compraventa de cartera.

. La némina de los administradores, representantss legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superinfendencia de Compaiias debe incloir tante los propietarios legales
come los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares infernacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de hmpuestos corvespondientas a los afios 2073 al 2017, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracidn de la Compafifa considera que de existir
revigsiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serin significativas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al impnesto a la
renta que hayan efectuado operacionss con partes relacionadas, denfro de un mismo perlodo
fizcal por un importe acumulade superior a USHLS millones, estin oblipados a presentar el
eztudio de Precios de Transferencia que determine =i tales operaciones han side efectuadas a
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valores de plena competencia. Bl importe acumulads de las operaciones de la Compafifa con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

12. PATRIMONIC

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado de la Compafifa es de
TUSFs, 000, dividido en 5,000 acciones de US31 de valor nominal unitario.

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicidn accionaria es como sigus:

Agclontstas N® Acciones Participacidén
Stefano Giancarlo Ferretti Ugarte 2,500 0%
Victor Boanerges Ferreiti Ugarte 2,500 50%
Tatal 5,000 100%

Reserva Legaf — La Ley de Compafifas requiere que por lo menas el 10% de [a utilidad anval sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pere puede ser capitalizada en su
totalidad.

Regultador Aewmulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciemhbre 31..,
2017 20146

(115, délares)

Utilidades (Pérdidas) acumuladas 4,559,060 1,409 612
Reayltados acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de lag NIIF {4,392} {4,392)
Aptropiacion superdvit por tevaluacidn 1,419 824
Ajustes de afios anteriores (1,126} (25,721}
Utilidad del afio 25,191 1,755,345
Totai 4,578,733 4,554,668

Resultados acumulados provenientes de ia adppeion por primera ver de fas NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes criginados en Ja adopeidn por primera vez de las NTIF.

Transferencin superdvitf por revaluccion - Representa el efecto de la apropiacidn a las utilidades
refenidas por la venta de siete mactolotes maantenidos como propiedades de inversidn. Al 31 de
diciembra del 2016, suscribe la transferencia de dorninio por dacidn en pago a favor del SCPN de
log lates de Ja urbanizacidn Novaterra signados con los nimeros de la efapa 4,6,7 v 8 ubicados en
el kin 22.5 de la via a la costa, Parroquia Tarqui en el Cantdn Goayaquil,
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13. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, represeinta intersses ganados provenientes de préstarmo
otorgado a Ambiensa 5.A . por USE78,440 v USE142 566 respectivamente.

Al3] de diciembre del 20146, atros ingresos representa diferencia a favor de la compaiia por dacién
en pago con ferrenos de Fideicomisos: Olimpe y SCPN v cancelacidn de préstame que la
Compafifa, mantenfa con Ambiensa 8.A., seghn acta celebrada en octubre del 2016,

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracidn ¥ operativas reportados en los estados financieros
separados es como sigue;

... Diciembre 31. ..
C 2017 2016
(U.S. délares)

Gastos de administracion ¥ ventas : 26,391 101,698
{(3astos financieros 476 396,753
Toatal 26,567 498 435]

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es cama sigue:

... Diciembre 31. .,
2017 2016
(L8, ddlares)

Honorarios v sarvicios a profesionales 4,080 19,522
[mpuestos ¥ contribucicnes 14,531 21,653
Gastos no deducibles 5,002 52,507
Jastos financieros 476 306,753
Jastos legales Hitd 2,198
Otras 114 5,818
Total 26,867 408 451

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clestion de Rieswosr Fingncleros — En el cso normal de sug negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expussta a distintos riespos de naturaleza finsnciera que pueden
afectar de manera més o menas significativa ¢l valor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnityd, proponer & [a Administracidn medidas de mitigacidn,
ejeentar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A confiunacidn, ss presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, Una
caracterizacidn v cuantificacidén de éstos y vna descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

Lifaspo en las tesas de interds — La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interds,
debido a que la Compafifa mantiene préstamos a fagas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es mangjado por la Compafiia manteniendo una combinacicn apropiada entre loz préstamaos
a tasa fija ¥ a tasa variable.

Riesgo de crédifo — Bl riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus oblipaciones confractuales resultando en una pérdida financiers para la Compafifa. La
Compafifa ha adoptado una politica de finicamente involueraise con partes solventes v obtener
suficientss colaferales, enando sea apropiado, como forma de mitipar el riesgo de la pérdids
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafila finicamente realiza fransacciones
con compafiias que cuentan con 310 misima o mejor calificacidn de riespo.

La Compafiia no manfiene exposiciones de riespo de crédito sipnificativas con ningna de lag
partas o ninguna compafifa de contrapartes con caracteristicas similares. La Compafiia define que
las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideiadas partes relacionadas.

El riesgo de erédifo de los fondos liguidos es limitado porgue lag contrapartes son bancos con
calificacinnes crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacién crediticia.

Riesgo de liguider — La Administracién de la Compafi{a s Ja que tizne la responsabilidad final por
la gestién de liguidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para Ia
gesiidn de liquidez de manera gue la gerencia pusda manejar los requerimisntos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como [a gestién de liquidez de la Compailia.

La Compafifa mangja el riesgo de liquidez mauteniends reservas, facilidades financieras v de
prestame adecuados, monitoreando contimlamente [os flujos efectivos proyectados v reates v
conciliando [os perfiles de vencimiente de los activos v pasivos financieros.

ftlesgro de capifal — La Compafifa pestiona su capital para asegorar que estard en capacidad de
continuar comna empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de denda ¥ patrimenio.

La Administracidn revisa ia estiuctira de capital de la Compaiiia sobre una base semestral. Como
parte de esta revision, la administracion considera el eosto del capital v las riesgos asociados con
cada clage de capital. La Compaiiia tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporeidn entre la deuda nata v el patrimonio.

Categorfag de instrnmentos financieros

El detalle de los activas y pasivos financieros inantenidos por la Compafiia es como sigle:

... Diclembre 31,...
2017 2016

(L8, détares)

Activos financieros:

Efectivo v bancos (nota 5) 1,250,510 134
Cuentas por cobrar v ofras cuentas por cobrar, (nota 6) 412,392 40,254
{Otros activos financierss (nota 7) [,557,145 4.674 653
Tatal 3,260,051 4,715,041
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Pasivos finarcieras:

Cuentas por pagar ¥ otras cllentas por pagar

Préstamos, (nota 10)

Tatal

16. RECLASTFICACION

... DHelembre 31,
2017 2016
{U.S. dolares)
604 18,939
41,074 172,826
41,678 191,825

Al31 de diciemnbre del 2017, para propésitos de comparahilidad se sfectuaron

reclasificaciones en ciertos saldos de cuentas contables del afia 2014,

17. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los principales saldos v transaceiones con parfes

relacionadas son como sigue:

Otroz activos financieros:

Ambhiensg 5.A
Corriente

No corriente
Tatal

Ofros activos :

Amhiensa 5.A,

Inversiocnes en asociadas:

Ambienza S A,

Cuentas por pagar:

Stefano Giancarlo Ferreiti Ugarte
Operating 5.A.

Tuatal

Anticipo para compra
de roclones

PBréstamo
Préstamo

... Diciembre 31,...

2017 2016
{U.5. délares)
(84,440 174,653
1,426,149
1,610,589 174,653
4, 500,000
1,300,000
T 302
. 16,503
i 15,805
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... Dciembes 317,

2017 - 2016
(11.5. délares)
Préstamos;
Construcccidents 5.4, Préstamo 41,074 58,574
BANAFLOC TECHNICAL _
SOLUTION 8.A. Préstarme 114,252
Total 41,074 172,826

Los saldos pendientes no estdn parantizados y se liquidardn en eftctivo. No ge han otorgado ni
recibido garantfas. No se ha reconccide ninglin gasto en el perfodo actual ni en perfodos
anterioras con respecta a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con les saldos
adeundados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 ¥ 1a fecha de emisidn de los estados financieros separados
(27 de marzo 2018} no se produjeron eventos que en opinién de Ja Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los egtados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 han sida
aprobados por la Administracién de la Compaiiia ¥ seran presentados a log Accionistas para
su aprobacidn. En opinidn de ia administracitn, los estados financieros separados serdn
aprobados sin modificaciones.
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