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Nota I OPERACIONES

NAVESTIBAS S. A., es una compañía constituida en la ciudad de Guayaquil el 2l de

Diciembre de 1.998. Es una Empresa de Servicios, Tiene como objeto social principal,
ACTIVIDADES DE SERVICIOS PORTUARIOS.ACTTVIDADES DE
TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA,ACTIVIDADES DE SERVICIOS
PORTUARIOS,ACTIVIDADES DE CARGA Y DESCARGA DE
MERCANCIAS,INCLUYENDO ACTIVIDADES DE ESTIBA Y DESTIBA.

o Numero del RUC del Contribuyente: 0991475265001

. Expediente Superintendencia de Comparlías:. 83797

o Domicilio tributario: José de Antepara #921 ent¡e 9 de Octubre y Hurtado

o Nombres de Representantes Legales: Soraya Margarita Guerrero Aguine

o Nombre y No. De Cedula del Contador: CPA Guillermo Alfonso Salvador
Muñoz ( C.I.0901374900)

o Actividad Económica: Actividad de Servicios Portua¡ios.

o Accionistas: (HERDEROS)JAIRALA ACEVEDO CARLOS ALBERTO, Y
FLOR ALVARADO ANGEL SEVERO ( ecuatoriano).

o Capital Social: Autorizado $ 4.000.00 Suscrito y Pagado

o Aportación de capital: (Herederos) Jairala Acevedo Carlos. $ 3.600.00 (90%);
y Flor Alvarado Angel Severo $ 400.00 (10%)

o LaEmpresano tiene FIDEICOMISO

o No tiene compañías relacionadas a la fecha

o No tiqne documentos de deuda tributaria (títulos de crédito y autos de pago) a
la fecha con el SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI).



No tiene Actos Administrativos (recursos de revisión, reclamos, liquidaciones
de pago, actas de determinación o juicios) y otros sucesos pendientes con la
Autoridad Fiscal a la fecha (SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SRI)

Los Estados Financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad
de la Administración de la empres4 de conformidad con el Art. 11 de la
Resolución NO. 02.Q.ICI.008, de abril 26 del2.002, de la Superintendencia de
compañías, y preparados con base de los costos históricos, a las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF's) y los requisitos mínimos
establecidos o autorizados por la autoridad de control referida.

Nota 2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Declaración de cumplimiento

Los Estados F¡nancieros de NAVESTIBAS S.A ., han sido preparados de
acuerdo con las Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF)
emitidas por el lnternational Accounting Standards Board (IASBD), y
iomprenden, las interpretaciones de las N¡lF (ClNlFF o IFRIC por sus siglas en
ingles), las Normas lnternacionales de Contabilidad (NlC) y las interpretaciones
de las NIC (SlC por sus siglas en ingles) las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Anteriormente los Estados
Financieros se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Por tal raz6n, los Estados Financieros de NAVESTIBAS S.A., al 31 de
diciembre del 2012, serán presentados de acuerdo a NllF para PYMES a la
Junta General de Accionistas para su aprobación en cumplimiento a lo
establecido por Ley. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán
aprobados sin modificaciones.

En el Estado de Situación Financiera los Activos y Pasivos se clasifican en
corrientes y no corrientes, de acuerdo a requerimiento de la NIC 1.

b) Bases de medición

Los Estados Financieros de NAVESTIBAS S A., han sido y están preparados
sobre Ia base del costo histórico.

c) Moneda Funcional v de Presentación

NAVESTIBAS S. A., de acuerdo con lo establecido en Ia Norma lnternacional
de Contabilidad No. 21 (NlC-21), "Efectos de las Variaciones en las Tasas
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de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado que el dólar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las demás
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se deben considerar
"moneda extranjera". Para determinar la moneda funcional de reporte, se
considero que las operaciones en Ecuador son realizadas en dólares de
Estados Unidos de América, además de que sus estados financieros serán
presentados en dicha moneda.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del2012y 2011 están presentados
en dólares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde el mes de
mazo del año 2.000.

d) Usos de estimados v Juicios

En el proceso de preparación de los Estados Financieros de acuerdo con las
Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF) para PYMES,
requiere que la Administración de NAVESTIBAS S A., efectúe las estimaciones,
juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicación de políticas de
contabilidad y Ios montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones
efectuadas.

Todas las estimaciones y supuestos relevantes son revisados periódicamente.
Los efectos de tales revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro que sean afectados.

Toda la información respecto de juicios críticos en la aplicación de políticas de
contabilidad, que pudieren tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los Estados Financieros adjuntos, se describe en las siguientes
notas:

(l) Juicio

En el proceso de aplicar políticas contables, la administración ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

. La Administración aplica el juicio profesional para la clasificación de las
transacciones y saldos con partes relacionados como corrientes y no
corrientes.

. La Administración al aplicar las políticas contables contenidas en las
NllF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición posterior de
activos y pasivos financieros.

(ll) Estimaciones y suposiciones:
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Las suposiciones y otras fuentes clave de Ia incertidumbre de estimaciones a la
fecha del Balance General, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores de los libros de activos y pasivos dentro del
próximo ejercicio financieros son :

. La estimación de valores recuperables;

¡ Las vidas útiles y los valores residuales de propiedades, muebles.
enseres y equipos.

o El costo de los planes de pensión de costo definido y otros beneficios
post empleo, es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuación actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
tasa espera de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad, etc., Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
pfanes, tafes estímacíones están sujetas a una cantídad sígníficatíva de
incertidumbre o inseguridad.

Nota 3

Resumen de las Principales Políticas Gontables.

a) lnstrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a
un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de NAVESTIBAS.S.A, por el giro del negocio solo
realiza transacciones con lnstrumentos financieros básicos, los cuales
comprenden activos y pasivos financieros, tales como:

o Efectivo
. Deudores comerciales
o Acreedorescomerciales
o Obligacionesbancarias

En el momento inicial de su reconocimiento, los lnstrumentos Financieros son
medidos a su valor razonable. más los costos directamente relacionados con
la transacción. NAVESTIBAS S.A., determina la clasificación de los activos y
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
permitido y,apropiado, vuelve a evaluar esta clasificación al cierre de cada año.

b) Clasificación de los activos f¡nancieros:
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Las Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF), han establecido
cuatro categorías para la clasificación de los activos financieros: (i) al valor
razonable con efectos en resultados, (ii) prestamos y cuentas por cobrar, (iii)
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y (iv) activos financieros
disponible para la venta. NAVESTIBAS S.A., le aplica los acápites (ii). Una
descripción de las políticas referente a los activos financieros es la siguiente:

(¡) Activos financieros alvalor razonable con efecto en resultados. incluve el
efectivo.

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros. Los cambios en el valor
razonable son registrados en el estado de resultados integrales.

También se incluyen aquellos valores adquiridos con el propósito de
generar una utilidad a corto plazo por las fluctuaciones en el precio del
instrumento. Estas inversiones se presentan a su valor razonable y los
cambios en el valor razonable son reconocidos directamente en el
estado de resultados en el periodo en el cual se generan. Al
reconocimiento inicial, los costos de la transacción atribuible son
reconocidos en resultados a medida que se incurren.

(ii) Guentas oor cobrar

Las Cuentas por Cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Surgen cuando NAVESTIBAS S A, provee servicios directamente a un
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar y se incluyen en el activo corriente, aquellas partidas menores a
un año. A estos lnstrumentos Financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos,
hayan expirado sus derechos o ya no se retenga control alguno.

NAVESTIBAS S.A. , les facturas a sus clientes por los servicios y su
recuperación es a 5 días hábiles.

Al 31 de diciembre del 2.012 NAVESTIBAS S A., estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo;
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c) Clasificación de los pasivos financieros:



Respecto a los pasivos financieros, las NllF han establecido dos
categorías: a valor razonable con cambio en resultados y aquellos
registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, se
originan por pasivos financieros mantenidos para la negociación y
pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial como a valor
razonable a través de resultados. Al 31 de diciembre del 2.012
NAVESTIBAS S.4., no dispone de pasivos financieros a valor razonable.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden aquellos
préstamos bancarios que devengan intereses, se registran por el importe
recibido, neto de los costos directos de emisión. Los gastos financieros,
se contabilizan según el criterio del devengado, en la cuenta de
resultados, utilizando el método del interés efectivo.Navestibas S.A. no
dispone de pasivos financieros a costos amortizado.

d.- Gompensación de activos v pasivos financieros.

' Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

Pasivos Financieros:- Un Pasivo Financiero es dado de baja, cuando
la obligación de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se
trata como una baja del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo
y la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Deterioro -
(i) Activos financieros
NAVESTIBAS S.A., evalúa a la fecha de cada estado de situación
financiera si existe evidencia objetiva de que un Activo Financiero o un
grupo de Activos Financieros se encuentran deteriorados. Un Activo
Financiero o un grupo de activos financieros se deterioran o generan
perdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de
uno o'ÍRás eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y
cuando dicho evento de perdida tiene un impacto sobre los flujos de caja
proyectados.

e)



Navestibas S.A a la fecha del cierre del ejercicio económico 2012 no

mantiene cuentas incobrables porqué sus cobranzas son a corto plazo y

tenemos 4 clientes.que detallo a continuación

CONTENCON S.A. -
POZO SERVICIOS ÜN
MISGCORP ?
TERMIPORT S.A.
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(ii) Deterioro de activos no financieros"

Propiedad, muebles, enseres y equipos.-. El valor de la propiedad,

muebles, enseres y equipos, son revisados periódicamente, para

o"i"*¡n"r si existe 
-deteiioro, 

cuando se producen circunstancias que

i.;ü;; que el valor en libros puede no ser recuperable' De haber

¡nO¡c¡os de deterioió, NAVESTBÁS S'A., estima el importe recuperable

de los activos y t".éno"" una perdida por desvalorización en el estado

de ganancias Y Pérdidas.

El valor recuperable de un activo es la mayor entre su valor razonable

menos los gastos de ventas y su valor de uso. El valor de uso es el valor

piárá.t" Oé tor nu¡os de efáctivo futuros estimados que-resultaran del

uso continuo de un activo, así como de su disposición al final de su vida

útil. Los importes recuperables se estiman para cada activo o' si no es

pór¡Olé, para ta r"not unidad generadora de efectivo que haya sido

identificaba. De existir una disminución de las perdidas por

desvalorizaciÓn, determinada en años anteriores, se registra un ingreso

en elestado de ganancias y pérdidas'

NAVESTIBAS S.A., considera que dadas las características de sus

activos, no existen indicios de deterioro en el valor según libros de sus

propiedades, muebles, enseres y equipos'

f) Propiedad. muebles. enseres v equipos'

La propiédad,''muebles, enseres y equipos: 9e reconocen como activo si

es probanb que se deiiven de eilos beneficios económicos futuros y su

óório pr"de ser determinado de una manera confiable.



Los muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de

ááquisición, el cual no excede al valor recuperable. El costo de

áá,ir¡.¡"¡On' incluye gastos que sin directamente atribuibles a la

adquisición del activo.
L" uiO" útil y el método de depreciación se revisan periódicamente para

ár"gur.r qle el método y el periodo _de la depreciación sean

consistentes con el patrón previsto de beneficios económicos futuros, la

cual es calculada lsando' el método de línea recta en base a las

siguientes vidas útiles:

CUENTA

-

ANOS

MAQUINARIAS 10

Equipo de oficina 10

Vehículos 5

Equipos de comPutación 3

Muebles y enseres 10

Eouioos menores 10

El mantenimiento y las reparaciones menores, son reconocidos como

tastos según se inóurren. Los desembolsos posteriores y renov.a.ciones

áé importáncia se reconocen como activo, cuando es probable que

NAVESTIBAS S A, obtenga los beneficios económicos futuros derivados

de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad'

Al vender o retirar un activo fijo, el costo y la depreciación acumulada

correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su

oisposicion se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

g) Beneficios a emPleados -
(¡) Benefic¡os Post-Empleo: Planes de Benef¡c¡os Def¡n¡dog:

El código del Trabajo de la República del Ecuador, establece la

obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilación

óátrána a'todós aquellos emRleados que hayan cumplido un

ffiú mínimo de sérvicio de 2s años en una misma compañía'

Dichb beneficio califica como plan de beneficios definidos sin

asignación de fondos seParados.

Dicho código, además establece que en aquellos casos en que la

relación laioral termine, el empleador deberá reconocer al

"rpf¿á¿" 
una Uonificación por desahucio equivalente al25 o/o de

.u bfi¡to salario multiplicado por el número de años de servicio'

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por

J"sánu.io es registra¿b mbO¡ante la constitución de una provisiÓn
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que es llevada al gasto del ejercicio, en base al cálculo actuarial
efectuado por un especialista independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

NAVESTIBAS S.A. , su personal tiene un periodo aproximado de
5 años laborables

Beneficios a Gorto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si NAVESTIBAS S.A., posee una
obligación legal o implícita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligación puede ser estimada con confiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de Ia decimotercera remuneración,
decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y
participación de los trabajadores en las utilidades de la empresa,
los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que
el servicio relacionado es provisto por el empleado.

lmpuesto a las ganancias.

El gasto por el lmpuesto a las Ganancias se reconocen en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(a) Corriente

El impuesto sobre la renta corriente, es el impuesto esperado
a pagar sobre la renta gravable para el año, utilizando las
tasas vigentes a la fecha del estado de situación financiera y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a
años anteriores. La base imponible difiere del resultado neto
presentado en la cuenta de resultado, porque excluye partidas
de ingresos o gastos que no son gravables o deducibles.

'(b) Diferido

El impuesto diferido es reconocido considerando las
diferencias temporarias entre el valor corriente de los activos y

(¡¡¡)



I

+

pasivos para propósitos financieros y las cantidades utilizadas
para propósitos fiscales. El lmpuesto Diferido es medido a la
tasa de impuesto que se espera será aplicada a las diferencias
temporales, cuando estas se reversen basado en las leyes
vigentes o sustancialmente promulgadas a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre del 2.012,|os estados financieros adjuntos
no incluyen efectos de impuestos diferidos.

l) Anticipo de clientes.-

se trata de obligaciones de NAVESTIBAS s A., con terceros como
consecuencia de la recepción de anticipo a cuenta de la entrega de
servicios. Estos valores no constituyen pasivos financieros, dado qire no
existe compromiso de entregar efectivo ni otros instrumentos finanóieros,
sino un comp.romiso de entregar servicios. Su reconocimiento inicial y
posterior es el valor nominal sin descuentos.

m) Provisiones v contingencias -
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
su cuantía o vencimiento. Las obligaciones o perdidas asociadas con
provisiones y contingencias, originados en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situación financiera únicamente cuando:

. Es una obligación presente (legal o constructiva) como
resultado de un evento pasado.

o Es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligación.

r El importe puede ser estimado de forma fiable.

un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados
cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno o más
sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de NAVESTIBAS
S.A., se revela en las notas a los Estados Financieros, los detalles
cualitativos de la situación que originaria el pasivo contingente.

n) Gompensaciones de Saldos -
solo se compensan saldos entre si y, consecuentemente, se presentan
en los Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y
acreedores.con origen en transacciones que, contractualmente o por
exigencia de una NllF o norma legal contemplan la posibilidad de
compensación.

o) Patrimonio

I
{
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(i) Capital Social)

Al 31 de diciembre del 2.012, el capital sociar de NAVESTIBAS s. A.,
está constituido por 400 acciones ordinarias, pagadas y en circulación
con un valor nominalde US$ 10.oo cada una.

(ii) Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de
las NllF.-

En esa subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopción por primera vez de las NllF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podrá:

. Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubiera.

o Utilizado en absorber perdidas
. Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidación de la

compañía.
. De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los

resultados acumulados y los del último ejercicio económico
concluido, si los hubiere.

o) Reconocimiento de lnqresos -
(i) Inqresos por servicios

Cuando el resultado de una transacción que involucre la presentación de
servicios pueda ser estimado con fiabilidad, NAVESTIBAS S A, reconoce
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la transacción, por
referencia al grado de terminación de la transacción al final del periodo
sobre el que se informa. El resultado de una transacción puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes: (a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los
beneficios económicos derivados de la transacción, (c) El grado de
terminación de la transacción, al final dei periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la
transacción, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.
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Cuando el resultado de la transacción que involucre la prestación de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocerá los
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

(ii) Ventas de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso,
cuando:

. Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de
la propiedad de los bienes, con independencia de la cesión o no
del título legal de propiedad;

o NAVESTIBAS s. A., no retiene ninguna clase de implicancia
gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni
el controlefectivo sobre los bienes vendidos;. El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;o Es probable que los beneficios económicos relacionados con la
transacción fluirán a la Compañía; y,

. Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transacción
pueden cuantifi carse confi ablemente.

4. Política de administración de riesqos de instrumentos f¡nanc¡eros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero
para una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situación financiera de NAVEST¡BAS S.A.,
está compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales Estos activos y pasivos financieros por su vencimientó
a corto plazo, están valorados-al valor nominal y no general intereses, .Los
principales riesgos identificados por la Administración sobre estos instrumentos
financieros, son los riesgos de crédito, liquidez, de mercado y operacional.

(i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad
de la Empresa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactadas al
momento en que la Compañía adquirió u origino elactivo financiero respectivo.)

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la empresa a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y
prestamos y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposición al riesgo de crédito en el efectivo y sus
equivalentes, la compañía efectúa sus operaciones con entidadel de
reconocida solvencia en el mercado nacional.
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Las cuentas por cobrar a clientes están representadas por ventas de servicios
y están concentradas en un solo cliente principal.

La Administración de la Empresa, tiene la responsabilidad substancial de la
administración del riesgo de liquidez, la cual ha establecido políticas y
procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano plazo,
principalmente con Proveedores Locales y accionistas. Navestibas S.A.., a
través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos
financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

(ii) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la compañía, de personal, tecnología e
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
fegales y regulatorios y del comportamiento de los estándares de ética
aceptados por la Empresa.

El objetivo de NAVESTIBAS s.A., es el de manejar el riesgo operacional,
buscando evitar pérdidas financieras y daños en su reputación. La principal
responsabilidad para el desarrollo e implementación de los controles sobre el
riesgo operacional, están asignadas a la Gerencia General. La gerencia
general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo
gerencial y diseña e implementa controles adecuados que mitigan aquellos
riesgos operativos de importancia. Las políticas y los procedimientos que
formalizan estos controles son desarrollados y mantenidos. Todas las políticas
antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el año, la gerencia general junto a su equipo gerencial realiza
evaluaciones continuas sobre la efectividad en el diseño y operación de los
controles claves. Las debilidades en el diseño o funcionamiento de los
procesos, son cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estándares para
administrar el riesgo operacional, desarrollado e implementado por la gerencia
general en las siguientes áreas:

. Aspectos so.bre la adecuada segregación de funciones, incluyendo la
independencia en la autorización de transacciones;

o Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de
transacciones;

. Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales;



o Documentación de controles y proceso' y

r Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo políticas

de seguridad'

Atentamente

\ { !--" ft {"
Lcda. SoraYa Guerrero Agulrre

cl # 0911291953
Presidente Navestibas

Guillermo Salvador Muñoz
cl # 0901374900

Contador Navestibas s.a


