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MAXIGRAF S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y equivalentes de caja 2 236,292 28,443
Cuentas por cobrar, comerciales 4 3,048,212 3,022,390
Inventarios 2y5 3,567,848 3,521,469
Gastos anticipados y otros activos corrientes 6 1,153,571 962,387
Total activos corrientes 8,005,923 7,534,689
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2y7 8,457,565 8,360,266
OTROS ACTIVOS 2y8 110,500
TOTAL ACTIVO 16,573,988 15,894,955
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones por pagar 9 2,841,261 2,645,289
Cuentas por pagar 10 4,715,057 4,328,762
Gastos acumulados 11 256,164 87,975
Impuestos por Pagar 12 68,702 51,511
Total pasivos corrientes 7,881,184 7,113,537
Pasivo a Largo Plazo 13 6,426,181 - 6,719,198
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: - - E
Capital social 16 1,000,000 1,000,000
Aporte de accionistas para futura capitalizacion .. 664,604 664,589
Reserva Legal .. 78642 39,764
Superavit Acumulado 523,377 357,867
Patrimonio de los accionistas 2,266,623 2,062,220

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 15,894,955
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MAXIGRAF S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos financieros

Otros Gastos (Ingresos)

Total otros gastos (ingresos)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2008 2007
17,975,356 16,069,499

13,949,583 12,632,776
4,025,773 3,436,723
1,640,573 1,391,305
1,503,631 1,320,058
3,144,204 2,711,363
881,569 725,360
499,764 478,910

11,116 ]

488,648 478,910
392,921 246,450
58,938 36,067
129,595 | 101,638
204,388 107,845
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MAXIGRAF S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en U.S. délares)

Aporte de Superavit
Accionistas Reserva = Acumulado Utilidad
Capital Para Futura Legal del Total
Social Capitalizacion ejercicio
Saldos 31 de dic. Del
2006 1,000,000 664,589 28,979 260,807 1,954,375
Utilidad del ejercicio 107,845 ‘107,845
Transferencia 10,785 97,060 -107,845 -
Saldos 31 de Dic. Del
2007 1,000,000 664,589 39,764 357,867 2,062,220
Utilidad 2008 204,388 204,388
Transferencia 15 38,878 - -38,878 15
Saldos 31 de diciembre ,
2008 1,000,000 664,604 78,642 357,867 165,510 2,266,623

Ver notas a los estados financieros




MAXIGRAF S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ventas

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores.

Neto de gastos que no requieren efectivo

(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado y otros
activos corrientes

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en otros gastos acumulados

Aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo

(Aumento) Disminucion en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucion) Pasivo a Largo Plazo

(Disminucién) aumento Obligaciones por pagar

(Disminucién) aumento Aporte de accionistas futura capitalizacion
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (disminucion) neto durante el aio
Saldo de caja al comienzo del afio

Saldo de caja al final del afio

2008 2007
17,975,356 16,069,499
-25.822 £480,903
17,949,534 15,588,596
-17,314,800 -15,360,712
46,379 972,234
-191,184 -118,357
386,295 496,252
168,189 33,520
17,191 21,546
968,846 311,389
-553,467 -456,064
-110,500 38,133
-663,967 417,931
-293,017 447,398
195,972 1,083.811

15

297,030 636,413
207,849 92,907
28,443 121,350
236,292 28,443




MAXIGRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia tiene por objeto la venta de insumos para la industria grafica, dedicarse a la
confeccion de impresos en general y todo lo relacionado a los procesos parciales y/o totales
de produccién de imprenta.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un. proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones
en U.S. ddlares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccidn que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo

adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres,
instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipo de computo, de conformidad con lo
establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Otros Activos - Corresponden principalmente gastos diferidos, amortizados durante 5
afios, y depdsitos en garantia.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — A Diciembre 31 del 2008 son

registrados bajo el principio del devengado.
-6-




3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio _en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 4
2006 3
2007 3
2008 8
CUENTAS POR COBRAR
2008 2007
(en U.S. ddlares)
Clientes 3,157,954 3,121,299
Provision para cuentas incobrables -109,742 -98,909
Total 3,048,212 3,022,390

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007

(en U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 98,909 69,816
Provision del afo 26,280 29,093
Castigos 15,447
Saldo al fin del aio 109,742 98,909
INVENTARIOS

...Diciembre 31,...

2008 2007

(en U.S. ddlares)
Materia Prima 1,482,151 1,764,438
Productos en Proceso 910,018 654,303
Productos Terminados ' 730,992 776,914
Suministros y Materiales 37,098 82,197
Repuestos y Herramientas 350,077 215,454
Importaciones en Transito 3,702 2,769
Provision para obsolescencia -
Otros inventarios 53,810 25,394

3,567,848 3,521,469




6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Diciembre 31

2008 2007
(en U.S. ddlares)
Seguros Rocafuerte 40,876 48,119
Deudores Varios 124,958 194,021
Cuentas por Cobrar al fisco 500,120 482,355
Préstamos de inventarios 321
Depdsito en Garantia 33,220 21,190
Reparaciones y Repuestos 120,333 194,717
Leasing Maquinaria y Vehiculo 276,382 20,611
Empleados 57,682 1,053
Total 1,153,571 962,387
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:
Saldo al - . Saldo al
COSTO 31-12-2007  Adidones  Retios 3y 45 5008
Maquinarias y Equipos de Planta 9,395,156 502,991 9,898,147
Maquinarias y Equipos de Oficina 531,857 45,042 576,899
Vehiculos 149,818 149,818
Instalaciones y Edificios 150,064 150,064
Otros activos fijos 76,366 5,434 81,800
Total 10,303,261 553,467 10,856,728
Depreciacion Saldo al Adicién Retiros Saldo al
31-12-2007 Depreciacion 31-12-2008
Maquinarias y Equipos de Planta 1,786,170 196,452 2,182,622
Maquinarias y Equipos de Oficina 102,377 50,378 152,755
Vehiculos 33,438 9,338 42,775
Instalaciones y Edificios 14,792 14,792
Otros activos fijos 6,218 6,218
Total 1,942,995 456,168 2,399,163
Total General 8,360,266 97,299 8,457,565
Ver nota No. 13.
8. OTROS ACTIVOS Diciembre 31
Un resumen de otros activos es como sigue: (en U. S. ddlares)
2008 2007
Otras Cuentas por Cobrar 110,500
Total 110,500 0,0

-8-




9.

10-

11.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Porcion Corriente:
Sobregiros bancarios
Banco Bolivariano

Banco Amazonas

Banco Guayaquil

Banco del Austro
Factoring de Produbanco
Total

Ver nota No. 13 a los estados financieros

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros acreedores varios
Anticipo a Clientes

Total

GASTOS ACUMULADOS

...Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. ddlares)
75,924 185,890
1,551,362 1,308,193
15,646 43,081
819,560 984,936
368,952
9,817 123,189
2,841261 2,645,289
...Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. dolares)
1,234,110 1,024,707
3,450,154 3,035,511
27,722 2,158
3,071 266,386
4,715,057 4,328,762

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Aporte Patronal

Fondo de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Némina por pagar

Otros

Contribuciones por pagar
Vacaciones

Aporte Individual
Participacion Trabajadores
Total

...Diciembre 31...
2008 2007
(en U.S. ddlares)
21,833 675
52,841 3,806
13,530 483
34,053 638
1,237
34,908
4,883 -
52,048 9,978
16,801 520
58,938 36,967

256,164 87,975
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13.

GASTOS ACUMULADOS (continuacion)

Durante los ejercicios econémicos del 2008 y 2007, los principales beneficios sociales

tuvieron los siguientes movimientos.

Aporte Fondo de l:‘i?cerm Vacacio- Total
Patronal Reserva Sueldo nes
Saldo 31 diciembre de 2006 690 7,884 526 8,381 17,481
Pagos 2007 -9,729 -6,801 -6,802 -1,688 -25,020
Provisiones 2007 9,714 2,723 6,759 3,285 22,481
Saldo 31 diciembre de 2007 675 3,806 483 9,978 14,942
Pagos 2008 144,244 22,218 191,733 47,658 405,853
Provisiones 2008 165,402 71,253 204,780 89,728 531,163
Saldo 31 diciembre de 2008 21,833 52,841 13,530 52,048 140,252
IMPUESTOS POR PAGAR Diciembre 31
2008 2007
(en U.S. ddlares)
Retencion en la fuente 20,208 18,828
Retencion del Iva 30% 2,448 2,382
Retencion del Iva 70% 23,340 26,012
Retencion del Iva 100% 739 4,289
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 13,731
IESS Préstamos Quirografarios 8,236
Total 68,702 51,511
PASIVO A LARGO PLAZO Diciembre 31
2008 2007
(en U.S. délares)
Banco Bolivariano 378,866 476,963
Santa Lucia Investments (Panama) Capital 2,990,768 2,990,768
Santa Lucia Investments (Panama) Interés 989,276 989,276
Plaza Larrea Carlos Andrés 19,513 19,513
Juan Carlos Plaza — Capital 816,030 246,000
Carmen Plaza 200,000 200,000
Baca Internacional Inc. 392,159
Otras Cuentas por Pagar 639,569 1,783,754
Acreedores Varios 12,924
Total 6,426,181 6,719,198

-10 -




13. PASIVO A LARGO PLAZO (continuacion)

Desembolsos futuros:

Entidad Acreedora 2010 2011 2012 En TOTAL
adelante

Bco. Bolivariano 296,446 | 82,420 378,866
Juan Carlos Plaza 816,030 816,030
Plaza Larrea Carlos Andrés 19,513 19,513
Carmen Plaza , 200,000 200,000
Baca Internacional Inc. 392,159 392,159
Otras Cuentas por Pagar 639,569 639,569
Total : 1,328,174 | 82,420 1,035,543 | 2,446,137

14.

15.

Préstamo con Banco Bolivariano origina costos financieros ajustables del 12%. Se han
otorgado garantias por alrededor de 3,6 millones de ddlares, incluyendo maquinaria,
Terreno y Edificio (Planta Guayaquil) y terreno en Duran.

Préstamo con Santa Lucia Investment origina costo financiero del 12%. La Gerencia esta
implementando una reestructuracién de vencimientos, tanto de capital como de intereses,
que permitird obtener un periodo de gracia y postergacion de los pagos.

Pasivo con el Banco Bolivariano incluye contrato de arrendamiento mercantil de una
maquina marca Panmer, vigente desde noviembre de 2008 a noviembre de 2011, genera 36
cénones de arrendamiento por un valor de $7,492.74 mas una cuota adicional si se ejerciese
la opcién de compra al finalizar el plazo de contrato.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resuitado de tales revisiones.
Para efectos de liquidar y pagar el impuesto a la renta del ejercicio econémico del 2008, Ia
Entidad Informante reconstruyé su base imponible reconociendo gastos no deducibles por
un total de $184,397.91.

PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe, Abril 10, 2009, la Compafiia en mencién no tiene obligaciones
contingentes importantes que reportar.

“11 -




16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — E!l capital social autorizado consiste de 100,000 acciones de US $10 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas — Corresponde a utilidades de ejercicios econdmicos de afos anteriores,
gue no han sido distribuidas a los accionistas.

‘ 17. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la Compaiiia, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes.
Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra
entidad. '

18. SITUACION JURIDICA DE LA COMPANIA

El Gobiermno de la Republica del Ecuador, a través de la Agencia de Garantias de Depdsito, el 4
de Agosto del 2008 procedié a incautar a la Entidad Informante para lo cual se basé en el
articulo #29 de la Ley de Reordenamiento en materia econdmica y tributaria. La Administracion
de Maxigraf S. A. estd realizando la gestion necesaria a fin de regularizar la situacion juridica de
la Compaiiia. A la fecha de este informe continta dicha gestién.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (14 de abril del 2009), no existen eventos, que en opinion
de la administracion de la compaiiia, afecten la presentacion de los estados financieros por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2008.

(108 MAXIGRAF S.A.)
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