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Sefiores:
Superintendencia de Companlas Expediente No. 83791-98
Guayaquil '

Estimados seﬁofes:

A efectos de dar cumplimiento con lo requerido por la Ley de
Compatiias, adjunto remito un ejemplar del Informe del Auditor
Independiente, sobre los estados fi nanc:eros, a diciembre 31 de 2008,
dela Gompama Maxigraf S. A.

Atentamente

Johnny Martir Ramlrez
SC-RNAE #001
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AUDITOR INDEPENDIENTE DESDE 1.986

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores de
Maxigraf S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de Maxigraf S.A. al 31 de
Diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
) _ revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
s evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes  hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

3. En mi oplnién los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos Ios aspectos importantes la situacién ﬂnanqera de MAXIGRAF S. A al 31

P N Conmblhdad Genera!mente Aceptados en el Ecuador

4. La Compafiia prepara sus estados financieros con base a [Ngim
de Contabilidad, las cuales podrfan diferir en ciertos aspé

principios de contabilidad y précbcas generalmente aoeptadas en palises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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5. El Gobierno de la repiblica de! Ecuador, a través de la Agencia de Garantias de
Deposito, el 4 de Agosto del 2008 procedié a incautar a la Entidad Informante
para lo cual se baso en el articulo #29 de la Ley de Reordenamiento en materia
econdmica y tributaria La Administracién de Maxigraf S A esté realizando la

fecha de este mforme continda dlcha gestion.

6. Mi :,::;';:n, sobte o cumiplimianto de 'as Ctlzacicnes Tiibutoiias de la
compaiiia, como agente de retencnon y percepcion por el ejercicio terminado af
31 de Diciembre dii 2605, se enviite por sepaiado.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. délares)
ACTIvVs

ACTIVO CORRIENTE:

Cala y oguivaiontes de caja

Cuentas por Cobrar, comerciales
Inventarios

Gastes anticipodos ¥ obyos activos oon
Total activos corrientes

(RN

PROFILUADES, PLANTA Y HLIPO
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

o - Lp ) P
Pasive ¢ Largs Plazs

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

[y L R S |
Caital sodial

Aporte de accionistas para futura capitalizacion

Reserva Legal
Dean. ALY
Patrimonio de Ios accionistas

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

1 ..lﬁ

Ver notas 3 los estados Bngndieros

Notas 2009 2008
2 52,880 236,292
3 2,294,774 3,048,212
2y4 2,237,614 3,567,848
5 1,087,471 1,153,571
5,682,739 8,005,923
«y 6 47,199 3,45/,565
2y7 106,937 110,500
13,786,875 16,573,588
8 3,025,254 2,851,261
9 3,478,831 4,715,057
10 185,022 256,164
11 67,163 68,702
6,760,270 7,881,184
12 5,305,757 6,425,181
i5 1,640,000 1.000,000
664,604 664,604
78,642 78,642
-112,3588 523,377
1,630,848 2,266,623
13,786,875 16,573,988




ESTADOS DE RESULTADOS
POR LGS ANOS TERMINADOS AL 3

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS

FOET DE U‘_NTAS

e B D

MARGEN BRUTD

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Castos de vaentas
Gastos de administracion
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

CTROG GASTDS (IHGRES0S)
Gastos financieros
Otros Gastos (Ingresos)

Total ctros gastos (ingrosos)

r

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

2

13

14,696,890 17,975,356
11,523,308 13,549,583
2,713,082 4,025,773

AT 7
1,420,701

1,640,573

1,489,059 1,503,631
2,909,810 3,144,204
-196,726 881,565
439,047 499,764
-11,116

439,647 485,548
-635,775 392,921
58,938

129,555

-635,775 204,388




MAXIGRAF S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. ddlares)

Aporte de -
Capital Accionistas  Reserva  Superavit cn_n___n"mn Total
Sacial para Futurra Legal Acumulado Eie @ o
| Capitalizacién jercicio
Saldos 31 de Didembre 1,000,000 664,580 39,764 357,867 2,062,220
del 2007 02,
Utilidad 2008 204,388 204,388
Transferencia 15 38,878 -38,878 15
Saldos 31 de Diciembre
1,000,000 664,604 78,642 357,867 165,510 2,266,623
del 2008 ’
Utilidad 2009 -635,775 -635,775
Transferencia -635,775 635,775
Transferencia 165,510 -165,510
Saldos 31 de Diciembre
del 2009 1,000,000 664,604 78,642 -112,398 1,630,848

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADUS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresados en U. S. dolares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Yentas

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
Recibido de clientes

Pagadc a provesdsss ¥ abejadarss

Neto de gastos que no requieren efectivo

(Aumento) disminucién en Inventarios

{Aumonto) disminucion en gastos pogades por antizipado v otros
activos corrientes

Aumento en cuentas por pagar

Aumentas on olios gastos acumuladss

Aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

TN TREY S S MA TEmr o= T s o = mmay s e

FLUCCS DE CASA BN ACTIVIDADES OE INVZRSISN:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

{Aumeinto) Disminucion en otios activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLU30S DE CASA DE ACTIVIDADES DE FINARNCIAMIENTO:
(Disminucién) Pasivo a Largo Plazo

(Disminucidn) aumento Obligaciones por pagar

(Disminucion) aumento Aporte de accionistas futura capitalizacién
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

CAZAY COUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (disminucidon) neto durante el afio

Saldo de caja al comienzo del afia

Saido de caja al final del afio

Ver notas a los estados financieros

14,556,390 17,575,356
753,438 -25,822
15,450,328 17,949,534
-14,829,849 -17,314,800
1,330,234 -46,379
66,100 -191,184
-1,236,226 386,295
-71,142 168,189
-1,539 17,191
707,906 968,846
42,450 -553,467
3,563 -110,500
-38,887 663,967
-1,030,424 -293,017
187,993 195,972

15
-842,431 -97,030
-173,412 207,849
236,292 28,443
62,880 236,292




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

R e P TR s Ta Tl T TPt N S R ¥ e

Lﬂ CGE‘-Q&F‘::G g:v:i-:e ;Ci‘ u:,j&'iG :u Vi iud uls dislEiius _uu i iliUuJu IO 510-:\_0, JT:{."ECEYSE a
la confeccion de impresos en general y tode lo reIacvonado a los procesos parciales y/o
totales de produccion de impienta.

Como resulledo de la recesidn scondmica producida en 105 (iimos afios dcbido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos dei
pals, el Gobierno Ecuatorians aprobl un process de Cdolarizacion de lz economiz

ang apobd un process de Cofarizacidn de lz economiz
fijando como moneda de curso Iegal en el pais el dolar de los Estados Unidos de
Améiica. Consecucntemente, a paitiv del 1 de abidl del 2000, la Contabiiidad vregistra
las transacciones en U.S. délares.
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Las pohtlcas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

X W as - Se registian con base en la emisidn de las factuias
a los clientes y a la entrega de mercaderia.

= Al costo de adgulsicién o produccién gue no excede a

r

los valores de mercado Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo adquisiCion.

SLn e rrnnie > y Faeirg - Al costo de aoquisicion, £l costo de
propledades planta y eqmpo se depreaa de acuerdo con eI metodo de linea recta en
funcidn do los affios do vide (4 estimada de 24 parz edifio; 10 pars muebles
enseres, instalaciones; 5 para vehiculos y 3 para equipo de computo, de conformidad
con lo establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno.




3.

4.

Otros Activos — Corresponden principaimente gastos diferidos, amortizados durante

5 afios, y depdsitos en garantia.

- e o

LU AS R CBRAR

Clientes
Provisién para cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31, ...

2009 2008
(en U.S. déiarcs)
2,419,977 3,157,954
- 125,203 - 109,742
2,294,774 3,048,212

El movimiento de la provisidon paia cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al comienzo del afo
Provision del afio
Castigos

Saldo al fin del afio

INVERTARIGS

Materia Prima
Productos en Proceso
Producics Terminadss

Suministros y Materiales
Repuestos y Herramientas
Importaciones en Transito
Otros Inventarios

Total

. Didiembre 31, ...

2009 2008
(en U.S. ddlares)
109,742 58,909
18,506 26,280
3,045 15,447
125,203 109,742

... Diciembre 31, ...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

576,759 1,482,151
479,424 910,018
580,965 730,552
83,906 37,098
295,007 350,077
175,427 3,702
46,125 53,810
2,237,614 3,567,848




5. CAST0s AR {iFands ¥ Otals AT VS Comii=sfils
... Diciembre 31,
2009 2008
{zn U.5, délares}
Seguros Rocafuerte 74,363 40,876
Deudoras Varios 141,652 124,558
Cuentas por Cobrar al Fisco 379,010 500,120
Depdsitos en Garantia 30,164 33,220
Reparaciones y Repuestos 143,545 120,333
Leasing Maquinaria y Vehiculo 245,300 276,382
Empleados 37,137 57,682
Otros Gastos Anticizadas 36,76C
Total 1,087,471 1,153,571
B, FISFILTAeTS, # A TAY s QuiPO
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:
Cosio Dic.sglf,oz?)IDS Adiciones  Retiro Dictsglf,ozi)log
Maguinaiias y Equipus dt Planta 0.598,i47 15,030 9.913,177
Muebles y Equipos de Oficinas 576,899 23,144 600,043
Vehiculos 149,818 - 149,818
Instalacicnes y Edifidius 150,064 - 15C,0e4
QOtros Activos Fijos 81,800 4,276 86,076
Total 10,856,728 42,450 - 10,899,178
2 Saido al - . Saldo al
DEPRECIACION Dic. 31, 2008 Adiciones Retiro Dic. 31, 2009
Maguinarias y Cgulpes de Panta 2,182,623 418,404 £,631,027
Muebles y Equipos de Oficinas 152,755 45,074 197,829
Vehiculos 42,775 9,338 52,113
Instaiaciones y Edificios 14,752 - 14,792
Otros Activos Fijos 6,218 - 6,218
Total 2,399,163 502,816 - 2,901,979
Total General 8,457,565 - 460,366 - 7,997,199
Ver nota No.12.

10
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Un resumen de otros activos es coma sigue:

Otras Cuentas por Cobrar
Total

Porcign Corriente:
Sobregiros Bancarios
Bance Botvariano

Banco Amazonas

Banco Guayaquil

Banco de! Austrs
Factoring de Produbanco

Total

. Diciembre 31,

2009 2008
(en U.S. dolares)
106,937 110,500
106,937 110,500

. Diciembre 31,

Ver nota No. 13 a los estados financieros.

9. CUENTAS POR PAGAR

PRy

ui'% foIuimnen iJr.... LI zl::.‘: :.:: :fj&? &2 C0IN0 -gue

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros acroodores varios

Anticipo a Clientes
Total

2009 2008
(en Sha 05}
97,496 75,924
1,243,266 1,551,362
10,074 15,646
1,424,515 819,560
245,750 368,852
4,153 9,817
3,029,254 2,841,261
. Diciembre 31,
2009 2008
{en U.S. ddiuics)
748,037 1,234,110
2,729,705 3,450,154
1,089 21,722
- 3,071
3,478,831 4,715,057

11
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Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

. Diciembre 31, ...
2009 2008

(en U.S. ddlares)
Aporte Patronal 21,985 21,833
Fondc de Resorva 2,332 52,841
Décimo Tercer Sueldo 14,225 13,530
Décimo Cuarto Sueldo 46,624 34,053
MNéminag por pagar - 1,237
Contribuciones por pagar 2,820 4,883
Vacaciones 80,118 52,048
Aporte Individua! 16,918 16,8C:
Participacion Trabajadores - 58,938
Total 185,022 256,164

—

Durante los ejercicios econémicos del 2009 y 2008, los principales beneficios sociales
tuvieroii los siguierites moviniientos.

A te rondo TE&imo L, Cacio
i de Tercer ¢ ) Total
Patronal Reserva Sueldo nes
Saldo 31 dicienibre de 2007 675 3,806 483 9,978 14,942
Pagos 2008 144,244 22,218 191,733 47,658 405,853
Piovisionies 2008 165,402 71,253 204,780 §9,728 531,163
Saldo 31 diciembre de 2008 21,833 52,841 13,530 52,048 140,252
Pagos 2009 317,796 138,826 323,110 79,068 858,800
Provisiones 2009 317,548 88,317 323,805 107,138 837,207
Saldo 31 diciembre de 2009 21,985 2,332 14,225 80,118 118,660
... Diciembre 31, ...
20 2008
{en U.5. ddlares)
Retencidn en la fuente 18,705 20,208
Retencion del Iva 30% 2,171 2,448
Retendids del Ivae 75% 15,158 23,340
Retencion del Iva 100% 1,641 739
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 21,456 13,731
IESS Fiestamos Quirggrafarios 8,032 8,236
Total 67,163 68,702

12




12, FRLIVU A LARGU FLAZT
... Diciembre 31, ..
2009 2008
{ein U.3. ddiares)

Banco Balivariano 70,400 378,866
Santa Lucia Investnants (Panema) Capital 2,950,766 2,99C,768
Santa Lucia Investments (Panama) Interés 989,276 989,276
Plaza Larrea Carlos Andrés 19,513 19,513
Piaza Plaza Juan Carlos — Capital 355,759 816,030
Plaza Carmen 200,000 200,000
Baca Internacional Inc. 392,159 392,159
Otras Cuentas poi Pagai’ 337,882 639,569
Total 5,395,757 6,426,181
Dozgmboloos futuros:

Entidad Acreedora 2011 2012 | 2013 | , M. | TOTAL
Banco Bolivariano 70,400 70,400
Plaza Plaza Juan Carlos 395,759 395,759
Plaza Larrea Carlos Andrés 19,513 19,513
Plaza Carmen 200,000 200,000
Baca Internacional Inc. 196,080 196,079 392,159
Otras Cuentas por Pagar 337,882 337,882
Total 266,480 196,079 - 953,154 1,415,713

Préstamo con Banco Bolivariano origina costos financieros ajustables del 12%. Se han
| R [ s

otorgadc garantizs por alrcdedsr de 4,6 miliches de ddiaies, incluyandc prendas
industriales y comercial, hipotecas, fianzas solidarias, pdliza de seguro de leasing.

Préstamo con Santa Lucia Investinient no ha oiiginado <osto financiero. La Gerencia
implementéd una reestructuracion de vencimientos, que permitird regularizarse en un
periodo de pagos acorde con las posibilidades de la empresa.

Pasivo con el Banco Bolivariano incluye contrato de arrendamiento mercantil de una
maquina marca Panmer, modelo ALBA 110, serie 1070110 vigente desde noviembre de
2008 a noviembrz 2011, genera 36 cdnones de arrondamients por un valor de $7,452.74
mas una cuota adicional si se ejerciese la opcion de compra al finalizar el plazo de
contrato.

13




Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 2008 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas pendientes como resuitado de tales revisiones. Para efectos de
liquidar y pagar el impuesto a la renta del ejercicio econdmico del 2008, la Entidad
Informante reconstruyé su base imponibie reconociendo gastos no deducibies por un totai
de $47,745.63.

14. PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de estc informe, Abeil 16, 2010, la Compcfiiz en mendién no Henc obligaciones
contingentes importantes que reportar.
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Capital Social — Fl capital social autorizado consiste en 100,000 acciones de US $10 valor
nomina!l unitario.

~s

; La Ley de Compafiias regulere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capital social. Esta resciva nc es disponibie paia el pago de divideidos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit Retenido — Corresponde a resultados de ejercicios econdmicos de afos
anteriores.

16. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de fos programas que se han instalado en las computadoras de la Compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombie comerciai, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

17. SITUACION JURIDICA DE LA COMPARNIA

H IZTe] al ‘n""i e - F - P = 1Y ENTET H x i o seapyrsi e
El Gobierng do la Repiblics dol Ecuadeor, a travds de lg Agoncia de Garantias do Depdsito, el

4 de Agosto del 2008 procedié a incautar a la Entidad Informante para io cual se basé en el
aiticulo # 29 de B Loy de Regrdonamiento €n malcila econdmica y bibutaria. La
Administracién de Maxigraf S.A. esta realizando la gestion necesaria a fin de regularizar ia

f

situacion juridica de la Compafiia. A la fecha de este informe continta dicha gestion.
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A la fecha de emision de este informe (Abril 16, 2010), no existen eventos, que en opinion
de la administracién de la compafiia, afecten la presentacién de los estados financieros por

el afio terminado al 31 de diciembre del 2009.

(I09MAXIGRAF)
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