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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Accionistas
SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEQTON
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS
HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON, los cuales incluyen los balances generales
por ios afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de
resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afos
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contabies mas significativas
y otra informacion explicativa (Expresados en USDélares).

— Responsabilidad de la administracion:

2.

3.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normmas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeaciéon y ejecucidon de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o
fraude. Al realizar Ia valoracion de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalta las politicas
contables utilizadas y la razenabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, fos estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON al 31 de diciembre de 2010 y
2009, los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

18 de marzo de 2011 “ Edgar Naraﬁi‘o@ T
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No.015




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

BALANCES GENERALES

(Expresados en dblares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja - bancos (Nota C)

Inversiones financieras temporales (Nota D)

Cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
AGTIVO FIJO (Nota G)

OTROS ACTIVOS (Nota H)
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 1)
Anticipos de clientes
Gastos acumulados por pagar (Nota J)
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVC A LARGO PLAZO (Nota K)

PATRIMONIO (Nota L)

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

.

l‘n'g.?’)tton Wohg Carrera
Gerente General

Al 31 de diciembre del

2010 2009
115,572.48 74,653.099
650,000.00
2,596,808.12 1,148,118.93
338,387.32 275,323.94
105,173.07 124,777.09
3,805,940.99 1,622,873.95
3,663,836.63 3,785,847.47
613,195.97 860,252.565
7.982,973.59 6,258,973.97
1,935,981.51 779,315.72
25531.08 24,175.08
317,769.35 186,971.20
28477.00 12,476.62
2,307,758.94 1,002,938.61
132,319.69 18,119.00
60,000.00 60,000.00
4,881,981.68 4,815,213.54
600,913.28 362,702.82
5,642,894.96 5,237,916.36
7,982,973.59 6,268,973.97

ing. Piltr Ruiz Arevalo

C

Vea notas a los estados financieros

ntadora




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresados en ddlares)

MARGEN BRUTO
Ingresos netos
Menos: Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS
Gastos generales

Gastos administrativos
Gastos financieros

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos (egresos) neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACION A TRABAJADORES

MENOCS:

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LA UTILIDAD (Nota M)

IMPUESTO A LA RENTA (Nota M)
UTILIDAD NETA

Menos, Reserva Legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

Ihg. Otton Wong Carrera
Gerente General

Afos terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
10,633,447.18 4,634,154 66
7,099,977.98 2,526,633.92
3,533,469.20 2,107,520.74
1,784,764.88 1,245,165.22
1,009,169.09 833,283.37
84,533.94 79,049.19
2,878,467.91 2,157,497.78
655,001.29 (49,977.04)
411,406.00 508,923.53
1,066,407.29 548,946 .49
159,961.09 82,341.97
238,764.78 116,600.69
667 ,681.42 350,003.83

66,768.14

600,913.28 350,003.83

W

Ing. Pillar Ruiz Arevalo

Contadora

Vea notas a los estados financieros




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares)

Capital Resultados
Social Reservas Acumulados
Saldos al 1 de enero del 2009 60,000.00 4,815,213.54 362,702.82
Utilidad neta
Pago de dividendos
Saldos al 31 de diciembre del 2009 60,000.00 4,815,213.54 362,702.82
Utilidad neta 667,681.42
Capitalizacion de reservas 66,768.14 (66,768.14)
Pago de dividendos (362,702.82)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 60,000.00 4,881,981.68 600,913.28
Ir"é. Otton Wong[ Carrera Ing. Piia?\ Ruiz Arevalo
Gerente Gehe,[gl Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Otros ingresos y egresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos
Inversiones a largo plazo
Préstamos a compaiiias relacionadas, neto

Efectivo neto proveniente {usado) en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo a largo plazo
Congciliaciones de cartera a cobrar - largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Afos terminados al
31 de diciembre del

. Otton Wong 'Carrera
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

2010 2009
9,184,757.99 4,584,946.00
(8,474 ,882.27) (4,809,511.39)
411,406.00 598,923.53
190,079.56 374,358.14
(84,465.22) (229,958.71)
330.00 {3,680.00)
115,524.23 146,595.51
31,389.01 (87,043.20)
45,392.85 18,119.00
121,202.35 131,402.57
(347,145.28) (503,056.67)
(180,550.08) {353,535.10)
40,918.49 (66,220.16)
74,653.99 140,874.15
115,572.48 74,653.89

Ing. Pilar Rufiz Arevalo
Contadofa General




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en dblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

GASTOS QUE NO GENERAN DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion
Provision para cuentas incobrales

Provisién para jubilacidn patronal y desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

inversiones Financieras Temporales
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

Cuentas a liquidar

Cuentas por Pagar

Anticipos de Clientes

Gastos Acumulados por pagar
Otros Pasivos Corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Gerente Geheral

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
667,681.42 350,003.83
306,476.06 312,655.30

15,996.21

68,807.84
1,058,961.53 662,659.13
(650,000.00) 100,000.00

(1,464,685.40) (49,208.66)

(63,063.38) (27,555.31)

19,604.02 (20,363.52)
156.46 150.08
1,141,108.26 {202,665.91)
1,356.00 (11,228.94)
130,798.15 (64,510.48)
15,843.92 {12,918.25)
(868,881.97) (288,300.99)
190,079.56 374,358.14

Ing.

Vea notas a los estados financieros

Pﬂﬁr Ruiz Arevalo

Cohtadora




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

A. SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON:

La Empresa se constituyé el 8 de octubre de 1998 mediante escritura plblica
inscrita en el registro mercantil el 20 de noviembre de 1998, teniendo como objeto
social dedicarse principalmente a ofrecer servicios médicos y hospitalarios.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiia mantiene sus registros contables en USDdélares, de acuerdo
con los pringipios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

El inventario se registra al costo de adquisicién. Los costos se determinan por
el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base |a vida (il estimada de
los activos, las que se detallan a continuacion:

ACTIVO ANOS
Edificios, instalaciones, sistemas de riego 20
Maquinarias, equipos, muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se originan y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. CAJA - BANCOS:

Incluye principalmente US$67,730.87 (en el 2009 US$44,085.76) mantenido en
cuentas corrientes de bancos locales.

D. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES:

Durante el 2010 correspondia a certificados de depdsito emitidos por:

Emisor Plazo Vencimiento Monto US$ Interés
Banco Internacional 195 dias 10/05/2011 350,000.00 6.10%
Banco Pichincha 180 dias 12/04/2011 300,000.00 6.00%

650,000.00-




SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

E. CUENTAS POR COBRAR:

F.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por ccbrar son como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Clientes (1 1,967,121.05 585,547.08
Compaiiias relacionadas (Nota N) 351,327.63 377,679.76
Anticipos a remuneracion 10,473.72 23,000.17
Cheques por cobrar 2,5635.80 2,535.80
Cheques devueltos 61,305.75 56,019.38
Fiscales (2) 210,520.48 108,848.37
Otras cuentas por cobrar 18,771.32 10,914.94

2,622,055.75 1,164,554.50
Provisién para cuentas incobrables (3) (25,247.63) {16,435.57)

2,596,808.12 1,148,118.93

(1) Los mayores deudores son: Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por
US$1,343,542.60, Salud S.A. por US$78,852.48, Humana S.A. por
US$36,876.08, Asistencia Médica S.A. por US$25,653.91 y Seguro Social

Campesino por US$27,742.55.

(2) Incluye las retenciones en la fuente por US$209,229.15 (US$92 263.66 en

el 2009) y crédito tributario IVA por US$1,291.33.

(3) El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del 2010, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 16,435.57

(+) Provisiones 15,996.21

{(-) Castigos (7,184.15)

Saldo al final del afio 2524763
INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los inventarios se distribuyen en:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Bodega principal 123,455.24 51,877.94
Bodega de cirugia 117,679.12 143,822.86
Otras bodegas 97,252.96 79,623.14
338,387.32 275,323.94




SERVICIOS HOSPITALARIOS $.A. ALBOTEOTON

G. ACTIVO FlJO:

10

Al 31 de diciembre del 2010 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Saldo al

Costo 1-1-10 Adiciones 31-12-10
Terrenos 261,981.26 261,981.26
Edificios 3,902,480.19 3,902,480.19
Equipos de oficina 767,707.41 82,799.22 850,506.63
Muebles de oficina 44,813.18 44,813.18
Equipos computacion 153,033.96 1,666.00 154,699.96
Vehiculos 59,444.92 59,444.92
Instalaciones en edificio 39,095.10 39,085.10
Correccidon meonetaria 406.20 406.20
Total costo 5,228,962.22 (1) 84,465.22 5,313,427 .44
Depreciacion acumulada (1,443,114.75) {(306,476.08) (1,749,590.81)
3,785,847.47 (222,010.84) 3,563,836.63

(1) Incluye US$54,988.22 por la adquisicion de equipos médicos y US$29,477.00

por adquisicién de otros equipos.

H. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del

Depésitos en garantia

Inversiones a largo plazo
Compaiiias relacionadas (Noia N)
Otros activos no corrientes

(1)

2010 2009
600.00 600.00
9,704.00 10,034.00
532,160.42 647,684.65
70,731.55 191,933.90
613,195.97 850,252.55

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a compafiias de seguros por servicios

médicos prestados.

. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Proveedores 1,415,264.89 305,743.06
Companias relacionadas (Nota N) 123,500.83 251,172.48
Fiscales (M 320,153.76 158,457.51
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 39,686.69 17,381.69
Social
Otras 37,375.34 46,560.98
1,935,081.51 779,315.72

(1} Incluye US$238,764.78 (US$116,600.99 durante el 2009) del impuesto a la
renta por pagar, US$36,002.23 de retenciones de VA por pagar al SRl y

US$45,386.75 de retenciones a la fuente.
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SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Beneficios Sociales : 126,979.70 80,134.74
Participacion a trabajadores (Nota M) 159,961.09 82,341.97
Otros 30,828.56 24,494.49

317,769.35 186,971.20

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Corresponde US$53,923.73 por provision de jubilacion patronal, US$14,884.11
por provision de desahucio cargados en el afo 2010 y US$63,511.85 por
acreditacion de titulos de salud. Durante el 2010 la jubilacién patronal y provision
para desahucio se constituyeron como sigue:

Jubilacién
Patronal Provision
Saldo al inicio del afio
Provision 53,923.73 14,884 .11
Saldo al final del afio 53,923.73 14,884.11

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 5.000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$12.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicién de los accionistas.

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15%
de su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre |a renta para repartirlo entre
sus trabajadores.

La provisién de impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad tributable anual. La base de célculo para el impuesto del afo 2010 se
determiné segun se indica a continuacion:
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SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Utilidad del ejercicio 1,066,407.29 548,946.49
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 159,961.09 82,341.97
Dividendos exentos
Deducciéon pago a trabajadores con
discapacidad 1,857.14 3,925.02
Més: Gastos no deducibles 50,470.07 3,723.26
Base imponible 955,059.13 466,402.76
o )
25% de impuesto a la renta 238.764.78 116,600.69
N. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:
Afio 2010 Afio 2009
Compras Ventas Compras Ventas

Albokennedy S.A. 5,017.54 2,336.43
Teoton S.A. 115,704.07 342,936.78 26,118.04  305,315.37
Cika S.A. 230,768.90 210,815.10 60,401.88 242 878,77
EKO Mavil S.A. 43,519.20 8,165.34 17,620.28 4,594.67
Dateoton S.A. 1,418,094.47 61,621.61 293,420.97 69,702.32
Laboratorio HCKA Cia. Ltda. 337,530.93 182,360.51 12,846.60 172,558.03
Cikena S.A. 150.27 21.30 7.81
Mediken S.A, 37,586.01
Remaken S.A. 28,314.00 3,358.10 3,832.40 3,124.86
Hokesa S.A. 557.14
Mediak S.A. 13,994.30 1,921.17 3,561.04 39,773.43

2,188,076.14 853,803.46  417,801.21 _ 840,846.83

Los saldos mas importantes que se mantienen con compadiias relacionadas al 31
de diciembre del 2008, es como sigue:

Afo 2010 Ano 2009
Por Cobrar Por pagar Por Cobrar Por pagar

Teoton S.A. 5,671.57 7,352.22
Cika S.A. 331,123.73 15,426.31 264,620.68 26,630.68
Eko Movil S.A. 889.00 702.25 198.00 435.68
Dateoton Cia. Lida. 3,072.33 28,498.32 25,434.64 139,288.68
Laboratoric Clinico HCKA 9.879.35 75,266.29 42,436.56 60,225.13
Mediak 5.A. 2,378.84 37.240.00 3,109.28
Remaken S.A, 1,228.82 21,435.58
Albokennedy S.A. 681.65 3987.66

351,327.63 123,500.83 377,679.76 251,125.73
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SERVICIOS HOSPITALARIOS S.A. ALBOTEOTON

N.

0.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Continuacién)

Los saldos de préstamos con partes relacionadas por cobrar a largo plazo al 31 de
diciembre del 2010 ascienden a:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Teoton S.A. 34,653.52
Cika S.A. 283,302.86 364,173.57
Cikena S.A. 685.64 685.64
Eko Moévil S.A. 106,509.00 106,509.00
Hokesa S.A. 141,662.92 141,662.92

532,160.42 647,684.65

IMPLEM ENTAQI()N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compafilas No. 06.Q.ICL.004, se exige la aplicacibn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las compafias y
entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de
noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compafiias No.
08.G.DSC, se establecié el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzd en el afio 2010 y concluye en el
2012, La Compaiiia deberd implementarlas a partir del 2011.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitid el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de
desarrollo econdémico. Entre los incentivos de caracter general, se establece la
reduccién progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los
siguientes tres afos, la exoneracién de impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo, la exoneracién del anticipo al impuesto a
la renta por cinco afios para toda inversion nueva, y la reforma al calculo del
anticipo del impuesto a la renta. Este Cddigo aln no cuenta con un reglamento
que norme su aplicacién y cumplimiento.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.




