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INFORM E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

G u a y a q u i l , 2 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 . 

A l o s A c c i o n i s t a s d e 

M ERCODESARROLL O S.A. 

Op i n i ón : 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e M ERCODESARROLL O S.A. , q u e 
i n c l u y e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a ! 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a t e s , d e c a m b i o s e n l a posición d e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a y u n r e s u m e n d e l a s 
polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r ^ i K i t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión, l o s est ados,^ íSf icíeros a d j u n t o s s e p r e s e n t a n c o n s i s t e n t e m e n t e e n 
t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , i a posición f i n a n c i e r a d e M ERCODESARROLL O S.A. a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a ^ d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e inform ación 
F i n a n c i e r a - N I I F e m i t i d j a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 
( l A S B ) . 

Funda m ento s de la Op i n i ó n 

N u e s t r a auditoríasfue e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n e s t a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más 
a d e l a n t e e n e s t e i r t f o r m e e n l a sección A n e x o AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA " 'Responsabilidades de!  auditor en relación 
con la auditoría de fosiestados financieros". 

Independenci a 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e M ERCOO^SAUIIOLL O S.A, d e c o n f o r m i d a d c o n e l Código d e 
Ét ica p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Ética p a r a C o n t a d o r e s , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s ét icas d e 
a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 

Asunto s cla ve s de auditoria : 

A s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a s o n a q u e l l o s a s u n t o s q u e , a n u e s t r o c r i t e r i o p r o f e s i o n a l , 
f u e r o n d e m a y o r i m p o r t a n c i a e n n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o 
a c t u a l . E s t o s a s u n t o s f u e r o n c u b i e r t o s e n e l c o n t e x t o d e n u e s t r a a u d i t o r i azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ót 

f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o , y e n l a form ación d e n u e s t r a opinión a l j j ^ g j ^ f c p ^ x p r e s a r 
u n a opinión p o r s e p a r a d o s o b r e l o s m i s m o s . 

N o h e m o s i d e n t i f i c a d o a s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a q u e 
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Responsa bilida de s de la d i re cció n y a dm in ist ra c ió n co n respect o a lo s esta do s 

f inancieros . 

L a adm inist ración e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación f i e l d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Inform ación 

F i n a n c i e r a ( N I I F ) . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e : diseñar, i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 

c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación c o n s i s t e n t e y r a z o n a b l e d e 

l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s erróneas d e i m p o r t a n c i a 

r e l a t i v a , d e b i d o a y a s e a p o r f r a u d e o e r r o r ; s e l e c c i o n a r y a p l i c a r polít icas c o n t a b l e s 

a p r o p i a d a s ; y e f e c t u a r e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e s e a n r a z o n a b l e s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Adm inist ración e s r e s p o n s a b l e d e l a 

valoración d e l a c a p a c i d a d d e M ERCODESARROLL O S . A . , d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a 

e n f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , según c o r r e s p o n d a , l a s c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n l a 

e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y ut il izat íáO ^ p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o (hipótesis d e n e g o c i ^ W ^ a r c h a ) e x c e p t o s i l a dirección t i e n e l a intención 

d e l i q u i d a r l a s o c i e d a d o d e ce^ .:,«w S o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a 

r e a l i s t a . 

L o s r e s p o n s a b l e s d e l gof ewem o d e l a e n t i d a d s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l 

p r o c e s o d e inform ación f i n a n c i e r a d e l a Com pañía. 

Otro s a sunto s 

•  E l i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o d e M ERCODESARROLL O S.A. , a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , p o r r e q u e r i m i e n t o d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , s e e m i t e 
p o r s e p a r a d o . 

A u d i t o r e s C a m p o s &  C a m p o s 
G r o u p C a m p S . A . 
S C - R N A E 1 0 6 5 
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ANEXO A 

INFORM E DE AUDITORI A EM ITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Responsabilida d de i audito r e n re la ció n co n la auditori a de lo s esta do s 

f inanciero s 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N I A ( N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Audi t oría), a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 
e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a a u d i t o r i a . Tam bién; 

•  L a s polít icas c o n t a b l e s e j e c u t a d a s p o r l a e m p r e s a c o r r e s p o n d e n a l p r i n c i p i o d e n e g o c i o 
e n m a r c h a y b a s a d o e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a , n o h a l l e g a d o a m i 
c o n o c i m i e n t o e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a 
c a p a c i d a d d e l a e m p r e s a p a r a c o n t i n u a r ; c o n e l n e g o c i o , s i n e m b a r g o , d e l o c u a l , 
e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s , n o • p r e v i s t as e n l a Audi t oría, podrían t e n e r e f e c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n e l funcionam ienl© :^Bturo d e l a e m p r e s a . 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , d e b i d o a fraude o e r r o r , diseñam os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e 
auditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s riesgos y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría 
s u f i c i e n t e y a d e c u a c ^ ^ p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. El riesgo d e 
n o d e t e c t a r u n a i nc^ f ección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o 
d e u n a incorrección iñat er ia l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, 
falsif icación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o 
l a elusión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
círcunstancí3S-y PKíCon l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión: s o b r e l a e f i c a c i a d e c o n t r o l 
i n t e r n o d e l a e n t i d a d , 

•  E v a l u a m o s l o a d e c u a d a d e l a s p o l ^ t c a s c o n t a b l e s a p l i c a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s ^ y fe COfrei^Msndíente inform ación r e v e l a d a p o r l a di rección. 

•  C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a ut i l ización, p o r l a di rección, d e i p r i n c i p i o c o n t a b l e 
d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a , 
c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a I n c e r t l d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 
c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA generar  d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a 
Com pañía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e 
u n a i n c e r t l d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e 
d e auditoría s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e inform ación r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opinión 
N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b ^ j j ^ M p ^ i ^ c h a 
d e n u e s t r o i n f o r m e d e audi toría. S i n e m b a r g o , h e c h o s o^^gM^ ^ Pü t u ras p u e d e n 
s e r c a u s a d e q u e l a Com pañía d e j e d e s e r u n a e m |  
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•  E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a Inform ación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 

l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n l a presentación f i e l . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e p l a n i f i c a d o y e l m o m e n t o d e realización d e l a auditoría y 

l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a audi t oría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a 

d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. 

Tam bién p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d u n a 

declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i c a b l e s e n relación 

c o n l a i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o a e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y dem ás 

c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 

i n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

E n t r e l a s c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o bl ^ O d e com unicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l 

g o b i e r n o d e l a e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l a s q u e h a n s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n 

l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l período a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , 

l a s c u e s t i o n e s c l a v e d e l a auditoría. D e s c r i b i m o s e s a s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e auditoría s a l v o q u e las d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r 

públicam ente l a cuest ión o , e n c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e , 

d e t e r m i n e m o s q u e una cuest ión n o s e d e b e r t a c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 

d e b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s d e h a c e r l o s u p e r a r a n 

l o s b e n e f i c i o s d e Interés público d e l a m i s m a . 

A u d i t o r e s C a m p o s &  C a m p o s 
G r o u p C a m p S . A . 
S C - R N A E 1 0 6 5 Reglátro # 5 0 . 1 9 2 
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•  E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a inform ación r e v e l a d a , y sí l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 

l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n l a presentación f i e l . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e p l a n i f i c a d o y e l m o m e n t o d e realización d e l a auditoría y 

l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a audi toría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a 

d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. 

Tam bién p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d u n a 

declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i c a b l e s e n relación 

c o n l a i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o a e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y dem ás 

c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 

I n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

E n t r e l a s c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e com unicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l 
g o b i e r n o d e l a e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s t a s q u e h a n s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n 
l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c t e r o s d e l período a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , 
l a s c u e s t i o n e s c l a v e d e l a a u d i t o r i a . D e s c r i b i m o s e s a s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e 
d e auditoría s a l v o q u e t a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r 
públicam ente l a cuesKón o , e n c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e , 
d e t e r m i n e m o s q u e unaícuest ión n o s e debería c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 
d e b e r a z o n a b l e m e n t e ^ e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s d e h a c e r l o s u p e r a r a n 
l o s b e n e f i c i o s d e interés público d e l a m i s m a . 

A u d i t o r e s C a m p o s &  C a m p o s 
G r o u p C a m p S . A . 
S C - R N A E 1 0 6 5 R e g i s t r o # 5 0 . 1 9 2 



M ERCODESARROLL O S.A. 
Esta d o de si t ua ció n f ina ncie r a 
Ai 3 1  de diciem br e de 2 0 1 8 
Expresa do s en D óia re s Am erica no s 

Act ivo s Nota s 2 0 1 8 2 0 1 7 
Act ivo s Corriente s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s 5 2 6 4 , 9 5 0 4 4 3 , 4 3 0 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 6 1 , 0 6 0 , 6 7 9 1 , 5 6 9 , 0 4 9 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 3 , 3 1 1 1 4 , 6 0 1 
I n v e n t a r i o s 8 1 , 6 1 5 , 3 6 6 1 , 7 6 7 , 7 2 8 
I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 1 3 (a ) 4 1 2 , 1 6 3 2 9 0 , 1 2 5 
Tota l Act ivo s Corriente s 3 ,3 5 6 ,4 6 9 4 ,0 8 4 ,9 3 3 
Act ivo s no Corriente s 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 9 1 8 8 , 7 7 8 1 9 2 , 6 0 7 
A c t i v o s i n t a n g i b l e s 1 , 0 4 9 1 , 2 2 0 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 3 2 , 1 1 0 -
Tota l Act ivo s no Corriente s 2 2 1 ,9 3 7 1 9 3 ,8 2 7 
Tota l Act ivo s 3 ,5 7 8 ,4 0 6 4 ,2 7 8 ,7 6 0 
Pa sivo s y pa trim oni o de io s a ccionista s 
Pa sivo s corriente s 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 1 0 3 , 2 3 6 3 9 , 8 4 0 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 1 1 1 , 2 6 2 , 7 4 2 2 , 2 1 6 , 8 0 1 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 2 6 , 8 6 4 2 3 , 4 2 1 
I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 3 (a ) 8 0 , 0 2 0 7 0 , 1 4 3 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 2 ( a ) 3 3 , 2 2 8 4 5 , 6 7 0 
Tota i Pa sivo s Corriente s 1 ,5 0 6 ,0 8 9 2 ,3 9 5 ,8 7 5 
Pa sivo s no Corriente s 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 7 4 7 5 , 4 5 8 5 0 8 , 4 1 4 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 2 (b ) 1 4 8 , 8 3 4 2 0 , 3 9 3 
Tota l Pa sivo s no Corriente s 6 2 4 ,2 9 2 5 2 8 ,8 0 7 
Tota l Pa sivo s 2 ,1 3 0 ,3 8 1 2 ,9 2 4 ,6 8 2 
Pa trim oni o de lo s a ccionista s 

2 ,9 2 4 ,6 8 2 

C a p i t a l s o c i a l 1 4 3 0 . 0 0 0 8 0 0 
A p o r t e s p a r a f u t u r a capital ización 5 0 9 , 8 9 3 5 3 9 , 0 9 3 
R e s e r v a l e g a l 1 5 8 0 0 8 0 0 
R e s e r v a f a c u l t a t i v a 1 0 9 , 2 8 2 9 3 , 2 5 1 
U t i l i d a d e s r e t e n i d a s „ 1 6 7 9 8 , 0 4 9 7 2 0 , 1 3 4 
Tota l Pa trim oni o de ioís a ccionista s 1 ,4 4 8 ,0 2 5 1 ,3 5 4 ,0 7 8 
Tota i Pa sivo s y Pa trim c ni o de lo s Accionista s 3 ,5 7 8 ,4 0 6 4 ,2 7 8 ,7 6 0 

Ing . Xa vie r 
Gerent e 

e t o Flore s 
ene r a I 

La s nota s explica t iva s a ne xa s so n part e integrant e de lo s esta do s f ina ncie ro s 
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M ERCODESARROLL O S.A. 
Esta d o de resultado s Integra le s 
Al 3 1  de diciem br e de 2 0 1 8 
Expresa do s en D óla re s Am erica no s 

Nota s 2 0 1 8 2 0 1 7 
Ingre so s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
V e n t a s 7 , 5 2 9 , 5 2 6 7 , 2 9 6 , 6 8 2 
O t r o s I n g r e s o s 1 4 . 8 6 7 3 3 , 2 4 5 
Tota l Ingre so s 7 ,5 4 4 ,3 9 3 7 ,3 2 9 ,9 2 7 

Costo s y Ga sto s 
C o s t o d e v e n t a s 1 7 ( 6 , 3 6 0 , 5 6 7 ) ( 6 , 2 5 4 , 2 8 6 ) 
G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 1 7 ( 4 1 5 . 8 5 7 ) ( 4 7 9 . 9 1 9 ) 
G a s t o s d e v e n t a s 1 7 ( 5 9 9 , 0 7 8 ) ( 3 2 1 , 8 7 6 ) 
G a s t o s f i n a n c i e r o s 1 7 ( 1 1 , 7 5 4 ) ( 8 , 0 2 7 ) 
Tota l Costo s y Ga sto s (7 ,3 8 7 ,2 5 6 ) (7 .0 6 4 .1 0 8 ) 

Utilida d a nte s de im puesto s 1 5 7 ,1 3 7 2 2 5 ,9 4 6 

Part icipación T r a b a j a d o r e s ( 2 3 , 5 7 0 ) ( 3 9 , 8 7 3 ) 
I m p u e s t o a l a r e n t a 1 3 (b ) ( 7 1 , 7 3 1 ) ( 6 5 , 6 3 8 ) 

Utilida d net a 6 1 ,8 3 6 1 6 0 ,3 0 8 
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M E R CO D E S A R R O L L O S. A . 
E s t a d o  d e evolución  p a t r i m o n i a l 
P o r  l o s año s t e r m i n a d o s a l  3 1  d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 8  y  2 0 1 7  
E x p r e s a d o s e n  Dólare s A m e r i c a n o s 

Ca p i t a l 
P a g a d o 

A p o r t e F u t u r a 
Capita lizació n 

R e s e r v a 
L e g a l 

R e s e r v a 
F a c u l t a t i v a 

U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 
A j u s t e d e 
p r i m e r a U t i l i d a d e s 

adopció n  A c u m u l a d a s 
N I I F 

T o t a l 

S a l d o  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e d e l  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aprapiación d e R e s e r v a F a c u l t a t i v a 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 7 

S a l d o  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e d e l  2 0 1 7  

A u m e n t o d e c a p i t a l 

O t r o s 

Apropiación d e R e s e r v a F a c u l t a t i v a 

U t i l i d a d n e t a d e l año 2 0 1 8 

S a l d o  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e d e l  2 0 1 8  

8 0 0  

8 0 0  
2 9 . 2 0 0 

3 0 . 0 0 0  

5 3 9 , 0 9 3  

5 3 9 , 0 9 3  
( 2 9 . 2 0 0 ) 

5 0 9 , 8 9 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I ng . Xavier^B^rret o Flore s 

Gerente ! Gene ra l 

8 0 0  

8 0 0  

8 5 , 9 2 9  

7 , 3 2 2 

9 3 , 2 5 1  

1 6 , 0 3 2 

8 0 0  1 0 9 , 2 8 2  

2 7 , 3 2 0  

2 7 , 3 2 0  

2 7 , 3 2 0  

5 3 9 , 8 2 9  1 , 1 9 3 , 7 7 1  

( 7 , 3 2 2 ) 

1 6 0 , 3 0 8 1 6 0 , 3 0 8 

6 9 2 , 8 1 4  1 , 3 5 4 , 0 7 8  

3 2 , 1 1 0 3 2 , 1 1 0 

( 1 6 , 0 3 2 ) 

6 1 , 8 3 6 6 1 , 8 3 6 

7 7 0 , 7 2 8  1 , 4 4 8 , 0 2 5  
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M ERCODESARROLL O S.A. 
Esta d o de f lujo s d e efect iv o 
Por lo s a ño s te rm ina do s a l 3 1  de diciem br e de l 2 0 1 8 
y 2 0 1 7 
Expresa do s en D ó la re s de E.U.A 

2 0 1 8 2 0 1 7 
Flujo s de efectiv o de actividade s de ope ra ció n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 8 , 0 3 6 , 7 3 0 7 , 2 9 6 , 6 8 2 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s , p a r t e s r e l a c i o n a d a s , 
e m p l e a d o s y o t r o s ( 8 , 1 4 6 , 7 1 3 ) ( 7 , 3 5 9 , 1 9 1 ) 
O t r o s i n g r e s o s 1 2 , 4 5 6 2 5 , 2 1 7 
Efectiv o net o provist o de actividade s de ope ra ció n (9 7 ,5 2 7 ) (3 7 ,2 9 2 ) 

Flujo s de efectiv o de actividade s de financi a m ient o 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s ( 3 6 , 6 0 4 ) ( 3 2 , 7 6 4 ) 
I n t e r e s e s p a g a d o s ( 1 1 , 7 5 4 ) ( 8 , 0 2 7 ) 
P a r t e s r e l a c i o n a d a s ( 3 2 , 5 9 6 ) -
Efectiv o net o (utilizad o en) actividade s de 
fínanciamiento (8 0 ,9 5 3 ) (4 0 ,7 9 1 ) 

D ism inució n net a en efectiv o en ca j a y banco s (1 7 8 ,4 8 0 ) (7 8 ,0 8 3 ) 

Efectiv o en ca j a y banco szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( Véase  nota  5 )  
S a l d o a l i n i c i o d e i año 4 4 3 , 4 3 0 5 2 1 , 5 1 3 
Sald o al fm a l de l a ñ o 2 6 4 ,9 5 0 4 4 3 ,4 3 0 

La s nota s explica t iva s a ne xa s so n part e integrant e de lo s esta do s f ina ncie ro s 

10 



1 . I n f o rm a c i ó n Genera l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e t a com pañía e s l a v e n t a d e i n s u m o s agrícolas. 

M e r c o d e s a r r o l l o S . A . ( L a Com pañía) f u e c o n s t i t u i d a e i 1 7 d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 8 e n 
E c u a d o r , r e g u l a d a p o r l a l e y d e com pañías, c o n p l a z o d e duración d e 5 0 años e i n s c r i t a 
e n e l r e g i s t r o m e r c a n t i l d e l cantón G u a y a q u i l e l 1 7 d e d i c i e m b r e d e l 1 9 9 8 . 

El d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a com pañía d o n d e d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s e s e n l a p r o v i n c i a 
d e l G u a y a s , cantón G u a y a q u i l , A v . C a r l o s J u l i o A r o s e m e n a S / N . C. C. L a T i e n d a O f i c i n a 
L o c a l J . F r e n t e a l C. J u d i c i a l . Albán B o r j a . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a g e r e n c i a d e l a com pañía y serán p r e s e n t a d o s a l a j u n t a g e n e r a l d e 
a c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a g e r e n c i a d e l a com pañía, l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

L a inform ación c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
adm inist ración d e l a com pañía, 

L a com pañía o p e r a e n E c u a d o r , u n país q u e d e s d e e l año 2 0 0 0 u t i l i z a e l U S dólar c o m o 
m o n e d a d e circulación l e g a l , c o n u n a econom ía q u e , d e a c u e r d o c o n inform ación p u b l i c a d a 
p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r , p r e s e n t a l o s s i g u i e n t e s índices d e inf lación e n l o s c i n c o 
últ im os años: 

3 1 de Diciem bre : 
í n d i c e de 
I n f l a c ió n Anua l 

2 0 1 8 
2 0 1 7 
2 0 1 6 

0 . 2 7 % 
- 0 . 2 0 % 
1 . 1 2 % 
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2 . Resum e n de la s principa le s pol í t ica s conta ble s 

D e cla ra ció n de cum plim ient o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cont inuación, s e d e s c r i b e n i a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N I I F 1 , e s t a s polít icas 
h a n s i d o diseñadas e n función a l a s N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y a p l i c a d a s 
d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Ba s e de m e d ició n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s e n b a s e a l c o s t o histórico. 

Moned a funciona l 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e p r e s e n t a n e n dólares d e E s t a d o s U n i d o s d e N o r t e 
Am érica, m o n e d a f u n c i o n a l d e l a com pañía y d e c u r s o l e g a l e n e l E c u a d o r . 

Inst rum ento s f ina ncie ro s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos Financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n r e g i s t r a d o s e n l a f e c h a e n q u e l a com pañía f o r m a p a r t e d e l a 
t ransacción. S o n r e c o n o c i d o s ínicialm ente a s u v a l o r r a z o n a b l e q u e u s u a l m e n t e e s e l v a l o r 
d e l a t ransacción, más l o s c o s t o s increm éntales c o n e l l a , q u e s e a n d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a c o m p r a o em isión d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , e x c e p t o e n e l c a s o d e l o s 
a c t i v o s l l e v a d o s a v a l o r r a z o n a b l e . 

P o s t e r i o r m e n t e , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n v a l o r a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l 
m étodo d e l interés e f e c t i v o c u a n d o l o s p l a z o s p a r a s u v e n c i m i e n t o s o n s u p e r i o r e s a u n 
año. 

A l f i n a l d e c a d a período s o b r e e l q u e s e I n f o r m a , l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s s e r e v i s a n p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e a l g u n a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e n o v a y a n 
a s e r r e c u p e r a b l e s . S i e s así, s e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

El v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e d u c e p o r l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , 
e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a 
t ravés d e u n a c u e n t a d e provisión. C u a n d o s e c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a c o m e r c i a l p o r 
c o b r a r e s d e d u d o s o c o b r o , s e e l i m i n a c o n t r a l a c u e n t a d e provisión. L o s c a m b i o s e n e l 
i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a d e provisión s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o 
i n t e g r a l . 

L a com pañía dará d e b a j a e n c u e n t a s u n a c t i v o f i n a n c i e r o únicam ente c u a n d o e x p i r e n l o s 
d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , y t r a n s f i e r e d e 
m a n e r a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

L a com pañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías d e f i n i d a s e n l a 
Sección 1 1 : 

•  E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a y depósitos e n b a n c o s 
l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , l o s f o n d o s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 
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2 . Re sum e n de la s principa le s pol í t ica s conta ble s ( con t i n u a c i ón ) 

Inst rum ento s f ina ncie ro s ( con t i n u a c i ón ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•  D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , i n c l u y e n f a c t u r a s p o r v e n t a s d e 
i n v e n t a r i o s d e p r o d u c t o s , q u e n o s e c o t i z a n e n e l m e r c a d o a c t i v o , c o n p l a z o s m e n o r e s a 
u n año, n o g e n e r a n interés. 

•  C u e n t a s p o r c o b r a r a c c i o n i s t a s y r e l a c i o n a d a s , g e n e r a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r l a v e n t a 
d e i n v e n t a r i o s q u e s e r e a l i z a n c o n c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s s i n i n t e r e s e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos financieros 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n I n i c i a l m e n t e a s u c o s t o , n e t o d e l o s c o s t o s q u e s e 
h a y a i n c u r r i d o e n l a t ransacción. P o s t e r i o r m e n t e , s e m i d e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o y 
c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u 
obtención) y e l v a l o r d e l r e e m b o l s o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a 
v i d a d e l p a s i v o d e a c u e r d o c o n e l m étodo d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , c u a n d o l o s 
térm inos i n c l u y e n crédito m a y o r d e u n año. 

L a com pañía d a d e b a j a e n c u e n t a s u n p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y s o l o s i , e x p i r a n , c a n c e l a n o 
c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s l a com pañía. 

L a com pañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s polít icas d e m a n e j o d e riesgo f i n a n c i e r o p a r a a s e g u r a r 
q u e t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r s e p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n l o s térm inos c r e d i t i c i o s 
p r e - a c o r d a d o s . 

L a com pañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n i a s s i g u i e n t e s categorías d e f i n i d a s e n l a 
Sección 1 1 : 

•  Préstam os g e n e r a d o s y r e c i b i d o s d e b a n c o s c o n p l a z o s e i n t e r e s e s a c o r d a d o s . 

•  A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , i n c l u y e n f a c t u r a s p o r c o m p r a d e 
b i e n e s y prestación d e s e r v i c i o s , c o n p l a z o s n o r m a l e s m e n o r e s a u n año, n o g e n e r a n 
interés. 

I nst rum entos de pat r im onio 

U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e e v i d e n c i e u n interés 
r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e l a com pañía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s 
i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r i a com pañía están r e p r e s e n t a d o s p o r l a s 
p a r t i c i p a c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s q u e c o n s t i t u y e n e l c a p i t a l p a g a d o , y s e 
r e c o n o c e n p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s , n e t o d e l o s c o s t o s d e em isión d i r e c t o s . 

Inventa rio s 

L o s i n v e n t a r i o s están r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e c o m p r a o a s u v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e l q u e 
r e s u l t e m e n o r . E i v a l o r n e t o r e a l i z a b l e r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s 
t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e term inación y l o s g a s t o s n e c e s a r i o s p a r a l a v e n t a . 
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Inventa rio s ( con t i n u a c i ón ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a com pañía r e a l i z a u n a evaluación d e l v a i o r n e t o r e a l i z a b l e d e i o s i n v e n t a r i o s a l f i n a l d e l 
período, c o n s t i t u y e n d o l a o p o r t u n a provisión c u a n d o l o s m i s m o s s e e n c u e n t r e n 
s o b r e v a l o r a d o s . C u a n d o l a s c i r c u n s t a n c i a s , q u e p r e v i a m e n t e c a u s a r o n l a r e b a j a , h a y a n 
d e j a d o d e e x i s t i r , o c u a n d o e x i s t a c l a r a e v i d e n c i a d e i n c r e m e n t o e n e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e 
d e b i d o a u n c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s económ icas, s e p r o c e d e a r e v e r t i r e l v a l o r d e l a 
m i s m a . 

L o s i n v e n t a r i o s e n t ránsito están r e g i s t r a d o s a l c o s t o específ ico d e l a f a c t u r a m ás l o s 
g a s t o s d e nacionalización h a s t a l a f e c h a d e l b a l a n c e g e n e r a l . 

M o b i l i a r i o y e q u i p o s 

L o s e l e m e n t o s d e m o b i l i a r i o y e q u i p o s s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o d e adquisición. 

Ei c o s t o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición m ás t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 
r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o 
según l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a . 

L o s c o s t o s d e am pliación y m e j o r a s q u e r e p r e s e n t e n u n a u m e n t o d e l a p r o d u c t i v i d a d , 
c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o u n i n c r e m e n t o d e l a v i d a út il d e l o s a c t i v o s , s e c a p i t a l i z a n c o m o 
m a y o r v a l o r d e l o s m i s m o s c u a n d o c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s d e r e c o n o c e r l o c o m o a c t i v o . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l período 
e n q u e s e i n c u r r e n . 

P o s t e r i o r m e n t e d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s m u e b l e s y e n s e r e s , e q u i p o s d e o f i c i n a , 
e q u i p o s d e com putación, i n s t r u m e n t o s m édico y vehículos están r e g i s t r a d o s a l c o s t o 
m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y m e n o s l a s p o s i b l e s pérdidas a c u m u l a d a s p o r d e t e r i o r o 
d e l v a l o r . 

El c o s t o d e m o b i l i a r i o y e q u i p o s s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m étodo d e línea r e c t a . E l 
v a l o r r e s i d u a l , l a v i d a út il e s t i m a d a y m étodo d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e 
c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 
p r o s p e c t i v a . 

L a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a v e n t a o e l r e t i r o d e m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e d e t e r m i n a n 
c o m o i a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , l a s c u a l e s s e 
r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l período e n q u e s e i n c u r r e n . El v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s 
s e d a d e b a j a d e l a s c u e n t a s c o r r e s p o n d i e n t e s c u a n d o s e p r o d u c e l a v e n t a o e l r e t i r o . 

Deterior o de a ct ivo s 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e 
a n a l i z a e l v a i o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s 
h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o s e r e a l i z a 
u n a est im ación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s 
i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a 
r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 
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Deterior o de a ct ivo s ( con t i n u a c i ón ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t e r m i n a r sí l o s a c t i v o s h a n s u f r i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r e n u s o d e l a s 
u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o r e q u i e r e q u e i a com pañía 
d e t e r m i n e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 
d e e f e c t i v o y u n a t a s a d e d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e a i n f e r i o r a l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o , s e 
r e g i s t r a l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n c a r g o 
a r e s u l t a d o s . 

Inve rsione s en subsidia ria s 

L a inversión e n s u b s i d i a r i a s e c o n t a b i l i z a a l c o s t o m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r a c u m u l a d a . N o o b s t a n t e , l a s i n v e r s i o n e s p a r a l a s q u e e x i s t e u n p r e c i o d e 
cot ización p u b l i c a d o s e c o n t a b i l i z a n a l v a l o r r a z o n a b l e y t o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e 
s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o e n e l q u e t i e n e n l u g a r . 

L o s i n g r e s o s p o r d i v i d e n d o s p r o c e d e n t e s d e s u b s i d i a r i a s e r e c o n o c e n c u a n d o s e e s t a b l e c e 

e l d e r e c h o a r e c i b i r i o s p o r p a r t e d e l a c c i o n i s t a y s e m u e s t r a n c o m o o t r o s i n g r e s o s . 

Im puest o a la rent a corrient e y diferid o 

Ei g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a está c o n f o r m a d o p o r e l I m p u e s t o a i a r e n t a c o r r i e n t e y 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m puesto a la renta corr iente 

El i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e s e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e s e e s p e r a p a g a r o r e c u p e r a r 
d e l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s p o r l a u t i l i d a d o pérdida i m p o n i b l e d e l período c o r r i e n t e , 
u s a n d o l a t a s a i m p o s i t i v a v i g e n t e a l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a año, s i e n d o d e u n 2 2 % 
p a r a l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 5 r e s p e c t i v a m e n t e , m ás c u a l q u i e r a j u s t e a l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e n relación c o n años a n t e r i o r e s . 

I m puesto a la renta difer ido 

El i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o e s r e c o n o c i d o p o r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e x i s t e n t e s 
e n t r e e i v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p a r a propósito d e Inform ación f i n a n c i e r a 
y l o s m o n t o s u s a d o s p a r a propósitos t r i b u t a r i o s . 
L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r a q u e i n c r e m e n t e n l a s u t i l i d a d e s I m p o n i b l e s e n e l f u t u r o . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s i a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r a q u e r e d u z c a n l a s u t i l i d a d e s I m p o n i b l e s e n e l f u t u r o , y c u a l q u i e r 
pérdida o crédito f i s c a l n o u t i l i z a d o . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n a l 
i m p o r t e m áxim o q u e , s o b r e l a b a s e d e l a s u t i l i d a d e s I m p o n i b l e s e s t i m a d a s f u t u r a s , e s 
p r o b a b l e q u e s e r e c u p e r e n . 
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El i m p o r t e n e t o e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s p o r I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o e s r e v i s a d o e n 
c a d a f e c h a d e l b a l a n c e y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l i z a d a d e l a s u t i l i d a d e s 
i m p o n i b l e s f u t u r a s . C u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l período. 

Beneficio s a em plea do s - Benef icio s def inido s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación por desahucio -  beneficios por term inación 

D e a c u e r d o c o n e l código d e t r a b a j o , e n l o s c a s o s d e term inación d e i a relación l a b o r a l 
p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , l a com pañía pagará a l o s 
t r a b a j a d o r e s e i 2 5 % d e l a últ im a rem uneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e 
s e r v i c i o s . 

Beneficio s a em plea do s - Beneficio s definido s 

Beneficios a em pleados a corto plazo 

L o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a c o r t o p l a z o t a l e s c o m o décim o t e r c e r o , décim o c u a r t o , f o n d o 
d e r e s e r v a , v a c a c i o n e s , part icipación d e t r a b a j a d o r e s , e t c . , s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s 
s o b r e l a b a s e d e l d e v e n g a d o e n relación c o n l o s b e n e f i c i o s l e g a l e s o c o n t r a c t u a l e s 
p a c t a d o s c o n l o s e m p l e a d o s . 

I ndem nización por despido intem pest ivo /  ot ros beneficios por term inación 

S o n l o s b e n e f i c i o s p o r p a g a r a l o s e m p l e a d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a decisión u n i l a t e r a l 
d e u n a e n t i d a d d e r e s c i n d i r e i c o n t r a t o d e u n e m p l e a d o a n t e s d e l a e d a d n o r m a l d e l r e t i r o . 

E s t o s b e n e f i c i o s p o r term inación n o p r o p o r c i o n a n b e n e f i c i o s económ icos f u t u r o , s e 
reconocerán e n r e s u l t a d o s c o m o g a s t o e n e l período e n q u e o c u r r e n . 

Rese rv a lega l 

L a L e y d e com pañías d e l E c u a d o r r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d líquida 
a n u a l s e a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e ésta a l c a n c e c o m o m ínim o e ! 5 0 % d e l 
c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . 

E s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a dist ribución d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e 
s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o d e s t i n a d a a a b s o r b e r pérdidas I n c u r r i d a s . 

Reserv a de capita l 

R e p r e s e n t a l o s e f e c t o s d e h a b e r a p l i c a d o e l e s q u e m a d e dolarización e n m a r z o d e l 2 0 0 0 . 

El s a l d o d e i a R e s e r v a d e C a p i t a l n o podrá d i s t r i b u i r s e c o m o U t i l i d a d e s n i u t i l i z a r s e p a r a 
p a g a r e l c a p i t a l s u s c r i t o y n o p a g a d o , p e r o podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a 
e l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s o d e l año, s i l a s h u b i e r e , o s e r d e v u e l t a a l o s 
a c c i o n i s t a s e n c a s o d e l iquidación. 
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D ist r ibució n de dividendo s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S e r e c o n o c e c o m o u n p a s i v o e n e l e j e r c i d o e n q u e s e a p r u e b a e l p a g o p o r p a r t e d e l a 
j u n t a d e a c c i o n i s t a s . 

Ajuste s po r a dopció n po r prim er a ve z de la s N I I F 

E s t a c u e n t a Ina s i d o c r e a d a p o r i n s t r u c c i o n e s d e i a s u p e r i n t e n d e n c i a d e com pañía, c o n e l 
propósito d e r e g i s t r a r l o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , 
a l a f e c h a d e t ransición ( 1 d e E n e r o d e l 2 0 1 1 ) . 

Reconocim ient o de Ingre so s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económ icos a s o c i a d o s a 
l a t ransacción f l u y a n a l a com pañía y e l m o n t o p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e . L a s 
v e n t a s s o n r e c o n o c i d a s n e t a s d e d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s , c u a n d o s e h a e n t r e g a d o e i 
b i e n y s e h a n t r a n s f e r i d o s l o s d e r e c h o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s . 

L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a cont raprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a i a s c o n d i c i o n e s d e p a g o d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r 
i m p u e s t o s . 

Costo s y ga sto s 

El c o s t o d e v e n t a s e r e g i s t r a c u a n d o s e e n t r e g a n l o s b i e n e s , d e m a n e r a sim ultánea a l 
r e c o n o c i m i e n t o d e t o s i n g r e s o s p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

L o s g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s e d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o 
e n q u e s e p a g a n , y s e r e g i s t r a n e n l o s períodos c o n l o s c u a l e s s e r e l a c i o n a n . 

Cont ingencia s 

L o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s s o n o b l i g a c i o n e s s u r g i d a s d e u n e v e n t o p a s a d o , c u y a 
conf irm ación está s u j e t a a l a o c u r r e n c i a o n o d e e v e n t o s f u e r a d e c o n t r o l d e l a Com pañía, 
u o b l i g a c i o n e s p r e s u n t a s s u r g i d a s d e h e c h o s a n t e r i o r e s , c u y o i m p o r t e n o p u e d e s e r 
e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e , o e n c u y a l iquidación n o e s p r o b a b l e q u e t e n g a l u g a r u n a s a l i d a 
d e r e c u r s o s . 

C o n s e c u e n t e m e n t e , l o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s n o s o n r e g i s t r a d o s , s i n o q u e s o n r e v e l a d o s 
e n c a s o d e e x i s t i r . 

Provisione s 

U n a provisión e s r e c o n o c i d a c u a n d o l a com pañía t i e n e u n a obl igación p r e s e n t e ( l e g a l o 
im plícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e s e r e q u i e r a n r e c u r s o s 
p a r a c a n c e l a r l a s o b l i g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a est im ación f i a b l e d e l i m p o r t e 
d e l a m i s m a . L a s p r o v i s i o n e s s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
s e a j u s t a n p a r a r e f l e j a r t a m e j o r est im ación q u e s e t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e i v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n 
d e s c o n t a n d o e l f l u j o d e e f e c t i v o q u e s e e s p e r a d e s e m b o l s a r e n e l f u t u r o a u n a t a s a a n t e s 
d e i m p u e s t o q u e r e f l e j e e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l m e r c a d o y t o s riesgos específ icos d e l a 
obl igación. 

C u a n d o s e r e c o n o c e e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o d e l p a s o d e l t i e m p o 
s e r e c o n o c e c o m o u n c o s t o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 
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2 . Re sum e n de la s principa le s pol í t ica s conta ble s ( con t i n u a c i ón ) 

Est im a cione s conta ble s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n I M I I F p a r a l a s P Y M E S r e q u i e r e 
q u e l a adm inist ración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económ ica d e l a Com pañía, c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a 
valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E n opinión d e l a adm inist ración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n i a 
m e j o r ut i l ización d e l a inform ación d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisión para cuentas dudosas 

Es d e t e r m i n a d a e n b a s e a u n a evaluación i n d i v i d u a l p o r d e u d o r y c o l e c t i v a , d e l a s 
t e n d e n c i a s históricas d e i n c u m p l i m i e n t o d e l d e u d o r , l a o p o r t u n i d a d y l a s c o n d i c i o n e s 
económ icas y c r e d i t i c i a s a c t u a l e s . E i i n c r e m e n t o e n l a est im ación d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s 
e s r e g i s t r a d o e n r e s u l t a d o s . 

Vida út ii y  valor residual de m obiiiar io y equipos 

L a v i d a út ii e s t i m a d a y v a l o r r e s i d u a l d e l o s e l e m e n t o s d e m o b i l i a r i o y e q u i p o s s o n 
r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e i e s t i m a d o 
r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

I -a s v i d a s út iles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación s o n c o m o s i g u e : 

Im pue sto s 
L a determ inación d e l a s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s , r e q u i e r e d e i n t e r p r e t a c i o n e s 
a l a legislación t r i b u t a r i a a p l i c a b l e . L a com pañía a i m o m e n t o d e t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e 
a s u n t o s t r i b u t a r i o s , a c u d e c o n p r o f e s i o n a l e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a . A u n c u a n d o l a 
com pañía c o n s i d e r a q u e s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a s o n p r u d e n t e s y 
c o n s e r v a d o r a s , p u e d e s u r g i r d i s c r e p a n c i a c o n e l o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o ( s e r v i c i o s 
d e r e n t a s i n t e r n a s ) , e n i a Interpretación d e n o r m a s , q u e p u d i e r a n r e q u e r i r d e a j u s t e s p o r 
i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

D e b i d o a l a c o m p l e j i d a d d e l a valuación, l a s s u p o s i c i o n e s s u b y a c e n t e s y s u n a t u r a l e z a d e 
l a r g o p l a z o , l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s s o n e x t r e m a d a m e n t e s e n s i b l e s a l o s 
c a m b i o s e n e s t a s s u p o s i c i o n e s . T o d a s e s t a s s u p o s i c i o n e s s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e 
d e l período s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 

Añ o s de vid a ú t i l est im a d a 
M ín im a M á xim a 

M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
E q u i p o s d e com putación 
Vehículos 
I n s t r u m e n t o s m édicos 

1 0 1 0 
1 0 1 0 

3 3 
5 5 
5 1 0 
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2 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R e s u m e n  d e l a s p r i n c i p a l e s polít ica s c o n t a b l e s ( con t inua ción )  

H a s t a e l per íodo c o n t a b l e t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 l a com pañía preparó s u s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n n o r m a s e c u a t o r i a n a s d e c o n t a b i l i d a d ( N E C ) , l o s 
m i s m o s q u e d i f i e r e n e n c i e r t o s a s p e c t o s d e l a s N I I F q u e m e n c i o n a m o s a cont inuación:  

•  C a m b i o s e n l a s polít icas c o n t a b l e s , c r i t e r i o s d e m edición y  f o r m a d e presentación 

d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

•  L a incorporación d e u n n u e v o e s t a d o f i n a n c i e r o , e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

•  U n i n c r e m e n t o s i g n i f i c a t i v o d e l a inform ación i n c l u i d a e n l a s n o t a s a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

4 . I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gest ión de Riesgos Financieros 
L a s a c t i v i d a d e s d e l a com pañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s :  r i e s g o s 
d e m e r c a d o , r i e s g o d e crédit o y  r i e s g o d e l i q u i d e z . E l p r o g r a m a g e n e r a l d e adm inist ración 
d e r iesgos d e l a com pañía s e c o n c e n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n l a gest ión y diversif icación d e l 
m e r c a d o e n q u e o p e r a y e n l a gest ión d e l o s c o s t o s d e c o m p r a e im por t ación, 
p r i n c i p a l m e n t e d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , adem ás d e l o s r i e s g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
obtención d e crédit o p a r a g a r a n t i z a r s u l i q u i d e z y  s u s i n v e r s i o n e s . E l p r o g r a m a t i e n e p o r 
o b j e t i v o f i n a l m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s q u e e s t o s r i e s g o s podr ían g e n e r a r 
e n e l desem peño f i n a n c i e r o d e l a Com pañía. 

L a com pañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a l o s r i e s g o s d e m e r c a d o , d e crédit o y d e l i q u i d e z . L a 
adm inist ración d e r i e s g o s está b a j o l a r e s p o n s a b i l i d a d d e l o s a l t o s d i r e c t i v o s d e l a 
Com pañía. L a g e r e n c i a r e v i s a y  a p r u e b a l a s polít icas p a r a m a n e j a r c a d a u n o d e e s t o s 
r i e s g o s q u e s e r e s u m e n a cont inuación:  

Riesgo de Mercado 

E s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . 
E l r i e s g o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s s u b t i p o s d e r i e s g o :  r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o , r i e s g o 
d e t a s a d e interés y  o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o . 

Riesgo de Crédito 

E l r i e s g o d e crédit o c o r r e s p o n d e a l a i n c e r t i d u m b r e r e s p e c t o a l c u m p l i m i e n t o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s d e l a c o n t r a p a r t e d e l a Com pañía,  p a r a u n d e t e r m i n a d o c o n t r a t o , a c u e r d o o 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , c u a n t o e s t e i n c u m p l i m i e n t o g e n e r e u n a pérdida e n e l v a l o r d e 
m e r c a d o d e algún a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Riesgo de Liquidez 

C o r r e s p o n d e a l a i n c a p a c i d a d q u e p u e d e e n f r e n t a r l a Com pañía e n c u m p l i r , e n t i e m p o y 
f o r m a , c o n l o s c o m p r o m i s o s c o n t r a c t u a l e s a s u m i d o s c o n s u s p r o v e e d o r e s o e n t i d a d e s 
f i n a n c i e r a s . 

E l e n f o q u e d e l a Com pañía p a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z e s c o n t a r c o n l o s r e c u r s o s 
s u f i c i e n t e s p a r a c u m p l i r  c o n s u s o b l i g a c i o n e s c u a n d o v e n c e n , t a n t o e n c o n d i c i o n e s 
n o r m a l e s c o m o d e t ensión, s i n i n c u r r i r e n pérdidas i n a c e p t a b l e s o a r r i e s g a r l a 
reputación d e l a Com pañía. 
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5 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E f e c t i v o  e n  c a j a y  b a n c o s 

E l e f e c t i v o y  e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o consist ían d e l o s i g u i e n t e :  

2 0 1 8 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( U S Dólares)  

B a n c o s ( 1 )  2 6 4 , 9 5 0 4 4 3 , 4 3 0 

2 6 4 , 9 5 0 4 4 3 , 4 3 0 

( l ) C o r r e s p o n d e n a f o n d o s q u e m a n t i e n e l a com pañía e n b a n c o s l o c a l e s , l o s c u a l e s 
s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d y n o g e n e r a n i n t e r e s e s , 

6 . C u e n t a s p o r  c o b r a r  c l i e n t e s 

L o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y  o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r consist ían d e l o s i g u i e n t e :  

2 0 1 8 2 0 1 7 

( U S Dólares)  

C l i e n t e s ( 1 )  1 , 1 9 6 , 2 6 7 1 , 6 9 2 , 6 9 7 

T o t a l 1 , 1 9 6 , 2 6 7 1 , 6 9 2 , 6 9 7 

( - ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 2 )  ( 1 3 5 , 5 8 8 )  ( 1 2 3 , 6 4 8 )  

1 , 0 6 0 , 6 7 9 1 , 5 6 9 , 0 4 9 

( l ) L a s c u e n t a s p o r  c o b r a r c l i e n t e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y  p o s e e n u n p e r i o d o d e 
crédit o p r o m e d i o d e h a s t a 3 0 días. 

( 2 ) A cont inuación, s e p r e s e n t a n l o s m o v i m i e n t o s d e l a c u e n t a prov isión d e c u e n t a s 
i n c o b r a b l e s d u r a n t e l o s años 2 0 1 8 y  2 0 1 7 :  

2 0 1 8 2 0 1 7 
( U S Dólares)  

S a l d o  i n i c i a l  ( 1 2 3 , 6 4 8 )  ( 1 0 6 , 7 2 1 )  
M a s ( m e n o s ) : 
Prov isión c o n c a r g o a r e s u l t a d o s ( 1 1 , 9 4 0 )  ( 1 6 , 9 2 7 )  
B a j a s d e c u e n t a s p o r c o b r a r ^  ^  
S a l d o  f i n a l  ( 1 3 5 , 5 8 8 )  ( 1 2 3 , 6 4 8 )  
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7 . P a r t e s r e l a c i o n a d a s 

( a )  S a l d o s c o n  a c c i o n i s t a s y  p a r t e s r e l a c i o n a d a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s c u e n t a s p a g a r a l a r g o p l a z o c o n a c c i o n i s t a s y  p a r t e s r e l a c i o n a d a s , consist ían d e l o 
s i g u i e n t e :  

T i p o  e l i d ó i f * T r a n s a c c i ó n  2 0 1 8  2 0 1 7  

P o r  p a g a r : 

X a v i e r  B a r r e t e Co r t o  P l a z o  A c c i o n i s t a Préstam o  4 5 6 , 5 5 8  5 0 8 , 4 1 4  

X a v i e r  B a r r e t o  Co r t o  P l a z o  A c c i o n i s t a  Co m e r c i a l  9 , 4 5 0  0 . 0 0  

María  E l e n a Fa l l u  Co r t o  P l a z o  A c c i o n i s t a  Co m e r c i a l  9 , 4 5 0  0 . 0 0  

4 7 5 , 4 5 8  5 0 8 , 4 1 4  

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a r e l a c i o n a d a s r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e prést am os, l o s c u a l e s 
n o t i e n e n f e c h a específ ica d e v e n c i m i e n t o y n o d e v e n g a n int erés. 

Adm in ist r a ció n  y  a l t a d ir e cció n 

L o s m i e m b r o s d e l a a l t a adm inist ración y dem ás p e r s o n a s q u e a s u m e n l a gest ión d e l a 
Com pañía M E R C O D E S A R R O L L O S . A . ,  i n c l u y e n d o a l a g e r e n c i a g e n e r a l , así c o m o l o s 
a c c i o n i s t a s q u e l a r e p r e s e n t a n , n o h a n p a r t i c i p a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 
e n t r a n s a c c i o n e s n o h a b i t u a l e s y / o r e l e v a n t e s . 

8 . I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s consist ían d e l o s i g u i e n t e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( U S D o t a r e s )  

Mercader ías ( 1 )  1 , 6 1 5 , 3 6 6 1 , 7 6 7 , 7 2 8 

1 , 6 1 5 , 3 6 6  1 , 7 6 7 , 7 2 8  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , n o ex ist ían i n v e n t a r i o s a s i g n a d o s e n garant ías. 

9 . P r o p i e d a d , p l a n t a y  e q u i p o 

U n d e t a l l e d e l o s m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y  e q u i p o e s c o m o s i g u e :  

C o n c e p t o s 2 0 1 8  2 0 1 7  
T e r r e n o s 1 7 3 , 2 5 0 1 7 3 , 2 5 0 
E d i f i c i o s 1 0 , 8 4 6 1 0 , 8 4 6 
M u e b l e s y  e n s e r e s 1 0 , 8 9 1 1 0 , 8 9 1 
E q u i p o s d e com put ación 1 2 , 3 8 7 1 2 , 3 8 7 
Vehículos 1 4 7 , 3 8 7 1 4 7 , 3 8 7 

T o t a l e s 3 5 4 , 7 6 1  3 5 4 , 7 6 1  

( - ) Depreciación A c u m u l a d a ( 1 6 5 , 9 8 2 )  ( 1 6 2 , 1 5 4 )  

T o t a l  P r o p i e d a d , P l a n t a y 
E q u i p o  1 8 8 , 7 7 8  1 9 2 , 6 0 7  
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1 0 . O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s consist ían d e l o s i g u i e n t e :  

A i  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 8  A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 7  

T a s a 
a n u a l 

B a n c o  d e I n t e r n a c i o n a l  ( 1 )  1 1 . 2 3 %  

C o r t o 
p l a z o 

3 , 2 3 6  

3 , 2 3 6  

L a r g o 
p l a z o 

T a s a a n u a l 

1 1 . 2 3 %  

C o r t o 
p l a z o 

3 9 , 8 4 0  

3 9 , 8 4 0  

( 1 )  C o r r e s p o n d e n a prést am os r e c i b i d o s d e b a n c o s l o c a l e s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o . 

L a s t a s a s d e interés d e l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s q u e m a n t i e n e l a com pañía 
M E R C O D E S A R R O L L O S . A . s o n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o a l a s e s t i p u l a d a s p o r e l B a n c o 
C e n t r a l . 

1 1 . C u e n t a s p o r  p a g a r  p r o v e e d o r e s 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s p o r p a g a r consist ían d e l o s i g u i e n t e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( U S Dólares)  

P r o v e e d o r e s l o c a l e s ( 1 )  6 1 , 0 2 6 7 3 , 1 7 4 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r ( 1 )  1 , 2 0 1 , 7 1 6 2 , 1 4 3 , 6 2 7 

1 , 2 6 2 , 7 4 2  2 , 2 1 6 , 8 0 1  

( 1 )  C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s , l o s c u a l e s n o 
d e v e n g a n i n t e r e s e s y  t i e n e n u n p e r i o d o d e crédit o d e 3 0 , 6 0 , 9 0 y  1 2 0 días 

1 2 . B e n e f i c i o s a  l o s e m p l e a d o s 

( a ) Co r t o  p l a z o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , e l s a l d o d e l o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 
s e d e s g l o s a c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Par t icipación a t r a b a j a d o r e s 

( U S Dólares)  
9 , 6 5 7 5 , 1 8 1 

2 3 , 5 7 1 4 0 , 4 8 8 

3 3 , 2 2 8  4 5 , 6 7 0  

( b )  L a r g o  p l a z o 
E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j ubilación p a t r o n a l y  d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d a 
u t i l i z a n d o e l Método d e l a U n i d a d d e Crédit o P r o y e c t a d o , c o n v a r i a c i o n e s a c t u a r i a l e s 
r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a per íodo. 

L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y  p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l año e n e l q u e 
s e g e n e r a n , así c o m o e l I nterés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 
L a s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e sit uación financiera c o n c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , 
e n e l per íodo e n q u e s e p r o d u c e n . 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s e 
r e f l e j a n I n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o s o n r e c l a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d 
o pérdida d e l per íodo. L a e m p r e s a h a r e a l i z a d o est á prov isión e n c o n c o r d a n c i a c o n l a N i c 
1 9 B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s . 

L a Com pañía h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l per íodo e n b a s e a 
p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o . 

u n 

L a r g o 
p l a z o _  
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T a r i f a d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a p a r a S o c i e d a d e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l r e f o r m a r e l a r t ícu l o 3 7 d e l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o y  s u s t i t u i r e l i n c i s o 

t e r c e r o :  

-  S e est ab l ec i ó q u e s e d e b e r á d e d u c i r a d i c i o n a l m e n t e u n v a l o r e q u i v a l e n t e a u n a ( 1 )  

f r acc i ón b ásica g r a v a d a c o n t a r i f a c e r o ( 0 )  d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s , 

p a r a d e t e r m i n a r l a b a s e i m p o n i b l e d e s o c i e d a d e s c o n s i d e r a d a s c o m o m i c r o e m p r e s a s . 

-  A l r e f o r m a r e l a r t ícu l o 3 7 d e l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o y  s u s t i t u i r e l i n c i s o 

t e r c e r o , s e est ab l ec i ó q u e s o l o l a s s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , l a s q u e s e 

d e d i q u e n a l a p r o d u cc i ó n d e b i e n e s , i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 

5 0 %  o m á s d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y  l a s d e t u r i s m o r e c e p t i v o , p o d r á n o b t e n e r u n a 

r ed u cción d e d i e z ( 1 0 )  p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s o b r e e l 

m o n t o r e i n v e r t i d o e n a c t i v o s p r o d u c t i v o s . 

A n t i c i p o  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a 

A l r e f o r m a r e l a r t ícu l o 4 1 d e l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o y  a g r e g a r a co n t i n u a c i ó n 

d e l ú l t im o i n c i s o d e l l i t e r a l b )  d e l n u m e r a l 2 , s e est ab l ec i ó q u e n o s e co n s i d e r a r á n e n e l 

cá l cu lo d e l A n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , e x c l u s i v a m e n t e e l r u b r o d e c o s t o s y  g a s t o s , 

l o s s u e l d o s y  s a l a r i o s , l a d é c i m o t e r c e r a y d é c i m o c u a r t a r e m u n e r a c i ó n , así c o m o l o s 

a p o r t e s p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

Ex o n e r a c i ó n  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a 

L a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s g o za r á n d e l a e x o n e r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i e m p r e 

y c u a n d o c u m p l a n c o n l o s s i g u i e n t e s r e q u i s i t o s :  

1 . S i e m p r e q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d e co n ó m i ca a p a r t i r d e v i g e n c i a d e ía L e y 

Or g á n i ca p a r a l a React i v ac i ó n d e l a Eco n o m ía ,  F o r t a l e c i m i e n t o d e l a Do ia r i zac ión 

y Mo d er n i zac i ó n d e l a Gest i ó n F i n a n c i e r a . 

2 . L o s t r e s a ñ o s se r á n c o n s i d e r a d o s a p a r t i r d e l p r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n e l q u e s e 

g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s . 

3 . S i e m p r e q u e l a s m i c r o e m p r e s a s g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e n v a l o r 

a g r e g a d o n a c i o n a l e n s u s p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , d e c o n f o r m i d a d c o n l o s l ím i t es y 

c o n d i c i o n e s q u e p a r a e l e f e c t o e s t a b l e z c a e l r e g l a m e n t o d e e s t a L e y . 

I n c r e m e n t o  e n  l a  T a r i f a d e l  I m p u e s t o  a  i a  R e n t a p a r a S o c i e d a d e s 

A l r e f o r m a r e l a r t ícu lo 3 7 d e l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , s e i n cr em en t ó l a t a r i f a 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a :  

1 . P o r s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n e l E c u a d o r , así c o m o p o r l a s s u c u r s a l e s d e 
s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n e l p a ís y l o s e s t a b l e c i m i e n t o s 
p e r m a n e n t e s d e s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s n o d o m i c i l i a d a s ap l i ca r án l a t a r i f a d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 5 % . 

2 . C u a n d o l a s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t íc i p es,  c o n s t i t u y e n t e s , 
b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n p a r a ísos f i s c a l e s o r e g ím e n e s 
d e m e n o r i m p o si c i ó n c o n u n a p a r t i c i p ac i ón d i r e c t a o I n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o 
c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 %  d e l c a p i t a l s o c i a l o d e a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a 
l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d , ap l i ca r án l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 8 % . 

3 . L a s s o c i e d a d e s q u e t e n g a n t a co n d i c i ó n d e m i c r o y p e q u e ñ a s e m p r e s a s , así c o m o 
a q u e l l a s q u e t e n g a n co n d i c i ó n d e e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s ap l i ca r án l a t a r i f a d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % . 

2 5 



( d )  R e f o r m a s L e g a l e s , T r i b u t a r í a s y  S o c i e t a r i a s ( co n t i n u a c i ó n )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 , A l s u s t i t u i r e l n u m e r a l 1 3 d e l a r t ícu lo 1 0 d e l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , 
s e e l im in ó i a co n s i d e r ac i ó n d e q u e l a s co m p a ñ ía s p a r a e l cá l cu lo d e l a s p r o v i s i o n e s 
d e l a s p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , d e b ía n c o n s i d e r a r a l o s e m p l e a d o s q u e p o r 
l o m e n o s l i a y a n c u m p l i d o 1 0 a ñ o s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

5 . E n e l s u p l e m e n t o a l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 3 1 2 d e l 2 4 d e a g o s t o d e l 2 0 1 3 , s e ex p i d i ó 
e l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l a L e y Or g á n i ca p a r a l a React i v ac i ó n d e l a 
Eco n o m ía ,  F o r t a l e c i m i e n t o d e l a D o i a r i zac i ó n y Mo d e r n i za c i ó n d e l a Gest i ó n 
F i n a n c i e r a , m e d i a n t e l a c u a l s e r e f o r m ó e l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l a L e y 
d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o ( R L R T l ) , e l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l 
I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s y a l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l I m p u e s t o 
a l o s A c t i v o s e n e l E x t e r i o r , d o n d e l o s p r i n c i p a l e s c a m b i o s s o n l o s s i g u i e n t e s :  

•  P a r a e l c a s o d e l o s Pa r a ísos F i s c a l e s e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s v e r i f i ca r á 
l o d i s p u e s t o e n l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , r e s p e c t o a l c u m p l i m i e n t o 
o n o p o r p a r t e d e l a j u r i sd i cc i ó n o r ég i m en e x a m i n a d o d e d o s d e l a s t r e s 
c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s . 

•  S o b r e l a R e s i d e n c i a F i s c a l d e l a s S o c i e d a d e s , a m á s d e l a s q u e h a n s i d o 
c o n s t i t u i d a s o c r e a d a s e n e l t e r r i t o r i o e c u a t o r i a n o , l a s q u e t e n g a n d o m i c i l i o e n 
e l e x t r a n j e r o y  d e c i d a n a d o p t a r c u a l q u i e r a d e l a s f o r m a s s o c i e t a r i a s señ a l a d a s 
e n l a L e y d e Co m p a ñ ía s , s e ap l i ca r á e l m i s m o c r i t e r i o . 

•  E n e l c a s o d e l o s D i v i d e n d o s y  U t i l i d a d e s D i s t r i b u i d o s , s e i n c r e m e n t a r o n l o s 
p o r c e n t a j e s d e r e t en c i ó n d e l 2 2 %  a l 2 5 %  y d e l 2 5 %  a l 2 8 % . 

•  S e d e t e r m i n ó u n a e x o n e r a c i ó n d e p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s 
m i c r o e m p r e s a s , p r e v i o a l c u m p l i m i e n t o d e d o s c o n d i c i o n a n t e s . 

•  E n c u a n t o a l a s e m p r e s a s i n e x i s t e n t e s , f a n t a s m a s o c o n t r i b u y e n t e s c o n 
t r a n s a c c i o n e s i n e x i s t e n t e s , se r án c a l i f i c a d a s c o m o t a l p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , c u a n d o l o s s u j e t o s p a s i v o s I n c u r r a n e n l a s c o n d i c i o n e s p r e v i s t a s e n 
l o s a r t ícu l os 2 4 , 2 5 y  2 5 . 1 d e l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l a L e y d e 
Ré g i m e n T r i b u t a r l o I n t e r n o ( R L R T l ) . 

•  E n e l c a s o d e l a s p r o v i s i o n e s p o r  D e s a h u c i o y  P e n s i o n e s J u b i l a r e s , r e a l i z a d a s 
e n a ñ o s a n t e r i o r e s q u e h a y a n s i d o c o n s i d e r a d a s d e d u c i b l e s o n o , y q u e n o 
f u e r e n u t i l i z a d a s , d e b e r á n r e v e r s a r s e c o n t r a i n g r e s o s g r a v a d o s o n o s u j e t o s 
d e i m p u e s t o a l a r e n t a e n l a m i s m a p r o p o r c i ó n q u e h u b i e r e n s i d o d e d u c i b l e s 
o n o . 

L a s p r o v i s i o n e s p o r  D e s a h u c i o y  P e n s i o n e s J u b i l a r e s , q u e s e a n c o n s t i t u i d a s a p a r t i r  
d e l a v i g e n c i a d e l a L e y Or g á n i ca p a r a l a React i v ac i ó n d e l a Eco n o m ía , 
F o r t a l e c i m i e n t o d e l a Do ia r i zac ión y Mo d e r n i za c i ó n d e l a Gest i ó n F i n a n c i e r a , 
n o s o n d e d u c i b l e s ;  s i n e m b a r g o , s e r eco n o ce r á u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r  e s t e 
c o n c e p t o . 

•  S e d e t e r m i n ó c o m o r e q u i s i t o i n d i s p e n s a b l e p a r a l a r ed u cción e n l a t a r i f a d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a , q u e d e b e r á n e f e c t u a r e l a u m e n t o d e c a p i t a l p o r e l v a l o r 
d e t a s u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s , h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l e j e r c i c i o i m p o s i t i v o 
p o s t e r i o r q u e a q u e l e n q u e s e g e n e r a r o n l a s u t i l i d a d e s m a t e r i a d e l a 
r e i n v e r s i ó n . 

•  P a r a e f e c t o d e l cá l cu lo d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e ex c l u i r án l o s 
m o n t o s q u e c o r r e s p o n d a n a g a s t o s i n c r em én t a l es , p o r g en e r a c i ó n d e n u e v o 
e m p l e o , así c o m o e n l a ad q u i s i c i ó n d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e 
p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e 
p r o d u cc i ó n d e b i e n e s y p r o v i s i ó n d e s e r v i c i o s . 
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( d )  R e f o r m a s L e g a l e s , T r i b u t a r i a s y  S o c i e t a r i a s ( co n t i n u a c i ó n )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c -  E n e l s u p l e m e n t o d e l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 1 3 5 d e l 7 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , s e p u b l i có 
e l D e c r e t o P r e s i d e n c i a l N o . 2 1 0 , e n e l c u a l s e e s t a b l e c e n r e b a j a s a p l i c a b l e s a l cá l cu lo d e l 
A n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , d e l a s p e q u e ñ a s ,  m e d i a n a s y  g r a n d e s e m p r e s a s , l o s 
m i s m o s q u e s e d e t a l l a n a co n t i n u a c i ó n :  

T i p o s d e R e b a j a s d e l  A n t i c i p o R e q u i s i t o s 
1 . R e b a j a d e l 1 0 0 %  d e l s a l d o d e l a n t i c i p o C u a n d o s u s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s 

a n u a l e s , r e s p e c t o deí e j e r c i c i o 2 0 1 8 , s e a n 

i g u a l e s o m e n o r e s a $ 5 0 0 , 0 0 0 . 0 0 

2 . R e b a j a d e l 6 0 %  d e l s a l d o d e l a n t i c i p o C u a n d o s u s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s 

a n u a l e s , r e s p e c t o d e l e j e r c i c i o 2 0 1 8 , s e a n 

e n t r e $ 5 0 0 , 0 0 0 . 0 1 h a s t a $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 

3 . R e b a j a d e l 4 0 %  d e l s a l d o d e l a n t i c i p o C u a n d o s u s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s 

a n u a l e s , r e s p e c t o d e l e j e r c i c i o 2 0 1 8 , s e a n 

d e $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 o m ás 

( d )  R e f o r m a s L e g a l e s , T r i b u t a r í a s y  S o c i e t a r i a s ( co n t i n u a c i ó n )  

E n e l s u p l e m e n t o d e l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 3 0 9 d e l 2 1 d e a g o s t o d e 2 0 1 8 y e n e l s u p l e m e n t o 
d e l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 3 9 2 d e l 2 0 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , s e ex p id i ó l a L e y Or g á n i ca y e l 
R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i cac i ó n d e l a L e y Or g án i ca p a r a e l F o m e n t o P r o d u c t i v o , At r acc i ó n 
d e I n v e r s i o n e s , Ge n e r a c i ó n d e E m p l e o , y  E s t a b i l i d a d y  E q u i l i b r i o F i s c a l , r e s p e c t i v a m e n t e , 
d o n d e l a s p r i n c i p a l e s n o v e d a d e s s o n l a s s i g u i e n t e s :  

•  S e d i s p u s o l a r em i s i ó n d e i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s , d e o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s , f i s c a l e s y  a d u a n e r a s . 

•  S e d i s p u s o l a r ed u cc i ó n d e i n t e r e s e s , m u l t a s y  r e c a r g o s d e l a s o b l i g a c i o n e s 
p a t r o n a l e s e n m o r a c o n e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

•  S e d e t e r m i n a r o n i n c e n t i v o s esp ecíf i cos p a r a ía a t r acc i ó n d e i n v e r s i o n e s 
p r i v a d a s , a t r a v é s d e l a ex o n e r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s n u e v a s 
I n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s e n s e c t o r e s p r i o r i z a d o s y  p a r a i n v e r s i o n e s e n 
i n d u s t r i a s b ás i cas;  e x o n e r a c i ó n d e l I S D p a r a l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s 
p r o d u c t i v a s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e i n v e r s i ó n . 

•  R e f o r m a s a l a L e y d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , p r i n c i p a l m e n t e e n :  
-  L a ex o n e r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l o s i n g r e s o s p o r  d i v i d e n d o s y  u t i l i d a d e s ;  

p a r a e l d e s a r r o l l o d e l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y  p r o d u c t i v a s . 

-  A l cá l cu l o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , d u r a n t e e l p l a z o d e 5 a ñ o s , d e l a s m i c r o , p e q u e ñ a s 
y m e d i a n a s e m p r e s a s . 

-  L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s . 
-  A l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o s o b r e s e r v i c i o s 
-  A i cr éd i t o t r i b u t a r i o 
-  A l p a g o d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

•  R e f o r m a s a l a L e y R e f o r m a t o r i a p a r a l a E q u i d a d T r i b u t a r i a e n e l E c u a d o r , 
p r i n c i p a l m e n t e e n :  

- I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 
•  R e f o r m a s a l Có d i g o Or g á n i co d e l a Pr o d u cc i ó n ,  C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , 

p r i n c i p a l m e n t e e n :  
- E n l a ap l i cación d e l a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s 
- C o n t r a t o s d e i n v er s ión 

- A r b i t r a j e 
- D e l a v i g e n c i a s o b r e i n c e n t i v o s p a r a e l d e s a r r o l l o p r o d u c t i v o 
- D e l a s r e v o c a t o r i a s d e l a s i n f r a c c i o n e s y  s a n c i o n e s a l o s i n v e r s i o n i s t a s 
- E n l o s p l a z o s d e p a g o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s y  a d u a n e r a s 
- M e d i d a s p r e v e n t i v a s d e l a s s a n c i o n e s a l a s i n f r a c c i o n e s a d u a n e r a s 
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( d )  R e f o r m a s L e g a l e s , T r i b u t a r i a s y  S o c i e t a r i a s ( co n t i n u a c i ó n )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•  R e f o r m a s a l Có d i g o Or g á n i co M o n e t a r i o y  F i n a n c i e r o 
- R e g i s t r o d e d a t o s c r e d i t i c i o s 

•  R e f o r m a s a l Có d i g o d e T r a b a j o 
- Ex c l u s i ó n d e l a d é c i m o t e r c e r a r e m u n e r a c i ó n ,  c o m o p a r t e d e l a r e m u n e r a c i ó n a n u a l 

p a r a e f e c t o d e l p a g o d e a p o r t e s d e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , 
n i p a r a l a d e t e r m i n a c i ó n d e l f o n d o d e r e s e r v a y j u b i l a c i ó n , n i p a r a e l p a g o d e 
l a s i n d e m n i z a c i o n e s y  v a c a c i o n e s p r e s c r i t a s e n e l Có d i g o d e T r a b a j o , n i p a r a 
e l cá l cu lo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e i t r a b a j o . 

•  R e f o r m a s a l a L e y d e S e g u r i d a d S o c i a l 
- E n l o c o n c e r n i e n t e a l a r e s p o n s a b i l i d a d p a t r o n a l , s i p o r c u l p a d e l p a t r o n o e l l E S S n o 

p u d i e r e c o n c e d e r a u n t r a b a j a d o r o a s u s d e u d o s , l a s p r e s t a c i o n e s e n d i n e r o 
q u e f u e r a n r e c l a m a d a s y a l a s q u e h ab r ían p o d i d o t e n e r d e r e c h o , o s i 
r e s u l t a r e n d i s m i n u i d a s d i c h a s p r e s t a c i o n e s p o r  f a l t a d e c u m p l i m i e n t o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s d e l e m p l e a d o r . 

•  R e f o r m a s a l a L e y d e Co m p a ñ ía s 
- Tr a n s f o r m a c i ó n d e l a s u c u r s a l d e co m p a ñ ía e x t r a n j e r a 

( d )  R e f o r m a s L e g a l e s , T r i b u t a r i a s y  S o c i e t a r i a s ( co n t i n u a c i ó n )  

e . -  E n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o d e l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 3 5 3 d e l 2 3 d e o c t u b r e d e 2 0 1 8 , s e 
ex p id i ó l a L e y Or g á n i ca p a r a l a Op t i m i za c i ó n y  E f i c i e n c i a d e Tr á m i t e s A d m i n i s t r a t i v o s , 
d o n d e l a s p r i n c i p a l e s n o v e d a d e s s o n l a s s i g u i e n t e s :  

•  Op t i m i za c i ó n d e t r á m i t es a d m i n i s t r a t i v o s , s im p l i f i cac i ón y  r e d u c i r s u s c o s t o s 
d e g e s t i ó n , c o n e l f i n d e f a c i l i t a r l a r e lación e n t r e l a s y l o s a d m i n i s t r a d o s y l a 
Ad m i n i s t r a c i ó n Pú b i l ca . 

•  R e f o r m a s a l a L e y d e Co m p a ñ ía s 

- D i s p o s i c i o n e s g e n e r a l e s e n l a f o r m a c i ó n y  f u n c i o n a m i e n t o d e co m p a ñ ía s . 

- D e l a s co m p a ñ ía s d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a , e n c u a n t o a l m a n e j o d e l a s j u n t a s 

g e n e r a l e s . 

- D e l a co m p a ñ ía a n ó n i m a , e n c u a n t o a l a t r a n s f e r e n c i a d e l d o m i n i o d e a c c i o n e s , 

t a m b i é n a l m a n e j o d e l a s j u n t a s g e n e r a l e s . 

- D e l a i n a c t i v i d a d , d i so l u c i ó n , r eact i v ac i ó n , l i q u id ación y ca n ce l a c i ó n d e l a s 

co m p a ñ ía s . 

1 4 . C a p i t a l  s o c i a l 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y  2 0 1 7 , e !  c a p i t a l s o c i a l d e l a Co m p a ñ ía , est á c o n s t i t u i d o p o r 
3 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s c o n u n v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o d e U S $ 1 . 0 0 . 

1 5 . R e s e r v a L e g a l 

l _ a L e y d e Co m p a ñ ía s e s t a b l e c e u n a a p r o p i a c i ó n o b l i g a t o r i a p o r l o m e n o s e l 1 0 %  d e l a 
u t i l i d a d a n u a l p a r a r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 %  d e l c a p i t a l 
p a g a d o . 

E s t a r e s e r v a n o est á d i s p o n i b l e p a r a d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e 
s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o d e s t i n a d a a a b s o r b e r p é r d i d as i n c u r r i d a s . 
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1 6 . U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 

( a )  A j u s t e s d e p r i m e r a a d o p c i ó n  N I I F zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r d o a l a Reso lu c i ón N o . S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Co m p a ñ ía s , e l s a l d o a c r e e d o r q u e s e g e n e r ó p r o d u c t o d e l o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e 
l a a d o p c i ó n p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F p o d r á s e r  c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a 
e l v a l o r d e l a s p é r d i d as a c u m u l a d a s o d e l a ñ o , s i l a s h u b i e r e o s e r  d e v u e l t o a l o s 
a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e l i q u id ación d e l a Co m p a ñ ía . 

1 7 . C o s t o s y  G a s t o s p o r  n a t u r a l e z a 

D u r a n t e e l añ o 2 0 1 8 , l o s c o s t o s y  g a s t o s p o r  n a t u r a l e z a s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a :  

2 0 1 8  

Co s t o  d e G a s t o s 
T o t a l V e n t a Adm inist ració n V e n t a s F i n a n c i e r o s 
T o t a l 

C o s t o s d e v e n t a s d e p r o d u c t o s 
v e n d i d o s 6 . 3 6 0 . 5 6 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6 . 3 6 0 . 5 6 7 

S u e l d o s y  s a l a r i o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 9 8 . 0 6 4 3 3 . 2 7 8 - 1 8 1 . 3 4 2 

A p o r t e s a l l e s s - 2 0 . 0 4 3 1 6 . 7 0 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 6 . 7 4 5 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s - 8 . 7 3 2 1 2 . 0 0 3 - 2 0 . 7 3 5 

Jubiiación p a t r o n a l y  d e s a h u c i o - - 1 2 8 . 4 4 1 - 1 2 8 . 4 4 1 

S e r v i c i o s p r e s t a d o s - 1 2 8 . 3 5 0 1 9 . 8 8 9 - 1 4 8 . 2 3 9 

C o m i s i o n e s - - 1 2 0 . 9 5 3 - 1 2 0 . 9 5 8 

S e g u r o s y  r e a s e g u r o s - 2 3 . 7 0 5 - 2 3 . 7 0 5 

G a s t o s d e gest ión - 5 0 8 1 5 . 0 1 6 - 1 5 . 5 2 4 

S e r v i c i o s básicos - 1 0 . 6 5 4 - - 1 0 . 6 5 4 

M a n t e n i m i e n t o s y  r e p a r a c i o n e s - 7 . 2 5 3 - - 7 . 2 5 3 

G a s t o s d e v i a j e - 1 5 . 0 7 4 5 9 9 - 1 5 . 6 7 3 

G a s t o s d e t r a n s p o r t e 9 0 5 2 . 1 0 1 5 2 . 1 9 1 

I m p u e s t o s , t a s a s y  c o n t r i b u c i o n e s - 2 0 . 1 8 2 - - 2 0 . 1 8 2 

P u b l i c i d a d - - 2 6 . 4 5 9 - 2 6 . 4 5 9 

A m e n d o s - 2 1 . 4 2 0 7 3 . 4 6 9 - 9 4 . 8 8 9 

C o m b u s t i b i e s - 2 . 2 4 2 - - 2 . 2 4 2 
D e p r e c i a c i o n e s , a m o r t i z a c i o n e s y 
p r o v i s i o n e s 

- 3 . 9 9 8 1 1 . 9 6 3 - 1 5 . 9 6 1 

O t r o s g a s t o s - 7 9 . 2 4 7 1 4 . 4 9 5 - 9 3 . 7 4 2 

I n t e r e s e s préstamos b a n c a r i o s - - - 2 . 4 9 3 2 . 4 9 3 

C o m i s i o n e s bancarías - - - 9 . 2 6 1 9 . 2 6 1 

T o t a l e s 6 . 3 6 0 . 5 6 7  4 1 5 . 8 5 7  5 9 9 . 0 7 8  1 1 . 7 5 4  7 . 3 8 7 . 2 5 6  

1 8 . H e c h o s o c u r r i d o s d e s p u é s d e l  p e r í o d o  s o b r e e l  q u e s e i n f o r m a 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e e m i s i ó n d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 5 
d e a b r i l d e 2 0 1 9 ) , n o s e p r o d u j e r o n o t r o s e v e n t o s d e ca r áct e r  f i n a n c i e r o u o t r a ín d o le q u e 
e n o p i n i ó n d e l a Ad m i n i s t r a c i ó n p u e d a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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