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| Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 26 de abril del 2019,

A los Accionistas de

MERCODESARROLLO S.A,
Opinién:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCODESARROLLO S.A., que
incluyen el estado de situacién financiera e. diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados ingé ;- de cambios en la posicion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afic rAinado en esa fecha Y un resumen de las
politicas contables significativas y otr, explicativas,

'

cleros adjuntos se presentan consistentemente en

»osicion financiera de MERCODESARROLLO S.A. al 31
do de sus operaciones Y sus flujos de efectivo por el afo
.conformidad con Normas Internacionales de informacién
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

de diciembre de 2018, el

e efectuada de acuerdo con Normas Internaciopales de Auditoria
nsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas

N |3 seccidn Anexo A "Responsanbili &l auditor en relacién
financieros”,

adelante en este
con la auditoria d

Independencia

Somos independientes de M IESAR 0 S.A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de

Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Asuntos claves cie auditoria:

financieros en sy conjunto, y en ia formacion de nuestra opinién al r
una opinidn por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que g
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccion y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién 3
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el 3
control interno relevante para la preparacién y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de MERCODESARROLLO S A. , de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segin corres s cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utili el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipotesis de negocj rcha) excepto si la direccion tiene la intencién
de Jiquidar la sociedad o de cess operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. .

Los responsables del
proceso de informacion

o de la entidad son responsables de la supervision del
clera de la Compaiiia.

Otros asuntos

o El informe de cumplimiento tributario de MERCODESARROLLO S.A., al 31 de
diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por séparado. i

Buditores Glampas & Crampas ~OroupSamp OB A,

Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065 Registro #50.192



Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros '

3222232 %

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» ® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones qu generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos ¢ condiciones futuras as en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamignte o de la empresa.

s riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido de o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para res, r a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada ara proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incg ccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omision:es“deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

o Identificamos y valor T

® Obtenemo
disefiar p
cwcunstancra&
interno de la

ocnmlento del control interno relevante para Ia auditoria con ei fin de
jentos de auditoria que sean adecu j¢ “en funcidon de las
a finalidad de expresar una opini re la eficacia de control

aplicadas vy la razonabilidad de las
nformacion revelada por la direccion.

® Evaluamos lo adeeya
estimaciones contables®

- ® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable
' de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de audltoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opmlon maogdific
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria o
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empre

B
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AUDITORES EXTERNOS

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de Ia auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspg slvaguardas.

: omunicacion con los responsables del
% fas que han sido de mayor significatividad en
os del periodo actual y que son, en consecuencia,
foria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
‘disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cu \ 0, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que A4 cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interes publico de la misma.

Entre las cuestiones que han sido
gobierno de la entidad, determing
la auditoria de los estados fi
las cuestiones clave de
de auditoria salvo q

Budiores Campas & Guampas OropGuamp 054
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065 Registro #50.192
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
jas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razon blemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspor ientes salvaguardas.

& comunicacion con los responsables del
3¢ 1as que han sido de mayor significatividad en
eros del periodo actual y que son, en consecuencia,
ria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
- disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
! ‘ o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
_cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
sperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
‘és pUblico de la misma.

Entre las cuestiones que han sido
gobierno de la entidad, determim
la auditoria de los estados fin
las cuestiones clave de |
de auditoria salvo g
publicamente ia cu
determinemos que |
debe razonablement
los beneficlos de int

Auditsres Cuampas E Campas COroupCaomp Q84
Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065 Regidtro #50.192




MERCODESARROLLO S.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares Americanos

Activos Notas 2018 2017
Activos Corrientes

Efectivo en caja y bancos 5. 264,950 443,430
Cuentas por cobrar clientes 6 1,060,679 1,569,049
Otras cuentas por cobrar 3,311 14,601
Inventarios 8 1,615,366 1,767,728
Impuestos por recuperar 13 (a) 412,163 290,125
Total Activos Corrientes 3,356,469 4,084,933
Activos no Corrientes

Propiedad, planta y equipo 9 188,778 192,607
Activos intangibles 1,049 1,220
Activos por impuestos diferidos 32,110 -
Total Activos no Corrientes 221,937 193,827
Total Activos 3,578,406 4,278,760
Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 10 3,236 39,840
Cuentas por pagar proveedores 11 1,262,742 2,216,801
Otras cuentas por pagar 126,864 23,421
Impuestos por pagar 13 (a) 80,020 70,143
Beneficios sociales 12 (a) 33,228 45,670
Total Pasivos Corrientes 1,506,089 2,395,875
Pasivos no Corrientes

Cuentas por pagar relacionadas 7 475,458 508,414
Beneficios sociales 12 (b) 148,834 20,393
Total Pasivos no Corrientes 624,292 528,807
Total Pasivos 2,130,381 2,924,682
Patrimonio de los accionistas

Capital social 14 30.000 800
Aportes para futura capitalizacion 509,893 539,093
Reserva legal 15 800 800
Reserva facultativa 109,282 93,251
Utilidades retenidas 16 798,049 720,134
Total Patrimonio de lgs!accionistas 1,448,025 1,354,078
Total Pasivos y Patrimanio de los Accionistas 3,578,406 4,278,760

\AL A A R A4 R A 2222 AR X RR2 R RS D DY 4

; »
Ing. Xavier Rirreto Flores Yolantta Bayolima
GerenteBeneral Contador eral

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




d
0
-
P
)
)
0
ol
=
-
o)
-
"
i)
-
-
=
o
-
D
_
_
-
-
_
o
_
_
-
»
o
»
o
o
o
>

MERCODESARROLLO S.A.

Estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares Americanos

Ingresos
Ventas

Otros Ingresos
Total Ingresos

Costos y Gastos
Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Total Costos y Gastos

Utilidad antes de impuestos

Participacion Trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta

4

Ing. Xavier

rreto Flores

Gerente|General

Las notas explicativas anexas son parte integra

Notas 2018 2017
7,529,526 7,296,682
14.867 33,245
7,544,393 7,329,927
17 (6,360,567) (6,254,286)
17 (415.857) (479.919)
17 (599,078) (321,876)
17 (11,754) (8,027)
(7,387,256) (7.064.108)
157,137 225,946
(23,570) (39,873)
13 (b) (71,731) (65,638)
61,836 160,308

te de los estados financieros




MERCODESARROLLO S.A.

Estado de evolucién patrimonial

Por los afios terminados al 31 de
diclembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares Americanos .

Utilidades retenidas

Ajuste de
Capital Aporte Futura Reserva Reserva primera Utilidades Total
Pagado Capitalizacién Legal Facultativa adopcidén Acumuladas o
NIIF

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 800 539,093 800 85,929 27,320 539,829 1,193,771
Apropiacién de Reserva Facultativa . . _ 7,322 . (7,322) _
Utilidad del ejercicio 2017 B ) _ _ ) 160,308 160,308
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 800 539,093 800 93,251 27,320 692,814 1,354,078
Aumento de capital 25,200 (29.200) -
Sl - - - - - 32,110 32,110
Apropiacion de Reserva Facultativa _ ) . 16,032 . (16,032) _
Utilidad neta del aiio 2018 _ ) _ . ; 61,836 61,836
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 30.000 509,893 800 109,282 27,320 770,728 1,448,025

Al

Ing. Xav_i'er rreto Flores

GerenteiGeneral
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MERCODESARROLLO S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2018
y 2017

Expresados en Délares de E.U.A

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, partes relacionadas,
empleados y otros

Otros ingresos

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras

Intereses pagados

Partes relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de
financiamiento

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos (Véase nota 5)
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

|

2018 2017
8,036,730 7,296,682
(8,146,713) (7,359,191)
12,456 25,217
(97,527) (37,292)
(36,604) (32,764)
(11,754) (8,027)
(32,596) -
(80,953) (40,791)
(178,480) (78,083)
443,430 521,513
264,950 443,430

Ing. Xav;e arreto Flores
Geren General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



1. Informacién General
La actividad principal de la compafiia es la venta de insumos agricolas.

Mercodesarrollo S.A. (La Compafiia) fue constituida el 17 de diciembre de 1998 en
Ecuador, regulada por la ley de compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita
en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 17 de diciembre del 1998.

El domicilio principal de la compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
del Guayas, cantén Guayaquil, Av. Carlos Julic Arosemena S/N. C.C. La Tienda Cficina
Local J. Frente al C. Judicial. Alban Borja. - ‘

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la compafifa y serdn presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacién. En opinién de la gerencia de la compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
administracién de la compaiiia.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza e! US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los cinco
dltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacidon Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%

11
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2. Resumen de las principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Base de medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Norte
América, moneda funcionai de la compa#difa y de curso legal en el Ecuador. :

Instrumentos financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la compafifa forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera gue una cuenta comercial .por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado
integral.

La compafiia daréd de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

» Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos
locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

12
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacién)

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a
un afio, no generan interés.

o Cuentas por cobrar accionistas y relacionadas, generadas principalmente por la venta
de inventarios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuitados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un aiio.

La compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen {as obligaciones la compaiiia.

La compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 11:

* Préstamos generados y recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacidon de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés. '

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el que

resulte menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la venta.

13
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2, Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Inventarios (continuacién)

La compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de [a
misma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura mas los
gastos de nacionalizacion hasta la fecha del balance general.

Mobiliario y equipos
Los elementos de mobiliario y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina,
equipos de computacidn, instrumentos médico y vehiculos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor.

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacidon son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de mobiliarios y equipos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Deterioro de activos {continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Inversiones en subsidiarias

La inversion en subsidiaria se contabiliza al costo menos cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de
cotizacién publicado se contabitizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable
se reconocen en el resultado del periodo en el que tienen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de subsidiaria se reconocen cuando se establece
el derecho a recibirlos por parte del accionista y se muestran como otros ingresos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impueSto a la renta estd conformado por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. '

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando la tasa impositiva vigente a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%
para los afios 2017 y 2015 respectivamente, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacién con afios anteriores.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacidn financiera
y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados

sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales
pactados con los empleados.

Indemnizacién por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva legal

La Ley de compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacién en marzo del 2000.
El saldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como Utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda

el valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelta a los
accionistas en caso de liquidacion.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Distribucién de divfdendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la
junta de accionistas.

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la superintendencia de compaiiia, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF,
a la fecha de transicién (1 de Enero del 2011).

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos. '

Costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liguidacidon no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados
en caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la compafiia tiene una obligacidén presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de {a provision producto del paso del tienipo
se reconoce come un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Estimaciones contables

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Provisién para cuentas dudosas

Es determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histdricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones
econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas incobrables
es registrado en resultados.

Vida dtil y valor residual de mobiliario y equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliario y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlcuio de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida atil estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Instrumentos médicos 5 10

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos, requiere de interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. La compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la
compafila considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario (servicios
de rentas internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Hasta el periodo contable terminado el 31 de diciembre del 2011 la compafifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF que mencionamos a continuacién:

e Cambiosen las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

¢ lLaincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

¢ Un incremento significativo de [a informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

4. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades de la compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la comparfiia se concentra principalmente en |a gestién y diversificacion del
mercado en que opera y en la gestion de los costos de compra e importacion,
principalmente de productos terminados, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar
en el desempefio financiero de la Compafiia.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algun activo financiero.

Riesgo de Liquidez

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputaciéon de la Compafiia.
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5. Efectivo en caja y bancos

El efectivo y equivalentes al efectivo consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Bancos (1) 264,950 443,430
264,950 443,430

(1)Corresponden a fondos que mantiene la compafiia en bancos locales, los cuales
son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. Cuentas por cobrar clientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Clientes (1) 1,196,267 1,692,697
Total o 1,196,267 . 1,692,697
(-) Provisidn cuentas incobrables (2) (135,588) (123,648)
1,060,679 1,569,049

(1)Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de
crédito promedio de hasta 30 dias.

(2)A continuacion, se presentan los movimientos de la cuenta provisidon de cuentas
incobrables durante los afios 2018 y 2017:

2018 2017
(US Délares)
Saldo inicial (123,648) (106,721)
Mas (menos):
Provision con cargo a resultados (11,940) (16,927)
Bajas de cuentas por cobrar - -
Saldo final {135,588) (123,648)
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7. Partes relacionadas
(a) Saldos con accionistas y partes relacionadas

Las cuentas pagar a largo plazo con accionistas y partes relacionadas, consistian de lo

siguiente:
. Naturaleza de la ..
Tipo relacién Transaccion 2018 2017
Por pagar:
Xavier Barreto Corto Plazo Accionista Préstamo 456,558 508,414
Xavier Barreto Corto Plazo Accionista Comercial 9,450 0.00
Maria Elena Fallu Corto Plazo Accionista Comercial 9,450 0.00

475,458 508,414

Las cuentas por pagar a relacionadas representan principaimente préstamos, los cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Administracién y alta direccion
Los miembros de la alta administracion y demdés personas que asumen la gestion de la

Compafiia MERCODESARROLLO S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los

accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
en transacciones no habituales y/o relevantes.

8. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Mercaderias (1) 1,615,366 1,767,728
1,615,366 1,767,728

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existian inventarios asignados en garantias.

9. Propiedad, planta y equipo
Un detalle de los movimientos de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Conceptos 2018 2017
Terrenos 173,250 173,250
Edificios 10,846 10,846
Muebies y enseres 10,891 10,891
Equipos de computacidn 12,387 12,387
Vehiculos 147,387 147,387
Totales 354,761 354,761

(-) Depreciaciéon Acumulada (165,982) (162,154)

Total Propiedad, Planta y
Equipo 188,778 192,607
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10. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obiigaéiones financieras consistian de lo siguiente:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Tasa Corto Largo Corto Largo
anual plazo plazo Tasa anual plazo plazo
Banco de Internacional (1) 11.23% 3,236 - 11.23% 39,840
3,236 - 39,840

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales para capital de trabajo.
Las tasas de interés de las obligaciones financieras que mantiene la compafiia
MERCODESARROLLO S.A. son razonables de acuerdo a las estipuladas por el Banco
Central.

11. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores por pagar consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Proveedores locales (1) 61,026 73,174
Proveedores del exterior (1) 1,201,716 2,143,627
1,262,742 2,216,801

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de 30, 60, 90 y 120 dias

12, Beneficios a los empleados
(a) Corto plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados corto plazo
se desglosa como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Beneficios sociales 9,657 5,181
Participacién a trabajadores 23,571 40,488
33,228 45,670

{b) Largo plazo
El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en ¢l periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo. La empresa ha realizado estd provisién en concordancia con la Nic
19 Beneficios a Empleados.

La Compafiia ha realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a un
profesional calificado.
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Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades

Al reformar el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y sustituir el inciso
tercero:

- Se establecié que se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1)
fraccidn bdsica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales,
para determinar la base imponible de sociedades consideradas como microempresas.

- Al reformar el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y sustituir el inciso
tercero, se establecid que solo las sociedades exportadoras habituales, las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional y las de turismo receptivo, podran obtener una
reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, sobre el
monto reinvertido en activos productivos.

Anticipo del Impuesto a la Renta

Al reformar el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y agregar a continuacion
del ditimo inciso del literal b) del numeral 2, se establecié que no se consideraran en el
célculo del Anticipo del Impuesto a la Renta, exclusivamente el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décimo tercera y décimo cuarta remuneracién, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Exoneracién del Impuesto a la Renta

Las nuevas microempresas gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta, siempre
y cuando cumplan con los siguientes requisitos:

1. Siempre que inicien su actividad econémica a partir de vigencia de fa Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacién de la Gestidn Financiera.

2. Los tres afios serdn considerados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

3. Siempre que las microempresas generen empleo neto e Incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y
condiciones que para el efecto establezca el reglamento de esta Ley.

Incremento en la Tarifa del Impuesto a ia Renta para Sociedades

Al reformar el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se incrementd la tarifa
del impuesto a la renta:

1. Por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarén la tarifa del
impuesto a la renta del 25%.

2. Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, aplicaran la tarifa del impuesto a la renta del 28%.

3. Las sociedades que tengan la condicién de micro Y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales aplicaran la tarifa del
impuesto a la renta del 22%.
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(d) Reformas Legales, Tributarias y Societarias (continuacién)

Al sustituir el numeral 13 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
se eliminé la consideracion de que las compafiias para el calculo de las provisiones
de las pensiones jubilares patronales, debian considerar a los empleados que por
o menos hayan cumplido 10 afios en la misma empresa.

En el suplemento al registro oficial No. 312 del 24 de agosto del 2018, se expidié
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica para la Reactivaciéon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera, mediante la cual se reformé el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno (RLRTI), el Reglamento para la Aplicacién del
Impuesto a la Salida de Divisas y al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto
a los Activos en el Exterior, donde los principales cambios son los siguientes:

e Para el caso de los Paraisos Fiscales el Servicio de Rentas Internas verificara
lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, respecto al cumplimiento
0 no por parte de la jurisdiccién o régimen examinado de dos de las tres
‘condiciones establecidas.

e Sobre la Residencia Fiscal de las Sociedades, a mas de las que han sido
constituidas o creadas en el territorio ecuatoriano, las que tengan domicilio en
el extranjero y decidan adoptar cualquiera de las formas societarias sefialadas
en la Ley de Compafiias, se aplicara el mismo criterio.

e En el caso de los Dividendos y Utilidades Distribuidos, se incrementaron los
porcentajes de retencion del 22% al 25% y del 25% al 28%.

e Se determind una exoneracién de pago del impuesto a la renta para nuevas
microempresas, previo al cumplimiento de dos condicionantes.

¢ En cuanto a las empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes, seran calificadas como tal por el Servicio de Rentas
Internas, cuando los sujetos pasivos incurran en las condiciones previstas en
los articulos 24, 25 y 25.1 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno (RLRTI).

e En el caso de las provisiones por Desahucio y Pensiones Jubilares, realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles
o no.

Las provisiones por Desahucio y Pensiones Jubilares, que sean constituidas a partir

de la vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera,
no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto.

e Se determiné como requisito indispensable para la reduccién en la tarifa del
impuesto a la renta, que deberan efectuar el aumento de capital por el valor
de las utilidades reinvertidas, hasta el 31 de diciembre de! ejercicio impositivo
posterior que aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

e Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn los
montos que correspondan a gastos incrementales, por generacién de nuevo
empleo, asi como en la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccidn de bienes y provisién de servicios.
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mismos que se detallan a continuacion:

(d) Reformas Legales, Tributarias y Societarias (continuacidn)

c.- En el suplemento del registro oficial No. 135 del 7 de diciembre de 2017, se publicé
el Decreto Presidencial No. 210, en el cual se establecen rebajas aplicables al caiculo del
Anticipo del Impuesto a la Renta, de las pequefias, medianas y grandes empresas, los

Tipos de Rebajas del Anticipo

Requisitos

1. Rebaja del 100% del saldo del anticipo

Cuando sus ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio 2018, sean
iguales o menores a $ 500,000.00

2. Rebaja del 60% del saldo del anticipo

Cuando sus ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio 2018, sean
entre $ 500,000.01 hasta $ 1,000,000.00

3. Rebaja del 40% del saldo del anticipo

Cuando sus ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio 2018, sean

de $ 1,000,000.01 o mas

]
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(d) Reformas Legales, Tributarias y Societarias {(continuacién)

En el suplemento del registro oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018 y en el suplemento
del registro oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se expidié la Ley Organica y el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, respectivamente,
donde las principales novedades son las siguientes:

Se dispuso la remisién de intereses, multas y recargos, de obligaciones
tributarias, fiscales y aduaneras.

Se dispuso la reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones
patronales en mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Se determinaron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas, a través de la exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados y para inversiones en
industrias bdsicas; exoneracién del ISD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, principalmente en:

- La exoneracidn del impuesto a la renta a los ingresos por dividendos y utilidades;

para el desarrolio de las inversiones nuevas y productivas.

- Al célculo del impuesto a la renta, durante el plazo de 5 afios, de las micro, pequefas

y medianas empresas.

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades.
- Al impuesto al valor agregado sobre servicios

- Al crédito tributario

- Al pago del impuesto al valor agregado

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
principalmente en:

-Impuesto a la salida de divisas

Reformas al Cédigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio e Inversiones,
principalmente en:

-En la aplicacidn de las inversiones productivas

-Contratos de inversion

-Arbitraje

-De la vigencia sobre incentivos para el desarrollo productivo

-De las revocatorias de las infracciones y sanciones a los inversionistas

-En los plazos de pago de las obligaciones tributarias y aduaneras

-Medidas preventivas de las sanciones a las infracciones aduaneras
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(d) Reformas Legales, Tributarias y Societarias (continuacion)

¢ Reformas al Codigo Organico Monetario y Financiero
-Registro de datos crediticios
o Reformas al Cédigo de Trabajo
-Exclusidn de la décimo tercera remuneracion, como parte de la remuneracidon anuail
para efecto del pago de aportes del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
ni para la determinacién del fondo de reserva y jubilacién, ni para el pago de
las indemnizaciones y vacaciones prescritas en el Codigo de Trabajo, ni para
el calculo del impuesto a la renta del trabajo.

¢ Reformas a la Ley de Seguridad Social
-En lo concerniente a la responsabilidad patronal, si por culpa del patrono el IESS no
pudiere conceder a un trabajador o a sus deudos, las prestaciones en dinero
que fueran reclamadas y a las que habrian podido tener derecho, o si
resultaren disminuidas dichas prestaciones por falta de cumplimiento de las
obligaciones del empleador.

e Reformas a la Ley de Compafiias
-Transformacién de la sucursal de compaiiia extranjera

(d) Reformas Legales, Tributarias y Societarias (continuacién)

e.- En el segundo suplemento del registro oficial No. 353 del 23 de octubre de 2018, se
expidié la Ley Organica para la Optimizacién y Eficiencia de Tramites Administrativos,
donde [as principales novedades son las siguientes:

¢ Optimizacion de tramites administrativos, simplificaciéon y reducir sus costos
de gestién, con el fin de facilitar la relacién entre las y los administrados y la
Administraciéon Publica.

¢ Reformas a la Ley de Compaiiias

-Disposiciones generales en la formacién y funcionamiento de compaiiias.

-De las compafiias de responsabilidad limitada, en cuanto al manejo de las juntas
generales.

-De la compafiia anénima, en cuanto a la transferencia del dominio de acciones,
también al manejo de las juntas generales.

-De la inactividad, disolucién, reactivacion, liquidacion y cancelacion de las
compaiiias.

14. Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compania, esta constituido por
30.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

15. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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16. Utilidades retenidas
(a) Ajustes de primera adopcién NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.

17. Costos y Gastos por naturaleza

Durante e! afio 2018, los costos y gastos por naturaleza se formaban de la siguiente

manera:
2018
Costo de Gastos Total
Venta Administracién Ventas Financieros

Costas de ventas de productos 6.360.567 - - - 6.360.567
Sueldos y salarios - 98.064 83.278 - 181.342
Aportes al Iess - 20.043 16.702 - 36.745
Beneficios sociales - 8.732 12.003 - 20.735
Jubilacién patronal y desahucio - - 128.441 - 128.441
Servicios prestados - 128.350 19.889 - 148.239
Comisiones ) - - 120.958 - 120.958
Seguros y reaseguros - - 23.705 - 23.705
Gastos de gestién - 508 15.016 - 15.524
Servicios basicos - 10.654 - - 10.654
Mantenimientos y reparaciones - 7.253 - - 7.253
Gastos de viaje - 15.074 599 - 15.673
Gastos de transporte 90 52.101 52.191
Impuestos, tasas y contribuciones - 20.182 - - 20.182
Publicidad - - 26.459 - 26.459
Arriendos - 21.420 73.469 - 94.88%9
Combustibles - 2.242 - - 2.242
Depreciaciones, amortizaciones

pfo‘:,i;con . Y - 3.998 11.963 - 15.961
Otros gastos : - 79.247 14.495 - 93.742 i
Intereses préstamos bancarios - - - 2.493 2.493 ‘
Comisiones bancarias - - - 9.261 9.261
Totales 6.360.567 415.857 599.078 11.754 7.387.256

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25
de abril de 2019), no se produjeron otros eventos de cardcter financiero u otra indole que
en opinién de la Administracidon puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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