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Campos & Campos Group

AUNTORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 25 de abrit de 2018
A los Accionistas de

MERCODESARROLLO S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCODESARROLLO S.A., que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondiente
estado de resultados integral, de cambios en la posictén del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un ‘resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de MERCODESARROLLO S.A. al 31
de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién
Financiera ~ NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la opiqiﬁn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”. Somos  independientes de
MERCODESARROLLO S.A.; de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaﬁias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ettca de conformidad con este Cadigo.

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacién consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de lmportancxa
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables e
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de 1a
valoracion de la capacidad de MERCODESARROLLO S.A., de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con 1a
empresa en funcionamiento Yy utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos

o FEi informe de cumpl‘irn‘iento tributario de MERCODESARROLLO S.A., al 31 de
diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado. :

. Los estados financieros de MERCODESARROLLO S.A., correspondientes al
periodo terminado al 31 de Diciembre de! 2017 fuercn auditados por otro auditor
independiente q’ugf expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieron el 15 de abril del 2017

Auditores Campos & Campos ~ Ihg. Nayith Garcia B.
GroupCamp S.A.° « - IR Socio
SC-RNAE 1065 RS ST Registro #50.192

ito 306 y Av 4 de Octuby@.
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. £l riesgo de
no detectar una incorreccidén material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones:deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para {a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y no con la finatidad de expresar una opinién sobre ia eficacia de control
interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de Ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta fa fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras.
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcj

Q
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacion fiel,

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos 2 los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pOblicamente ia cuestibn o, en circunstancias extrernadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
debe razonablemente}i‘és.perar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

5P LHLLLLLLLLLLLBLLRBBOBREBLOE!

2235319 - 6047007




LOULLLLLRBIILBIDIPIDOIOLLLLLLLLLBLLERLRIGESIEOREEWES

MERCODESARROLLO S.A.
ESTADO DE SITUACIéN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Bancos Y Equivalentes de Efectivo
Deudores Comerciales y otras cuentas por
cobrar

Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO F1JO

Propiedad Planta y Equipos
Activo Intangible neto
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Notas

Nown b

$

2017 2016
443,430 521,513
1,583,650 1,605,722
290,125 316,183
1,767,728 1,420,332
- 873
4,084,933 3,864,623
192,607 202,395
1,220 1,390
193,827 203,785
4,278,760 4,068,408

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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MERCODESARROLLO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Documentos y Cuentas por Pagar
Beneficios a Empleados

Cuentas por pagar accionistas y parte relacionada

Pasivos por Impuestos Corrientes
Obligaciones Financieras
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO IENTE

Beneficios a Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes para Futura Capitalizacién
Resultados Acumulado

Resultados Acumulados x Adopcidn NIIF
Utitidad Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Xatjer Barreto Flores
Gérente General

Notas 2017 2016
9 2,303,494 2,166,390
12 45,670 24,460
10 508,414 334,990
11 4,504 47,123
13 39,840 72,604
) 2,367 208,014

2,904,289 2,853,581

.12 20,393 21,056
20,393 21,056

2,924,682 2,874,637

14 800 800
800 800

93,251 85,929

539,093 539,093

532,507 466,606

27,320 27,320

160,307 73,223

1,354,078 1,193,771

$_ 4,278,760 _ 4,068,408

Pl gl

Contador Genera

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




MERCODESARROLLO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
En Délares Americanos

Ventas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERATIVOS
(-)Gastos Administrativos
(-)Gastos por Intereses
(-)Gastos Operacionales
(-)Gastos Financieros
TOTAL GASTOS OPERATIVOS

(+)Ingresos financieros
(+)Otros Ingresos

Utilidad del Ejercicio antes de participacion
(-) 15% Participacion Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPTO A LA RENTA

(-) Impuesto a la Renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

15

16

2017 2016

$ 7,296,682 6,416,915
-6,254,286  -5,473,883
1,042,396 943,032
479,919 468,497
- 14,790
321,876 306,690
8,027 11,471
809,821 801,448

2,355 -

30,889 -

33,245 -
265,819 141,584
-39,873 -21,238
225,946 120,346
-65,638 47,123
160,308 73,223

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados finaneiéros.
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MERCODESARROLLO S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

) Aportes para Utilidades -
Capital Reserva Resultado Acum Utilidad
; Reserva Legal . Futura Acumuladas - PR Total
Saocial Facultativa Capitalizacion Ejerc. Ant. x Adopcion NIIF Ejercicio
» diciembre del 2015 soo so0 73,551 539,003 355205 27,3200 123,777 1,120,548
ransacciones durante el afio
{e utilidad afio anterior - - - - 111,399 - -123,777 -12,378
0 Aumento de Capital - - - - - - -
os Integrales - - - - - - - -
- - 12,378 - - - - 12,378
y del Ejerciclo - - - - - - 73,223 73,223
» diclembre del 2016 soo 800 85920 539,003 466,606 27,320 73223 1,193,771
ransacclones durante el afio
le utilidad afio anterior - - - - 65,901 - ~73,223 -7,322
serva legal - - 7,322 - - - - 7,322
y del Ejerclclo - - - - - - 160,307 160,307
» diciembre del 2017 soo o0 ) 93251 539093 532507 27,320 160,307 1,354,078
<7 //,// 7 %/WM
Ing. Xa Barreto Flores /1 i

G nte General
notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

ontador Gener
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MERCODESARROLLO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017

En Ddlares Americanos

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo (utilizado) recibido de las operaciones
Impuesto a la renta pagado

p Otros Ingresos neto

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

~ Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en préstamos a corto plazo y largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio del afo
Efectivo en caja y bancos al final del aiio (nota 4)

Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de actividades
deoperacién:
Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacion de Activos Intangibies
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucion en activos por impuestos corrientes
Disminucion en seguros pagados por anticipado
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por accionistas

Aumento en obligacion por beneficios definidos
Disminucign en otros pasivos corrientes
Disminucién en beneficios definidos

Disminucion en pasivos por impuestos corrientes

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

7,296,682
-7,301,580

-4,898
-65,638
25,217

-45,319

-32,764

-32,764

-78,083
521,513

443,430

160,308

9,326
632

22,072
-347,396
26,057
873
137,104
173,424

21,210
-205,649

Ing .é(a.\'/iér’éarreto Flores

erente General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financier
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MERCODESARROLLO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MERCODESARROLLO S.A. estd constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
desde el 17 de Diciembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil, el 17 de Diciembre de 1998, domiciliado en la Av. Carlos Julio
Arosemena S/N. C.C. La Tienda Oficina LOCAL J. Frente al C. Judicial. Alban Borja,
para lo cual tiene un Status de Contribuyente Especial. La actividad principal de
la empresa es la venta de insumos agricolas.

ACTIVIDAD PRINCIPAL

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacién de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Propiedades y equipo

2.4.1 Medicién al momento del reconocimiento - El saldo de
propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicién,
y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.

2.4.2 Método de depreciaciones y vidas utiles - El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, utilizando tasas permitidas por la Legislacion
tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida Util
de los activos.

12
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2.5

2.6

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

Clase de activos Vida ctil
(en aftos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de Computo 3

Impuestos — La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI, art. 37) dispone
que la empresa debe pagar el 22% de Impuésto a la Renta sobre la Base
Imponible del 2017 (Ingresos Gravados menos Gastos Deducibles, menos
participacién laboral sobre los resultados). La misma Ley (art.41) establece
el sistema de Anticipos de este Impuesto que se auto determinan en la
declaracion del ejercicio anterior (2016) y se pagan en los meses de Julio y
septiembre del ejercicio corriente (2017). En el caso de la empresa, el
Anticipo de Impuesto a {a Renta determinado del afo anterior {(2016), es
superior al Impuesto Causado del afio corriente (2017), por lo que dicho
Anticipo se considerara como Impuesto Definitivo. La empresa no ha
registrado provisiones o ajustes que puedan, eventualmente, generar
Impuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

2.5.1 Impuesto corriente -~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo.

2.5.2 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resuitado. La Compafiia no posee impuestos diferidos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesarlo para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

13



2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.7.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afioc en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por.la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que_comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en [as ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. La Compafiia ha realizado las provisiones correspondientes
del periodo en base a un profesional calificado.

Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquieren los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.8.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de caja y efectivo
disponible en bancos locales.

2.8.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas y documentos por cobrar a
clientes locales, son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por lo que la entidad no tiene la intencién de venderlos
inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacién diferentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo, después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por
ventas de servicios de alquiler, realizados en el curso normal del
negocioc, por lo tanto, son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores
de bienes y servicios, con los cuales se mantiene relacién
comercial, con el fin de mantener la operacién

2.8.3 Provisién incobrable - Cuando exista evidencia de deterioro de
las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira
mediante una provisién, para efectos de presentacién en estados
financieros.
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2.9

2.10

2.11

Se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

2.8.4 Pagos anticipados - Los gastos pagados por anticipados estan
representados principaimente por los seguros pagados por
anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicidn y son
amortizados de acuerdo con el plazo del contrato del seguro y se
reconocen en los resultados del periode en que se incurren.

Inventarios — Los inventarios estan registrados al costo 0 a su valor neto
realizable el que resulte menor. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta. El costo de adquisicion comprende el
precio de compra mas todos los costos y gastos relacionados con la
importacion de los inventarios.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los
inventarios al final del periodo, para saber si esta constituye una provision
cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede
a revertir el valor de la misma.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que |a Compafiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.10.1 Préstamos y cuentas por pagar — Los préstamos y cuentas por
pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo ameortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier
deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligacicnes de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.
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Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como
ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a Ia propiedad se hayan

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de Ia entrega de los bienes.

2,12 Reconocimiento de costos y gastos ~ El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente

del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan,

2.13 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por

ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propésitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.13.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en sy totalidad o destinada a absorber pérdidas

incurridas. La Compafiia no ha realizado |a provisién correspondiente a
esta reserva,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que |la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de

Las estimaciones Y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se

reconocen en el periodo de la revisién Y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,
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BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta bancos y equivalentes de efectivo es como
sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)
Bancos Locales (a) 282,566 357,824
Notas de Crédito SRI 160,864 163,689
TOTAL 443,430 521,513
(a) Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como
sigue:
2017 2016
{(en U.S. dolares)
Funcionarios y Empleados 14,601 -
TOTAL 1,707,298 1,712,443
(-) Provision de Cuentas Incobrables -123,648 -106,721
Total deudores comerciales y otras cuentas por 1,583,650 1,605,722
cobrar
(a)Clientes, representa principaimente facturaciéon por venta de insumos agricolas
con plazo de corte hasta 60 dias sin interés.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es como sigue:
2017 2016
{(en U.S. ddlares)
Crédito Tributario Por Iva 8,333 47,451
Crédito Tributario por Ret. Fuente 69,155 60,750
Crédito Tributario por ISD 212,638 207,982
TOTAL 290,125 316,183
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta inventarios es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Inventario de Mercaderia 1,767,728 1,420,332
TOTAL 1,767,728 1,420,332

Los inventarios se encuentran medidos al costo el cual no supera el valor neto
realizable




8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017, el movimiento de
fueron como sigue:

las propiedades, planta y equipos,

Saldo al 31 de
diciembre de

Saldo al 31 de
diciembre de

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales
Proveedores Exterior Relacionados (Nota 16)
Anticipo Clientes
Otras cuentas por Pagar
TOTAL

10.PARTES RELACIONADAS

sigue:

Accionistas por pagar
TOTAL

LA A A A A A A A A A A A A A Al Al A Al A AdA A A Al A A Al A A A Al Al A AR AR Ald D

Conceptos 2016 2017
Terrenos 173,250 173,250
Edificios 10,846 10,846
Muebles y enseres 10,891 10,891
Equipos de computacion 12,387 12,387
Vehiculos 147,387 147,387
Totales 354,761 354,761
(-) Depreciaciéon Acumulada -152,366 -162,154
Total Propiedad Planta y Equipos 202,395 192,607

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar son como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
73,174 61,105

2,143,627 2,105,284
994 -
85,699 -

2,303,494 2,166,390

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas partes relacionadas por pagar son como

2017 2016
(en U.S. délares)
508,414 334,990
508,414 334,990
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11.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)
Impuesto a la renta (a) - 47,123
Iva en Ventas 4,504 -
TOTAL 4,504 47,123

(a) La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro
siguiente: )

BASE CALCULO PT

A A A A A A A A A A A X XN XN M

265,818

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -39,873
UTILIDAD EFECTIVA ' 225,945
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES , 72,409
UTILIDAD GRAVABLE O BASE IMPONIBLE 298,364
IMPUESTO 22% RENTA CAUSADO 65,638
ANTICIPO DE IMP RTA 48,662
IMP RTA CAUSADO MAYOR QUE ANTICIPO 65,638
(-) RETENCIONES FTE IMP RET DEL EJERC 69,155
(-) CREDITO SALIDA DE DIVISAS 278,276
| CREDITO TRIBUTARIO 281,793 |

12,BENEFICIOS A EMPLEADOS
12.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Beneficios Sociales (a) 5,181 3,223
Participacion trabajadores 40,488 21,237
TOTAL 45,669 24,460

(a) Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta obligaciones con el IESS es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Aporte Patronal 3,229 2,604
Fondo de Reserva 1,544 180
Préstamos Quirografarios 408 439
TOTAL 5,181 3,223
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12.2 Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

_

_

4

_J

_ El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado

‘ integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son

‘ reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La Compaiiia ha realizado las
provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional calificado en

‘ conformidad con la Seccién 28 de las Normas Internacionales de Informacion

‘ Financiera para las Pymes — NIIF Pymes.

’ Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se

» formaban de la siguiente manera:

2017 2016
(en U.S. délares)
Jubilacidén Patronal 5,409 5,409
Desahucio 14,984 15,647
TOTAL 20,393 21,056
13. PRESTAMO BANCARIO
Préstamo bancario consiste de lo siguiente:
2017 2016
(en U.S. délares)
Préstamos Bancarios 39,840 72,604
TOTAL 39,840 72,604

31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016

Tasa Corto Largo Tasa Corto Largo

Entidad Financiera anual plazo plazo anual plazo plazo
Banco Internacional 11,23% 39,840 - 11,23% 72,640 -
39,840 - 72,640 -
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14, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 CAPITAL SOCIAL. - Estad representando por un capital suscrito y pagado de
US$ 800, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podré ser aumentado por resolucién de la Junta General de Accionistas.

14.2 APORTES A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. - Comprende a aportes
realizados por los accionistas para futras capitalizaciones, que tienen un acuerdo
formal de capitalizacion en un periodo no mayor a dos afios, y por lo tanto califican
como patrimonio.

14.3 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La Compaifiia no
ha realizado la provision de Reserva Legal por el periodo.

15.VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017, las ventas son como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Venta de bienes 7,292,282 6,416,915
Venta de servicios 4,400 -
TOTAL 7,296,682 6,416,915

16.GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos administrativos son como sigue:

2017
{en U.S. ddlares)
Administrativo

Sueldos 97,432
Aporte Patronal 21,937
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 10,020
Honorarios Profesionales 157,924
Mantenimiento y Reparaciones 11,106
Servicios Basicos 10,671
Inventario 57,553
Impuestos, Contribuciones y Otros 12,659
Gastos de Depreciacion 9,789
Gastos de Amortizacion 170
Otros 90,658

TOTAL 479,919
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17.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas significativa o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados.

17.1.1 Riesgo de Crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

17.1.2 Riesgo de Liquidez ~ La Administracion de la Compafiia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestidon de |a liquidez. La administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez
de manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compaifila maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17.1.3 Riesgo de Capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

18.CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”
Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos
de construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

22



|

o
D
»
o
o
)
-
»
®
»
®
>
-
-
o
o
»

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacion de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de
desempefio contempla el contrato para considerarlos en la evaluacién del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacién de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en
el contrato ]
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccién a cada obligacion de desempefio (a
cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la parte
de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente,

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempefio

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y cémo reconocer los ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 "“Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:
- NIC17 Arrendamiento
- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la firma
legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite la aplicacién anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de
tipo de entidades que los emitan.
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19.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(Abril 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunto.
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