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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Pacific Container Transport S.A. PCT

Guayaquil, 29 de junio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Pacific Container Transport S.A. PCT (en adelante la
“Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Pacific Container Transport S.A. PCT al 31 de diciembre del 2019 y
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Pacific Container Transport S.A. PCT de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T:(593-4) 3700200, F:(593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec



Pacific Container Transport S.A. PCT
Guayaquil, 29 de junio del 2020

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion, que comprende el Informe del
Gerente (que corresponde al informe del Apoderado especial y que no incluye los estados financieros ni
el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Pacific Container Transport S.A. PCT es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacioén de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o0 bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compania son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
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Pacific Container Transport S.A. PCT
Guayaquil, 29 de junio del 2020

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Pagina 3 de 20



o

pwec

Pacific Container Transport S.A. PCT
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

ch_. TCSWITER Wouss (oop2aS

No. de Registro en ermtendenma
de Compaifiias, Valores y ‘Seguros: 011

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Agtivos corrlentes

Efectivo y equvnienios de efoctivo
Cuentas pof cobrar 8 cinrden

Cuenine por cobrar 8 compafios miaclonade
IMpLUBSon POr MecuUPaTHr

Ofrns cuminag por cobwat

Total de los activos correntes

Activos no cormienies
Vahiouos
Total de los aativos no corrlentes

Total de agtivos
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos comentes

Cunanins por pagiar a proveaoorss
Olrms cusrtas por pagar

Ofroa impussion por pagar
Barwficios sod ales

Total de los pasivos cormenies
Total pasive

Patrimonio

Capitni social

Heserva logal
Resutados scumulados

Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Foholdil Galeas
Apoderado especial
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2019 2018
186,024 50,650
440878 89,164
701,002 1,000,738

21,108 .
24474 :
1412574 1,144,552

5718 7ATT
5718 TATI
1,410,202 1,152,029
808,283 288,372
10,581 .
0,340
5438
827,588 200,730
627,008 700,730
800 800
400 400
700,504 800,089
780,704 01,200
1410202 1,162.029




PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

~hiots 2010 2018
Ingresas pol serdoios 001,233 330,890
Codas por seniios 10 ﬁ‘giz%] (314,008)
Litihdod beuts 133 16,405
Gashon 00 SOMINBTBCION "] (31.940)
Pardica oparative [T I (15.485)
Otron Ingrssas y gastos, (netos) 4018 547
Pardiie res anten de Impussio a la ronias (40.424) (10.204)
Impussio o le renta 12 30.411) (310)
Fomuting integral nelo del aho ﬁ'ﬁm niﬁi

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.

Foholdil Galeas
Apoderado especial

Contadora General
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resorva Resuftados

social legal acumidados Total
Saldos al 1 de ener del 2018 800 400 870,703 871,803
Pérdida y resultado integral del afo - - (10,604) (10,504)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 860,099 861299
Pérdida y resultado integral del afio - - (70.595) (70.595)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 788 504 780.704

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e gy

Apoderado especial
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida netn antes do iImpuosto & la renta

Mas cargos # resublados que no reprsesntan movimisclos
do wioctivo:

Depraciacion
Entirmacion de cuordas incobrables

Cambio on acivos y pasivos:
Cuentas por cobrar @ clenios
Cusntas por cobrar & compalins eacionadas

Cunntan por pagai & proveeaoros
Otras cusntas por page
Otros Impuesion por pagar
Benofclon socialon
¥npuenio & la rana pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fhjo 4o efecsvo do lus actvidades de inversidn
Adictones netas de vehicuos
Efectivo neto utilizado en las sctividades de inversion

neramnnia de eleciivo y squivalentes de efaclive
Efoctivo y equivalontos do efectivo al inicko del afo
Efoctiv y equivalontos de efective sl final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Foholdil Galeas
Apoderado especial
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(40,424) (10,294)
1,759 1310

57,840 :
18,078 (8,975)
{422.352) (85,184)
247,736 (146.275)

{21,198) .

(24.474) .
316,881 260,188

10,551 ;

(28,401) E
7.348 2358
{310)

1
1 ﬂﬁ%ﬂ

s
=
=

T
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones: La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 25 de noviembre de 1999, bajo la
razén social de Pacific Container Transport S.A. PCT, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de
diciembre de 1998.

Pacific Container Transport S.A. PCT. inicié sus operaciones en marzo del 1999 las cuales correspondian
a prestar el servicio de transporte regular o no regular de carga por carretera hasta el afio 2012; debido a
que sus operaciones quedaron descontinuadas por decision de los Accionistas entre los afios 2013 y
2018, la Comparia no genero ingresos por servicios. En febrero del 2018, se cambio el estatuto social de
la Compainiia el cual tiene por objeto operar cabezales, chasis, plataformas, generadores y cualquier otra
clase de equipos relacionados con el transporte de carga terrestre.

La Compaiia mediante Oficio No. ANT-DPGYA-2015-5227-0 obtuvo el permiso de operacién otorgado
por la Agencia Nacional de Transito y reinicié sus operaciones en septiembre del 2018.

Situaciéon econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre del 2019 produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas han originado los
siguientes efectos durante el afio 2020:

. Una baja de los volumenes en la operatividad de la Compafiia
. En combinacion con una cartera vencida que ocasiond provisiones importantes en incobrables

La Compainia esta optando por las siguientes medidas:

. Evaluar los presupuestos de gastos y ventas basado en situacion del mercado
° Optimizacion de recursos
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Implicaciones del Covid-19 en el negocio de la Compaiiia

Tal como se describe en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, a continuacion, las circunstancias a
las que nos enfrentamos considerando las medidas y planes emitidos por el Gobierno Central y las
implicaciones de COVID-19 con muchos gobiernos de todo el mundo que deciden "cerrar sus paises"
tendran un gran impacto en la economia global.

La Administracion considera que las implicaciones de COVID-19 son un evento posterior ocurrido después
de la fecha de emision de estados financieros que no materializa ajustes para la Companiia al 31 de
diciembre del 2019. A la fecha de emision, la Companiia no ha podido calcular el tamano del impacto
negativo de COVID-19.

A pesar de las implicaciones generadas por el brote del COVID-19 y las medidas tomadas por el Gobierno
Central y otras posibles medidas o posibles acontecimientos en el negocio, la Administracién de la
Compaiiia considera que el impacto de esta situacion no tiene un efecto material adverso en la condicién
financiera o liquidez para el resto del afio en curso.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 26 de junio del 2020 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES (Pequefias y
medianas empresas) vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo determinadas
circunstancias y condiciones y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo criterio del costo histérico.
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compania (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares de
los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia,
las cifras en los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depésitos en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias: “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion representa el propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo mas cualquier costo atribuible a la
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de los servicios de transporte. Estas cuentas se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro; pues no generan
interés y se recuperan hasta en 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento, no generan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, las
cuales se estiman recuperar en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las cuentas por pagar
a proveedores dentro de esta categoria, las cuales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos 60 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Vehiculos

Los vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion al término
de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:
Numero
de afios

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de vehiculos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se registran en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (vehiculos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registrara
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
Administracién considera que no se requiere registrar deteriores de sus activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan
utilizar una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En el 2019 y 2018, la Companfia no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que no
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacion de las disposiciones tributarias.

Provisiones corrientes

La Compainiia registra una provisién cuando tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el monto se ha estimado de forma confiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados
a) Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:
i) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de administracion.
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i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultandos en funcién del criterio del devengado, es decir
en la medida que los servicios han sido prestados e independientemente del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compaiiia provienen de la prestacion de servicios de transporte se reconocen en base
al servicio prestado y los términos del contrato suscrito entre las partes.

Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision de cuentas incobrables: Calculo de las pérdidas incurridas en funcion de la antigliedad de la
cartera. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos por servicios.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros

corrientes.

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 156,024 50,650
Cuentas por cobrar a clientes 449,876 85,164
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 761,002 1,008,738
Total activos financieros 1,366,902 1,144,552
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 605,253 288,372
Total pasivos financieros 605,253 288,372

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y efectivo y equivalentes de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos

generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

019 2018
Banco de la Produccion PRODUBANCO — Grupo Promérica 156,024 50,650
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2019 2018
Clientes 507,516 85,164
Provision de cuentas incobrables (567,640) (1) -
449,876 85,164

(1) Corresponde a la provision por de deterioro de cartera.
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A continuacién, se muestra un analisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas
1 a 90 dias
91 a 180 dias
181 a 270 dias
Mas de 360 dias

Total

2019 2018
76,510 15% 85,164 100%
157,049 31% - -
157,852 31% - -
91,378 18% - -
24,727 5% - -
431,006 85% - -
507,516 100% 85,164 100%

En opinién de la Administracion de la Compaifiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar a
clientes al 31 de diciembre de 2019 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa

fecha.

VEHICULOS

Saldo inicial

Movimiento 2018

Adiciones

Depreciacion

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018

Costo

Depreciacion acumulada

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2018

Movimiento 2019
Depreciacion
Saldos en libros al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

2019 2018
Cuentas por pagar proveedores (1) 605,253 288,372

(1)  Corresponde principalmente a provisiones por servicios de transporte recibidos en el 2019 por
aproximadamente US$250,800 (2018: US$178,000).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social esta representado por 800 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Los principales accionistas son APM Terminal Investment B.V e Inland
Services B.V.

COSTOS Y GASTOS
Composicion:
- Gastos de
Costos por servicios ——
administracién
2019
Transporte 2,588,046
Generador (1) 158,346 -
Honorarios profesionales - 117,820
Deterioro de cartera (Nota 6) 57,640 -
Asistencia operacional 32,929 -
Reclutamiento - 116,647
Depreciacién (Nota 7) - 1,759
Impuestos 945 4,394
Combustible - 2,130
Servicios basicos 1,365
Otros - 14,451
2,837,906 258,566
Gastos de.

2018
Transporte
Arrendamiento

Honorarios profesionales

Asistencia operacional
Reclutamiento
Depreciacion (Nota 7)
Impuestos
Combustible

Servicios basicos
Otros

(1)  Corresponde a servicios de generadores para transporte de contenedores refrigerados.
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269,103
39,010 -
- 24,166
5,305 -
- 2,110
- 1,319
677 300
- 540
488
- 3,037
314,095 31,960
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SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2019 2018

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Operadora del Pacifico S.A. 149,173 438,842
Maersk Line A/S (1) 522,298 539,278
Damco Ecuador S.A. 83,747 -
Inland Services BV 5,784 17,901
APM Terminals Inland Services - 12,717

761,002 1,008,738
(1) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar con relacionadas por concepto de servicios

prestados de transporte.

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

201 201

Pérdida antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta (40,424) (10,294)
Menos - 15% de pariticipacion de los trabajadores en las utilidades - -
Pérdida antes de impuesto (40,424) (10,294)
Mas - Gastos no deducibles 161,106 11,534
120,682 1,240
Base Imponible 25% 25%
30,171 310

Menos - Retenciones en la fuenta de Impuesto a la renta recibidas (17,849)
Menos - Anticipo de Impuesto a la renta pagado (8,343) -
Impuesto a la renta por pagar 3,979 310

(1)  Montos registrados como gastos de impuesto a la renta.

CONTRATOS
Contrato de servicio “Cash Pool”
En enero del 2009, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Operadora del

Pacifico S. A. OPACIF, y sus compafiias relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S.
A. PCT y Maersk del Ecuador C.A., suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool”. Este
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servicio consiste en transferir periodicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las
companias relacionadas denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C.A.,
denominadas “concentradora”, y posteriormente son transferidos a Maersk Line A/S de donde se atenderan
los desembolsos a proveedores de las entidades relacionadas locales descritas precedentemente.

Contratos de transporte

Entre noviembre y diciembre del 2018, la Compaiiia suscribié contratos con transportistas con el objetivo de
trasladar un producto (bulto, cajas, etc.) suelto o embalado, a sus clientes. El plazo de duracién de estos
contratos es de un afio y se renovara automaticamente, siempre y cuando las partes estén de acuerdo. Las
tarifas estan acordadas de acuerdo al punto de destino, las cuales estan detalladas en dichos contratos.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, se presenté informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en una regién
especifica de China, sobre la cual se tenia Unicamente informacién de un nimero limitado de casos
reportados y la Organizacion Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta situacion. En los primeros
meses de 2020, el virus se propago a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como pandemia,
razon por la cual, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreto el estado de emergencia.

La Compania ha tomado una serie de medidas para monitorear y prevenir los efectos del COVID-19, tales
como robustecer la seguridad y salud de sus colaboradores a través del distanciamiento social y el trabajo
desde el hogar, asi como asegurar el suministro de materiales que son esenciales. En esta etapa, el
impacto en el negocio y los resultados es limitado. La Compaiiia continuara siguiendo las diversas politicas
y consejos de los institutos nacionales y, al mismo tiempo, hara todo lo posible para continuar con sus
operaciones de la mejor y mas segura manera posible.

Adicional a lo mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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