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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de

Pacific Container Transport S. A. PCT:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pacific Container Transport S. A. PCT, que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros
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La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

4.

10.

Al 31 de diciembre del 2013, las conciliaciones bancarias de la Compaiiia incluyen notas de débitos
bancarias no registradas en estados financieros por US$37,361, sobre las cuales no nos ha sido
proporcionada documentacién que sustente la razonabilidad de dichas partidas. Debido a la naturaleza
de los registros contables de la Compaiiia, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de estas partidas

mediante otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros de la Compaiiia incluyen saldos por cobrar a
clientes con antigiiedad mayor a 365 dias por US$252,748, de los cuales, la Compaiiia ha provisionado
US$72,858; sin embargo, no nos ha sido proporcionada documentacién que sustente la recuperacién de
los saldos no provisionados por US$179,890. Debido a la naturaleza de los registros contables de la
Compaiiia, no pudimos satisfacernos de la razonable valuacion de los saldos por cobrar a cliente con
antigiiedad mayor a 365 dias no provisionados mediante otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros de la Compaiiia registran provisiones
correspondientes a obligaciones por beneficios definidos y beneficios sociales por US$59,459 y
US$30,801, respectivamente, sin embargo, no nos ha sido proporcionada documentacién que sustente la
razonabilidad de estos pasivos. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compaiiia, no
pudimos satisfacernos de la razonabilidad de estos pasivos mediante otros procedimientos de auditoria.

Tal como se explica con més detalle en la nota 3 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2013, el saldo de efectivo y banco incluye US$292,917 correspondiente a efectivo entregado a la
compaiiia relacionada Maersk del Ecuador C. A. para que lo administre de acuerdo a un convenio
denominado “In House Bank - Cash Pooling Ageement”. Lo mencionado precedentemente origina una
sobrevaluacion del saldo de efectivo y banco y subvaluacién de cuentas por cobrar por US$292,917.

Tal como se explica con més detalle en la nota 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2013 la Compaiiia posee chasis por US$289,155; los cuales fueron vendidos y dados de baja en su
totalidad en febrero y julio del 2014, generando una pérdida neta de US$30,480 que fue registrada en los
estados financieros de dicho afio. Lo mencionado precedentemente origina una sobrevaluacion del saldo
de chasis al 31 de diciembre del 2013 y una disminucién de la pérdida de dicho afio por US$30,480.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién de la Compaiiia no ajusté el saldo de activos por
impuesto diferido correspondiente a diferencias temporarias deducibles sobre los saldos de obligaciones
por beneficios definidos por US$5,414. Adicionalmente, los estados financieros adjuntos no incluyen
los efectos correspondientes a la realizacion del pasivo por impuesto diferido relacionado con la
depreciacion de los chasis revaluados por US$19,057. Lo mencionado precedentemente origina una
sobrevaluacion del pasivo por impuesto diferido y de la pérdida del afio por US$13,643.

Como se explica con mas detalle en la nota 8.2 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2013 la
Compaiiia registrd con cargo a resultados del afio US$15,122, correspondiente a insuficiencia en
provision de impuesto a la renta del afio 2012. Los efectos de este error fue incrementar la pérdida del
afio 2013 en US$15,122.



Opinion calificada

11. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales 4 al 6 y
excepto por los efectos de los asuntos descritos en los numerales 7 al 10, de las bases para calificar la
opini6n; los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Pacific Container Transport S. A. PCT al 31 de diciembre del 2013, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
12. Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

«  Los estados financieros de Pacific Container Transport S. A. PCT por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con
salvedades el 30 de abril del 2013.

« A lafecha de nuestro informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de legalizacion ante la
Superintendencia de Compaiiias, del cambio de accionistas debido a la venta de participacion de los
actuales accionistas. Los compradores y futuros accionistas seran las compaiiias holandesas Inland
Services B. V., accionista mayoritario, y APM Terminals Investment B. V., accionista minoritario.

Sl o

Guayaquil, Noviembre 10, 2014
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PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S. A. PC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 3 455,503 494,722

Cuentas por cobrar 4 260,059 1,121,519

Otros activos financieros 5 363,389

Impuestos 8 12237 18,493

Gastos pagados por anticipado 13.439 16,281

Total activos corrientes 1,109,627 1,651,015

ACTIVO NO CORRIENTE:

Chasis 6 289,155 401,103

TOTAL 1,398,782 2,052,118

Ver notas a los estados financieros

Sr. Christiad Parra
oderade’ Especial



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

00

10

2013

2012

(en U.S. ddlares)

24,287
40,275
30,801
95,363

59,450
79.494
138,944

234,307
800
400

1,163.275
1,164,475

1,398,782

356,402
51,352
70,126

477.880

59,450
79.494
138.944

616,824
800
400

1,434,094
1,435,294

2,052,118




PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S. A. PCT

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE SERVICIOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos (egresos), netos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

(PERDIDA) UTILIDAD Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013

2012

(en U.S. délares)

11

11 (269,256)

51,861

(217,395)

53,424

53,424

—(270,819)

5,322,167
(4301.237)
1,020,930
(795,582)

(51,047)

174,301

78,811

(26.834)
51,977

122,324

Parra
Especial




PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S. A. PCT

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Enero 1, 2012
Utilidad del afio
Diciembre 31, 2012
Pérdida del afio

Diciembre 31, 2013

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

800

800

Reserva
legal

Resultados
acumulados Total

(en U.S. délares)

400

400

1,311,770 1,312,970
122,324 122,324
1,434,094 1,435,294

(270.819) —(270.819)
1,163,275 1,164,475

A7)

Kayen Ra
ontado



PACI NTAINER TRANSPORT S. A. PCT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

2013 2012

(en U.S. délares)

861,325 4,909,556
(497,134) (4,873,000)
58.016) 124,428)

_306.175 87.872)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Venta de vehiculo 17,995
Préstamo otorgado a compaiiia relacionada (363.389)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (345.394)
EFECTIVO Y BANCO:
Disminucién neta durante el afio (39.219) (87,872)
Saldos al comienzo del afio 494,722 582,594
SALDOS AL FINAL DEL ANO 455,503 494,722
Ver notas a los estados financieros
)

“Alt

Karen Ramos



PACIFI NTAINER TRANSPORT S. A. PCT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Pacific Container Transport S. A. PCT (“La Compaiiia”) fue constituida en Ecuador el 23 de
diciembre de 1998 y su operacién principal hasta el afio 2012 fue operar a través de terceros,
cabezales, chasis, plataformas, generadores y cualquier otra clase de equipos relacionados con el
transporte de carga terrestre, prestando el referido servicio a exportadores, importadores o cualquier
otro usuario.

Durante el afio 2013, la Compaiiia no ha generado ingresos relacionados con su actividad econdémica y
al 31 de diciembre del 2013 los estados financieros de la Compaiiia registran una pérdida de
US$270,819. Sin embargo, la Administracion de la Compaiiia considera que Pacific Container
Transport S. A. PCT podra cumplir sus obligaciones con terceros dentro de condiciones normales.
Adicionalmente, los accionistas no han tomado una decision respecto al futuro de la Compaiiia.

La controladora inmediata de la Compaiiia es Maersk South America Ltda., constituida en las Islas
Bermudas y su controladora final es Maersk Holding A/S, domiciliada en Dinamarca.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

2.2 Bases de preparacion — Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Cémo se indica en la nota 1, la
Administracién de la Compaiiia considera que Pacific Container Transport S. A. PCT podra
cumplir sus obligaciones con terceros dentro de condiciones normales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efectivo y banco — Incluye activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta corriente de un
banco local que no genera intereses, excepto por los fondos mantenidos bajo el acuerdo de “In
_ House Bank — Cash Pooling Agreement”, que generan un interés mensual equivalente a una tasa
libor diaria overnight menos 0.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o
acreditados.



2.4

2.5

2.6

Chasis

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.44

Medicion en el momento del reconocimiento — Se miden inicialmente por su costo.

El costo del chasis comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, los chasis son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacién y vidas ttiles — El costo de los chasis se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil remanente de los chasis al 31 de diciembre del 2013 es de 4 a 11 afios.

Retiro o venta de un chasis — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta es
calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

2.6.1

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.



2,7

2.8

2.9

2.10

2.6.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. La NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.6.3 Activos por impuestos corrientes — Representa crédito tributario generado por impuesto
al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con los impuestos por pagar que se generen por dichos conceptos.

Beneficios a trabajadores

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en otro resultado integral.

2.7.2  Participacién de trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la
Compaiiia pueda otorgar.

Son reconocidos en funcion a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

=10=



2.11 Activos financieros — Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

2,12

2.11.1

2112

2.11.3

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La tasa de
interés efectiva se determina para cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 dias,

siempre que su efecto sea material.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su importe en
libros a su valor de probable realizacién. La referida provision es constituida en base a
un porcentaje sobre la cartera vencida, un detalle es como sigue:

Porcentaje de

Antigiiedad en dias provisién
1-90 1%

91 - 180 10%
181 =270 ) 30%
271 -365 50%
Mayor a 365 100%

Otros activos financieros — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un
importe significativo de los otros activos financieros, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Baja de un activo financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

=1]=



Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se
determina para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros — Durante el afio
en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero del

2013.

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Compensacion de activos financieros y Enero 1, 2013
pasivos financieros.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en otro Enero 1, 2013
resultado integral.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de estados financieros. Enero 1, 2013

NIC 19 (revisada en el 2012) Beneficios a los empleados. Enero 1, 2013

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14 Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente saldos depositados en cuenta corriente de un
banco local por US$162,236 y efectivo por US$292,917; los cuales son administrados por Maersk del
Ecuador C. A., segtin lo establecido en el acuerdo de administracién de efectivo denominado “In
House Bank - Cash Pooling Ageement”, el cual genera un interés mensual equivalente a una tasa libor
diaria overnight menos 0.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o acreditados, ver
nota 13.
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4.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Clientes 297,433 1,051,257
Compaiifas relacionadas, nota 12 17,901 121,936
Otras 17,583 270
Provision para cuentas incobrables (72.858) (51.944)
Total ~260,059 1,121,519

Clientes representa facturas por servicios las cuales tienen vencimientos promedio mayores a 365 dias
y no generan intereses. Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Corriente 153,737
Vencido:
1 — 90 dias 37,178 643,642
91 - 365 dias 7,507 211,007
Maés de 365 dias 252,748 42,871
Total 297,433 1,051,257
Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:
2013 2012
(en U.S. ddblares)
Saldos al inicio del afio (51,944) (18,551)
Provision (20.914) (33.393)
Saldos al final del afio (72,858) (51,944)

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién de la Compaiiia mantiene procesos legales por
aproximadamente el 25% de los clientes con saldos vencidos por més de 365 dias.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Representa préstamo otorgado a Pacific Trucks S. A., compaiiia relacionada, el cual no tiene
vencimientos establecidos y no genera intereses.

13-



7.

CHASIS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

Costo 1,060,203 1,100,192
Depreciacion acumulada (771,048) (699.089)
Total 289,155 401,103

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia posee 79 unidades de chasis, los cuales no estan siendo
utilizados en sus operaciones. En febrero y julio del 2014, la Compaiiia vendi6 59 unidades de chasis
por US$212,400 a Pacific Trucks S. A., 16 unidades a terceros por US$30,821, adicionalmente se
dieron de baja 4 unidades, lo que generd una pérdida neta de US$30,480 registrada en los resultados

del afio 2014.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. délares)
Provisiones 16,171 129,500
Proveedores 4,091 145,444
Compaiiias relacionadas, nota 12 4.025 81.458
Total 24,287 356,402
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado — IVA 17,057 18,493
Otros 180

Total 17237 18,493
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 33,803 38,395
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 4,755 2,446
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta L2117 10,511
Total 40,275 51,352
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8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre la (pérdida)/
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta, segiin

estados financieros (217,395) 174,301
Mas gastos no deducibles e 141,522
(Pérdida tributaria) Utilidad gravable (217.395) 315.823
Impuesto a la renta causado (1) e (78,811)
Anticipo calculado (2) _ 38,302 38,395

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado y pagado durante el afio, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, incluidos en los estados financieros del afio anterior.

Durante el afio 2013, la Compaiiia no determiné impuesto a la renta causado debido a que
registr6 una pérdida tributaria de US$217,395, sin embargo, determind un anticipo de
impuesto a la renta de US$38,302. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$38,302 equivalente al impuesto a la renta minimo y US$15,122 correspondiente a
impuesto a la renta del 2012 el cual no fue provisionado de forma correcta en referido

periodo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2011 al 2013 sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

8.3  Movimiento del impuesto a la renta por pagar — L.os movimientos del impuesto a la renta por
pagar fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio (38,395) (84,012)
Provisién (53,424) (78,811)
- Pagos 58,016 124,428
Saldos al final del afio (33,803) (38,395)

8.4  Saldos del impuesto diferido — L.os movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:
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Afio 2013

Activo (Pasivos) por impuestos diferidos :

Provisién de jubilacién patronal
Depreciacién de propiedades y equipos
revaluados
Total

Afio 2012

Activo (Pasivos) por impuestos diferidos :

Provisién de jubilacién patronal
Depreciacién de propiedades y equipos
revaluados
Total

8.5  Aspectos tributarios

Saldos al comienzo Reconocido en los  Saldos al fin

del afio

5,414

(84.908)

(79.494)

1,446
(107.774)
(106,328)

resultados del afio

... (U.S. délares)...

5,414

(84.908)
(29.494)

3,968 5,414
22.866 (84,908)
26,834 (79,494)

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 — Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacién de propiedades y equipos no tenia efectos tributarios; sin embargo,
la Administracién de la Compaiiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF, consecuentemente, la
Administracion de la Compaiiia resolvié mantener el saldo del pasivo por impuestos diferidos

por este concepto.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. déblares)
36,860 36,860
22,590 22.590
39,450 39,450

Jubilaciéon patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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10. PATRIMONIO

10.1

10.2

10.3

Capital social — Al 31 de diciembre del 2013, el capital autorizado consiste en 1,200 acciones
de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado representa 800 acciones de
valor nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados — Incluye lo siguiente:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

Resultados acumulados — distribuibles 797,294 1,068,113
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 362,254 362,254
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 3027 3,727
Total 1,163,275 1,434,094

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segtin resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas de capital, seglin
PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012

(en U.S. dblares)
Costo de servicios 4,301,237
Gastos de administracion y ventas 269.256 795,582
Total 269,256 5,096,819
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)

Depreciacion 93,953 23,662
Servicios de terceros 44,660 79,405
Sueldos y beneficios a trabajadores 41,940 413,243
Arriendo de inmuebles 35,904 20,972
Provision de cuentas incobrables 20,915 33,393
Mantenimiento y reparaciones 4,365 3,900,362
Consumo de repuestos 230 289,505
Otros 27,289 336,277
Total 269,256 3,096,819

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Inland Services B.V. 17,901

A. P. Moller — Maersk A/S 120,735

Operadora del Pacifico S.A. 1,201
Total 17,901 121,936

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos por cobrar a Inland Services B.V., corresponden a reembolsos

de gastos incurridos durante el 2013.

... Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. doblares)

Cuentas por pagar:

APM Terminal North America 4,025 60,663
Pacific Trucks S. A. Pacitrucks 18,914
Operadora del Pacifico S. A. 1,881
Total 4,025 81,458

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos por pagar a APM Terminal North America, corresponden a

servicios tecnoldgicos recibidos durante el afio 2013.
2012

(en U.S. délares)

Ingresos operacionales:

A. P. Moller — Maersk A/S 1,323,195
Operadora del Pacifico S. A. 106,578
Maersk del Ecuador C. A. 278
Total 1,430,051
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13.

14.
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(en U.S. doblares)

Compra de servicios:

Pacific Trucks Pacitrucks S. A. ~201,048
Gastos de administracion y financieros:

AMP Terminal Management BV, servicio de soporte

Empresarial 82,930

Maersk del Ecuador C. A., gastos de intereses 337

Total _83,467

COMPROMISOS

In House Bank — Cash — Pooling Agreement — En enero 1 del 2011, Maersk del Ecuador C. A. y

A. P. Moller — Maersk A/S, suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pooling
agreement”, en el cual participan las compaiiias Operadora del Pacifico OPACIF, Pacific Container
Transport S. A. PCT, y Damco Ecuador S. A. Este servicio consiste en transferir periédicamente los
fondos disponibles de las cuentas corrientes de las compaiiias participantes, denominadas
“subcuentas”, a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C. A., denominadas “concentradora”, de
donde se atenderan los desembolsos a proveedores de las compaiiias participantes del contrato..

El objetivo del presente contrato es administrar y concentrar los niveles de liquidez de las Compaifiias,
asi como reducir los costos financieros.

Las partes acuerdan aplicar las tasas de interés basados en el principio de plena competencia tomando
las consideraciones del contrato, asi como la politica del Grupo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (mayo 7, 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia en mayo 7 del 2014, y seran presentados a los accionistas para
su aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.
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