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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas de la Comparia

CINEASSIST 5.A.

Informee sobre los estados finoncieros

1. He ouditodo los estodos finoncieros aduntos de CINBASSIST SA., que
comprenden el estodo de situacion financiesa al 31 de diciembre del 2015y los
coFespondientes estados de resultados infegrales, de cambics 2n el patimonio v
de flujos de efective por el afio ferminado en esa fecha, as coma un resumen de
las polificas contables significafivaz v ofras nota: explicativas. Los esfados
financiercs al 31 de diciembre del 2014 fusron examinados por un auditor
predecesor y su opinion fus emifida 2| 24 de abril del 2105 con una Cpinion sin
excepcion.

Responsabilidad de la Administracion de lo Compania en relacion con los estados
financieros

2, Lo Adminifrocion de CINEASSIST 5.A., es responsable de la preparacion y
presentacion rozonakle de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Mormas Infemocionales de Infermacion Fnanciera v del control intemo necesario
para permifir ko preporacion de estodos finoncieros que estén libres de
distorsones significativas, debido a fraude o emror.

Responsabilidad del auditor

3 Mi responsobiidod e expresor Una opinion sciore estos estados financieros
basodos en mi ouditona. Mi auditera fue efectuoda de acuerdo con Momas
Infermacionales de Auditoro. Dichas normas requisren gue cumplomos con
reguisitos etficos y plonifiquemos y realicemes la quditona para obtener certeza
razonable de que los estados financierc:s no estan ofectados por distorsiones
significatives. Uno ouditoda comprende lo aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la inforrmacion revelada en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
audfor e incluyen la evaluacion del riesge de distorsione: significativas en los
estadaos financiercs por fravde o emor. Al efectuor esta evaluocién de fesgo, 2|
audfior foma en consideracion el confrol inferno relevante para la preparacion y
presenfacion rozorable de sus estodos financiercs, a fin de  dsefar
procedimientos de oudifora gue sean apropiodos en funcion de las
circunstancias ¥, no con lo finalidod de expreser una opinicn sobre la efectividad
del control infemc de la enfided. Uno auditodo fambien comprende o
evaluacihn de gue las polificas contables ulilzadas son apropiadas v de gue las
esfimaciones contobles hechos por la Administracion son rozonables, asl como
una evoivocion de lo presenfocidn gensral de los esfodos financieros.
Consideramos gue la evidencio de ouditora que hemos cotenido proporciona
una bose suficiente y apropioda para expresor mi opinion de audicr|
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Opinion

4. En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan rozonoblements, en
todos los aspactos importantes, la situacion financiera de CINEASSISTS.A., al 31 de
diciembre del 2015, as como de sus resultados y sus flujos de efecive por el ano
terminado en esa fecho de conformidad con Nomaos Intemocionaies de
Informacion Financiera.

-

Enfasis

5. B informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de los
obfiigaciones tributarias, requerido en lo Ley de Régimen Trbutorio Intemo 2
emitra por :eparado. A la fecha de emision del presente informe, esta en proceso
de revision para presentar 2l Informe de Cumplimiento Tributaric - ICT de los ahos
2015.

Guayaquil, 01 de marzo, 2014

Supennfendencm de Companias
Registro: SC-RNAE-2 N° 569
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CINEASSISTS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2015 2014

(U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 29,467 17,963
Cuentas por cobrar comerciales y 8

ofras cuentas por cobrar 540,904 356,356
Inventarios 7,170 11,049
Activo por Impuestos corrientes 9 235,071 205,120
Partes relacionadas 11 186,883 52,378
Total activos corrientes 999,495 642,866

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos 10 476,399 568,103
Total activos no corrientes 476,399 568,103
TOTAL 1,475,894 1,210,969

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacién
explicativa.
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CINEASSIST S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diciembre 31,
PASIVOS Nota 2015 2014
(U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales vy

otfras cuentas por pagar 12 550,596 122,518
Sobregiro bancario - 29,415
Partes relacionadas 11 174,584 127,588
Pasivo por Impuestos corrientes 9 51,925 132,052
Provision 13 81,594 64,102
Total pasivos corrientes 858,699 475,675
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 12 - 264,300
Obligaciones beneficios definidos 7,317 5,544
Total pasivos no corrientes 7,317 269,844
Total pasivos 866,016 745,519
P ATRIMONIO: 16

Capital social 220,000 220,000
Reservas 58,786 58,786
Resultados acumulados 186,663 -

Resultados del gjercicio 144,429 186,664
Total patrimonio 609,878 465,450

—_

TOTAL 475,894 1,210,969

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacién
explicativa.
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CINEASSIST S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2015 Y 2014

Acunmulada entre 1° de Enero
y 31 de Diciembre

Nota 2015 2014
(U.S. ddlares)

Ventas netas 963,312 1,419,535
(-) Costo de ventas (330,859) (786,839)
Utilidad bruta 632,453 632,696
Sueldos y beneficios sociales 20 (50,708) (48,629)
Honorarios profesionales - (6,031)
Mantenimiento y reparaciones (42,250) (62,867)
Combustibles y lubricantes (814) -
Suministros y materiales (2,358) (1,857)
Transporte (4,229) (1,742)
Comisiones (122,966) -
Gasto por depreciacion (106,157) (91,166)
Provisiones por Jubilacién y Desahucio - (1,733)
Gasto provision incobrables - (3,100)
Gastos intereses - (3,113)
Gastos seguros (4,334) (46,828)
Impuestos y contribuciones (13,270) (24,885)
Gastos de viajes - (7.999)
Gastos de gestion (7,750) (1,250)
IVA cargado al gasto (1,240) (3,066)
Pagos por otros serv icios - (20,378)
Otros egresos (59.842) -
Gastos bancarios (988) -
Otros ingresos 4,301 7,332
Total egresos (412,605) (317,312)
UTILIDAD antes de participacion

tfrabajadores y impuesto a la renta 219,848 315,384
Participacién de trabajadores 18 (32,977) (47,308)
Impuesto a la renta 18 (42,443) (81,412)
UTILIDAD neta antes de resultado integral 144,428 186,664

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacién
explicativa.

MERG Tepe
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CINEASSIST S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Reservas
Capital Resultados
social Legal de Capital acumulados Total
(U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero de 2014 220,000 38,046 - 159,100 417,146
Aporte futura capitalizacién 20,740 20,740
Pago de dividendos (159.100) (159,100)
Utilidad neta del gjercicio 186,664 186,664
Saldos al 31 de diciembre de 2014 220,000 58,786 - 186,664 465,450
Utilidad neta del gjercicio 144,428 144,428
Saldos al 31 de diciembre de 2015 220,000 58,786 - 331,092 609,878

Nota.- Corresponden a las politicas contables mdas significativas y otra informacion explicativa.
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CINEASSIST S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FLUJOS DE CAJAPARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a prov eedores y empleados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos), neto

Efectiv o neto utilizado en actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, neto

Efectiv o neto utilizado en actividades de inv ersién
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos

Otros prestamos recibidos (pagados)

Efectiv o neto prov eniente de actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Aumento (disminucion) neta durante el afo
Comienzo del ano

FIN DE ANO

Acumulada enire 1° de

Enero y 31 de Diciembre

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
727.439 1.042.526
(505.594) (553.621)
(42.442) (60.672)
(153.541) (47.308)
25.862 380.925
(14.359) (194.176)
(14.359) (194.176)
- (184.798)
- 11.955
- (172.843)
11.503 13.906
17.963 4.057
29.467 17.963
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CONCILIACION RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO

Utilidad (Pérdida) Antes de 15% a trabajadores e Impuesto alarenta
Partidas de conciliacién entre la (Pérdida) Utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion
Provision para Jubilacion Patronal
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto ala Renta
Total Partidas Conciliatorias
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

01 de enero al 31 de diciembre

Nota 2015 2014
219.848 186.664

10 106.157 91.166

1773

18 (32.977) 47.308

18 (42.442) 81.412
252.359 406.550
(235.873) -
(113.226) -
203.126 1.462
(107.438) -
26915 (27.087)
(226.496) (25.625)
25862 380.925
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CINEASSIST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS
POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en 18 de noviembre de 1988 en la ciudad de Guayaquil
con el nombre de CINEASSIST S.A. y Registro Mercantil # 5551 del 14 de enero de 1989.
Su actividad principal es la produccion de peliculas cinematogrdficas, videos,
programas y anuncios de television, ventas al por mayor y menor de articulos
fotogrdficos, filmicos y videocintas y servicios de mantenimiento, reparacién y alquiler
de equipos fotogrdficos y videos.

1.1. Situacién econémica del pais

Durante el ano 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha
afectado la economia del pais, los impactos mds relevantes han sido la
disminucion de depdsitos en el sector financiero, afectacién en los indices macro
econdmicos respecto a la inversion social, las entidades financieras han tenido
mayor cuidado en la gestion de la cartera de créditos.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado lo que ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano
2015, y a una disminucion del mismo para el ano 2016. Adicionalmente, la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en
las exportaciones no petroleras del pais.

Las autoridades econdmicas han disenado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar
la inversidbn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través
de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccidon de importaciones
a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aln
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacidon antes comentada, vy, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicion econdmica y financiera de la Compania.

La Administracion de la Compania considera que la situacidn antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compania ftales como: falta de
liquidez para realizar nuevas inversiones y disminucion en créditos de la banca
privada e incrementar las operaciones en aquellos activos que pueden ser
considerados como improductivos.
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2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015, han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en 10s
ejercicios que se presentan. Estdn en proceso de reportar la implementacion de las
NIIF por primera vez a la Superintendencia de Companias.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la
Compania.

Se revelan un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
saldos de las mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

2.1.1 Nvuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han

entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

NIIF 11

NIC 16y NIC 38

NIC 16y NIC 41

NIIF 10y NIC 28

NIC 27

NIIF 9

NIIF 14

NIIF 15

NIIF 5

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC 1

NIIF 10, NIIF 12y
NIC 28

Tema

Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una
operacién conjunta 'Acuerdos conjuntos'.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de
depreciacién y amortizacion.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo
bioldgico) portadoras de frutos y su inclusibn como parte del rubro
"Propiedades, planta y equipo".

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de bienes
entre un inv ersor y su asociada o negocio conjunto.

Enmienda que frata de la inclusion del método de v alor patrimonial
proporcional (VPP) para la v aloracién de inv ersiones.

Publicacion de la norma "Instrumentos financieros', v ersibn completa.
Publicaciéon de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas'.

Publicaciéon de la norma 'Reconocimiento de los ingresos procedentes
de los contratos con los clientes', esta norma reemplazard ala NIC 11y
18.

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activ os.
Mejoras que modifican lo relacionado a las rev elaciones de los
contratos de prestacion de servicios y las rev elaciones requeridas para
los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién rev elada en el
reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, rev elaciones relacionadas conmaterialidad,
disgregacién y subtotales, notas y Otros resultados integrales.
Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos
sobre la preparacién y elaboracién de estados financieros consolidados
y acerca de la opcidén del método del v alor patrimonial proporcional
en entidades que no son entidades de inv ersién.

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados a_
partir de:

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion para saldos y
transacciones

La moneda de presentacion y las partidas en los estados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la enfidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en la moneda oficial de
Estados Unidos de América.
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2.1.3 Costo histérico y Valor razonable

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes vy servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por fransferir un pasivo en una transacciéon
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente ofra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicidon y / o revelacién de estos
estados financieros se determina de forma tal y las modificaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la
actividad econdmica de la Compania que afectan los montos incluidos en
estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento de la preparaciéon de
los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinidon de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a
la provision por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la
probabilidad de ocurrencia y el importe de la provision para procesos
legales y procedimientos administrativos, y el cdlculo de la participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta diferida.
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2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos
del pais depositados en cuentas corrientes alfamente liquidas, las cuales son de
libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los pasivos financieros. La
Administraciéon determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar y anticipos a proveedores”. De igual
forma, la Compania mantuvo Unicamente pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaciéon financiera por cuentas por
cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacidén financiera.

i. Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.
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Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.3 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando
se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los acftivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de *“valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad all
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior
Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un ano 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan infereses y son exigibles hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacién. Esta provision se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otfras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
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a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Obligaciones financieras y bancarias:

Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estdn confratadas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un ano © menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo confrario se presentan como pasivos No corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menores a 90 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos No corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros”.

Saldos y transacciones con partes relacionada

a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
companias relacionadas por concepto de préstamos recibidos vy
otorgados, el plazo de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en

un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presenta como activos no corrientes.
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b. Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Corresponde a obligaciones de pago por transacciones
comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido all
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado
de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que |a
pérdida por deterioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
confrato se han liquidado.
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La Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no fransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participaciéon en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.4 Propiedad, planta y equipo
Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos
calificados.

a) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la compania y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por ofra parte los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos
calificados.

i) Medicién posterior al reconocimiento: (modelo del costo) - Después del

reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo (excepto terrenos e
infraestructura) son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
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y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

ii) Medicion posterior al reconocimiento: (modelo de revaluacion) - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos e infraestructura son presentados a
sus valores revaluados. Las revaluaciones se efectuan periédicamente
debido a mejoras en carreteras o infraestructuras.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos e infraestructura se
reconoce en oftros resultados integrales, y se acumula en el patrimonio bajo
“Superdvit de revaluacién”. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos e infraestructura es registrada en resultados.

b) Depreciacion

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Ufil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
Activos fijos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales
y comparativos, de acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la
Compania, son las siguientes:

Vida Util Porcentaje

Edificios 20 anos 5%
Instalaciones 10 anos 10%
Maquinarias y Equipos 10 anos 10%
Vehiculos 5 anos 20%

c) Revaluacion de propiedad, planta y equipos

Cualguier aumento en la revaluacidon de los terrenos e infraestructura se
reconoce en oftros resultados integrales, y se acumula en el patrimonio bajo
“Superdvit de revaluacién”. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos e infraestructura es registrada en resultados.

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

d) Retiro o venta de Activos fijos
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2.5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y
reconocida en resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se ftrata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce
en oftros resultados integrales o directamente en el patrimonio neto,
respectivamente.

2.5.1 Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de
acuerdo a la composicidn societaria de cada Compania y su domiciliacién
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y
para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que
la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el ano
2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22%
de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn
de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 la Compania registrd como Impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables, mientras que para el ano 2014, la Compania registrd como impuesto
a la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo
pagado puesto que el valor determinado sobre |la base del 22% sobre las
utilidades gravables fue menor.

2.5.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del

pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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2.6

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tfributaria.

Beneficios a los empleados
2.6.1 Beneficios a corto plazo
Corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la rentq,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
gastos de venta y gastos de administracion en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Oftras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva,
descuentos por préstamos a empleados.

2.6.2 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacién
patronal y desahucio)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el tfrabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
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2.7

2.8

independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciéon
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo ala
tasa del 8.68% anual para los anos 2015 y 2014 la cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotaciéon, entre ofras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.

Al cierre del ano 2015y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban frabajando para la Compania.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciéon presente (ya sea legall
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidon, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

a) Prestacion de servicios
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3.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado. Entre estos estdn los
servicios por concepto de alquiler de maquinaria y servicio de transporte a sus
companias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Sise tfrata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

b) Obligaciones para beneficios definidos
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién a un cdlculo

actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar
el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.
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Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario confratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada ano reportado por la administraciéon de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a
una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos
emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa). Para el efecto, la Compania ufilizd las tasas presentes de mercado,
con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto
plazo, y estimé la tasa de descuento para los vencimientos a mds largo plazo,
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de
rendimiento.

c) Estimacion de vidas Utiles de propiedad, planta y equipo

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectUan de acuerdo a lo
mencionado en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

d) Impuesto alarenta diferido

La Compania ha readlizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compania, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado
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(b)

(c)

(i)  Riesgo enlas tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y
lineas de financiacion (emision de deuda). El riesgo es manejado por la
Compania mediante la restructuracion de créditos a largo plazo con
periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacion de
flujos a tasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania. La Compania realiza el 99% de sus ventas a su relacionada La
Fabril S.A., el plazo de estas cuentas por cobrar es semanal y las
recuperaciones se gestionan mediante un Fideicomiso Titularizacion de Flujos,
a través de un banco local. Las ofras ventas no son representativas, por lo que
el riesgo de crédito no es representativo para la Compania.

Riesgo de liguidez

La liguidez de la Compania se ha visto deteriorada significativamente en los
Ultimos anos, principalmente por los altos costos de produccidn y los costos
financieros de la deuda. La Administracion contrata lineas de lineas de crédito
a corto plazo para suplir la necesidad de liquidez.

El cuadro a contfinuacion analiza los pasivos financieros de la Compania
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacioén financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intfereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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6.

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddlares)
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 29,467 17,963
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 540,904 356,356
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 186,883 - 52,378 -
Total activos financieros 757,254 - 426,697 -
Pasivos financieros medidos al costo amoriizado
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 550,596 122,518 264,300
Cuentas por pagar de companias relacionadas 174,584 - 127,588 -
Total pasivos financieros 725,180 - 250,106 264,300

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y ofros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto al futuro y otfras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones al final del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en
ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el proximo
ano.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicion:

Diciembre 31,

2015 2014
Entidad local: (U.S. ddlares)
Banco Produbanco S.A. Cta. Cte. #2006087406 5.337 -
Banco de Guayaquil S.A. Cta. Cte. #15237511 17.953 12.713
23.290 12.713
Entidad exterior:
BBVA Compass Cta. Cte. #6725651153 5.640 5.000
5.640 5.000
Fondo de caja 537 250
29.467 17.963
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos significativos corresponden a:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
(-) Provisidn cuentas incobrables

Oftras cuentas por cobrar:
Anticipo a productores

Oftros
Anticipos terceros

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

Activos por impuestos corrientes:

Activo por impuesto corriente:
Anticipo de impuesto a la renta
Crédito tributario

Pasivos por impuestos corrientes:

Pasivo por impuesto corriente:
A favor del SRI
Impuesto a la renta
IVA cobrado
Retencidon a empleados
Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddlares)
411,474 310,104
(12,110) (12,110)
399,364 297,994
10,192 -
88,511 5,266
42,837 53,096
540,904 356,356

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. délares)

16,150 -
218,921 205,120
235,071 205,120

2015 2014

(U.S. ddlares)

3,329 58,367
42,443 42,114
- 10,681
1,517 3,087
4,035 5,965
601 11,838
51,925 132,052
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Depreciables:

Equipos de luces

Equipos de fiimacién
Equipos de computacion
Vehiculos

Muebles y enseres

Costo histodrico:

Equipos de luces

Equipos de fiimacién
Equipos de computacion
Vehiculos

Muebles y enseres

(-) Depreciaciédn acumulada

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

211,782 240,860
202,446 250,186
22,101 24,295
38,976 51,082
1,094 1,680
476,399 568,103

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

283,168 283,168
523,969 523,969
96,268 81,909
91,404 91,404
13,825 13,825
1,008,634 994,275
(532,235) (426,172)
476,399 568,103
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Durante los anos 2015 y 2015 el movimiento de Propiedad, planta y equipos corresponde a:

Enero 01, 2014
Adiciones
Diciembre 31, 2014
Adiciones

Diciembre 31, 2015

Enero 01, 2014
Cargo a resultados
Diciembre 31, 2014

Cargo a resultados
Oftros

Diciembre 31, 2015

Equipo de Equipo de Equipos de Muebles y
luces filmacién computacion Vehiculos enseres Totales
155,242 512,219 81,909 36,904 13,825 800,099
127,926 11,750 - 54,500 - 194,176
283,168 523,969 81,909 91,404 13,825 994,275
14,359 14,359
283,168 523,969 96,268 91,404 13,825 1,008,634
Equipo de Equipo de Equipos de Muebles y
luces filmacién computacion Vehiculos enseres Totales
(21,372) (225,695) (43,078) (33,302) (11,559) (335,006)
(20,936) (48,088) (14,536) (7.020) (586) (21,166)
(42,308) (273.783) (57.614) (40,322) (12,145) (426,172)
(29,078) (47,740) (16,553) (12,106) (586) (106,063)
(94) (94)
(71,386) (321,523) (74,167) (52,428) (12,731) (532,235)
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion
Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar relacionadas

VEMICA S.A. - 52,378
VISION UNO S.A. 186,883 -
Total 186,883 52,378

Corresponden a préstamos originados de anos anteriores y no tienen fecha y
plazo estipulado de vencimiento, no devenga intereses.

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Cuentas por pagar relacionadas

Corriente:
VISION UNO S.A. - 31,218
LA NUBE S.A. 47,267 30,800
PATAGONIX S.A. 116,469 56,971
GRAVELLE S.A. 145 -
Accionistas 10,703 8,599

174,584 127,588

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion
Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddlares)
Proveedores locales 548,105 122,462
Otros 2,491 56
550,5%96 122,518

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas y documentos por pagar a largo plazo por
la cifra de US$264,300 corresponden a emociones y anuncios publicitarios.

13. PROVISIONES

Composicion

2015 2014
(U.S. ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 45,219 10,603
Participacion utilidades 35,727 47,307
Aportaciones al IESS 648 6,192
Total 81,594 64,102
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14.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

14.1

Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente
sobre los anos terminados al 31 de diciembre:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddélares)

Resultado del gjercicio 219,848 315,384

(-) Participaciéon trabajadores (32,977) (47,308)
Base para calcular Impuesto a la Renta 186,871 268,076

(-) Ingresos exentos - (7.332)

(+) Gastos no deducibles 6,047 15,038
Utilidad gravable 192,918 275,782

Tasa impuesto a la renta 22% 42,442 60,672
(-) Anticipo determinado del gjercicio (11,632) (2.678)
Impuesto a la Renta causado 30,810 50,994
(+) Anticipo pendiente de pago 11,632 9.678
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (16,150) (21,059)
Saldo impuesto por pagar 26,292 39,613
Anticipo determinado préoximo ano 9,601 11,632

14.2 Situacion fiscal

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compania no ha sido
fiscalizada. Los anos 2012 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisidon
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

14.2.1Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas entidades que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC.
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Adicionalmente, se exige que en la declaracion de Impuesto a la renta
anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El estudio sobre la determinaciéon de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas, realizado por profesionales
independientes en el ano 2014 no establecid posibles efectos sobre Ia
provision de impuesto a la renta de dicho ano por las transacciones
llevadas a cabo por la Compania con companias relacionadas del
exterior. A la fecha de emisién de los estados financieros la
Administracion de la Compania, basada al mantener tfransacciones 2015
equiparables a las del ano 2014, estima que no existiian efectos
significativos de las referidas normas sobre el monto de fributos
contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2015. El estudio final
serd concluido en la fecha requerida por las autoridades fributarias
ecuatorianas.

14.2.2Reformas Tributarias

Las En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a
la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,
que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Coédigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cdédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compania son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos
por: i) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocion y
publicidad; vy, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por
deterioro de activos financieros correspondientes a créditos
incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no
residentes en el Ecuador producto de la enajenacion de acciones y
otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Siel accionista de la Compania reside en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, la tarifa de Impuesto a la renta serd del 25%, y en
el caso de que su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa serd del
25% sobre todos los ingresos de la Compania.

- Latasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd
del 35%.

- Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para la
identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.
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- Ellmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de
acreditacion, depdsito, cheque, fransferencia o giro hacia el exterior, y
el pago se efectua cuando se produzca cualquier mecanismo de
extincidén de obligaciones.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y
considera que su impacto originard Unicamente el establecimiento de
limites en servicios técnicos y administrativos prestados por companias
relacionadas.

15. COSTOS DE VENTA

Composicion
Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. délares)

Honorarios profesionales - (109,213)
Mantenimiento y reparaciones (446) (33,697)
Suministros y materiales - (68.723)
Transporte - (8,205)
Comisiones (24,777) (155,291)
Gastos de viajes - (11,188)
Pagos por otros servicios - (400,522)
Otros egresos (305,637) -

(330,860) (786,839)

16. PATRIMONIO
16.1 Capital Social y Aporta para Futura Capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, los Accionistas de CINEASSIST S.A. son:

31-dic-15 31-dic-14
Identificaciéon Accionistas Nacionalidad Acciones To Acciones To
0916093941 Laos Silva Verénica C. Argentina 1,100.00 0.5% 1,100.00 0.5%
0914731393 Trapero Quev edo Javier Ignacio Argentina 218,900.00 99.5% 218,900.00 99.5%
220,000 100% 220,000 100%

16.2 Reservas y Resultados acumulados

16.2.1Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.2.2Reservas Facultativas y de Capital
Las reservas facultativas y de capital son incluidos en este rubro,

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen con
base alos resultados acumulados. Con la aprobacién de la Junta Generall

Pagina 30|31



17.

18.

de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas los accionistas mediante pagos de dividendos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros (21 de marzo del 2016) se produjeron eventos que, indicados en la, en

opinidn de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.

APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compania, han sido

emitidos con la autorizaciéon y aprobacion de fecha 02 de marzo del 2016 por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

kksksk sk kkkok
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