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Notas 4 los estados financieros (continuacion)

2.

e

Base de presentacion
Responsabilidad de Ia gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacién contcnida en cstos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiiia, que manifiesta cxpresamente que los estados linancieros
atljuntos han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionmales de
Informacion  Financiera (en adelante “NIF”), cmitidas por la International
Accounting Standards Board (en adclante “IASB”) para pequeias y medianas
entidades (NITF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compaiiia, Los cstados
financicros se presentan en Dolares de EUJA., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principalcs politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la

preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efective v eguivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos linancicros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que sc pucden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Activos financieroas

Reconocimiento v medicidon inicial

Los activos financieros cubiertos secciom 11 se clasilican como: aclivos financicros al
valor razonable con cambios en vesullados, préstamos y cucntas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta ¢l vencimicnto, inversiones financieras disponibles puara
la venla, o como derivados designados como instrumentos de coberlura en una
cobertura cficaz, seplin corresponda,

Todos los activos linancicros sc reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los coslos de transaccion dircctamente atribuibles, excepto los activos financieros que
no sc contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.
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A la fecha de los estados lhnancieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos
financicros activos scgin scecion 11 y 12 (Niifs para pymes) La Gerencia determing
la clasificacion de sus instrumentos financicros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se
describen a continusicion;

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financiceros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continugeion:

Activos financieros al valor razonable con cambios cn resultados

Los activos linancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para ncgociar v los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios cn resultados.

Los aclivos linancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con ¢l propésito de venderlos o recomprarlos en un lulwo cercano, FEsta categoria
incluye los instrumentos financicros derivados tomados por la compaiiia gue no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin la scecion
11 y 12 (Niils para pymes).

[Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados sc contabilizan
en el eslado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos Financieros en el estado de
resultados intcgrales.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compailia no ticne activos linancieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Cuentas por cobrar v prestumos

Cuentas por cobrar y piéstamos, son activos financicros con pagos [ijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiifa manticne
en esta calegoria, cuenlas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Despucs del
reconocimiento inicial, estos aclivos linancieros se miden al costo amortizado
utilizando ¢l mdétodo de la tasa de interés clectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se caleula tomando cn cucnta cualguicr descuento o prima
en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte intcgrante de la lasa
de inlerés electiva. Ta amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce cn ¢l
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estado de resultados como ingreso [financiero. Tas pérdidas gue resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Tnversiones a ser mantenidas hasta su vencimicnto

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantcnidos hasta su vencimicnto cuando la Compaiiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimicnto, Después de su reconocimiento
inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al eosto
amortizado usando ¢l método de la tasa de inlerés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenla cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parle inlegrante de
la tasa de interés electiva. La amorlizacion de la tasa de interés efectiva sc reconoce
como ingreso financicro en ¢l cstado de resultados integrales. Tas pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el cstado de resultados integrales
como coslos [inancieros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaiiia no posce inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimicnlo.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financicros disponibles para la venla incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los aclivos en esta categoria son aquellos que
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquider, 0 ante cambios en las condiciones del mereado.

Después del reconocimiento inicial, los aclivos linancierus disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por actives linancieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En csc momento, la
ganancia o pérdida acumulada sc reconoce como una ganancia operativa o sc
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados intcgrales on la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva, En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falla de un mercado activo yo de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaiia no presenta activos financicros
disponibles para la venta,

Baja en cuenias

Un activo linanciero (o, de corresponder, parte de un activo financicro o parte de un
: 1 s 1
erupo de activos financicros similarcs) sc da de baja cn cuentas cuando:

Hayin expirado los derechos contractuales a recibir los Nujos de efeclivo generados
por el aclivo; Se hayan translerido los derechos contractuales sobre los flujos de
cteetivo gencrados por cl activo, o se haya asumido una oblipacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a traves de
un geuerdo de translerencia, y; Se hayan mmsterido sustancialmente todos los fesgos
y benelicios inherentes a la propicdad del activo; o no s¢ hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo,

Deterioro del valor de los activos fiimicieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se mlorma, la Compaiifa evalta si existe alguna
evidencia objotiva de que un activo financicro o un grupo de activos financicros sc
cncucntran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de actives
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si exisle evidencia,

Objeliva de deterioro de ese valor como resuliado de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimicnto inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y esc
cvento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo tufuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera lable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores sc encucntran con dificultades financicras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probahilidad de que se
dectaren en quiebra u adoplen otra forma de reorgantzacion linanciera, o cuando datos
observables indiguen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos cn ¢l cstado de los papos cn mora, o cn
las condicioncs cconomicas que sc correlacionan con los incumplimientos,
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Pasivas financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la sceeion 11 sc clasifican como: pasivos
fmancieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cucntas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
cficaz, scgin corrcsponda. La Compaiiia delermina la clasilicacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimicnto inicial.

Todos los pasivos [inancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds
los costos de transaccion dircctamente atribuibles, exceplo los préstamos y cuenlas
por pagar contabilizados al costo amortizado,

A la fecha de los cstados financicros, la Compafiia clasiflica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la seccion 11 v [2 como: pasivos

Ijl'}l' pl'é&iiilll'l(l'ﬂ ¥ cuenlas POr pragar.,

Medicién pasterior

La medicion posterior de pasivos financicros depende de su clasilicacion, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos linancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
linancicros mantenidos como negociables y pasivos linancieros designados en el
momento de su reconocimicnto inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos linancieros se clasilican como mantenidos para negociar si s confracn
con ¢l propdsito de ncgociarlos en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financicros derivados tomados por la compaiiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura scptin s¢ definen en la
seceion 11 (Niifs para Pymes). Los derivados implicitos separados también sc
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como Instrumentos
dc cobertura cficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconogen en el estado de resultados inteprales,

Al momento de su reconocimicento inicial y al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
compaiiia no clasificé ningtin pasive financicro como al valor razonable con cambios
en resultados, ni mantenidos para negociar.
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Préstamos y cuentas por piagrar

La Compaiia mantiene en csta catcgoria las cucnlas por pagar comerciales
(acrcedores comerciales) y olras cuentas por pagar y cucntas por pagar. Después del
reconocimicnto inicial, los préstamos y las cuentas por pagar sc miden al costo
amortizado, utilizando ¢l método de la tasa de inlerés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
s¢ dan dc baja, asi como lambién a traves del proceso de amortizacion, a través del
método dc la tasa de interés clectiva. El costo amortizado se calcula tomando cn
cuenta cualquier descuento o prima cn la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés cfectiva. La amortizacion de la tasa
de interés cleetiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financicro sc da de baja cuando la obligacion especificada en ¢l
correspondiente contrato s¢ haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo [inancicro existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condicioncs sustancialmente dilerentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de mancra sustancial, tal permula o modificacion
sc trata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en ¢l cstado de
resultacdos.

Los activos financicros y los pasivos [inancieros se compensan dc mancra que se
informa el importe neto cn ¢l estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los impories reconocidos, y existe la
intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simulldnea.

Deterioro de actives ne financieros-

A cada fecha de cierve del periodo sobre el que se informa. la Compaiiia evalta si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado cn su valor, Si existe
tal indicio, o cuando una prucha anual de deterioro del valor para un activo cs
requerida, la Compaiila estima el importe recuperable de ese activo.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sca de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor cn uso, y sc determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efective que sean sustancialmente independicntes de los de otros activos o
grupos de activos,

Cuando ¢l importe cn libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera detcriorado v su valor sc reduee
# su imporle recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondicntes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l cstado de
Resultados en aquellas calegorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada [echa de ciene del periodo sobre el que se informa,
se cfectia una cvaluacion sobre si cxiste algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido, Si
existiese tal indicio, la Compaiia clecllia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio cn las suposicioncs
ulilizadas para determinar el imporle recuperable del activo desde la altima vez en
que s¢ reconocid una pérdida por deterioro del valor de cse activo, La reversion se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no cxceda su monto
recuperable, ni exceda el imporle en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no sc hubicse reconocido una pérdida por delerioro del valor para ese
activo en gjercicios anteriores. Tal reversion sc reconoce en ¢l estado de resultados.

Activox Fijox

Los activos lijos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada
y peérdida por delerioro cuando esta Gllima corresponda.

El costo inictal de los aclivos [ijos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables vy cualquier costo neccsario para
poner dicho activo en operacion vy, en el caso de activos que califiquen, ¢l costo de
financiamiento. Ll precio de compra es el importe total pagado y ¢l valor razonable de
cualquicr otra contraprestacion entregada para adquirir ¢l activo. Dicho costo lambién
incluye ¢l desembolso relacionado con una mejora sustancial y ¢l costo incunido en
rcemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimicenlo, castigandose el valor en libros del
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componenle que se rcemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos segin s meurren.,

Tos bienes clasificados como actives fijos se deprecian cn forma lincal en [uncidn a
los términos de vigencia de la Compaiiia.

Las tasas dc depreciacion estan basadas cn la vida (til estimada de los bienes, que

S0
ftem Vida il (en afios)
Clonstrucctones 20
Instalaciones e invernaderos 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos oficina 10

La vida atil, valores residuales v el método de depreciacion scleccionados son
revisados vy ajustados si fuera necesario, a la focha do cada estado de siluacion
financiera para asegurar que el método y ¢l periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijos.

Una partida de activos fijos cs retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios ccondémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia
o pérdida que surja al momento del retiro del activo lijo (caleulada como la diferencia
cntre los ingresos por la venta y ¢l valor en libros del active) es incluida en el estado
dc resultados intcgrales en cl afio en gue se relira el activo,

Un achivo bioldgico se medivd, lanto en el momento de su reconocimicnto inicial
como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta. Los productos agricolas cosechados o recoleetados que procedan de
activos biologicos de una entidad se mediran a su valor razonable menos los costos de
venta en el punto de cosecha o recoleccion. Tal medicidén ¢s el costo a esa lecha,
cuando sc aplique la seccion 13 Inventarios.

Tnventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sca menor. Los
costos incwrridos para llevar cada producto a su ubicacion y condicidn actual,
forman parte del costo. Los invenfarios de la Compaiiia se contabilizan segin el
metodo del costo promedio.  El inventario cn transito sc registra al costo de la
lactura mis los gastos de importacion incurridos.
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Praovisiones

Las provisioncs son recconocidas cuando la Compailia tiene una obligacion presente
(lcpal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una cstimacion fiable del importe de la misma. Las
provisioncs sc revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el electo del valor temporal del dinero cs significative, las provisioncs sc
descucntan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflegja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo,  Cuando se reconoce ¢l
descuento, el aumento de la provision producto del paso del ticmpo se reconoce
como un costo financicro cn el estado de resultados.

Benefictox a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo papge es liquidado hasta el términe de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconocerin como un gasto por ¢l valor (sin descontar) de los benceficios a corto
plazo que sc han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: suecldos vy salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incenlivos y olras retiibuciones no monclarias como: asisteneia
médica, vehiculos y la disposicion de biencs o servicios subvencionados o gratultos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se caleula aplicando ¢l 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compaiiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como benelicios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y
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desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afo y su pasivo
represenla el valor presente de la obligacion a la lecha del estado de siluacion
financicra, cuando sc espera pagar cn un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos bencficios son deferminados considerando: tres meses de remuncracioncs
como indemnizacion laboral ¥ el veinte vy cinco por ciento de la ultima
remuneracion percibida por los trabajadores por cada afo de servicio, como
desahucio.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se esperan recuperarse o pagar a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que cstén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que sc informa. La perencia cvalta
cn forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de impucstos con
respecto a las situaciones cn las que las normas fiscales aplicables sc encucntran
sujctas a inferpretacion, y constituye provisiones cuando fucra apropiado.

Impuesta a la renta diferido

El impucsto a la renta diferido se reconoce utilizando ¢l método del pasivo sobre las
dilcrencias temporarias cotre lag bascs impositivas de los aclivos y pasivos y sus
nnporles en libwos a la fecha de cierre del periodo sobre el que se inlorma,

Lus pasivos por impuesto difendo se recomocen por lodas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

Cl importc cn libros de los activos por impucsto diferido se revisa en cada lecha de
cierre del periodo sobre el que sc informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de sulicienle ganancia imponible fulura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean ulilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financicra
se recvalian en cada fecha de ciewe del periodo sobre ¢l que se informa y sc
reconocen ¢n la medida en que sc torne probable la cxistencia de panancias
imponibles futuras que permitan reeuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.
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Tos activos y pasivos por impucstos difcridos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida cn la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corricnte y si los impuestos dileridos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma junisdiceion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descucnta a su valor actual y se clasifica como
no corriente,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos sc reconocen
excluyendo ¢l importe de cualquicr impuesto sobre las ventas (cj, impucsto al valor
agregado), salvo:

- Cuando ¢l impucsto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclivos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del eosto de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segin corresponda;

- Las cucntas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas

El importe ncto del impucsto sobre las ventas que sc cspera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad liscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cucnta por pagar en ¢l estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Reconocin, [l 5

Los ingresos ordinarios procedentes de la  compra venta, administracion vy
explotacion de bienes inmuebles, prestacién de servicios profesionales de abogacia,
la explotacién agropecuaria y panadcra en lodas sus fases, asi como la
industrializacién, comercializacién y cxporlacion de sus productos que son
reconocidos cuando:

i) la Compaiiia translicre los riesgos y beneficios de lipo signilicativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
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i) cs probablc que la Compaiiia reciba los benelicios econdmicos asociados
con la lransaccion

Costos y gustos
Son registrados al costo historico, Los costos y gastos sc reconocen a medida gue son

incurridos, independientemente de la fecha en que sc haya realizado ol pago y se
repistran on el periodo mas cercano on cl que sc conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiern de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) som incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos cn notas a los
estados financieros.

Mormas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas intermacionales de inlormacion linanciera y enmiendas vigentes
Las politicas contables adopladas son consistentes a las aplicadas en el gjercicio
anterior,

A partiv del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales y enmiendas:

« Beccion 29- Impuestos 4 las ganancias (revisada)

+ NIIF |- Adopeion por primera vez (revisada)

* Scecion 11 v 12- Instrumentos Financicros Basicos - Otros tomas relacionados con
los Instrumentos Financicros.

La adopeidn de cstas normas y cnmicndas no luvo un impacto signilicativo para las
operaciones de la Compariia.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas afin no
vigentes

A continuacion sc cnumeran las normas internacionales de informacion linanciera y
cnmicndas cmitidas pero que no se encontraban en vigeneia a la fecha de emision de
los estados financicros de la Compaiifa.  En esle senlido, se indican las Normas y
enmiendas emitidas que la Compaiiia raxonablemente prevé que resultarin aplicables
en el futuro. La Compafita lene la intencion de adoptar esas Normas y enmiendas
cuando entren en vigencia,



SERFIDEC §.A,

Notas a los estados financicros (continuacion)

* NIC 1 Presentacion de los estados financieros / Seccion 4 NI para pymes

Los cambios en la Norma estin relacionados a1 la agrupacion de las partidas
presentadas cn ¢l cstado de resultados integrales, La modificacion afecta solamente la
presentacion y no ticne impacto en la posicion financiera de la Compaiiia o en su
descmpeiio. La modificacion se hard efectiva para los periodos anuales que empiecen
el 1 de julio de 2015.

* NIIF 7 Instrumentos Financicros: Informacién a Revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas / Seccion 11 y 12 NIIF para
pymes

En diciembre de 2012 se emitid la modificacion a WITF 7 que reguiere que las
entidades revelen en la informacion financiera los electos o posibles efeclos de los
acuerdos de compensacion en los instrumenios linancieros sobre ld posicion
financiera de la entidad. I.a norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2015,

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no ticne efecto en los estados financieros.

= NI 9 Instrumentos financieros: Clasifieacion y medicion / Seecidn 11 y 12
NIIN para pymes

La MNorma liene vigencia para los periedos anvales que sc inicicn a partir del 1 de
enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la scecion 11 Y 12
“Instrumentos linancieros: Reconocimicito y medicién”, lucpo de un proceso de
revisiones, en diciembire de 2012 ¢l TASB cmitié la NIIF 9 vy las disposiciones dc
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requicre reestructurar informacion comparativa,
en su lugar la NTTF 7 ha sido modilicada para que se efectiien revelaciones adicionales
en la transicion de la seccion 11°Y 12 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de ransicion de la Compaiifa a esta NIIF 9. La
Compaiiia evaluard su impacto, cuando la norma final que incluya todas las revisiones
sca cmitida.

« NITF 13 Medicion a valor razonable

Fstablece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la
coherencid de los estimdares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar
una definicion del valor razonable y una fuente para su medicion, asi como los
requisitos de revelacion para su uso a traveés de las NITF, La NIIF |3 es cfcetiva para
periodos anuales que empiecen el | de enero de 2015.
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SERFIDEC 5.A.

Notus a los estados financieros (continuacion)

1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS AUN NO VIGENTES

l.a Compaiifa decidid no adoplar anlicipadammente las  siguientes normas ©
interpretaciones gue lueron cmitidas por ¢l IASB, pero que no son cfectivas al 31 de
dicicmbre de 2015, La Compaiiia ticne la intencién de adoptar cstas normas segiin
corresponda, cuando entren en vigencia;

NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados / Scecion 28 NITF para pymes

Se modilican los requerimicentos de la NIC 19 sobre aportaciones de los cmpleados
o de lerceros que estan vinculadas al servicio. Si ¢l importe de las aportacioncs ¢s
independiente del ndmero de anos de servieio, se permite que una entidad reconozea
estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en cl
que se presta el servicio relacionado, en lugar de alribuir las aporlaciones a los
periodos de servicio. Si el importe de las aportaciones depende del nimero de aios
de servicio, se requicre que una entidad atribuya esas aporlaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismo melodo de atribucion requerido por la norma para los
beneficios brutos, Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y lendrin
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2015, Se
permite su aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NITF - ciclo 2010-2012

Cstas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1* de julio de 2015, Las madificaciones se aplicarin de la manera indicada en cada
caso descrilo mas abajo. Se permile su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modilicaciones cs ¢l siguicnte:

NIF 2 (M) Pavos basados en acciones - Definicion de la condicion de
irrevocabilicad

Se maodifican Tas definiciones de condicion de irrevocabilidad ("vesting condition)
y condicion de mercado ("markel condition") y se agregan las deliniciones de
condicion de desempeio ("performance condition") y condicion de servicio
("scrvice condition"). Lsta modificacion se aplicarda de manera prospectiva a los
plancs de pago basados cn acciones cuya fecha de concesion ("grant date") sea a
partir del 1° de julio de 2015.
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SERFIDEC S.A,

Notas a los estados financieros (continnacion)

contingente

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacion contingente que no se
clasifique como patrimonio (csto es, que sc lrate de un pasivo), eslé o no aleanzada
por la seccidn 11 'Y 12 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valor razonable a cada
fecha de cicrre del periodo sobre el que se inlorma, En cualquier caso, los cambios
a dicho valor razonable se imputardn al resullado del periodo en el que ocurran, Esta
modiflicacidn se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion sea a partir del 19 de julio de 2015,

NITE 8 (M} Segmentos de operacion - Agrepacion de segmenios de operacion,
Conciliacion del fotal de activos de los segnmentas y el total de activos de Ta entidad

Se requiere revelar ¢l juicio aplicado por la gerencia en la aplicacion del criterio
seguido al reportar segmentos de operacion de manera agregada (es decir, no
reportados de munera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripeion de los segmentos reportados de manera aprepada v los indicadores
econdmicos tomados  en cuenta en ftal decision. Esta modificacion sc aplicara de
manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que sc inicicn a partir
del 17 de julio de 20135.

Se requiere ademds revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos
de operacion reportados y ¢l total de los activos de la entidad, en la medida en gue
los activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la
loma de decisiones de la enlidad. Esta modificacion se  aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigeneia para los periodos anuales que se inicien a partiv del 1°
de julio de 2015,

NIC 1o vy NIC 38 / Seccion 17 v I8 NIFF para pymes (M) Propiedades, planta v
equipo v Activos intangibles - Método de revaluacion: revaluacion proporcional de
la depreciacion / cmmortizacion aoumidada

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es
revalnada, el importe cn libros del activo (esto es, el importe bruto neto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquicr pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segin el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el aclivo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el importe bruto
cn libros cs ajustado dc una manera consistente con la revaluaciom del importe en
libros del active, v la depreciacién / amortizacion acumulada a la fecha de la
revaluacion es  ajustada de forma tal de ipualar la diferencia cntre ¢l importe bruto
en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida
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SERFIDEC 5.4,

Notas a los estados financieros (continnacion)

acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreeiacidon / amorlizacion acumulada
cs climinada contra ¢l importe bruto en libros del active. Ll importe del ajuste de la
depreciacion / amortizacion acumulada forma parte del incremento o disminucion
del importe en libros del active revaluado,

Esta modificacion se aplicard 4 todas las revaluaciones reconocidas en el penodo
anual iniciado a parlir de la lecha de aplicacidn inicial de la modificacion, y en ¢l
periodo anual inmediatamente anterior. Una cntidad también puede presentar
informacion comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
estd obligada a hacerlo, Si la entidad optara por presentar esla informacion
comparaliva adicional no ajustada, deberd identilicar claramente dicha informacion
y cxplicar las bases de su prescntacion. Esta modificacion se aplicara de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2015,

clave

Sc define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la
sociedad controladora de ¢sta. La entidad que recibe y paga csle servicio de
gerenciamicnto no cstd oblipada a revelar csta informacién como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte
relacionada que presta el servicio se revelaran como parle de las ransacciones con
paries relacionadas. Esta modificacion sc aplicard de mancra retroactiva y tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 19 de julio de 2015.

Mejoras anuales a lus NITF - ciclo 2011-2015

Estas mcjoras tendran vipencia para los periodos annales que sc inicien a partir del
1? de julio de 2015. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada
cuso descrito mas abajo. Se permite su aplicacion anlicipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NI 13 (M) Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasives
[financieros con posiciones campensadas

Se clarifica que la excepeion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de wna cartera (“portfolio") dc activos y pasivos financicros con
posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte,
incluye a todos los contratos que estin alcanzados y se contabilizan de acuerdo con
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SERFIDEC 5.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

la seccion 11Y 12 (o NIIF 9), aun cuando esos contratos no cumplan con la
definicion de activos y pasivos financicros de la NIC 32, Esta modificacion tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicicn a partir del 1° de julio de 2015. Sin
gmbargo; la modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del
periodo anual en el cual 1a NITF 13 lue aplicada por primera vez.

NIC 16 y 38 (M) Propiedades, planta y cquipo y Actives intangibles -
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amorfizacion (mayo
2015)

Lsta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion
ylo amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que mcluye el uso de un activo, En efecto, los ingresos de
actividades ordinarias gencrados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios ccondmicos relacionados con la
operacion del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios ccondmicos
derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta modificacion aplica de
manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 19 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 27/ Seeccion 9 (M) Istados financieros separados - El mdétodo de Ia
participacion (agosto 2015)

A partiv de esta modificacion, una entidad controladora que presenta cstados
financieros separados cuenta con la opeidn de medir sus inversioncs cn subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacion tal como sc
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones ya provistas en la nonna de
medirlas al costo o a su valor razonable de acucrdo con la NIIF 9. Esta maodilicacion
se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Sc permite su aplicacion anticipada.

NITF 15 (N} Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mayo 2015)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11
Contralos de construceion, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clicntes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles y CTNTIF 18 Transferencias
dc activos procedentes de clicntes, y a la 8I1C 31 Ingresos - Permulas de servicios de
publicidad, v aplica a todos los contratos de inpresos de actividades ordinarias
celebrados con  clientes, También proporciona un modelo Unico para el
rceonocimiento, y la medicion de las venlas de cierlos activos no financieros (por
ciemplo, propicdades, planta y cquipo, actives intangibles y olros).
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SERFIDEC §.A,

Notas a los estados financicros (confinuacion)

Se resumen a continvacion los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

El prineipio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que rcpresenten la transferencia de hienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio dc un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bicnes
o servicios. Para la aplicacion de este principio bisico, las entidades deberdn
cfectuar mayores cstimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que
venian considerando con las anteriores normas.

Para cl reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5
ctapas:

1) dentilicar el contralo (o contratos) celebrado con el cliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato
(por ejemplo, venta de bienes, prestacion de scrvicios, ctc,)

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar ¢l precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempeiio
identificadas; y

5) reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la entidad satisfacc cada
obligacion de desempeinio asumida en el contrato,

Ademas, la nueva norma prevé mavor informacion cuantitativa v cualilaliva a
revelar sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones
quc las normas antcriores venian requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicicn a partir del 1°
de enero de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva
completa, csto s, modificando relroactivamente los periodos comparativos
presentados; o (ii) una aplicacion retroactiva modilicada, esto es, aplicando la
norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos
presentados (es deeir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del
periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan
identificar las diferencias cn los ingresos del periodo corriente reconocidos segin
las normas anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.
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SERFIDEC S8.A,

Notas a los estados financicros (continuncion)

NIIE 9 (N) Instrumentos financicros (julio 2015)

Esla nomma sustituye a la sceeidn 11 Y 12 Instrumentos [inancieros:
Reconocimicnto y Medicién v deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los
afios 2009, 2010 y 2014, Se resumen a continuacion los principales conceptos de la
nueva norma gue implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos linancieros

La norma prevé un unico modelo para la clasificacion y medicion de los activos
financieros (antes clasificados en cuatro calegorias segin la seccion 11 Y 12)
basado en el modelo de negoeio cn ¢l que la entidad los mantiene y en las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos linancicros sc miden por su valor razonable al momento de su
reconocimicnto inicial, ajustado por los costos de transaccion si ¢l instrumento no sc
registra por su valor razonable con cambios en resultados, Sin embargo, las cuentas
por cobrar gue no incluyen wi componenie de [inanciacion significativo se miden
inicialmente scpin ¢l precio de la transaccion.

Loy instrumentos de deuda subsccucnicmente se miden considerando el modelo de
ncgocio on ¢l que la cntidad los manticne v en las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales involucrados, Si el instrumento de deuda incluye flujos de
glectivo gque represenlan solamente pagos del principal e inlereses y el aclivo se
manticne con ¢l tnico objetivo de nepocio de cobrar dicho flujo de cfectivo, «l
instrumento se mide por su costo amortizado, Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye fanto el cobro del Mujo de electivo como la venta del activo, el instrumento
se mide por su valor razonable con cambios en ¢l Otro Resultado Integral (ORI), el
que subsceucntemente se reclasifica a resultados.

Taodo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor ravonable
con cambios en resultados. Al momento del reconocimicnto inicial, también existe
la opcidn de medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en
resultados en la medida en que esto elimine o reduzca una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opcidn irrevocable de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios en el Olro Resultado Tntegral ORI, pero sin que este ORI
subsecuenlemente sc reclasifique a resultados.



SERFIDEC 8.A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion de pasivos linancieros

Para los pasivos financicros que se midan por su valor razonable con cambios en
resultados, cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la poreidn de dicho cambio gue se atribuya al cambio en el resgo
credilicio propio, que se reconocerd en ¢l Otro Resultado Integral ORI, a menos gue
esto tltimo generc una asimetria contable significativa cn resultados.

El resto de pasivos financieros se miden por su coste amortizado de igual forma que
la prevista en la secciom 1Y 12,

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar ¢l deterioro del valor de un aetivo
financicro sc basan cn un modclo de "perdidas crediticias csperadas” (cn oposicion
al modelo de "pérdidas crediticias incurnidas" que preveia la seccion 11 Y 12). Este
maodelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o
por su valor razonable con cambios cn Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por
cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un
contralo de gavantia financiera.

A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un
instrumento  financiere por el importe equivalente a las pérdidas  erediticias
esperadas durante el tiempo de vida de dicho instrumento, si es que el riesgo
crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de
forma significativa, Ta pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el
nmporle equivalente a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.
Para las cucntas por cobrar que no incluyan un componente de finaneiacion
significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcion al tiempo de vida del activo.

Las pérdidas erediticias csperadas de un instrumento financiero deben medirse de
forma que reflejen (i) un importc dc probabilidad ponderada no sesgado,
determinado mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; (ii) cl valor
tiempo del dinero; y (iii) la informacion razomable v sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la [echa de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones ccondimicas luluras.



SERFIDEC 5.A,

Notas a los esiados financicros (continuacion)

La Compaifa estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
normas, si lo hubiere, en sus cstados linancieros, asi como en las revelaciones cn las

notas a los estados financicros,

4.  Efectivo y cquivalentes de efective

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja v bancos sc

lormaban como sigue:

2015 2014
( LLS. dolares)
Caja chica 200 680
Banco Pacifico i 819
Banco Pichincha 27 3,689
Inversion temporal - 2813
Totnl 227 2,001

5.

La Compaiiia manticne sus cucntas corricites en Ddlares de los Estados Unidos de
América cn cntidades financicras locales; los fondos son de libre disponibilidad v
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

Cucntas por cobrar

Al 31 de diciembre un resiumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014

( U8 dilares)
Clientes 542,150 6200090
Anlicipos varios 3.894 3,549
Impucstos vy contribuciones (10) 04,633 117,693
Provisidn incobrables (3,876) (3,876)
Total 606.801 737,456

Las operaciones cntre la Compaiiia, forman parte de las lransacciones habituales
considerando su objclo y condiciones, Las transacciones se han realizado cn
condiciones pacladas entre las parles en términos similares como si fucscn
realivadas con lerceros,

Al 31 de diciembre de 2015, la gerencia de la compaiiia evalud que su cartera que
se encuentra deteriorada segin la seccion 11 que exige. al final de cada periodo una
evaluacion para determinar si existe evidencia objctiva de deterioro del valor de los
activos financicros que se midan al costo o al costo amortivado la compania no
realizd el caleulo de fa provision de cucntas incobrables.
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SERFIDEC S.A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Active biologico

Al 31 de diciembre un detalle de activos biologicos y sus movimientos del afio son
COMIG Sigue;

2015 2014

( U.S. dolares)
Plantas cn desarrollo - 161,436
Plantas 54,276 35,440
Regalias plantas 596,177 743,549
Amortizacion (596,177) (653,935)
Total 54,276 286,490

rrr-m

8. Otros activos

Al 31 dc dicicmbre 2015, un detalle de otros activos y sus movimicntos del afio
pericnece a aporte a futuras inversiones por $ 88,805 délares respectivamenic cstos
valores sc gencran por prestamos entre relacionadas,

9. Cucntas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, las cuentas por pagar a provecdores son nactonales
lo que representa un saldo de 70,323 v $ 297,660 dolarcs, que perlenecen a  facturas
por compra de bienes y servicios, con vencimicntos promedio en 30 dias, los cuales
no devengan intereses,
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SERVIDEC S.A.

MNotas a los estados financieros (continuacion)

10. Activos y pasivos corrientes

Al 31 de diciembre 2015, un resumen de activos v pasivos por impucsto corricntes
€5 COTno sigue:

2015 2014
(LS. ddlares)
Activos:
Retencion en la lFuente 14,070 15,590
mtt1c_1p? del Impuesto a la Renta cjcreicios 47,482 45.274
anlenores
IVA en compras 3,081 56,829
1'otal 64,633 117,693
Pasivos:
Retencidn en la fuente 19 3,417
Retencion del TVA 11,627 10,442
Total 11,646 13,839
11. Beneficios sociales
Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:
2015 2014

( LLS, dalares)
IESS por pagar

1,237 7,325

Beneficios sociales por pagar 11,761 72,973

Total 12,998 80,298

12, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar incluye:

2015 2014

(LS Dolares)

Obligaciones con empleados 11,935 86,560

Prestamos TESS por pagar 454 6,126

(Jtras obligaciones - 1,027

‘T'otal 12,389 93,713
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SERVIDEC S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras obligaciones pertenceen
valores pendientes dec pago a la asociacion de empleados y prestamos finca por
pagar corresponde a valores pendiente de pago a SERFIDEC.

Impuesto a Ia renta de la Compaiiia:

Cl impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2015 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compaiia reinvicria las utilidades mediante la
compra de maguinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y

capitalizado serd del 12%.

Una conciliacion entre la utilidad segin cstados financieros y la utilidad gravable

es Como sigue:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
15% participacidon utilidades

(+) Gastos no deducibles

(-) Neducciones por leyes especiales

Utilidad (pérdida) gravable

22% (23% para 2012) impueslo a la renta
Retenciones Ljccutadas periodo 2014

(-) Anticipo impucsto reata

(+) Anticipo Pendiente de Pago

Impuesto a la renta por pagar

2015 2014
(US Dolares)

(344,759) 4,557

941) (683)

350,986 2273

- (3,071)

5,286 3,076

1,321 677

- 3,584

- (12,439)

- 5,793

1,321 (2,209)

De acuerdo con ¢l art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las socicdades dcben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010) conforme la suma matcmatica de los siguientes rubros:

s El cero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio tolal,
e Ll cero punto dos por ciento (0,2%) del total de costos y gastos deducibles a

efecto del impuesto a la renta,

e [l cero punto cuatro por ciento (0,4%) del activo total,
El cero punto cuatro por ciento (0,4%) del total de ingresos gravables efecto

del impuesto a la renta,

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si ¢l mismo es menor que el

anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.
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SERFIDEC 5.A,

Motas a los estados financieros (continuacion)

Situacion fiscal:

[Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiiia,

Dc acucrdo a lo cstablecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracidn  para  determinar la  obligacién  tributaria  sin  que requiera
pronunciamiento previo caduca (1) en bres afios conlados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija delerminacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (i11) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impucsto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una basc anual con cicrre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las socicdades que transficran por lo menos cl 5% de su capilal accionario a [avor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pucden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por cl periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
inlcreses.

Dividendos en efectivo

Constiluyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o reginicnes do
menor imposicion, cstan sujetos a una retencion cn la fuente adicional del impuesto
a la renta,

Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El Impuesto-a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

o La lransferencia o raslado de divisas al exterior,

o Los pagos eleetuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
rceursos financicros cn ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de
tereeros,

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses,
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SERFIDEC 5.A,

Notas a los estados [inancieros (continuacion)

s Las exportaciones de bienes y servicios gencrades en el Fewador,
efectuadas por personas nalurales o sociedades domiciliadas cn ¢l Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
cxportacioncs no ingrescn al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (TSD):

Transfercencias de dinero de hasta 1,000 que no mcluyen pagos por

consumos de tarjetas de crédito,

e TPagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de
erédilos olorgados por instiluciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al [linanciamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
y que devenguen mlercses a las lasas referenciales,

e Papos rcalizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

s Tagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por

socicdades nacionalcs o cxtranjeras domiciliadas en el Ecuador, después

del pago del impuesto a la renta, a favor dec otras socicdades extranjeras o

de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

cstén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion,

El Impucsto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre
que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital con la linalidad de gue scan incorporados en procesos productivos v que
consten cn ¢l listado cmitido por el Comité de Politica Tribularia.

Reformas tributarias

Ll 29 de dicicibre de 2015, se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 405 la Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccidon v Prevencion del Fraude
Fiscal, Ta cual incluye, enlre otros, cambios en el Cédigo Tributario, cl Cédigo
Organico de Ia Produccion, Comercio ¢ Inversiones, la Tey de Régimen Tributario
Interno v la Loy Reformatoria para la Equidad Tribularia en el Ecuador,

Posteriormente, el 31 de diciembre de 2015 se aprobd mediante Decrcto Ejceutivo
No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No, 407, el Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Viscal,
mediante ¢l cual se reformd, entre otras normas, ¢l Reglamento para la Aplicacion
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SERFIDEC S.A,

Notas a los estados financicros (confinuacion)

de la ey de Régimen Iributario Interno y ¢l Reglamento del Tmpuesto a la Salida
de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Cadigo T'ributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como
responsables del pago del Tmpuesto a la Renta, a las socicdades
ccuatorianas o los cstablccimientos permanentes en el Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo
los derechos de los contratos de exploracion y cxplotacion de recursos
naturalcs no renovables) hayan sido enajenadas de mancra dirccta o
indirecta.

= Reformas a la Ley de Régimen ‘T'ributario Interno (LRTI):
Se¢ ha incluido como ingreso gravado, los generados por la cnajenacion
directa o indirecta dc accioncs, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en ¢l
Ecuador,

Se¢ consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a socicdades
residentes en cl exterior cnando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Se climina la cxoneracion de los rendimientos financieros por inversioncs a plazo
fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ailo para sociedades.

Sc han cstablecido los siguientes limites a las deducciones de pastos los cuales se
detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, serd
deducible hasta 4% dc los ingresos gravados, No podrdn deducir este
gasto quienes produzean o comercialicen alimentos con contenido
hiperprocesado,

- Pagos a partes relacionadas por conceplo de regalias, servicios

técnicos, administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20%
de la base imponible més el valor de dichos gastos,

6



SERFIDEC S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

- La depreciacion correspondiente al revaltio de activos no es deducible,
a partir del afio 2015,

- Serin deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
cslablceidos por el Ministerio rector del Trabajo.

- Be permite el reconocimiento de los activos y pasives por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos v condiciones cstablecidas en ¢l
Reglamento,

- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, cn cl caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la lolalidad de la operacion, Cuando el adquiriente o
contratantc sca una cntidad que goce de una exencion del ISD, ¢l impucsto serd
asumido porquicn comereialice el bien o preste el servicio.

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad T'ributaria en el Ecuador:

Se establece que ¢l Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y
condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a
los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financicras del exterior; rendimicntos financicros, panancias de capital y capital de
nversiones que hubicren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aguellos
provenientes de inversiones en litulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en el COPCL

- Reformias al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Inferno:

Se afiaden las disposiciones reglamenlarias a Iin de aplicar las reformas efectuadas
a4 la Ley de Régimen Tributario Intemo. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables,

13, Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compania es de USS  251,000,00
representado por igual nimmero de acciones de valor unitario de US$ 1,00,

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece
una apropiacion minima del 10% de la ulilidad anual hasta llegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junta General
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SERFIDEC S.A.

Notas @ los estados financicros (continuacion)

14. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturalcza, incluides cn los rubros
administracion y ventas, ¢s como siguc:

2015 2014
(U5, dolares)

Costo de ventas 873,598 1,366,693
Sueldos y salarios 47,958 44,138
Benelicios sociales 11,791 19,788
Comisiones G 30,337
Honorarios profesionales v dietas 16,898 600
Mantenimiento general 17,059 4,024
Transporle 10,847 13,419
Intereses bancarios 34,023 9.635
Impuestos y contribuciones 14,275 2,570
Pagos por ofros servicios 250,792 20.640
1,283,240 1,520,843

Politica de gestion de riespos

Las actividades de la compaiiia SERFIDEC S5.A. cstén  expuestas a  diversos
ricseos comno s¢ describe a continuacion:

Factores de iiespo

La Gerencia General v la Gerencia Financicra ¢s la responsable de monitorcar
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la compaiiia, en base
a una metodologia de evaluacion continua del mancjo y control de la liguidez.

Dicha metodologia se administra en base a una serie deé procedimientos,
normalivas y politicas. Desarrolladas para disminuir su exposicion al ricsgo
frente a variaciones de inflacion.

La exposicion de riesgo de la Compaifiia v ¢l impacto de los instrumentos
financicros de la Compaiia estan resumidos a continuacion:



SERFIDEC §.A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Riexzoxs propios v especificos

Riesga de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte
para cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito estd
principalmentc atribuido al efectivo y otras cucntas por cobrar y cuenlas por
pagar. La Gerencia cree que el riesgo de concentracion de erédito con respecto a
los instrumentos financieros incluidos en efeetivo ¢ importes pendicentes de cobro
ci remoto.

Riesgo de liguides

El ricspo de liquidez es el riesgo que la Compaiiia no cuenta con los recursos
para cumplir sus obligaciones a su vencimicnto. La Compafia administra csic
ricsgo con un scguimiento permanente de los presupucstos de cfectivo y gestidn
de los recursos para asegurar que tendra suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones, Todos los pasives financicros con vencimiento menor de un afio
son clasificados como corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a
largo plazo.

Riesgo mercado

Ll riesgo de mercado es el riesgo de perdida que puede surgir de cambios en
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, v precios,
materia prima y de los precios de las acciones, Estas fluctuaciones pucden scr
significativas.

La Compaiia csta expuesta a riesgo de intereses a la extension que cl efectivo y
los cquivalentes de cfectivo presentan tasas flotantes de intercses. [l riespo de
interés on cfective v cguivalentes cn cfective v en las oblipaciones de la
Compaiiia no son considerados significativos.

Riespo de fipo de cambin

La Compaiiia no s¢ ve cxpuesta a cste tipo de ricsgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son cn dolarcs de los cstados unidos de América
(moneda luncional).

15. Eventos subsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2015 fecha y la [echa de emision de los estados
linancieros, 18 d¢ mayo de 2015, no se produjeron evenlos adicionales que en
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un electo significativo
sobre los estados Inancieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.
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