SERFIDEC S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Sefiores:

Accionistas

Adjunto a la presente encontrardn las notas a los estados financieros
correspondientes al ejercicio contable tributario 2014, el mismo que fue preparado
en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno LRTI.

La empresa, seguird como un negocio en marcha, considerando que los accionistas
y la administracion no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de la
Compaiiia.

Operaciones

SERFIDEC S.A., fue constituida el 15 de julio de 1983, e inscrita en el Registro
Mercantil en agosto de 1983. Tiene por objeto dedicarse a la compra venta,
administracién y explotacion de bienes inmuebles, prestacion de servicios
profesionales de abogacia, la explotacién agropecuaria y ganadera en todas sus
fases, asi como la industrializacion, comercializacién y exportacién de sus
productos, mediante la ejecucion de toda clase de actos y contratos permitidos por
las leyes ecuatorianas y relacionadas con ese objeto.

Direccion: Pichincha / Pedro Moncayo / Panamericana Norte S/N y Entrada a
Tupigachi

Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiia, que manifiesta expresamente que los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequefias y
medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Dodlares de E.U.A., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.
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3.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos seccidon 11 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros
gue no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun seccion 11y 12 (Niifs para pymes) La Gerencia determina la
clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se
describen a continuacién:

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como
se detalla a continuacidn:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los

activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la
seccién 11y 12 (Niifs para pymes).

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compania
mantiene en esta categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como
costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compafiia no posee inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion
relevante para su determinacidn, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compaiiia no presenta activos financieros
disponibles para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia

Objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 11 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la seccién 11y 12 como: pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.
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Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propédsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en la
seccion 11 (Niifs para Pymes). Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
Instrumentos

de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
compaifiia no clasificd ningun pasivo financiero como al valor razonable con cambios

en resultados, ni mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
gue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.
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Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectla una evaluaciéon sobre si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido.
Si existiese tal indicio, la Compaiiia efectia una estimacion del importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
ultima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La
reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto
de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados

Activos Fijos

Los activos fijos son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califiquen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como activos fijos se deprecian en forma lineal en funcién a
los términos de vigencia de la Compaiiia.

Las tasas de depreciacidon estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que

son:
ftem Vida util (en afios)
Construcciones 20
Instalaciones e invernaderos 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos oficina 10
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La vida util, valores residuales y el método de depreciacidon seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econédmico y las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijos.

Una partida de activos fijos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdémicos de su uso o disposiciéon posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en
el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Un activo biolégico se medird, tanto en el momento de su reconocimiento inicial
como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta, Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de
activos biolégicos de una entidad se mediran a su valor razonable menos los costos
de venta en el punto de cosecha o recoleccion. Tal medicion es el costo a esa fecha,
cuando se aplique la seccion 13 Inventarios.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidon y condicién actual,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compafia se contabilizan segun el
método del costo promedio. El inventario en transito se registra al costo de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios a empleados
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia
médica, vehiculos y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidon a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compaiiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacidn de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones
como indemnizacién laboral y el veinte y cinco por ciento de la ultima
remuneracion percibida por los trabajadores por cada afio de servicio, como
desahucio.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
gue se esperan recuperarse o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia
evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financiera
se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la

ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seglin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la compra venta, administraciéon vy
explotaciéon de bienes inmuebles, prestacion de servicios profesionales de
abogacia, la explotacion agropecuaria y ganadera en todas sus fases, asi como la
industrializaciéon, comercializacion y exportacion de sus productos que son
reconocidos cuando:

i) la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

i) es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién.

Costos y gastos

Son registrados al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.
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SERFIDEC S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos se

formaban como sigue:

Caja chica

Banco Pacifico
Banco Pichincha
Inversién temporal
Total

La Compafia mantiene sus cue
de América en entidades f
disponibilidad y Asi también
adquisiciones menores.

5. Cuentas por cobrar

2014
( U.S. ddlares)
680
819
3,689
2,812
8,001

ntas corrientes en Délares de los Estados Unidos
inancieras locales; los fondos son de libre
la caja constituye fondos destinados para

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Anticipos varios

Impuestos y contribuciones
Otros

Provision incobrables

Total

Las operaciones entre la Compa

2014
( U.S. dolares)
620,090
3,549
117,693
(3,877)
737,456

fia, forman parte de las transacciones habituales

considerando su objeto y condiciones, Las transacciones se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes en términos similares como si fuesen

realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2014 la gerencia de la compaiiia evalué que su cartera que

se encuentra deteriorada segln
una evaluacién para determinar
de los activos financieros que se

la seccién 11 que exige, al final de cada periodo
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor
midan al costo o al costo amortizado la compaiiia

no realizo el calculo de la provisidn de cuentas incobrables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 la compaiiia mantiene un inventario como sigue:

2014
( U.S. ddlares)

Abonos y quimicos 142
Fertilizantes 1,712
Pos cosecha y empaque 12,149
Otros materiales 1,710
Inventario agricola 1,834
Total 17,546

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

SERFIDEC S.A.

7. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Saldo 31
diciembre
2012
Adiciones
Ventas/bajas
Saldo 31
diciembre
2013
Adiciones
Ventas/bajas
Saldo 31
diciembre
2014

Terrenos Construcciones Vehiculos Construcciones Maquinaria Muebles Equipode Invernaderos Subtotal Depreciacion Total
en proceso e instalaciones y equipo y computacion costo acumulada
enseres

27,917 58,165 493,212 253,356 9,022 30,318 309,492 1,317,987 (685,084) 632,902

136,505
- - - - 24,455 - 77,257 87,530 189,241 (70,702) 118,540
- (27,917) - - - - - - (27,917) - (27,917)
136,505 - 58,165 493,212 277,811 9,022 107,575 397,022 1,479,310 (755,786) 723,524
- 13,836 - - - - - - 13,836 (103,338) (89,501)
- - - - (3,616) - (7,353) - (10,968) - (10,968)
136,505 13,836 58,165 493,212 274,195 9,022 100,222 397,022 1,482,178 (859,124) 623,055
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8. Activo biolégico

Al 31 de diciembre un detalle de activos bioldgicos y sus movimientos del afio son

como sigue:

2014
( U.S. dolares)

Plantas en desarrollo 161,436
Plantas 35,440
Regalias plantas 743,548
Amortizacién (653,935)
Total 286,490

9. Otros activos
Al 31 de diciembre 2014 y 2013 un detalle de otros activos y sus movimientos del
afio pertenece a seguros pagados por anticipado por S 2,094 y aporte a futuras
inversiones por S 88,805y S 91,617 ddlares respectivamente estos valores se
generan por prestamos entre relacionadas

10. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre un detalle de otros activos y sus movimientos del afo son como

sigue:
2014
( U.S. dolares)
Sobregiro bancario 36,727
Porcion corriente obligaciones largo
plazo )
Total 36,727

11. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales
lo que representa un saldo de $§ 297,660 y 441,336 ddlares, que pertenecen a
facturas por compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los
cuales no devengan intereses.

30



SERFIDEC S.A.
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12. Activos y pasivos corrientes

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es

como sigue:
2014
( U.S. dolares)
Activos:
Retencidén en la fuente 15,590
Ant|C|.po del Impuesto a la renta ejercicios 45,274
anteriores
IVA en compras 56,829
Total 117,693
Pasivos:
Retencién en la fuente 3,417
Retencidén del IVA 10,442
Total 13,859
13. Beneficios sociales
Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:
2014
( U.S. dolares)
IESS por pagar 7,325
Beneficios sociales por pagar 72,973
Total 80,298
14. Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar incluye
2014
(US Ddlares)
Obligaciones con empleados 86,560
Prestamos IESS por pagar 6,126
Otras obligaciones 1,027
Total 93,713
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de otras obligaciones pertenecen
valores pendientes de pago a la asociacion de empleados y prestamos finca por
pagar corresponde a valores pendiente de pago a SERFIDEC
15. Pasivos a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2014 las obligaciones bancarias a largo plazo pertenece a un
préstamo realizado el 08 de enero del 2013 por capital de trabajo por $ 525,809

ddlares a una tasa efectiva del 9.74%.

16. Obligaciones con accionistas

Al 31 de diciembre las obligaciones con los accionistas corresponden

2014

(US Ddlares)
Prestamos accionista 88,103
Total 88,103

Se han realizado préstamos a la Empresa para uso como capital de trabajo a un
plazo no determinado el cual no devenga intereses, segun los montos indicados en
la parte superior.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante
la compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y

capitalizado serd del 12%.

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
€s como sigue:
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2014
(US Dodlares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 4,557
15% participacion utilidades (684)
(+) Gastos no deducibles 2,273
(-) Deducciones por leyes especiales (3,071)
Utilidad (pérdida) gravable 3,076
22% (23% para 2012) impuesto a la renta 677
Retenciones Ejecutadas periodo 2013 -
Retenciones Ejecutadas periodo 2014 3,584
(-) Anticipo impuesto renta (12,439)
(+) Anticipo Pendiente de Pago 5,793
Impuesto a la renta por pagar (2,209)

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010) conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto ala renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucidn de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios
a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no
se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacidon de tales actos.
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Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente
adicional del impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas (I1SD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
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e previstas en el Codigo Orgdanico de la Produccion, Comercio e Inversiones

y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de

las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos,
siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.

17. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compafila es de USS
representado por igual nimero de acciones de valor unitario de USS 1.00

251,000.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicién de la Ley de Compaiia que establece
una apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a

los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los

accién y autorizadas mediante actas de Junta General

18. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros

administracion y ventas, es como sigue:

2014

( U.S. ddlares)

Costo de ventas 2,138,698
Sueldos y salarios 412,794
Comisiones 30,544
Honorarios profesionales y dietas 10,774
Mantenimiento y reparaciones 2,019
Promocién y publicidad 23,178
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Suministros y materiales 6,649
Provisidon cuentas incobrables 4,892
Gastos de viaje, movilizacion, alimentacion 76,343
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 6,612
Pagos por otros servicios 49,701
Total 2,762,204

19. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de emisidn de los estados
financieros, 18 de mayo de 2015, no se produjeron eventos adicionales de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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