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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A lus geeionsias:
SFRFIDEC 8.4,

Opingdn del auditor

He auditadu los estadas financicras adjunios de SERFIDEC 5.A., yue comprenden el estado
de siacion financiera al 31 de¢ diciembee del 2018, ot estado de resaltados + otros resubades
imegrales &l estado dc cambeis en el patrimonio v el estadn do flujos de efective
comespondienies el aflo ieminedoe en dicha fecha, A%l como las notas explicativas de los
estadod fmancicros que incluyen un resumen de las politicas contahles significativas.

En i opinidn, excepa por el posible efecto del hecho descritn ~Fundamento de Iw apinidn
con salvedackes™. los estados fieancieros mencionndos en ol parrato | peesantan
rnzonablements, en lekdon lag aspecios snoteriales, | sifuacidn Mnanciers de [a SERFIDEC
S A 8l 31 de diciembre del 2018, 850 conta has resultadng de sus operaciones, log eamhios e
el patrisnonic v sus flupes de efectiva cumespondicntes 4l aflu temmingds ca dichs Rcha, de
conformidad con ls version de [as Novmes Intcnacionales de Informaciia Finamers - KIIF
para Pymes.

Fundarientus de 1a apinitn

He llevade acaba la auditaria de conformidad con s tsormas Imemacionales de audicria
= MIA, Mi responzabilidad de acuerdo con dichas norimas se describen mas adelanie en la
weceidn "Responsabilidades del euditor em relacwn con la auditia de los esiados
financiernns™ del infonmae, Soy ndependiente de la Compaitia de conformudad con los
requerimientos de &tica aplicables o la aulitoria de Ios estados fimancicros en <f Cowador v he
cumplido las demds responsabilidades de Sica de comformidad con esos requerimienios.
Considero que la evidencia de sudioria gue be ohicnide proparciona une base suficlente
idecopde para crpresar mu opindn cop salvedad.

¢ Al fecha de oste informe de awditoria no he recibide respoesta a mi sohcinod de
confirmacion de mabdos v ot informacion adiciondl realizada a la Insticusion
Finanecicta eon |4 que opera la Compafiid, Coma unsesuencia de ella no he podido
enncluir sobeg |4 povible exisicncia de owod aclivos, pasives 0 compromisos que
pudizra ener |8 Compadia con fa Entidad Fipanc icra, y, en su cuso, do 50 fegising wio
revelaciim adcouads,

cla: ik

Asunos Clave de Auditorla son aguellos asuntos quee, & nuestro juicio profesional. feecon de
dyor imporfancie ¢n (ucsklira dudiluria de los estadas fnancieros del perladn neiual, E&tas
cuestiones Tueron shordadas €n el conlexie de nuestra auditoria coma un todao, ¥ en |4
formacitn de nuestra opinidn al especte, por Lo gue no representan Uha apiniin por sejarida
sobre es10s asunIos



Responsabilidades de la Administracidn e la Conpadia on relacign a fos estadus financieros:

Ls Admimistracitn de la Compadia es respansable pot la prepamcidn y presemacifin
raznnable de los estados Nimpcieros sdientos de conformidad con Las Nomias lile msvinnales
de Infemnecion Financiers — NIF pasa FYMES, v del contral imerma que la Administracidn
cangiders noecsano pira perm itie |4 pre paracion de estados Hinancieros [ibres de ingomeccidn
mnteral. debida a Fraude o error,

En la preparscion de ko4 estadvs Fnancieros, 18 Adminisimacion es respomuble dc la
valorac idn de la capacidad de 11 Compaiia dc continudr comn empresa #n funcinamicato,
revelando. sepin comesponda, las cusstiones (elacionadas con fa2 empresa en funcionam ienio
y utilizando el principio comable de empresa cn funcionamiento excepto si la Administmcion
tene intencion de ligquidar la Compafia o de cesar sUg aperaciones. o bien existe ofra
albernativa realisla.

La Administracién de la Campadls cz la responsable de la stpervisidn del prozesa de
informacidn financicrs,

Egsponsabilidades del anditor en relacion & log cstgdos financieros;

Mis chyetivos son obtener una seguridad ramonable de que Ios cstados financieros en su
conpuiits estan libmes de incormece idn material, dehido a fraude o emmor, y emitie un infenme de
auditer(a que contigne una aplioibdn, Segurided razanable es un ulo grade de seguridad pero
Tty garsniiza gue wnd 1udnaria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorie = WA siempre detecte vna incormeceion mater jul cusnd: ¢xiste. Lay ingorrecciones
pucden debersc a fraude o eror ¥ 38 consideran materidles 51, mdividualmente o de fwma
agregada, pucde preverse mzoaablement: gue influyan en las decisiones econdmicas que les
wsuarics tonan basinduse en bos esiados fummciens

Como parie do une anditoria de conformidad con las Murmas Intemacionales de Awditoin —
WIA, aplico mi puicw profesionsl ¥ mantenemas wna actitud de cseepticismu profesional
durante toda 1a awdileria, Tambidn;

» ldentifien ¥ valoio 03 riesyas de incorreccidn material en jos csiados financizros, debido
a fraude a ewor, dischio y aphco procedimientos de auditoriz para regponder 3 dichos
riedg0s ¥ oblengo cvidend i g€ audiuria suficicnic y Adecuada para proporcionss ens base
para ma opiidn_ El ricsgo d¢ no detectar una incomecion material debido a fraude &5 s
elevado que en el caso de una incorrecidn material debido @ e, va yue el fravde pucde
i plicar colusion, flsiloulim, omisiones deliberwdas, manifestaciones intencianslricnte
erradias a la elusicn del control mierno.

a  (ibtenge conucimiento del eontrol inlenie relevante para Ja auditorls con el fin de disedar
procedimicntos de auditoria yue sean adesuados én funcitn de ks circunstanc s y ne con
la finalidad de cxpresar una opinida sabee la cficacia del contred mterna de la Compadie

s Evalud la adecuscion de las politicas contable aplicadas ¥ |2 razonshilidsd de lac
esthimaciones coniable v la coprespondiente informacion revelada por 18 Administesc dn

de |a Crnapadin. A\B
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Concluya sobre lo adecoundo de la wtelizacion, pot la Admintaracian de la Compadia del
principlo ¢ontable de empresa en funcionamicnto y. basandome en la evidencia de
auwditorka abtenids, concluyo sobre sk oxiste o no una incertiduimbre material relacionada
con bechos o con crndiciones gue piedsa gencrar dudas sipnaficativas sobre la capacidad
de la Compadita pars conlinmar cofno empresa ol fundicaamiento o oigucio en maicha,
Si coneluywe gque custe una incértidumbre materiol, 5 requicnc llamor la alencion ca 2
minme de audite (3 sobre 18 comespondiente informacion reveladn en las eslodoy
finnncivios o, si dichas revelacione:s no sen adecuddas, gquo cxprese ana ofinian
medifivade. Las conclusiones s basan en la evidencia de auditoris hasia b fecha Jde mi
indormu de auditoria, Sin ¢mbange, hechos o condicuwney fuluros pueden fér ¢ayse de que
la Compafiia deje de scr un négocio cn marcha.

Evaluo la presentacin global, la cstrachura ¥ el conienido de lus estadot financienas,
incluida e informacidn revelada, v 5i los estados finencicros representan Ins TransRo siomes
¥ Biechos subyacenies de un mode que logran 1o préssntacion razona ble,

Comunican 1 bes responsablas de la Administragion de la Compatia o (¢ las idn con, entrg
utrax cucstiones, el alcance y ¢l momento de lu reslizacion de la asditorin planincada y
o5 hallarges sipnificativoes de L3 sudiloria, &i coma cualguier deficiencia significativa
del control mterno que dentifique cn ol ranscura de bz suditorsa

Tambwdn propraciono & Jos responsaties de la Admmistracion de @ Compenia una
declaracitn de gue hemoes cumplido 1as requerinilentos de Etica aplicables eb relacion can
la ind peredencra » comunieado con ella acenca de todas Jas relaciores ¥ dends curstiones
die las que se puede esperar razonahlemente que puedan afeckar nuestra independencia v,
en s casn, las corespondientes salvapuardias

Emire kas veestiones gue han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
adminiswracitn de la Compnfila, determing las que hai ido de ls mayor sipgnificati-idad
en la puditorfa de los estados financieres del periode Actual ¥ que son, en CONEECUENCIL
lag cusstiones clave de 4 auditora. Descdibo e2as cusstiones ¢n el inlvome de aoding [a
salvo que les dispasicinnes legales o reglameniarias prohiban revelar pdblicamente la
cueshidn @, oh circunstancias extremadamente poco fecuentes, detenming que una
cuestidin no ¢ deberfa comunicar gn £} informe porgue cabe razonablemente csperar que
laz consecucncias adversas de hecer o superacian los beneficios de imeréds publico de 3
miEma

nfior irriienie Lri Pl
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SERFIDEC 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DMEL 2018 ¥ 201 7
{Expresadv en dolares estudonpidenses)

MNaotas 2 T
Attivos
Achvos commicoles

Efertiva v squivalenies Ju efictiva b 104013 3014

L cemtas par colarar r 33,105 R
Tortal actives cormienies IFTRIT 102,107
Activas [jos, neto g 309,702 ELL b
Acevng hologiees 9 - | 32,540
Total actives H52,910 | O01A4B2
Puasives v patrimnnio de accionistas
Masivos comienies
ﬁnfg::izgra:;on:s o0 instituciomes ™ 21,730 33043

Cuertas |ow pagir provissdwes I 1431% 45431

Coligaciencs trilmlgrias corienies 13 284 544

Beneficios sciales 12 YN0 [.215
Toral pasivas cumenles 38,780 11651
Pasivos a largo plazo:

Frésiarmos accionictas 14 - 2138
Tolal pasivos na cormienes - 2135
Partinionio de sccionistas: 12

Capital sucial 251,040 231.4000

Aport2a dwlurs Gipilali zaciones 970,00 475000

Rescrva legal 5716 5.716

Reserva faculiativa 1,942 1942

Resultade sown alados (64,094 (362479

Resultados del gpercicin (59,443} il £J
Patringer o e los accionistas fl4,021 B73.4%4

Todal pasivos ¥ pidimomo §52.310 [,o0 ﬁ
I'l'_l—-__ - 2 — W
- . o
F >
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Ombar Ramos
Contador
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SERFIDEC S.A.

ESTADOS IBE RESULTADDS INTEGRALES
31 DE DICTEMEBRE DREL 2018 y 2017
(Fxprezado eu dblares estadounidenses)

[ngresos

Ingresos par actividades ordinanas

Oeres INgTesas
Total ingresvs

Coastng y pasdny
Casies de ventuy
A dmi nistracion
Wenlas
Finarcierns

Toral caslee ¥ puslos

Resuitede imegral

23% Impucsto 4 Fa Renla
Resaliads Tatepral

&é// fﬁ/
Franzisco Rufdan
g e crwhul

>

Ver Aty o fog astmanr Fngnsernt

Nutas 2018 2"
121804 130.822
221.80d 130522
15
138,937 133. )5
116,509 17,272
1625
25
16555t 192,606
{41,747y {1.684])
(15,506
{55,443) (.58}~ ——
. P,
: ey f_ ':f
( }n\a? Ramon
¢ ontada:
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SERFIDEC 5.4.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
3 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

{Expresiadue en dolares esipdounldedses)

Capital  Ap. Ful. Reserva

Reserva  Resultudos

iicial Capil, legal Fl:uh:l: atmnulud: Toral
Diciembre 31,
2015 251,010 979,000 e 1 1,042 (32479 B7S, 1718
Resuliado
1017 - - - - (1,684.17} i 1.a3d}
iciembre 31,
017 251, (el UTL00) 5716 1,442 (A64.163) 273,494
Ajuste 7l 70
Resuliadu
018 {50 441%; (59.4943)
Ihciembre 3,
s 251,000 079, 1H) 5716 1,942 5423,536} 814,121

N il =

-
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c-':ﬂf__ﬁaa‘rrt TnerHl

Ver midizy o o1 eitaans finons i

-.;,___- .._-|. e
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SERFIDEC 5.4,

FSTADM NE FLUIG DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expiresado en délares estadounidenses)

FITE S 0T
Flujos de efectivo de actividades de operaciia:

Recibido de chentes THI N0 LY

Pagado a proveedores v ainpleados (A2RS20) (1583200
Electiva netn prgveniente de acuy]dades e nprracids (45019 119,347
Flujos d¢ ¢fective de actividades de {nversion:

Adguisicidn de propizdades, nern ED, 553 (1,245)
Oitras entradas {sahides) de efectivn - -
Efectiva netd usado par acilvidades de inversiin 59,553 (2,145)

Flujos de efeclive de actividades de Nipsncinmienio:

In¢remento (paga) de shligeiomes. prestanos (37.647) (117274
Efectivo neto provisto (osadao) en aetividudes de (31.0d7Ty (117279
fimaocianuents
Elective ¥ sos equivalentes:

Avrreme (il sminucion} neta del afio %97 (137
Saldos al comumnzo del ane ENT]] 3,154
Saldoe al Nnal del 2 [y Lu013 16
S —
- s el _ il
_..d-"' e
: &~ A S N
e fancivcy Hpdtan Dnar Raman
f,f" P eneral Contador
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1.2

13

1.4

21

INFORMACIHON SEMERAL
iexin v glbim i ol eiiak ochal,

SERFIDEC §.A, Tue constituida ¢l [5 de julio de 1981, @ inscrita on ¢l reglstro mercaril ¢
agasta de 19383

Obieio sosiak

Tieng por objeio dedicarse & Lo comma vonta, adminisiracion y explaiwciin de bdenes
inrmpebies, presiacydn de servicios prefesionales de abogacia, la explotacion agropecuari v
ganade i e wodas sus fases, asl como o ndustrializactdn, comereializacidn v exporaciin de
sis producios, mediante |a ejecucidn de toda ¢lase de netas y contratos pedmitidos por las
leyes ecuatoriands v relacionadas con ese ohjeto,

Domicilin prigeipal
Dhieccion: Prchancha 7 Pedeo Moncayo  Panamericana Norte SN y Entrada o Tupigachi
Ln A mjco

La compaiia realize sus opw faclones én un entimo econdimico yue se ha detgriorado 2 sartir
del segundo semestre del ado 2016, Eotre los principalcs fctores yue conribwszron al
deterioro de |3 coonomia ecuatorians Remos:

i) lo caitla de los précios del peirdlep ¥y ofrdd matenes primas &n ¢ mercado
internacional denvado de fa orisi econdmica mondial lo coal siecta & muchos de
lus palses que importan produclos ecusorlanas,

B el fortalccimiento del doler cstadounidense gue encarece los precies do fos
pioducios couatorianos de exporiasion

3] la inestabilidad del marce legal ccuatoriano que desfavorese o la inversion
Exwunjera y local

i) |od relneas en o pagos que b entidudes del secior poblico 8 faver de s
provecdores de biones vy servicios

iy la fale de foentes de financiemaento ¥ Jos allus cnstos para CORMERUIN recursos.
Los estodos finaneieros adjuntos deben ser 16 ldos cunsicderando g5t Circunslanc ia.

RFSLUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A confinuecion, sc describen las principales policas conubles adoptadas por b
Admimstrecin de [z Compalifa en ks claburecidn de 31035 estados fmancieros,

(] imi las NIIw

Lo estados financicros de la Compaiia comprenden s extudos de siluacion linanciera 2] 3|
de dicigenbire del 2008 ¥ 2007, Incluyen ademis bos #siodng de resultudos y oteos resulados



2.2

SERFIDEC 5.A.

WOFIAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 20MA ¥ 217

(Expresado en dolares estudnnidenses)

int=grales, de cambios ¢n el patrimonio ¥ de flujos de etective pur los sos terminados ¢ 31
de dicieanibire Jel 2018 v 20]7,

Los catados Nnancierns mengipnadios ban sido claborados de acuerde con la version completa
de las Murmas Internacionales de Infommacidn Financiera (en adclante “NIF" ), emitides por
la Inte miational Accounging Standacds Dumrd (ep adelante “14A587) para pegueiles y modianas
crtidades (NIIF para la< PYMES), vieewirs al 31 de diciembre de 2017, d¢ scwendo con ins
disposiciones emitidas por la Superimtendencia de Compafifas del Foundor, Lus saades
[nancierns adjinios mucstran la sdopcidn iategral, explicita ¥ sin reservas de las refecidas

nommas infemacionales purs Pymes v osu aplicecdn de meneea uniforme # los periodos
conlibles que se presenlan,

Laclaboracion de los estados financieros de acwerda con ladlima versiin vigeme de faz hajy
pars Pymes requiene que [ Adoinisiraciin:

i Ejerza su juicio cn €] procesa de seleccion y aplicacion de las paliticas contables de
Ia Com prafiia.

i} Renlice cstitmaciones impontanies en la medicidn de los diferentes rubros incliidos
eh dichos estadas financierns.

En la Noti 5 % révelan las arcas que imphcan un may'er grado de juicin o compleyided o las
areas domde los supuesios v estimaciones son sigmficativos para la elaboracion de los eslados
financieros adjuntos. Debido a ls sobjetividad inherente on oste proceso contable, los
resulladas reales proden diferir de los montos estimados por 1a Adrinisteacion

v & parti i en lus feros

Las pastithes incluidasen los estados Mneacicros adiumos fuercn medidas ol cosio 0 2 su valor
razonable, Lal como sg descoribe en bas politicas contables mencionadss mas adelante. Elvalor
razonslle puede ser requerido © permitide por una Seccion para ls medicion de partidas yio
efectoar revelaciones en las nows de los esludos Anancleras,

El costo hisidrico de una partida estd hasado en el valar razonsble d¢ ln contraprestazion
pagada #n Jn sdguisieion de um activo o en el valor rzonable de la comraprestac ion recibide
&l asumic wn pasivie. Por el contiario. el valor mzonsble 5 &l precio gue sernia recibida poe
vemdet un aclivo o pagadn pof transfenr un pasive en una canseccidn ondonada <nire
perticipantcs del mensadu en lo fecha dc medickin.

El valor mzopable de und partids pocde ser obranido de deins obgivables o estimaido

ulilizandis siras téenicas de valarmcion, Los téonicas pam estimsar 2] valor razonable wtilizan
“Jdaros de entrads” que se clasifican én;

7Y

9 e



SERFIDEL 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FTTINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 117

(Expresadi en dolares estadountdenses )

v Dutgy de cnirada de wivel 1 1 corresponden a precios cotizados {sio gjusiar) en meseados
avtivis 1ard activos o pasivos idénbicos en Jos que la entidad puede acceder a la locha de

medicidin.
& Dalus de entrada de ggvel 2- Siosan distintos a los peecios cotizados incleidos en el Nivegl

| v carrespunden a datos observables para ¢l active © pasiva, direeta o indirectamente.

» Datps de entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos que no son vbzervables pard el wetiva
a S v

La dererminacion del valor razonable de wha partida inclnida en Los estacdos financicros
tequiere que |8 Adminisiracian de la Compafiia maximics ¢l vao de dates de crirada
ohsevablés relevanies ¥ minimiza el usa de datos de entrada no obscrvables

2.3 Cambivs eo las politicgs contables

A continuacion, un resymen de las nuevas nomas. modificasiones ¢ inferpretaciomes smitidas

pol € IASD que fueron aplicadas por o Administracidn de fa Compania on la emisidn de los
estados iancieras adpentos.,

: . Aplicacion obligatoria a
I\.nrma Tipo du:-lc.am b nartir de:
Seccath Foqueias ¥ medianas cntidades 1 de enerc 2007
Seocion 2 Coneeptos y principics fundumentates 1 dec enern 2 7
Sevcitn 4 Estado de siwacian finangier i de #oero 2017
& Estado de resultados imlegrales y estado -
Seceion § de resuliados i de enera 2017
Extada de cambios en ¢l patrimonio v
Neccicn 6 estada de resulados v panancias I de enero 1017
acumuladas
Seceidn B Estades financicrus cunsotidades v | de enero 1017

searados

Aplicaciin ablipatorls a

— Tipo de camnbio pactic de:

..FAj
.-'JJ
o

10 #



SERFIDEC 5.A.
NOTAS EXPLTCATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 3L DE DICIEMIRFE DEL 2618 Y 2017
(Expresado en dalares estdaunidenses)

Politicas comables, catimaciones v

Recown | S 1 de enepa 2017
Seccadn |1 Instrumentes finanoigros Basicuws 1 de enara 2017
. {Iros asn relacionados o
Seccion |2 instrum'innl:tm?ﬁﬂalmie res h 1 de enero 2017
Seccien 14 Inversiones en asociadas I de ¢nero 2007
Seccion 13 InvCrsiones en negarios conjuntos [ de eneso 2007
Scesion 16 Propicdad de inversion L de encro 2017
Seccidn 17 Propiedad, plania y =quipe | de enem 21T
Seccitm 18 Activos inlangibles Jistintos de lo | de eners 2040
plusvalia
Segcion £9 Crmbinaciones de nepocios ¥ plusvalia | e cnecn 2017
Seccim 20 Arrendamientos | e erern 20107
Seccidn 21 Provisiones v Cortih ceoestas | de enecu 2017
Seccidn 22 Pasivos ¥ patrimanie: | de cnero 2017
Seceidn 26 Pagn hasado en acciones | de engro 2017
Seccidn 27 Flerericre ded valar de los aclivas 1 dc enere 2017
Seccidn 28 Beneficios para empleadas 1 de enepa 2917
Saccion 249 fInpuestos A Jas panan ias 1 de ensra 2017
Seecibn 30 Conversion de moneda 1 de cnero 2017
Seccion A1 Hiperinflagicn 1 de #nera 2007
Seccitn 53 Revelactones de partes relacionadas 1 de enero 2017
Seccicn 34 Actvidades especiulizadas 1 e enercs 200 7
Seccitn 35 Transicion hagia |a NIIT para las pymes I de enero 207

Las nuevas, modificaciones ¢ interprelaciones de Ias NIIF para Pymes, que fueron aplicadas
por k. Administracicn de la Compafla a partic del 1 de encro del 2067 o (evieron «lecios
sighificalivos sobre los estados financieros adjuntas.

Murvus nnrmgas & nierprotacjopes pablicadsas:

A continuacidn, un resnmen de las nuevas nonnas € inlerprelacinnes eminidas por ol 1ASB
que no fleron adoptadas anticipadaments par la Administracian de la Com paiia en Ja emision
de los estados fnancieras adjuntes. Cstas nomas © inlerpretaciones serdn de aplicacicn
obligatoria en la glaboracian do los estados financieros & padic de las fechas wdicados a
camtinlacion @ menns que la Administracidn de la Compaiia decida aplhcarles
antici padamee:

1 -



SERFITMEC §.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 24117

{Expresade on délanes estadounidenses)

Aplicacion
Norma Tipo de vumbio oblparoriy a
partir de ;
| de enero del
NIIF -1 Arrendamiento A G
[ngrcsos de actividades ordinarias procedenies de { dc cnera del
MIF-13 gontralus con clientes 2018
Instninercos financierns - clasificacion y medicidn e
aclivos ¥ pasivos Linancteros. Incluye |a contahilidad de I de enero del
MNIIF-4% cobenueas 2018
Transaccicnes en moneda cxtranjera con pagos I de enero del
CHNIIF-22  anticipadas 2018

A confinuacion, un resumen de las modificaciones emilidas par ¢l [ASB gue ney fueran
adoptadas andicipadamente par la Administracidn de la Compania en la cmisién de los estadas
financierns adjunios. Estas modificaciones serin de aplicacion obligatonia on 13 elaburacidn
de los estados finangicres  partir de las fachas inficadas a continuacidn a menos que la
Adminiseeacion de la Compadia ecida aplicarlas anticlpademente:

Aplicacion
Norma Tipo dé cumbin obligutoria a
parkirde :
NIF-10 P."rt}L:L-d_lm_mnlu para el registre de |2 pérdida de control de Mo definida
subsidianas

MIIF-2
NIC-40

XIC-28

NIC-12
BIC-T

Clasifeacidn v medicida de transaccionres con pagos
basadus on acciones

Transferencias de propicdedes de inversidn

Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas
pravenicnie de las ventss o spitacicnes electuadas por un
INVEEr 4 505 asociadas o negocins Conjunios
Reconosimienta de activos par anpoestos diferidos pot
perdicas oo realizadas

Informacidn adicirnal a revelar

biejoras anuales del ciclo 20012-2016: Adopcion de las NIIF
por pritera vex, informacion a revelar subre participaciorees
en qtras entidades e oversianes on asociadas v nepocios
LLemjuntas

12

l de #nero del 2018

| de enena del 2018

Mz definida,

| de enero del 2017
Ltk enere del 24117

| de enerodel 20
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AERFIDEC AL

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS
AL 3} DE DICIEMEBRE DEL. 2018 ¥ 2017

{Expresadu en dilares cotadounidenses)

La Adminisiracion de Ja Compadiz prevd que derivado de la aplicacidn Inlcial de estas
madifcpziones no tendrd un efesto significalive sohie 105 impories reconceidos én los
estadas, financicros adjunis.  Sin cmbargn, me ex posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efechn hastn que un eximcen detal lndo haya sadu completada,

Mnidi asciaalc 3 _

[.ax partidas en los extudos Ainancieros de Lo Compaf[a s¢ expresan en la moneda del ambiente
sennimico primario donds opera la entidad {monsda luncional). La Administracitn de Ia
Compeflia establovid yue el ddlar estadounidense es 1o moneda funcicnal ¥ moneda de
presentacion de sus estados financierss. A menos que s indique lo comeario, las cifras
inc luidas en los estados financieres adjinins estan capresadas en dilares estadounidenses

La¢ transdd cimes en moneda extrampere, principalme ire deudas con peovecdones y compatiias
refacionadas ea =l exierion, e irsducen a ls moncda funclonal wsandn los tipes de cambin
vigentes i las fechas de las transacciones. Lus ganancias v pérdidas por diforencias en cambin
que resubien dol peeo de Lales transageiones, s reconacen en el estado e cesultados, £xcepto
ciedndo son diferidos e ¢l patrimonie ch transace lones gue califican coma eoberturs de
flujos de efectiva,

Efectivo y equivalentes
El efectivr v equivalentes de efectivo incluye aquellos setivos finsncioros liquidos, depesitos

o inversiones financieras, que s¢ puedcn ransformar rapidaments en efeelivo on un Maza
inferor a tres meses ¥ sobrggitas HENCANDS Mo recumenies,

Los sobresirns bamrarins recurrenigs son presentados 2omo pasivos corrientes én el eslada de
siigac s fisanciers

Actives {inantieros

Las sctivos finsncicras som instrumenios financigios no denivados con pagos fes o
detetmainabies, Que no siizen €0 i mercada asnvo,

R i s ra U 14
Taodos los aclivis [mansiergs $¢ reconocen v dan de hajs cn la fecha de negocincidn, ek decur,
cuamdo 52 oheerve la presencia de une compra o veata de un activo financieru bajo us contrato

cuyss condiciones requizien 18 entregs del activo duranle un perindo quc generalmente estd
regulado por el memade comespondiente.
7
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SERFIDEL 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2417

(Exprsachc on dolares estadounadenses)

La Compafia da de bajs un active {ingnciero dnicamerite cuando: i) explren los derechos
eontraciuales sobre [os flujos Jde efectivo del activa financicen, v. i) translieran de manera
sustanc jal los ricsgos » ventajus inherentes a la propeedad del active fiddnciero.

Clagificacivn de activos financs

La Coanpaliaz clasitica sus activos finenoicros on 128 siguientes cateporiag: i) a valor razonable
con cambios en Tesuliados, 1) acives financierss mantenidos hasta sy vencimientn, 110
préstafnoe ¥ coentas poe Gobrar, v, iv] activos finabeiceos disponiblcs para la venta. La
clasificacidn depende del propdsita con el que se sdquirern los instrumentos financieros.
La adewnistracion detennina la clasificacidn de sux inrumentos finand ieros en ¢l morenta
del reconogimicnto imcal,

A 12 fecha de los cstados financieros sdjumtos, L Compadins manticne bdzicamenic préstamos
¥ cucfitas por cobrar. a% como actives finantioros mastenidos hasta su vencimiento, Estos
activon e ¢lasifican como actives comentes.

Medigion inicial v posteriop

Los mctivos finamcieros sun medidos inicialmenle o 5w valor jaZonable mds los costos
relaconados con su adguisicidn, excopie 58 el acusedo Comstituve una fransace Wm financiada

en cuyo casn i8 Companils mide el actrvn fimancierd al valor presente de bos Dojos fuloros
csptiadod desountados 2 ong 1nga de wiieres de meorcado,

Después de| recunocimicnto inkcinl, cstos actives se miden &l costo amorsgadn wilizando el
méloda de |a tasa de interds eféctive, Taonos cualyuier posible deteriors. Los ingresos por
intareses (incluyenda los jinlereses implicitos) se réconucen v s caloulan ufilicandn la13sa de
imtarés efective, cxcepte cuando @l reconocimiento del |ntenés resultare mmatérial,

Los sctvod Nmancieros se clesifican en aclivox  cumientes, exceplo los vescimientos

superiones a 12 meses desde ls feche del estadg de Situnc iim Gnanciers. que $¢ vlasdicun como
BCliVos NA CoMnEntrs

Frestaimog ¥ cuentas por cobmr

Son sotivos financieres no denividos cnn pagos fijos o determinzbles. que no cotizan ¢n o
mercado activn.  Los préstamos y cuentas por cobrar ing luyenc

i Efgctivo y cquvalentes de efectiva: Muesiran ¢l dinerc disponible en cltciive y los
depésitos a la vista efecrundos en entidades del sistema financien scustonienc.

(i} Dewdares compergiales Ly ceenlas carresponden & 108 monlos adeudados pot clientes
por |a prestcian de servigios an <l corso normel de los negocios. EL periodn promedio
de cobro de la presticion de servicios es inferior a &0 dlas.

4
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SERFIDEC 8 A,

NOTAS EXPLECATIVAR A LOS ESTAINIS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2h7

{Expreich: en dolares estadounidenses)

(idd s cuenias por cubear; Representadas prncipalmenie pos cusnias por cobrur o partes
relacionadas ¥ ulras cuentas por sobrar menoees.

Aclivoes §i i 1 1 i

Son attivus financicros no derivedos con pagos 108 o detcrminables s vencimiento fijo, Yue
la Adminivtracion de To Compafie ticne 13 int2ncian v 1a capacidad Je mantencr hasta €u
vencinienie. 5113 compafiia vendiese un unpone significativo de los adtives finane ieros
mantenidos haste su vencimignte, la calegaris compleca se reclasiticaria ¢omo disponible para
la venta. Loz actives financieros mantciidos hasa el venciniemo meuven:

{i} kfectivo vy equivaleates dc efectivo. Mucsm los inversiones ca entidades del siveemm
financiern eclumoHann cevD VeRcimaents sed menod & 90 dias contados desde Tu fecha
de contratasion sicusl de sos Instromentlos.

(i1 lovgrsienes o corto plazg: Muestra las inversiones en entidades del sistoma Anancicro
coUMOHING Cuyn vengimicnia sea superiar a 90 dims ¥ menor 3 | aho, sontados desde
la focha de contralacion inigial de esos mstrumentos,

Deseriorg de sctives financiertg ol onato senortizade

Al final del perindn snhre el gue se informa, los agtivos financicras que s& miden Bl coste
ameitizado, son evaluados para detérminar si exisie evidenia objetiva de deteriono. 5i sxisten
evidencias, la Compafia determing el importe de cualquier pérdida por deteroro
considerando si existe evidencia phyetiva individusl de deterionn Jel wvalor para aciivos
finaneieros que sean individualmente significarives, e, individegl v coleclivemente para
activos finamcierus Yue no sean sigmificatives.

Eore la ewsdencia ohyeliva de que los ativos fuancieros medidos al c0s10 amortizado esten
deterioradus inchye; 1) expanendia pasada de Lo Compafils, i} dificultades Mnancieras de 1o
clientes, (i) un sntoma ccondmice desfavarable, [v) inerementos en ¢l afoers de papas
airagsados, V), asi coma cambios obseérvables on las condiciones econdmicas locales v
nacionales gue se relacivnen con ] incumplimiema en 163 pagos.

Pera los actives financicros reghstrados al coste amonizadn, o impore de |s pérdida por
deteriaco de valor s le difcrencie enlie ¢l importe en libros ¥ of valor presente de ks Mujos
finaros estimados del active, descontados a {a tash de inlerés efectiva origingl del atfva

financiero.
o
.'-.-.‘.
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SERFIDEL 5 A,

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIERDS
Al 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado cn dolares evadioun idenses;

g} Baju en cuenia de loc acirvgs financiesas

La Compaiiia da de baja actives financiers imicamente cuando: 1) sxpiren los derechaos
cuatrec tuales sobre los Qujux de efeetivo dol active financizro, o, i) s transticrs d& mancra
sustanciol los ricspos « venlajas inherentes 2 la propredad del activo financiern & ofra enddad

Se transfiere un activo finant iér & ¥ solo si ha trasslerida lns derechos contractles a recibir
lo% floyod de efectivo de un active financicoe, ¢, relivne los derechics cobtractuales a recilyr
los flujod de electiva del active financiers, pero asume I abligacion contreciual de papartos
a ukg o Ind perceptores, dentra e un acuerdo que eumpla cam las cond i€ lunes,

El importe ¢n libros de ks wetivos financienos se reduce directamente por cualgquicr pérdida
por delsTion), €xcoplo para las cueiias pox cobrar comerciales, donde ol imponie en bboos ==
reduse & tavés de una woenta de active donominsda provisién por deterineo de deudores
comere lales Que 3€ constiluye en funcion de un andlinis d= 12 probabilidad de recuperaciin de
|48 Guentas por cobrar que & encucnman vencidas,

Cuando la Compaiiia ronsidera gue wnd coenta por epbrar comecial no es recuperable, se da
de baja afectanda la cusma prewisidn pria cuentas inenbrables.

27 Pasivps fipancieros

Loz instromentos de deuda son elasilicadus como pasivos inancicres nc derivados con pagos
fijos o doterminables, yue no oofizan en un mercadn METive. o comn patrimonio de
eonformidnd can la esencia del acuerda congacmil

2) Recomggiumenty anicial v degefgeonocimuenio

La Compaflia reconace sus pasivis financiesos €n el estadu de situaion financicrs cuanda, ¥
silc cuando se crnviena oo parte obligade, segun lag ¢ ldusules contraztuales del imstrumento
tinanciero,

La Compadia da de baja un pasive Mnanciero Opicamente coandi: §) cxpiren los derechos
concracivales e los Mujos de efective del pasiva financiers, ii) son cancelados o cumplen
ks abligaciones costractuales aswmnidas por la Compadia, ¥y, iii) s2 trantfieron de maneta
sustancinl 108 ricsgos y venlajas inherenics 2 la propiedad del pasivo finsncagro.

by Clasiticagion de pacivos financiGrs
La Compaflia clasifica sus pasivos financieros en las siguicntes categorias: 11 a valos
razonahle con cambics en resulwdos. v, (7] medidos al costo emortizada La clasifuasion

depencde del propositn con ¢l Qe s adgoinerna log instrementos  (imancierce. La

—1-
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SERFIDEC 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
AL 31 DE DICIEMBRE ML 2018 Y 1017

{Expresado ep dolares esaduonjdenses)

Administracion deteintitia 13 elusificacion de sus ingtrumentos tinancieras én el momenio del
bewasmiss | mientn inicial

A la fecha de bns cstados fimancieras adjuntos, Ja Compailia mantiens bidsicaments pasives
medidos &l costo amort zado que »¢ clasifican Cmo pasivas comenes. Lo Compaiiia mo ha
reportado pasivos fimencicnos medidos al valor razonable von cambing 20 resaliados.

Mﬂiﬁlﬂl’l iniclal v posteriop

Las pesivas fimancieras son medidos micialmente al cngto histdeico, nete de los costos
ralacinadas con su adguiseidn, excepto 51 el acuerdy comstituy2 una ranseccion tinanciada
en ¢lye casn bs Compahia mide el pasog financiero al valor presante de bus Mujos finuros
pae S¢ #epera cancelar descontados 2 ung kasa d¢ interes de mercado,

Deespués del reconacim iento iRcial, estas ectives §¢ mideén al costo amartizady utilizendo ¢f
méiodo de lo tase de interds electiva, Lok gustos por anterésss (incluvendo los intereses
implicitos) 8¢ recunocen v ¢ cakculan utilicando la tasa de imends electiva, exeeplo cuando
el reeonocimiento del intards resulta e inmateral.

Los pasivos finsmcierns se clasifican cn pasivos cormendes, cxceplo los vencimientos
superivres 8 12 meses desde 13 fecha del cando de situacium Mnamcicya, que S vlssificen como
PESIVOA D CiMTiERLES

d} Pasiveg {inateieros identificados:

I8

Son pasivas financicres no dedvadoes con pagos fijos o Jdeterminables, que mw cietizan £noan
merzado aclive, Lo pasivos fimandieras incloyen:

G} Agrecdores comerciales; Comesponden a montos wdeudadng por 1a Compaida por e
compre de bienes y servicivs yue son adguinidos €n el vurse normal die SuS Operacienes.
El periodo promccho de pago a sos acreedores concrciales es inferior a 90 dias,

Ll (s cuentas por pagar Represeniadas pricipalmente por préstamaos recibudos de
partes relacionadas o corto y largo plazo que devengan intereses explicitos 3 tasas
siiniinres & Las vigentes en el mercado financiecw intemecional. En este rubro sz incluve
sdenids nitras CUCATNS POf Pager menares

La Compafifa iene mplonenadas politicas de mancjo de ricsgo Mmancrena pare asegurar que
tcdas las coentas por pagar se puguen do conformidad son las t€minas crediticios acordados.

)
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SERFINEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ZM8 Y 2017

{Expresado en délaves estadounidenses)

Al firal de cade periodo sobn? ¢l gue s¢ informa, ln Compailia evalia mformg:idn niems y
extorna del negociocon el fim de éstablecer |3 exisiencia de indicios de dsteciore de los valires
cn librcs de xus sctivos, Pard [os actives con indivios de deteriord e caloula 2l importe
recupecable del activo cvaluado con a fin de detentiinar las posibles perdidas par deterivro,
Cuando no ¢35 posible cstimar el impart recupersbhle de um activo individuel, |2 Compafiia

calcula el impori recuperable de lo vnidad peweradora de efeclivo 4 ln que pertenece dicho
BCiive,

El irnporie recuperable es el mayor gntre el valor rizonable menos lo costos directamenie
relacicradus a su potencial venta v el valor enousn, Al estimar ¢l valor en wse, los g dy
efectiva futures estimados son desconiados wiilizando una tass de descuemo antes de
impugsta que reflcjz las valoreciones actuales del mereado respecio al valor iemporal de|
diners v los rigagos especificos pare ¢l aiivo pars ke cuales no se han ajustedos los estimados
de Mo de efective finures. Se rwoontce uia péndida por deterivm oo Ins resulrados del aflo
cuandu el importe recupersble de un activo o umidad genciadora de ofectivo e5 menor gue su
importe ¢n lihens al final de cada periodo sobre @l que s informa.

Laz pécdidas por deterioro recohuvidas ¢n ¢l pasado pueden ser reversadas en caso do que
mejore 2 mpone recuperable en el fvluro. En cstof chios, las reversiones de las péndidas
por deterioro aumenta & valor-en libros del activo de 1al maner gue no cxceda 3l impodde en
libwros gue habria tenidD i no = hubieran registrado tles péndidas en sfins anteriores. El
feversy de una perdida por deterion ¢s reconocida eo fos resultados del afio.

Frupicd ui

Las partidas de Propiedad, plants ¥ equipo son medidos al cosle de sdquisicion, menos
depreccion scumufads v pérdide por doteriors cetndo esta illiswa corresponda.

FJ coster itucisl de las partidas de Propiedad, plants ¥ equpo comprende su precia de conpra,
incluyendo aranceles « impuestos de compra na reemibolsables v cualguier costo aecesario
pura paner diche active en operpcion v, en el cawn de activos que vallfiguen, ¢b cosm de
finaneismicnte, El precia de compra 5 el imponte total pagado ¥ el valor razonable de
cudlguier otra contraprestacidon entregada para adquirir el active. Dicho vosio mbidn ineluye
el desembulss relacionado con una mejuwm sostancial ¥ €1 costo iIncoimidd on reemplaar partes
de fas mvaguinerias. mobilianio y equapos, siempre ¥ cuande e cumplan con los criteniss de
recanocimigie, casligamluse el valoren libres del compomente que 92 réemplaza. Los cosiod
de reparacitm y mantenimienty rutinarios son reconucidis como gastos segim s mourren,

Los biepes clesificados come Propiedad. planta y equipo se deprecian o femma lineal en
fupcidn @ los Weminos de vigencia de A Compania
las tasas d¢ depreciacion extin basadas en ks vida i) estinsda de lot biencs, que son

rd

-

18 -



SERFIDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATHYS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresudo en délares esladounidenses)

item Vida 01l (es afos)
Construcciones 20
I1nstalagiones € invernaderns L
Maguinaiia ¥ equapu 1
Muchles ¥ enseres y equipos oficina 10

La vida (uil, valores residoalév y o] métndo de doprécincidn seicecianados som novisados y
ajustadgs sh fucra necesarin, o la fegha de cada estada de situacidn Nnancier pard assgurar
que &l méwodo ¥ ¢l pericdo de la dopreciscitn sean consistentes con el beneficio econtmico
v [at expeetativas Je vida de las partidas de Mropieded. planks ¥ equipe

Una partids de Propiedad, planta y cquipe es retirdda al momenteo Je su digpasicion o cusmlo
1o ¢ esperan beneficias econdulivos de su wso o dispasicadn posterior, Cualquier ganancia
o péedida que surjn al momente del retito de la partida de Propiedad, plank ¥ equipo
{calculada como la difgrenca enlre los inpresos por 14 veénta p €] valor gn libros del activo) es
imeluida en ¢l estado de resulados nlegrales en el Ao &1 gue se retira ¢ activo,

Un sctive biokdgico &= medird, 1anio 2 ¢l momento de su reconocimiiento micial como el
final del periado snbre ef que s mfvome, 3 su valor razonahlc menos 108 cstos de wenta, Lo
productos agricales cosechados © revulectudos que procedan de activos hioldpicos de una
entidad s redirdn a su valor razonable menos los cosios de venia en el punio de cosesha o
recoleceon. 1l medicion es el costo s sk techa, vuanudo se aplique la secciom L3 Inventarios,

110 lgvenisrivy

La wide aul, velores residusles y el métndo de deprecisciin seleccionados son revizados y
gjustados i feera necesar, a la fecha de cada esiado de siteacion financiens pars asegerar
que &) métode y el perinda de |a dépreciocion scan consistentes con el henelicio scondmien
¥ las expeciativas do vida de las partidas de Propiedad, plania y equips

Una partida de Piopisdad, plants y equipn e retirada ol momemto de su disposicion o cuando
no se oxperan heneficios coondmivos de su 1so o disposicion posicrior. Cualqueer panancia
¢ pérdida qué zona al momcalc Jel rebira de la pamida de Propicdad, planta v equpo
{cakculada come la diferencia entre los ingresus por la venta v ¢l valor ¢n libros del activo) s
incluida en ¢l estade de resultados ineeeerles en el wfo en gue se relin el activ,

1.11 Dblizacjopes ladirales /.d-_]
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SERFIDEC 8.A.

NMOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 217

(Expresadu en dolares estadoun wdenses)

Las benieficios labundes comprenden todas Tas retcibuciones que la Compaflia proparcicns g
sus empleados a cambin de sus sorvicios,  Law o principalet beneficios  lahorales
propatcivnodos par |z Compafila comprendon:

Repgfi;ios a vorfo plazo

Son benelios a cono plazo squelles yue se Bguidan en &) ¥rmine de 11 meses sigmentes al
cicrme del peciode en el que o empleadins prestaron sus servicios. Los hepeficios cona plazo
som reconocidos en los resultados del afio en le medida en que se devengan,

La |egislacion laboral vigente establece que lax trabajadares lisnen derecho o recibir el [5%
dé lus ulilidudes liguidas o contables do la Compafiia. La participacidn laboral 52 regisim con
carge a los mesuliados del ejsrcicio con base en s sumas por pagar exigibles por los
lrabwgadnres y 52 clasiiica de scucrd con |2 Mmcson gue Jesempeia el perspanl gue recibar
exte beneficia

Bepelicios post-emplen

San bena(iclo post-emplew squellos gue e hiquidan despuds de que el empleads ha vonzluide
su relacidn laboval con la Compadia, dikrente de (o5 beneficias por terminecion.  Las
bencficins pest-empleo que puseen Ins empleados e s Compaiiia sod:

1. Flanes de sponeciones Jeffpilas (apates 5| Jpetitats Ceustoriang g2 Seguridad Xocia) -
lE»5) El costo de estos plancs fuern determinndos con base en la legislacidn labural
vigente que establece gue |ps empleaderes debon aportar mensualmentc al TESS el
12.15% de las remuneravivnes pereibiday por Jus empleados,

4. Flaggs e beneficins definados (no fondeadgs) La Compafila teng un plan d= beneficio
detinido para jubilacion patronal, normado v roquerido por ln legislacitn faboral
ccustoriana. Adicionaimente, ko legislecidn Inbodal eslablece que en s cascs de
werminacion labotal por desahucio solicitade por ef empleador u Arabajedor, ¢l empleadur
bonificard Al wabajudor con €| veinticinco par ciento del cquivalente & ks dkima
remunerocidn mensual por wade unn de log A0S de servicios prestddos o e wrisma
Compathia v empleadar, esie beneficia se denniming desabiueiv.

La Compaiiia ha constinde provisiones para el pagn de estos beneficios considerando
que al cierre del petiodo que s¢ informa.

W
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SERFIDELC 5.A.

NOAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 217

{Expressdo ep dolares estadounidonscs)

R 5 PROF 1 pacii

San bemelicios por ferminacidn aguellos gee se liquidin cuando una &2 las parics da por
terminada el contrate di lrabajo. los beneficios por leyminacidn soa reconocidos en kos
resultados del porwedo que e pogan

CLIT)

Lus impuestos cormicnies curmespimden 3 aquellos gue |4 Compana espers recuperac o 3acar
al liguidar el impoesta 3 la cenla corriente del perlado que se informa; estas partidss s
mucsiran e el estedo de situacidn [inunciera como aclivos v pasivos par impuesios
COTTICNICS,

Act . -

l.os nctivos por imposstos corrientes mcluyen lag retenciones en la fuente que lé han sido
efectundas a la Companda ¥ los pages electuados en calidad de antieipos minimos del
impuesto a la renta.

1] Bgigpciones en la fuente:

Las retenciones on ka fueete gue le han sido efectundss 2 la Compafia durspic ol perioda
Qué &¢ mforme y cn periodos ameriores podrdn ser utilizades para: 1) 21 pago del impuesta
& la rents reconogido ¢n lus resultedos dol perdode que se Informa o en el pago del
impuesta a larenta reconosido en los resulados de los pedaimos 3 afios, o, 1) ncuperadn
mediante reclamos de pago en excast o pago indebdo antes de gue se cumplan bos plazos
de prescripcidn de ess derecho legal, e decie, 1 ailos contados desde la fecha de
presentacidn de la declursciin del impresio 3 ks renta del ado correspond iente,

) Anticipo minima del inpugsto 3 la rentx

La legislacion tributarin vigenate establece que los contribwventes deben pegar un antizipa
minimo del impuesto a la renta que sera determanada medianic 12 suma aribmetica de los
siguientes mibros;

El 0,4% del aciivo ial, menos ciertas deducciones

Ll 0.4% del mial de ingresvs gravables pam el chlcule def impucsio a I8 rente

E10.2%: del patrimnnia, sin incluir péndidas del afo v de aflos amerioses.

I 0.2% del 1ndel de costos y gastus deducibles para &l cdlculo del mpuesto a la nenta,

incluyends las dedoccloncs por incremento neto de empleados y pagns al personal

discapacitado,

El valor determinado come anticipo minimo del Impuests a Ja repts serd canceladu par

los coniribevenies de |a sipulente maner: -

%

P
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] DE DICIEMBERE DEL I018 ¥ X017
{Expreado on dolares estadounidenses)

Frimera cuntal Enjulia del afio sigucnte, se pagard &l equivalante al 20% de la diferencia
eslublevida entre ¢] valor determinado come anticipo minima del impuesio a B renta v la
totalided de las retenciones en lu fuente gue ke havan sido efectuadas A ln Compafifa en el
afio enterioe.

Sepundds conta: En septietbre del afin sipuiente, <& pagsrd un valor igusd ol determinado
£0 |4 prumera cucta,

[ercera cucta: En abril del aho subsiguiente, se pagard la diferengia establecida enire g
valor deterninado como anticipo minimo deb impuesia a Lo centa » los pagus efectuados
en la primera ¥ scpuimla coots. Fste remanenta podrd ser cancelado con retenciones en
la fuente que ¢ havan sido efeciuadas m la Compatia durente ¢f periodo que se informa.

bl Fasivof por smpecsins coonenies

El pasive por impuesio corrlente 58 caloula cstablecienda ¢l mayaor valor entre ¢l fmpuoesio a
la renta causado v el anticipo minimo del inpuesto « 14 renta.

Ly

2}

[mpugstn 3 I renta causada:

El cdlcule dol mpuocsio & la renta causado 2@ Band en bos gananciss Nscales (hase
imponible det impuesio) registradas dursnic of ab, &5 decir, sobie los ingresos gravadas
del periodo fiscal menas los gastos deduebles en es¢ mismo peaodo. Le viilidad surtable
difiere de |a base imponible por la existencia de: |} Ingresos exenlos, ingresos no gravados
O ingrésns que seianm gravables en el fwuro, 20 Gesos no deducibles, guslos sin ciocros
tiscales o pastos que serdn deducibles en ¢l fature, 33 amprtizaciones e pérdidas
tributarias que s hayan obtenido en los dlimos 5 gjeicicius tribaturios amcriores, y. 43
ptras panidas deducibles eytablecidas en La kegslacion tribwtaria vigente.

Para lox aftox 2007 v 2006, ¢l mpuesan a |2 renta cousady fee calculado con base on la
tarifa vigente dcl 23% de la base impanible; esta wrifa se reduce en 10 punios
parcentuales para lo bese imponible gque se capitalice hasta el 31 de diciembra del
siguiente ano.  Las pérdidas tribwiarias o bases imponibles negativas ctargan al
contribuyenie gl derecho de amotiizar esas pérdidas durante los § perindos fiscales
sifuientes, sin gue sobrepasa én cada afjo el 25% 4@ 1o respectivas hanes imponibles.

siles del pasiy i 10 coImiente:

Cuandeo el impueesio causado saa superior al antigipa minima del impuesto a la reora =l
contribuyenle deberd canceler Ia Jifcrenvia utilizundn 135 retencionss en la teente gue le

2 /.e’ f'i
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 218 ¥ 27
{Expresado en dolancs csisdounsde mvcs)

havan sido efecondas durante el perindn fiscul que Ao hayan sida peeviamente ulilizadas

para cancelar la tercera cuata del puga del valor dete moinado come anticipe minine o del
Impugsto a la renta.

Cwando €] valor determinado como amiicipe minkmo del fmpocsto a la renta sea superion
al impuesio a b renta cangado, ] coraribuyenie padrd solicitar 2 3 Administracion fiscal
Ia devalucion del anticipo pagado, cuando por e forteito u Tuerza iMayor, s heya visko
afectado gravemente la astividad ecomomica del sujero pasivo; osta apeion estd disponible
para 198 conlrrbuyentes eada trienio. Emcaso de que la Adminismacidn de le Compahia
declds no solicitar |n devolusion del saticipe, cite valor se constiluied en un pugo
defavitivie del impuesto o Ja reata

Para los alos 2017 y 2016, el mpuesh: recanncidd S0MO pasiva por impeesio carricnic fue
csiablecado con base on <] valor delerminado coma amivipo del impussto a la rema.

I iferides

El impuestr: diferido serd raconoc ido con base en las duferensias tempararias enire el impart
en libros de los activos y pasivos de la Compafiie v las bases Niscales cormespandiznies
utilizadas para delerminar fa gamancia fiscal, de |a seguienie manera:

= Los pagivos pon ompicsios diferidos seran reconocidus para tndas las diferemcias
tempararias imponbles

= Lot aclivor por ampugstes difendos serdn peconocidos pera todas [es diferencizs
temparnrias deducibles, ¢n o medida en que resulte probable que v entidad disponga de
ganancias fiszales fulures que permitan su ueilizeeiin.

La medicuin de los pasivos por impuestos diferidos v los setivos por impuestos diferidos
reflejard las conseoucacias fisCales gue == derpvasdn Je la forma en que I eninlad cspera. al
Ninal del periodo sobwe of gec & infotma, recuporar © liguidar el importe en libros d= sos
activog y preivos. Los actives y pasives par impucsios diferidos se miden emnpleandn s
lasas del impuesto a 13 cela gue ¢ ospera sean utilizadas en el perodo en qug ¢ aoliva se
reahive y el pasive se cancele,

El csado de sitwacion Fmanciera de o Compafila prefeatara sos activas ¥ pasivos par
impucstas diferidos par separado, caceplo cuandn: i) existe 21 dereche legal de compznsar
esias purtidas ante 2 misme awtoridad fiscal, v, i) sc dorivan de porfides cnn b wisma
aviorklad fiscsl ¥, i) fa Compalils ticns Iz intenciln de liguidar sus aclivos y masivas por
impuesios diferidos coma oelos.

Ay mbios impuestxa la alril dpue

El mpurste difcride. correspondiente a cambiod dn 4 1asa del impuesto o la renta, 13
reestimaciin de |4 recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ja furma

23
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DWTFMBRE DEL 2018 ¥ M17

(Expresado en dolares eaadownidonses)

esperada de recuperar ¢l valor on libros de un active, s reconucerd on [o8 resuliadeos del
perada que ¢ informa. excepto € ka medida en que 5¢ relacionen con partidas previememie
reconecidas feerg de Tos resuliados del periedo gue se wmiforma.

Kl i s oo iferidus

Las impucstos corrientes v diferidos, sechn recomieidos gomo ingresos o gastos e incluidos
en el estade de cesuliados del periedo que se infma, cucepto en la medida #1 gue hevan
surgilo de unn transaceidn 0 sugefos que s reconoce fucra de diche esado, ya sea eo utn
resultudo indegral o discciamente en ¢l palnmonio. en cuyo wasu el impuesty tmbiin se
reconace Tuera del resultado

Prosisiones {eacenin jwhilacibe paironz v desahucio)

La Administracidn de la Compafiie reconoce wna provision cusndo: i) la Compaivis tiens ona
obligacion presente, va sea legal o implicia, como resultedo do evenlis passdas, i) es
probable vays a ser necssaria ona salida de recorsos para hquidar 1a obligaeian, v ii] €
monto pusde estimarse de forma Nable

Los montos recanccidos SOMa proviamn son fa mejor éslimaciin de la Adminiicacion, a la
fechs de cierre de lus estados Minanciernes. de los desembolsos nocesarios para Nquidao B
obligacidn. A cobtmuacedn, un resumen de las provisiohes reconocides por la
Administracion:

Pravisidn para el pago del Impuesio g Ja Salida de 1{visag: se registcara una provisidn para |
page del Impucsto a la Salida de Divisas relacivhado con sus guenias por pagar al exizeior,
Esta provision serd dereininada consideeando fa tatifa del 3% del impucsio a la Salide de
Divisas qué se enguentra vigente a la feche de emision de kos estados financiéros wdjunins.

5 Reconpcimientn de ingreses d¢ actividedes nrdinarias

Log ingresns ordinarios procedentes de [n compra venle, sdminisieacidn ¥ explatacion de
bieres inmuchles, prestacion dé servicios prolesionales de ahogacla, la caplotucion
AgropACUALia y panadery ep toddus Sus fases. asi come o indusivializacion. camencializacion ¥
exporiacion de sus peoductos son reconac idos cuando

il L Compafila transire los ricsgos ¥ bencficios de Lipo significative, denivados dc b
promedad de Ies bicnes

i) el impone de los ingresos v los costos incurridos. o por incurrir, en relackn cun la
irmisacvion pusden ser medidos con Gabilidad
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2008 ¥ 2017

{Expresada &n Lolases cstadounidenses)

i} &8 probable gue la Compafiia moiba los baneficios econdmicos asociados o e
Ifabisace idn.

216 Costoy y gaslie

Los costos ¥ gastas, incluyendo 18 deprecwcitn de los actives fijos v |3 amontizesiin de
activos inlangibles se reconocen en o resultados del afe on le medida ch gue son incurridoes,
imdependienemente de [a l2cha g0 que se haya realizada ¢l pago.

Cormo norma general en 1o% éstados financieros no se compensan os ingrésos v gastos, 3alvo
agquellos cases en los gue 14 compensacitn s¢a reques ida o permitida poe 2l guna norms ¥ csta
presentation sem =l reficjo de 18 esencia de bs transaccidn. Los ingresas v gadtos con ungen
on FASACCIDNEs gac. contractutimente o por wna nofma leeal, contemplan 1a pusibilidad de
COMPEnsAcIon,

El caste de ventas se aegistra cuando se enlregan |os bignes. de manera simultinea al
rECnnoSiMICnio G lus ingresos por [a eorespondienie verta  El costo de ventas incluye el
eoslo de ransformacidn de Jos productos iemminados (mano de obra directa y costos indirecios
de fabricacion) los cuales s& regularan ¥ se nepistran &l costo sl fimad de cade mes

217 ResuMados scomulados

Los resullados acumul ados a libre disposicion comesponden & Ios oblenidos par e Comanfa
hasta Ja facha del periado gue se inlurma otilizands las disposicivnes contenidas en las NIEE
para Prines. Lo Junia General de Ascivnisws puede distribuir o dispaner €] destino de =sios
resu lEadlos

21 Dividendes

La distribucadn de dividendos a los acvionistas de fa Compafiie disminuye gl patrimonic ¥ sc
reconoCen como pasivos corrontes n lus estados finanzicras en el periodo en el que Tos
socionigtas resuelven en Junm CGoneral declacar v distribuir dividendos,

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes edtados financieros en conformidad con WL para Pymes
reqquirre gue la Adminisracion realice cicnms esfimaciones ¥ establezca algunos supuesios
inherentes 4 la actividad econdmica de la entidad, con el propéeiu do determinar la valuacion
y preseniugion de algonas partidas que forman parte de lns esados finanmeros ¥ sus a0tas
relaciomadas. Cn opiniin de la Administicacidn, talex estimacionss v slpliéstos extuvieron

-
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NOTAS EXFLICATIVAS A 1438 ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresago on dolares evadounidenscs)

.

basadod ¢n |2 mejor ufilizacion de la informacion digponible al momento, Loy cuales podifan
Negar a diferir e sus efeetos Ainales bijo cierras condiclones.

Cn lu eplicaciin de las polllicas contzbles de la Compadia, la Administrazion debe hacer
Jukcius, extimados v prosumciones que inciden en la vuluaciom de dewmminados actives v
pasivas ¥ on |a detorminaciim de kw resultados, a8i comuen ks revelacion de sotives y patives
comtingeniles, Los estimados ¥ presuntaones asouviados se basan en 1a expeciencia histérica y
pirog factores que se congderan came relovantes, sin smbargn, debido 2 la subjetividad en
esie pruvest cantable, los resultados reales puaden diferir de los monlos exfimados por la
Adminwirmgion. Loy estimadns ¥ presunciones subyace nies 58 revizin sobra une bise regular,
Lis etectns de 1os cambios en lus estimacion2s 5 reconieen de manerd prodpectiva, €3 decir.
en el periode de la revisidn ¥ én perirdos fuloros.

A contlneecsdn sc presemlan las eslimaciones y juwins coalables critieus gue fa

admmistracdn oo la Compafia he wiilizado en ¢l provese de splicacidn de los crterios
contables:

Vida itil de sclives Fos:

Corma 5¢ deseriben en las Nots 2.9, |a Compailia seviso al final de cada perisdo contsb e sus
estimacioncy de |3 vida Wd v el velor resides] de sus aclivos fijos Con 12 musna penodizidad
1z Compafia wmbién revisa el métode whilizado pam ¢l chleulo de la depreciaciom de ostos

Botivos.

Chateri ti AN Ieres v Oleos activgs:

Bl deteriom de los activos tinancieros ¢ otros sctivos de Ja Compafiio so evalban al ciemoe de
cada periodo contable cun bese en s politicas y Hincamientos mencionados en I o 2.8,

Todos lox activos ¥ pasives finencierns inzluidos en of cuadrr anterior futron modicos al
COSLO O COSI wmartizad

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A conlinuacitn un resomsen de bt msuumenkos Tinanc g os:



SERFIDFEL 85.A,

MOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE T}EL 2018 ¥ 2417

(Expresadn cn ddlares estadounidenses)

2018 Z017
LS. didbiees)

Artivos financieros medidos ul cosdo o costo

amortizado

Efeetivo v equivalentes ),1H13 14
Meudores comerciales EFRIEY 12,074
Tatal activo Mnanciers cormenie 4244 35192

Pasivos financieras medidos al costc o costo

amartizade

Cu#nias par pagar conerciales 34,302 GrE31
Obligaciones Bancarias 33063
Tolal pasive financiers corrienie 34,802 Uf, N4
Posicidn ueiz de insirumento financicro 7,242 {63,701}

GESTION DE RIESGOS FINANCIERON

Camw parte del gito wormal de negneios, la Compedia se encuenisa expuests g dislintos
riesges de natureleza financiera que pueden afectac e mancra significativa la siwacion
financiera de Ta Compadia, ¢l resultado de sus operacicnes y sucapacidad para gererar flujos
en el futuro.

Come pare de sus fuhviomes, la Administracidn de la Compafiia ha establecido
procedimientos de inlormacidn par:

a) Mentificar ricsgas financicros a los cuales se encusntra expuesta.

by Cuantiticar la magnitud de los ricsgos identificados.

¢) Praponcr allernativas pama motigar |os riesgas financizrns.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprebadas par la Administracion, ¥
£} Controdar la efectividad de las rmedidas adoptadas.

A confinudcitn presentamos un resumen de los pringipales riespos inencierns identi ficados
por la Compafila, su coantificazion ¥ wh resumen de |as medidas de mitigacion que
actualmenle esddn en usa par parle de la Compah (a:
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SERFIDEL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMY FINANCIEROS
AL M DE DICIEAMBRE DEL 2018 Y 2017

{Capresado en dolares estadounidenses)

Riesgn de mercado

Las ciesgos de¢ mercado ingluven rigsgos de cambio, riesuos de precio v riespos por b tesa de
interds. A continuacion log rigsgos detectados

HRiesgn de capbie. Debido ol giro normal de negneios, (@ Compadida csta expucsta a cambios
en ln eatizacion dod dolar estadounidense, Estus cambios pueden provocar modificaciones
impodanics £ 1os precios de los hienes v servicios impurtadas,

recin; Derivade de pollticas ccondanicas gobernamental: s goe restringen las
impoMaciones, la Compai(a e5td expussta 3 cambioa en fos precigs de répasicion de sus
activos  unportados. La Administracion de la Compaifa estima que no exstiman
maodificac knes importantes. en (08 precias de compr de bos bones ¥ servicius producados
localmenic que werin consumidos ducaiis of desamollo nonnal de sus operaciones. Las
precios de venta de Jus servicing prestados por ls Compafia son comperables con los de sus
tompetidores.

RBiespo pur tasa de jpterés. La Compailia cstd expuesta o cambios no significativas en las
lasas de interés pactades en sus obligaciones financieras. La e de interds eslablecuda en
sus obligac iones Mnancicras es similar a la vigente en ¢l mércady fmans iero ¢cuatorianec: para
esie 1ip0 JC operackmes finand Meras.

Riesgo de crédite

Fl riesgo de crédio comesponde al cespo de que wnd de das partes de wn instrumenta
fnanciern ingumpla con sus obligaciones contrectunles resuitande ¢n una pévdida Mkanciera
para Ja Compadia.

Debide al giro def megocio. i Compadia brinda su pioducio 2 an grupo de Cleales. las
ventas efechadas por 2 Compafia £om recaperedas on plazos mieriones 4 90 dies. la
Administragiin de la Compaitis ovelia la capacidad de endzudamienio de sus posibles
clienies v establecen cupos, plazos v demds eondiciongs de crédito. Posterionmente, la
siteacion financicra de sus clientes es evaluada Trecuentemente por la Adminismacion de la
Cofmpofia.

Por otro lado, b Administracion de la Compadia mantiens como politcs efectuar inversionas
3 tono plazo d@nicamentz en eabidsdes tinamcieras cwvas calificaciones de nmespo
independienies delerminen piviles de sobwencia que gvmanticen estebdided, dinamica y
respalde de las inversiunes efectuadss,

Riesgo de liguidez /\
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMIRE DEL ZME Y 2017

{Expresado £n dolares estadounidenses)

El riespgo de hguidez coresponide al mancjo adecuado de ls liquidez de manera que |a
Adwinistracién pucda atender los requerimicntos de financiamiento de la Compafiia 3 cora.
mediane ¥ large plazo

Riesgt de capital

Ea Adminismacidn gestiony su capital para asegueear que 9 Compaiia esta en capacidad de
COmbinuar Comd empresa en marcha misnteas que maximiza €l rendimicnto a 503 Accionistas
a fraves de |2 optirmizacion de los gastes, deuds ¥ patrimanio.

Valor razoualde de los instrumentos Nnaweieras

La admtinistracidn considera gue, debido a su naturaleza de come plazo, o5 imporwes ea lihres
di los wetives y pasivos financigros reconecidos al costo amanizadeo on o8 estados linancierps

&¢ aprieximan & su valor razonable.

EFECTIV{) ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A cantinuacian, un resumen de efective ¥ cquivalentes de efectiva,

2R 2017
5, didores)
Caju chica - 201
Banco Pacifico - 130
Banuw Pichincha 10,013 2696
Total 1013 16

La Comnpadia mantiene sus cuentas colrienies ¢n Dhilares de 1oz Estados Unidos de América
cn etidades financieras locabes, [0 fondos som de libre dispenibilidad v Asi también la caja
constituve tondos destinudas para adquisiciones menores.

ACTIVOS FINANCIEROS

A confinuacidn, un cesumen de los deudorss comernciales:

9
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SERFITIEL 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADH)S FINANCIEROS
AL 31 DE HCIEMYMBRE DEL 18 ¥ 2017

{Expresado en ddlares estadounidensas)

2018 2017
(LOS, ofoftres)
Clientes 7,353 17347
Anticipos varios - 1,288
limpuestos ¥ eantribuciones 1074 63,026
Provisidn ineobrabiles {8.271) {5.271)
Tota) 33,105 U899

Lazs operacianes cnwe la Compafiia, forman parts de |28 transocciones  habiluales
considerando su objelo ¥ condicienes, Las transaccionss so han realizado en condiciones
pactadas entre las paries en érninus similares como si fuesen tealizadas con tereeras,

Politica de provisian por deterior de deudores counerceales

La Compania realiza un unélisis individualizawla de su cantera y calitica como incobrable
wmanda en cuened, 145 siguientes considemciones:

a]l Cuande el cliente o deudor esté en procesa de declaracidn de quiebra, #n suspension de
PAROS, En concurso d¢ acreedores o SIluBCIONES BNdlogas

by Creditos reclamades jodicialmente o snhre los que el cliente o deodol haya suseitado
litigio de cuya resolucidn dependa, total o parcialmente, su cubre,

¢y Crédilas morosos, considerdndose coma tales aquellos para los que baya (ranscustide.
COtna minime, tees meses desde su vencimisnta sin yue s¢ haya chrenido el cobro

En mingiin case tendean la consideracidn de suldos de dudoso cuhru:

)
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SERFIDELC 5.4,

NOTAS EXTLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadu en delares esiadounidenses)

ACTIVO BOLOGICO

Al 31 de diciembre un detalke de actives biuldgicos son come siguee:

1% 2017
f U8 diliwrasy

Flantas en desalrolls

Plaolus 563 0849
Regalias plantas 132,640
Amortizacidn {561,084%
Total : | 32,640

UBLIGACIONES BANCARIAS

Al 2 de diceembre de 2008 v 2007 un resumen de las vhlipagiones bancarias comesponde A

la tatjela de crédive corporativa Diders § 22,730 p 35,063; respectivamente a una tasa de
interés del 2.71%0 al 27.N15%,

CUENTAN IMOR PAGAR FROYEEDUORES

&1 31 de diciembre bas cuentas par pagar proveedores carresponden:

20L8 017
¢ LLS. dafarey)
Proveedores Locales 12,072 2,261
Sucldas por pagar 2,743 2,832
Otras Obligaciones 50,738
‘Taral 14,815 65,831

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos de otras obligacioner perlenccen yalores

pendientes de page a la asowiecion de empleados ¥ prestamos fings, por pagar comesponde a
valotes pendecnte de pago a SCRFIDET
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SERFIDEC §S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADRCS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL ZMB Y 2017

{Fxpresado en dolerss sstudounidenses|

BENEFICION SOCIALLES

Al 3] de diciembrg (05 beneticivs sociales correspenden:

2018 2T
CULE dolerey)

Apoiies paor pagar palronal 8 16N
Annrtes por pagac personal - 2841
Prestatnos por pagar IESS - 3]
Fandos de reserva por pagar - 146
Caros beneficios _ - :
Total 0] 1216

13. ACTIVOS Y PASIYOS CORRIENTES

& 31 de diciembre un resumen de aclivis ¥ pasivos pol impuesta corrgnles 85 como siguc:

2018 217
F L& dalarey)
Acthvos:
Retencicin en [ Fueniy - 16,385
Anticipa del Impucste a la Rents cjersicios anteriones AL465 KESL
IVA& ¢n compras . 12.65_}
Toral 32,465 G 24
Pasivos:
Eetencion en la fuente - 123
Irapuesto 4 la renta 264 47|
Ectencidn del 1V A . " .
Tatal 264 514

a) Situacion Ascal

la adminstracidn de la Compaflia considera que ha satistecha adecuwadamente sus
obligaciones  establecidas pow lu degislacién tributaria wigentc, Esle crileno  podria
eventualmente ser ratificada o no por la adminisiracion wibutaria en una eventual revisido .
fiscal.

—



SERFIDEC S.A

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICTEMBEE DEL Z00R Y 2007

{Exprezado en délares estwdounidenses)

De acuerdo 8 lo sstableoido en el articubn M del Cidigo Tributanin. |2 faculied de =
Admirisireciin para detcrming b oblisscidn trjbutand sin que mquicra pronundiamicnio
previo caduca {i} en trey afos comiados desde la focha de decluacion, cn que la ley exije
dedermina i por el sojern pativo i) en scis afos a partir de la fecha en que veonce el plarn
pare prescniar 1a declarucitn cugnde no se bubiera deviarado en tode a en parts y (1D én un
afip quanda se trate Ue veriflear un agto de devrminaeion practicado por el sujeio active o en
forma mixta. contado desde la fecha de notilicacian de tales actos

b Dividendos en cfgetpvn

Los dividendos ¥ wiilidades. cakuladus despues del pago del impuesto 2 la renia,
destribuidars por sociedades maconakes o extranjeras residentes on ¢l Ecuador, o fevor de
Olray socwededes naciomdles 0 exdramems, po domicibedes en paralsns fiscexs o
Jurisdacoion de menor Inpusicidn o de personas nalureles no residentes en el Bcuadar,
e5tan exentas de Impucsio a la Renta:

Lsta exencion no Aplica si el heneficiario e¢fectivo: quien eoondmicaments o de heeho
tiens ef poder de conteolar la atribucion de dispones del beneficio, 28 uha pervona natural
residente en el Fouador, E] porcenlje de retencidn de dividendos o ulilidades g e 3¢
aplique al ingresn gravado dipenderd de gquien y donde esla loceliads el beneficiscio
efectiva, sm que supere In diftrencia oatre la maxima tarifa de mpucsto s la renta para
personas netutates (315%) vy b wrifa pesesal de impucsto a la nonda previsa pana
soriedsdes (22% o 15%)

En el cuso de que o5 dividendos s2an distribuidos & sociedades domici liadas en paraisas
flscales o regirnenes de menor Impesicion se debe aplicar una 1erencion sdicional por la
diferengia enire 13 tasa miviima de tnbutacidn de una persona natural (35%) v lh wirifa de
(st w L penta corporativo aphcable para soeledades (2% o 25%),

Cuande lu suciedad que distribuy2 lus dividendcs o utilidades incumpla € deber de
informar sobre ss composicida aeciowia se procedend 3 la retencidn de impucso a la
renta sobres dichas dividendns como si se exisliens un beneficiario efective rensdenie en
&l Exusdor-

Cugndo vpa sogiedad disibuye dividendos antes de la temnpcicn Jel ejericia
econdimico u otorgue présamos de dinere B sus Aceios, weeionistas o alguna de sus parles
relacionadas (préslamos o comerciales), et operacién se conziderarh coma pago de
dividendos anticipados y por consiguient: sc deberd efeciuar |2 retencidn correspand lenis
4 Is @rifa de impuesto o |8 rénla corporatyvo vigente al aflo en curso. sobre el mome de
tales pagos [al retencidn serd declarada » pagada ol mes sipuiemie de cfecruada y
consiiuwa cesdito tributano para (3 empresa en su declaracidn de Impuoesio s Ia Renta.
F7
/

i/

] A
v
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SERFIDEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2007

(Fxpresado en dolares evadovnidences)

Euwijenacion de accignes y purlicipaciones

A partir del ejercicie Nscal 2016, s& enceentran gravadas con <l Impuesto 2 la Remis. las
utilidadcs que perciban las sociedades dumniciliades 9 no en Bouador y las personas natwales,
ECUAMITINNAS O CXITANjerad, residontcs o no wn ol paix, provenienies de ks ennjenacidn durcts
o indirecw de acciones o panticipaciones de sociedades domniciliadas o establecimientos
permanenies en Ecuador,

[mpuesto a la salida de Divieas (15D
Ll kv pucsto a ks Salida de Dlvisas (ISD) es del 5%, grava a lo slguicaly:

& Laransiercacs o tasiade de divisas ul exiorios.

Lo pagos efectuados desde el exlenion, inclusive aguellos realizados con recursos
financicros en £l exierior de la persong natural o le socicdad o de werceros,

o Lng impoetaciones pendientes de papo registvadas por mas de doce (12) meses.

& Lag expormaciones de biones v seevicios generados en el Cowador, efeciuadas pu-
peranmas naturales o sopiedades domicilindas en ¢l Ecgador, caundo las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas cxportaciones no ingrescn al
Ciuador.

Estdn exentas del Impucsto a 1s Salida de Divisas (15D

I Las divisas cn efective que porten 10s ciedadanos eouatorianas v extranjeros, mapyares
de edad que sbandoneén ¢l pais o mencres de édad que no viajel deom puitados dewn
aduleo, hasta tros salacios basicwes uniticados del rubajador en general, en o derds
citardn grovadas. Parm ¢ caso de los adulios que viajen acompanados de menomes de
cdad, al monto exentn aplicable ¢ sumara un wlario bisico unificado del rabajador
on gencral por cadl menor

2. Laxwanslerencias, envios o iktlados cfectuados al extenor, excoplo mediante larjetas
dis préditn o de déhito, ¢& entucntran cxcntas hasla por un mongo equivalenis a tres
salarics bisicos unificados del trebajedor en general, conforme la periadicidad
deteiminadi en la normativa espeeifica para el electn; en lo demas estardn gravadas,
En el caso de que el hecha genciadot 3¢ produzea con la otilizacioo de jarjetas de
erédito o de débito por consumes o reliros gleciuados desde of cxierior, s¢ considerars
un maoato erenia 2nual equivalente a cineo mil dolares (LS00 5.0, 00), ajuslable cada
Ures aflos en fimeicn de 12 variacsom spual del Indice de Precios al Consamidor - 1PC
General - a noviernbre de cada aflo, elaborade por el organisma plblico compeicme;
on o demdas eslarin gravados.

3. Mombien cstin exongrados los pagos realizados al esterior, por concepio de la

amorlizaciom de capital e intereses penomdes sobre crdditos  atorgados rlﬂr;-\
4
o

3%



SERFIDEC 5.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICTEMBRE DEL 205 Y L~

{Expresado en dblares estadoynidonses)

imslituciones finaneieras intethecionales, o #nlldades no Niancieras especializadas
calificudas por lod entes de control conrespundientes en Ezuador, que croiguen
financiamiento son un plazu de 350 dias calendario o mas, via créditn, depisite.
Compre-venia de cangla, compre-venia de fituics én ol mercado de valooes, que scen
destimedus al finenciamiono d¢ vivienda, microcrdite o mecrsiones productins=. En
cHos casos, la lasa de inferds de dichas operaciones debera ver inferior 2 e 1ase
referencial que sea definida mediante Reschscion por 12 Junta de Politiea y Regulaciin
Monetaria ¢ Financicra, En caso de que Wa taga de inlents del finangiaimienio supere a
|4 fasa referensidl establecidy por la lonte no aplica esta cxoncracidn al page de
intereses correspondientas al porentape que exceda dicha tasa referane Lal,

Moo podran acccder & este hemeficio aguells operaciones de  fimenciamicoto
concedwdas, direcla o iedivcctamcnie por panes melecionadas por dirctoidn,
administracion. control O capital ¥ que & su ver sean residentes o extubdecidaz en
paraisos fiscales o junsdicciones de menor impusicion, excepo <uande el presuatario
sed und instibeicn financisra,

La Junta de Politica v Regulazidn Monetaris v Financiera + ¢l Comarg de Pelitica

Tributarea, ¢n @ dmbite de sus competcne ias, podeln deteminar mednte resnlogidn

fes sepmentos, plazos, eondiciones y rexuisilos adicionales para efeclon de esta
b

4, Log papos cealizados al extericr por parte de administradores v pperadnes ce lax
Zomas Especiales de Desarrollo Evondmica (LEDE) por concenin de importaciongs
de biencs ¥ servicioy relacionados con su aclivided smorizada, sin perjuiciao dc la
aplicacion del répinmen previste =n el oumeral precedente pary S0s operaciene=s de
linancigmiento cxternd.

8. [os papos realizadks al exterior, por concéplo de dividendos distmbuidos por
sncicdades nacionales o extranjeras domiciliadas vn el Ecuador, después del page del
impuestia a la renda, a lavor de ofras sociedades exiranjeres o de personas naturales oo
residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando, |a sociedsd o Lu persona nafiral <segin
eorresponde- no osté domiciliada én parmisps riscales o junsdicciones de hanct
Imposicidn. Mo se aplieard esfa exonerscidn cuando los dividendos xe disgribuyan a
favor de socwsdades extranjerss de las cuales, & su vez, scan accionisas las personas
naturates o socedudes rexidentzs o domicibadas en ¢l Ecuador. que $on eccionisias
de la saciced domiciliade en Ecuados que kos distribuye.

8. Lot papos cfectwsdos ol oxterior por concepta de los rendimienios (inenc ios,
ganancias de capital y capital do aquellas inversiones provenienics del estenior que
hubieren ingeesado exclusivemente al mercadd de valores del Ecuador para realizar
exta ransaccitn ¥ que hayan permanecido en @) pals, comao minimo ¢l plaza sedadada
pur el Comité de Palitica Tribulara, que no poded ser inferior 3 360 dias culendaria,

-



SERFIDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEHOS
AL 3l DE MICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{[ixpresado on dolares estadounidenses)

etccmadas @anto pur personas naturales o paridicas domic lRadas on el exterior, a tines
de las Bolsas de Valores kgalmente cunstituides ca ¢l pais o del Registro Especial
Bursitil. Estas invertioncs podrin efectuarse en valoics de renla variable o en los
tiukis de vemia fija comemplados en los dumemles 15 y 15,0 del articulo 9 de In Ley
de Régimen Tributario [nlemo, a partiv de Ja fecha de poblicacidn de esla Lev, No
aplica esta exensitn cuando el pago se realice, dirccim o indirectamente & perionas
nalyrales o socwdades residentss o domiciledus en el Ecuadar, o cntre partes
1elacionadas.

! |

Los pagos realizados al exterior. provenienles de rendimicnics financicros. ganancias
de capital ¥ capaal Je agoellas mversionex cfectundas en el sxrerior, on thulbos vakor
emilidos py persenas juridicas domaciladas ¢m ¢l Ecuador que hwbicran sido
adgumides cn mercados ineermacionales, y siernpre gue los recursos gencradns por
dicha inversion hayan ingresado en ¢ puis v permanecido como minime el plazo
sefialade por el Comite de Polltica Tiibunana, que an podrd ser Infecor o 360 dias
calendaria, destinadas al financiamiento de viviends, de microorddite o de las
mversiones productivas, Mo aphea gsta cxencidn cusndo el papoe seorealice directy o
lirectamente 8 pErEORAS Naturales o sociedades regidentes b domicilisduy en el
Ecuador, o enire partes relacionadas.

8. Los pagos efRctuados al exterior por comepo de rendimientos Memcicws, ganancias
de cepitsl v capial de squellos depiaiius a plarmn fijo sealizadus con rocuros
proveniontes del cxlérior, én institucioncs del sislema financicre nacional, ¥ cuyn
Maro minima serd o) sefialado por e Comind de Politica Tributaria, efeciuadin por
pe reomas naturales o juridicss a panir de | fechs de poblicacion de osta Ley,

Pedran bencficiarse e las exunciones deferminadas en los numerales 6, 7 v 8
precedentes, oxelusivaments aquellas inversiones qué s encuentren en los dinbitos
que 56 eswblezcan parm €l €lecto. v que cumplan (o8 placos, condiciones v otros
requisitos dewrminatios por el Comind de Polltica Tributariz.

9. Las mmporiacionts 4 comsuma de cocinas eléciricas y bas de induccicn. sus pernes v
pieras; las allas dischadas para su utilizacian en cocinas de indurcian; asl como ot
sistemas elecincos de calentamiento de agun parn uso domestico, incliyendo lad
duchas elécincas.

10, [.as personas gué realiven escodins en @] exwnor on instineciongs educalves
dehidamenie reccnocidas por la autoridad nagienal competente en ¢l Ecvador, podrin
pesrar o kransferir hasts una canlided equivalente a 108 costos relacionados y eob-ados
dwectirnents por la jinstiucidn educaliva, para o cual deberin realizar el mamile de
exoneracifa previa, conforme a las condiciones y procedimienios etlablecidos por el
Servicio de Reatas Imernas. En los casos en lot cuales se paguc dicho mapusan, se

£/



SERFIDEC S.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2017

(Expresada cn dalares estadoatidenses)

podra solicitar la dewolugidn del mismo, cumpliendo lus mismas codiciones
establecidas para la cxoneracion.

Adicionalments, lux personas que salgan del pais por motivos de estudios a
institucicnes  educalivas  debidumente reconocidas por la auteridad  necional
competente en ¢l Ecuadar asi coma por motivos de enfermedades comsiroficas
reconocidas came tales pot el Fslado, podran portar hasta gl 502 de una frazzicn
basica graveda con tarila cera de impueste & 1a centa, conforme a las condiciones ¥
pracedimientos cskablecidos par el Servicio de Rentas Intermas

Amurizacidn de pérdidzs tribatarizs

De acuerde com dispasiciones lepales wigentes, las peérdidas tribulanas poeden ser
compensadas con las ufilidades gravables que se obtengan dentra de los cinco {5) periodos
Tmpositivos siguiemes sin que excels, en cada pericdo, del 25% de las urilidades gravables.

Calealo del pasive por impuesto sorriente

A continuazion 105 cdlculos del impuesto a la rents 4 pagar teconocida come pasiva por
impuerte corricnte on €l estado de situacivn finanuiera de las ahos 2007 3 2016

2018 ril
{18 Dridaves)
Lrilidad (pérdida) anies de impeesio 2 la renk (43,747) (E.634)
1 3% participacion ulilidedes i
(=)} Gastes no deducibles LG, 330 &0
Utilidag {pérdida) gravahle 41,703 {1.024}
22% 4] 23% impuesto a [a renta 18,696
Retencienes en ls foente del epercicio 19, 497 16,265
{=1 Amicipe impuestn renta {(7.19%)
{-% Anticipo impuesto renta radocido S8
|~} Anticipe Bendicnle de Pago 271
Salda a favor dei contribuyente (3,801} 16165
T

)



SERFIDEC S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresade eh dalares cotndounidenses)

Reformas tribularias incluidas ew lu Ley Orghnica de Inecntivos a la Produceidn y
Prevenclén ded Frasde Fiseal y otras medificaciones podieriores:

Con fecha 2% de diviembre del 2013, s¢ promulgd la Ley Orglnica de Incentives 2 la
Producciin ¥ Preveacidn del Fraude Fiscal, Ta misma que lncluye, entre otros aspectos
tribwtarios, |08 siguientes:

s Mo seri deducible para el cdiculo del impueste a 18 renta, ln depreciacidn comesponcicnme
4 la revaluacion de activas,

* Sg esteblecen mucvas condiciones para la deducibilided de las pérdidas por deteriorr de
deudares comerciales

= 5 estableciensn nuevos |imites paca establecer la deducibiidad de s gasios de repalias,

servicios Wenicos, admimstrativos ¥ de consuliarin en generl que s ef=crien con pares
relacinnadas,

s S5¢ esiablecieron limitcs para ¢l reconovmicmto de impuestos diferidos ¥ s¢ aclana yue Jox
nomnas tribeldres prevalecen snbre (33 nowmas contablics.

# Se esahlecieron condiciones para comsiderar dividendos snticipados a los présmmas
cloomuados & parles relac ionadas

¢ Mo ss permite ¢l deterioro de activis intangibles con vida deil no d=finida,

» Lar contribuciones solidarias no constituven gaste deducible para efucios del impugsto a
1a reniu.

Larita def s e

» Latarife goncral del impuesio a la renia os del 22%, win emberge, £5ia iacifa se incrementa
il 2%%% sobre I3 proporcion dé la hass imponible que cormesponds a Iz participacidn direca
o indirecta de sccionistas, acciohistas, beneficiarios o similares, que sean revidentos én
paralsos Oscales o regimenes de mencr impasicion, 8] dicha paricipacion exeed: el
50%, la tarifa del impaesan a s rents aplicable seea del 25%.

» Lus beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarin

la tarifa general del impucsio a la rents prevista pars sociedades previa la deduccbon de los

créditos tributanos a los que enga derecho. i
F g
¥

1
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SERFIDEC 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIC'IEMBRE DEL 2013 Y 217

{Expresado en ddlares estiadounidenzes)

Anticipe del impossto @ |3 teta:

¢ Pars electos del cilculo del antivipo deol impuesta a la renta, no se deberd inclwic en la
foimula 1 valor de da revaluacidn de activos que se realicen derivados de la aplicaciin de
laz NIIF, tantu para of rubro del active ¥ del patrimonio.

* 5 excluirin del edleule del anticipe del impoesta a 13 rema lus montos releridos e gastos
incrementales por la generagion de tuewis empleos, adquisicion de nuevos actives
destinedas a la mejora de la productividad e innovazion rcenoldgica v aguelfas inversiones
huevas y prnuctives ¥ pastos clectivamente realioados que se celacionen con los

bencficios tributarios para el pago del impuesto a Ja tente que reconoce el Cddige de ta
Produccitn.

OBLIGACIONES COWN ACCIDNIST A%

Un detulle de las obligaciones con accicnistas:

2018 am?

(U Dviferrag)
Prestamos acciontsta - 21315
Tatat - 17315

Correspanden 4 préstamos de accionistas pary wsa coma capital de teabajo a un plazo no
determinado el cusl ho devenga intereses, seglin los montos indicados en lu pare supee o

Reformas aborales

La nueva |y Crpanica para la Promecicn del Teabajo Juwvenil, Begulacién Excepeional de
la Jornada de Trabkajo, Cesantia y Segurn de Desempleo. también connside vomar refcrmas
laborales. Fuerpn aprobadas por la Asemblea Macianal el 17 de marzo 2016 segin OHicia
HA-CEPDTSS-hv A-03-16. La normative contempla temas como ¢l teabaja juvenil, 21
segura de desemples, licencia por maternidad y patemnidad, las pasanties.

CAFPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 201B. Lo esiades tinancieros muestran un capital social por el valar
de [IST 25 [, K00 represeniado pot jgual nomero de accienes de valor unitaric de LSS 1.400

40



SERFIDEC 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 2] DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2007

(Expresadn en i lares coradounidenses)

16. RESERYA LEGAL

Se constituve por disposicion de lo Ley de Compafila que cstablece una apropiazidn m:inima
del 10% de la utilidad anwal haxsta llegar al menos al $0% dol capital se<ial. Esia reserva puede
scr capilalicada ¥ no puede sel distribuida a los accionistas.

17. RESERVA FAUULTATIVA
Representa apropiacivenes de utihdades a cnterio de los accidn ¥ amtorizadas tmediante aclas
de Junta General

1. COSTOS Y GASTOS POR SU NATLURALEZA

A continuscidn un reslinen:

I0LE 00T

{ TAN ddfures)
Cotto de Ventas 138,457 133,763
Sucldes - 9043
Beneticios Sociales - l.137
Aporte Patranal - | Bl
Honoratios Peofesionales y Diztas - son
Transporte 5,054 Ga3
Consumn de Combustibles y Lubricantes - 514
Rfantenumiento y Reparacidn - 0
I puestos, Contribuciones v Otras 12,864 A007
Servicios Pablicos - |.&652
Orreos Gaskos 99 Td2
Deterioro de lnmuehle BTAIT =
Audiiora 1.G6d4 -
Bajas v Ajustcs 18,787

265,52 152.606

19. HECHOGS OCUHRIDOS DESPUES DEL PERIDDO S0OBRE Fl. QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembree del 20128 v |a fecha de emisicn de cstos estados financieros 27 de

diciembre del 2N % po 2 produjeron evenins que, en la opinion de la Admiisiucidn de la
Compaiiia pudieran tengr un clecto sighificativa sobre dichos vatados financigros que 12 sc

hayan revelado en los mismas, )



SERFIDEC 8 A.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS
AL 3l E DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresada en dalares escadnunidenses)

20, APROBACION DE L{5 ESTADOS FINANCIEROS

Los estadus fimancieros del afo werminada il 3| Jde dicicmbre del 2018 han side apmbados
pol 13 Administracicin de la Compafiia el 20 de diciembre de 2019 3 posieriommenta sern
presentadas a Ta Juma Ceneral de Accivnistas para su aprohacion definitiva. En opinidn de
la Adminiswacion de la Compafila, los estados fnancieros serdn aprobados por [ Juna
Ceneral de Accionistas sin modificaciones.

e ' 8 o
S L% 5 )
o g .
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