Paredes Santos

&
Asociados Auditores Consultores
Quito, abril 29 del 2010
Sefiores N
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar el Informe de Auditoria Externa por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2009, de la compaiiia SERFIDEC S.A.

Sin otro particular, me suscribo.

PAREDES SNTOS & ASOCIADOS
RUC: ]139)30D )bL35004
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

26 de abril del 2010

A los Socios dc
SERFIDEC S. A.

1. Hemos auditade el balance general adjunto de SERFIDEC S. A. al 31 de Diciembre del
2009, y los correspondicntes estados de resultados, cambios cn ¢l patrimonio de
accionistas y flujos de clectivo por el afo terminado en esa fecha. [Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad consiste en cxpresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas cn licuador. Eslas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener scguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes.  La auditoria incluye ¢l examen, mediante pruebas, dc la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financicros. La auditoria también requiere
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracion. asi como la cvaluacion de la presentacion de los estados
financicros ¢n su conjunto. (‘reemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para nucstra opinion.

3. En nuestra opinion. los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
ra/()nablcmuw.t en todos los aspectos importantes, la situacion ﬁnancwrd de SERFIDEC
S. A. al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus o nes y sus flujos de
efectivo por ¢l afio terminado cn esa fecha, de acuerdo gof ios de contabilidad
generalmente aceptados en Licuador.

S)(Wo’% Jouilot Fheoc

Paredes Santos & Asociadds antos
No. De registro cn la
acional

8376

Superintendcencia de
Compaiiias: 327



SERFIDEC S.A.
Balance General

Diciembre 2009
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 749
Cuentas por cobrar 494,114
Clientes (Nota3) 413,867
Otras cucntas por cobrar 29,636
Anticipos ¢ Inversiones temporales 4,087
Crédito tributario 46,524
Inventarios 24,522
Total activos corricntes 519,384
Propiedades y cquipos, neto (Notad) 988,307
Otros activos y cargos diferidos (Nota5) 92,827
Total activos 1,600,519
Pasivos y patriimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6) 450,322
Obligacioncs {1nancieras (Nota 7) 12,727
Obligacionces Patronales 23,453
Impuestos 6,739
Otras obligaciones 15,293
Total pasivos corrientes 508,534
Obligacioncs a largo plazo (Nota 8) 686,217
Total Pasivos 1,194,751
Patrimonio de :iccionistas:
Capital Socia! (Nota 9) 251,000
Rescrva |.cgl 5,716
Rescrva de Capital. facultativa. cstatutaria 1,942
Aportes I'utiiras Capitalizaciones 323,281
Resultados acumulado (176,170)
Total Patrimoni:- d¢ Acctonistas 405,768

TiirimonioYle Acclonistas

JERENTT: GEMERAL

Por el Afo
Terminado el 31 de

4
CONTADOR



SERFIDEC S.A.
Estado de Resultados

—_*7 B Por el Anolcrmmado el
31 de Diciembre 2009
o  (US Délares) |
Ingresos o
| Ventas ) o
| Flor de xportacion 7 1,138,195 |
_#*I_lwo;r naciona! 9,389
- I{()noral oS )[LS]()ndlLS 137,609
Total Ventas o ] 1,337,066
| Costo de Produciion N 1 131 ,790
Uﬁlﬁlﬁll_Qadubr'utd en v Lmds _ 205 276
 Gastos operativo: * o
qustos Admmlm mvos 1315011
.__Gma_s_tgs _qg venta B ) _ 13,295
(_}gst_gs ﬁnanuu 03 76 854
| Total Gastos . 224,652
Egrd_lzaiw opera-iones _» _ (19,376)
;61}65051 esos/in: resos 1}‘?1() (1 255)
Pérdida kdcl Fjereicio (1841271)7

Ver notas adjuni::s

GERENTE G HRAL

Renato Vera
CONTADOR




SERFIDEC S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva de

Capital Reserva capital , Aportes futuras  Resultados Total
Social legal facultativa, Capitalizaciones Acumulados
estatutaria
Saldos al 31 dc »
Diciembre del 251,000 5,716 1,942 323,281 (158,049) 423,890
2008
Resultado
2009 (18,121) (18,121)
Saldos al 31 de
Diciembre dcl 251,000 5,716 1,942 323,281 (176,170) 405,769
2009
Ver notas adjuntcs
n Salazar Renato Vera
GERENTIE GENERAL CONTADOR
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SERFIDEC S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afo Terminado el

31 de Diciembre

o 2009
(US Ddlares)
Fondos generados por actividades de operacion:
Pérdida dcl cjercicio (18,121,)
Mas-cargos a resultados que no afectan al cfectivo
Depreciacion 158,321
Amortizacion 11,309
Cambios cn activos y pasivos:
Cucntas por cobrar (165,811)
Inventarios 217
Cucntas por pagar (11,374)
Gastos acumulados 8,017
Fondos nctos generados en actividades de operacion (17,442)
Fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento ncto de propiedades y equipo (122,889)
Incremento neto de otros aclivos no corrientes (11,420)
Efectivo ncto utilizado en actividadces de inversion (134,309)
Fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Aumento dc obligaciones bancarias 144,318
Efectivo ncto proveniente de actividades de financiamiento 144,318
CAJAS Y SUS EQUIVALENTES:
Disminucion noia de fondos (7.433)
Saldo inicial cuja 8,181
Saldo final caja 748

Ver notas adjui:ias

zdar

GERENTE GINERAL

Rc{‘nalo Vera
CONTADOR



SERFIDEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2009
1. Actividades
La Compaiiia fuc constituida ¢l 15 de julio de 1983. con ¢l objeto de dedicarse a la
compraventa, administracion v explotacion de bienes inmuebles. prestacion de servicios
profesionalcs de abogacia, la explotacion agropecuaria y ganadera en todas sus fases,

asi como la indnstrializacion. comercializacion y exportacion de sus productos.

La informacion relacionada con ¢l indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central dcl Licundor en los tres ultimos anos. son como sigue:

indice de

31 de Diciembre inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financicros

Los estados financicros adjuntos son preparados dc acucrdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Iicuador. los cuales requicren que la Gerencia
de la Compafiy efcctice estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos. ingresos y gastos. incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar quc fos resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. En opinion de
la Administracion dec la Compaiiia, cstos supucstos y estimacioncs son razonables.

En Ecuador s¢ cncuentra vigentes las Normas licuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aqucllas situaciones cspecificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienca qu fas Normas Internacionales de Informacion frinancicra (NIIF) provean
los lineamicntos a scguirse como principios de contabilidad.

De acuerdo con In Resolucion No. 08.G.DSC.010 dc la Superintendencia de Companias
de fecha ~Noviembre 20 del 2009, sc adoptaran en Eicuador las Normas Internacionales
de Informncior Financicra (NIII) a partir del 1 de enero del 2012



Notas a los Estados Financicros (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados [inancicros adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Normas
Ecuatorianas dc¢ Contabilidad (NEC) y principios dec contabilidad generalmente
aceptados cn ¢l licuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera.

Ingresos, costos v castos
- 1 R =

Se registran cn basc a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la flor,
los costos v gastos sc registran cuando ocurren.

Inventarios

Los inventarios de insumos, quimicos, materiales y suministros son registrados al costo
de adquisicion.

El valor contal:lc de los inventarios. ¢s utilizado para determinar ¢l costo de produccion
de las flores v se basa en el costo historico determinado mediante ¢l método de costo
promedio.

Propiedudes, v cquipos

Son registirados ai costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.
El valor d¢ les activos y la depreciacion acumulada de los clementos vendidos o
retirados sc descargan de las cuentas correspondientes cuando s¢ produce la venta o el
retiro y ¢! resuitado de dichas transacciones se registra cuando sc causa. [.os gastos de
mantenin:icnle vy reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La deprccincién se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran ad-cnadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada. siguicndo ¢l método de linea recta; en basc a los siguicntes porcentajes
anuales:

Construccionc: 5%
Instalaciones ¢ mvernaderos 10%
Maquinirin y coinos 10%
Plantaciones 1o 8%
Muebles v onsores v equipos oficina 10%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Cultivo d¢ rosus

Se registra al corto de adquisicién de las plantas. mas los costos de formacion (ciclo
vegetativo) ha-ta quc entran en produccion. menos la depreciacion acumulada. Estas
plantas dc deprecian a 8 anos en linea recta.

La depreciacicn se registra con cargo a las operaciones del afio.

Los gastes de wnantenimicnto de las plantas en produccion se cargan a los costos de

produccién det ano.

3. Cuentas por coluar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009
(US Dolares)
Cleies dot exterior (a) 342,585
Clientes locales (b) 75,159
(-) i ovisién cuentas incobrables (3,877)
Tot] 413,867

(a ) Los saline pendientes tienen una antigiiedad promedio de 80 dias. Entre los
principalcs clictos del exterior estan:

2009
(US Ddolares)
Agrotropic 20,046
Ascomeion FLP Alemania 14,034
Aver Saku 17,900
Blocmwave SBLH 21,483
1D Exports 10,431
iletrierns 11,199
ot Sonsons 12,567
bl 12,152
Met o Pleurn internacional 15,106
Punto ero 18,270
DY O b aren 10,631
SAL orparation 26,702
i s 16,853
CMFC S CHienies menores 135,211
Total: 342,585
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(b) Incluyc cn
de abogacin.

4. Propicdadcs

este saldo $ 71,613 por concepto de factura de honorarios profesionales

v equipo

Terrenis

Sernovientes
Plintaciones en desarrollo
Oivos

Vehicaios
Constroeciones )

Instals jones
Moanusariay fanipo
Muehlosy linseres

Frnine o de computo

El movimi. i

Saldo inic: ! v
(+) Adicioncs
(-) Gasto ¢ p. -
Saldo al {7} ¢

5. Activor 0

El movi.cn
2009 fuc

rrderos

TIDNES

acién Actmulada

Pl

icl activo (1)o durante el ano 2009 ¢s como sigue:

t0
eLas
el ano
T afo

vidos

v de postos acumulados por el aio terminado ¢l 31 de Diciembre del

S

Saldo al 31 de
Diciembre del
2008

136,505
23,409
111,317
6,622
128,070
483,534

132,477
9.166

25,745
313,226
814,750
2,184,820
(1,161,081)
1,023,739

1,023739
122,889

(158.321)
988,307

Adiciones/ret
iros 2009

(US Dolares)

(111.317)
(6.419)

6,639

6.622

227,365
122,889

Saldo al 31 de
Diciembre del
2009(neto)

136,505
23,409
0

203
128,070
483,534

139,116
9,166
32367
313,226
1,042,115
2,147,593
(1,319,402)
988,307



Inversiones Futuras

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Capitalizaciones

Seguros posados
Anticipado

TOTAL:

Saldo 31 de .. . .. Saldos 31 de
.. Adicione Amortizacion ..
Diciecmbre 2009 2009 Diciembre
2008 S 2009
88.805 88.805
3.910 11.420 (13,562) 4,022
92.716 11,420 (13,562) 92,827

6. Cuentas por pagar

Las cuentas po pager a1 31 de Diciembre del 2009 son las siguicntes:

2009
(US Ddlares)

Alexis ejfa (a) 17,854
Agroaciinaques (a) 13,053
Comere al Kywi (a) 10,963
Agroplintas (b) 18,152
D.R. Ecnador Roses (b) 54,831
Placeadd (b) 39,481
Ferian (a) 7,795
Diners < ioh (a) 7,074
Quien industrial S A (a) 16,343
Provecs cres Virios 263,699
Totad 449,246 -

a.) Provee
IDIGS

o

ares de Bienes y Servicios
e csie rubro constan los proveedores de biencs ¢ insumos como
reos. materiales de empaque, materiales varios. necesarios para la

necidn de plantas, ademas de los servicios que complementan las
wclodles de produccion.

10



Notas a los Estados Financieros (continuacion)
b.) Obtentores: son las empresas ducias de las variedades las cuales cobran
regnlias por cadn planta.
7. Obligacioncs financicras

Al 31 de ¢ieienibre de! 2009, las obligaciones a corto plazo consisten de lo siguiente:

2009
(US
Dolares)
Corte aiazo
[nterenes Operacion N°© 569380 SI 12,727
Totai obligaciones bancarias 12,727

8. Obligaciones a larco plazo

Al 31 de dicier bre del 2009, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009

(US Ddlares)
Banco dei Piciincha.
Préstamos hipetecarios para capital de trabajo, con vencimicentos 600.000
mensualces hasta Abrit 2 del 2015, interés del 11.20%.
Reajustabic
Préstam: = e oreeros 80,217
Sin fechn e voneimiento y no genera interés hasta la fecha
Acclonivins, pristames para capital de trabajo, sin fecha de 6.000
vencimic:io v o 2erora interes.
Total ¢¢:iivcines « lureo plazo 686,217

11



Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9. Capital Paadao

Al 31 de Drciembre del 2009, el capital suscrito y pagado tienc un valor de
USD 251,000, Particinaciones ordinarias de a un dolar cada una (US$ 1.00).

10. Impnesto o I Reuta

Las declaraciones de tmpuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. desie Ly focha de constitucion de la compaiia.

De acucrdo a o cstahlecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la

Admini:oio0 para determinar  la obligacion  tributaria  sin que  requiera
pronunciamicito previe caduca (1) en tres afios contados desde la fecha de declaracion,
en que o lev xiin determinacion por el sujeto pasivo,(il) en seis afios a partir de la
fecha c¢n i vence 1 plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera
declarado cn o o o parte y (iii) en un ano cuando sc trate de verificar un acto de
determi o craciionc o por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notil ot de s acios.

El anticio ol impeowoo o la renta, calculado segun la opeidon B del Art. 41 de la Ley
Organica b ngarse lorante el ano 2010 no sera sujeto de devolucion ni sera

descontii de impriest o causado, este anticipo sera impuesto Unico.

11. Evertos vobsecenies

Al 31 de dicierhre ceb 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
product’ e gue, en opinion de la administracion de la compaiia puedan
afectar . o oo de los estados financicros.
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