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Audit Corporate

Varaza S.A. "En Liquidacion”

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
en conjunto con los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2017
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Miembeos del Directorio de
Varara 5.A. "En Liguidacién™:

Opinian con salvedad

1.

Homos auditads los estades financieros de Varaza S.A. "En Liquidacion”, gue
compranden @ estado de situacion financiera al 31 de diciembre dal 2017 y los
correspondientes ostados de resultado integral, de cambios ean @l patrimonio
de flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asl como las notas
explicativas a los estados flnancieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en
la seccidn “Fundamento de la opinidon con salvedad”, los estados
financeros adjuntos presentan razonablemente, &n todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Varaza 5.A. "En Liguidacidn™ al 31 de
diciembre de! 2017, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por
el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
informacion Financiera para las Peguefias v Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES.

Fundamento de la opinién con salvedad

3. Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados finanoeros

adjuntos, la Compafla no genera ingresos por sus actividades continuas desde
el afo 2010 (venta de profuctos farmacéuticos). Adiclenalmente, la Compafia
presenta pérdida durante o afic 2017 debido a que Compafla no revela Ingresos
concernientes a su actividad principal. Al respecto, con fecha 26 de abril del
2011, la Junta General de Acciomistas de la Compafiia Varaza S.A. “En
Liguidacén®”, emitid por medio de acta, fa disolucidn voluntaria anticipads (ver
nata 1), sin embargo, a la fecha de nuestra opinidn este proceso aln se
mantiane. Estos hechos constituyen la incapacidad actual de |z entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerds con Normas [ntemacionales de
Aoditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieras™, Somos
independientes de Varaza S.A. "En Liquidacion™ de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacianales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de [ndependencia de la Superintendencla de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds respansabllidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Consideramos queé la evidencia de auditoria que
hemos abtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinian con salvedades.



Parrafo de énfasis

s ¥

Este informe se emile exclusivamente para informacién y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Varaza S.A. "En Liguidacion®, y para su
presentacion a la Supenintendencia de Compalilas, Valores y Seguros en
cumplimiento de los dsposiciones emitidas por estn antidad de control, y podria
no se&r aproplado para otros propositos.

Otra cuestion

B,

Los estados financeros ge Varara 5.4, "En Liguidacion®™ al 31 de diciembre del
2016, no fueronh acditados por otros auditores independientes, en razén que no
fue sujeto obligado a contar con un informe anual de auditoria externa.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros
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La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion rozonable de
los estados fnancierns de conformidad con Normas  Internacionoles de
Informacidn Financiera para a4 Pequefias v Medianes Entidades - NIIF para los
PYMES emitidas por €| Conse¢jo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(1ASH), y del control intermo delerminado por 1a Administracidn como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de ormores
maieriales, debido a fraudes o error.

En la préparacion de los estados financleros, la Administraciion es responaable de
evalupr la capacidad de la Compafila para continuar como emprasa  an
funcionamianto, revelande, segan corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacidn, asi como el uso de |as bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos gue la Administracién tenga la Intencion
de liguidor fa Compafia o <cesar sus operaciones, © blen, no (enga otra
sftermmativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del goblerno, son responsabes de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en rnll:iﬁn con la auditoria de los
estados financieros

10. Bl objetivo de nuestra auditors es obtener seguridad razonable de = low estados

11.

financiencs &n su conjunto estan libres de ermoned materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe dé suditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridad
ratonable es un alto grado deé seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con MNormas Intermacionales de Auditoria (MIA),
detectard siempre un emror material cuando este exlsta. Errores posden surgir
debida a fraude o error y son considerados materiales i, individualments o an
su conjunto, pueden razonablemente praverse que Infiuyan en las declslones
econdmicas que los usuarlos toman basandose en los estados financlers,

Como parte de una auditona efectuada de conformidad con Ias Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos
una actitud de sscepticitrno profesional durante toda la auditoria, Tambidn
informamog que:



« [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos vy ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinidn. El rlesgo de no detectar un error material debido a fraude s mas
alevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o wvulneracion del control
internao;

» Dbtenemos conocimienio del control intemo relevante para la auditoria con
2l fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre (&
efectividad del control interno de la Compafia;

» Evaluamos si lgs politicas contables aplicadas son apropladas y si las
egstimaciones contables v la correspondiente informaclén revelada por la
Administraclon es razonable;

o Concluimos sobre |0 adecuado de la ulilizacion, por parte de la
Administracidn, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria abtenida, concluir si existe o no una Incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |la capacidad de la Compaiia para continuar come
negocio en marcha, Siconcluimos gue existe una Incertidumbre material, 58
requiere que llamemos la atencléon en nuestro Informe de auditora a las
respectivas revelaclones en los estados financieros o, sl dichas revelaclones
no son adecuadas, expresar ung opinidn modificada, MNuestras conclusiones
¢ bazan én la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Infarme de acditora, sin embargo, eventos o condiciones Tuluras poeden
acasionar gue la Compania deje de ser una empresa en funcionamienko, v;

= Ewvaluamos |a presentacian general, la estructura v el contenida de los
estados finanderos, incluyendo las reveladones, y s5i los estados financieros
representan las transacciones ¥ eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razohable,

12. Comunicamos a los responsables de la Administracien de la Compafia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance v el momehto de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significatives, asi como  cualquier deficiencia
=significativa de control intermo que identificamoes en el transcursa de la auditoria,
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SC-RMAE-774 SC-RMAE-870
Guayagull, junio 8, 2018



VARAZA S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo

Inversiones en asocladas
Otros activos

Total actives

PASIVOS Y PATRIMONIOD

Pasivo corriente:
Paslvos por impuestos corrientes

Fasivo no corriente:
Cuentas por pagara largo plazo

Total pasivos
Patrimonio:
Capltal soclal

Resultados acumulados
Tatal patrimaonio

Tolal paslves.y patrdmonio

Ver notas a los estados financieros

Liquidadar

.-Diciembre 31..,
Motas 2017 2016
fen WS ddiares)
4 y 12 511.147 L11.147
1.396 1.396
3 18.812 18.912
531.455 531.455
3 1.859
By 12 3469 527.582
530.474 520581
o
a0 S0g
181 1.074
981 1.874
531.455 531,455
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Fron. Lorena/Demenech Aviles
Contadora General



VARAZA S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

..Diclambre 31..,
Notas 2017 2016
(e LS. g )
Ingresos 10 14.399
Gastos de administracion 11 (712) {679)
Gaslos financieros 11 (60} {170)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la (772) 13.350
renta
Impuesto a |3 renta commiente 7 (121) (2.54E)
{Pérdide) Utilidad (893) 10,804

Vier nota® a o sstados financieros

Fi i f, f
i %; wy_é Pé-ﬂﬁ /L.-
Sr. Fﬁjlndm Vera Abad Econ. Lorena Doshepéch Aviles
o Liguidador Contadora Ganeral




VARAZA S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos &l 1 de enero del 2016

Ltiliciad
Saldes al 31 de diclembre del 2016

Pardida
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a log estados Mnencieros

Capitai Resultados Total
social acumuladpe
(B0 4.5, dodares)
BOO (9.730) (8,930}
- 10,804 10804
Bao 1.074 1.874
- {893) CB%3)
BOD 181 9R1




VARAZA S.A. "EN LIQUIDACION"
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VARAZA S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

YVaraza 5.A. "En Liquidacion® esta constituida en el Ecuador desde & 1 de
diciernbre de 1998, en la ciudad de Guayaquil ¥ su actividad principal es
dedicarse a @ Importacion, exportacion, distribucion, oompra,  venta,
comercalizacitn, elaboracion, |Intermediacion de producios farmaceuticos v
afines: asi como, también la comercializacldn de repuestos, partes y piezas de
automotares, equipos pesados y camineros. Reparacion de contenedores tanto
para carga refrigerada como para no refrigerada. Desde el ano 2010, la
Cornpafiia no revela ingresos concernientes a su actividad principal.

Con fecha 2 de agosto del 2010, fa Junta General de Acclonistas de |a Compafia
Varaza 5.A. "En Liguidacian", emiti¢ por mediao de acta de Junta General
Extracrdinaria fa disolucion voluntaria anticipada de la Compafiia, en razon gue
no realiza ninguna actividad econdmica desde el afio 2010, Adicionalmente, esta
gltuacion conlievo a gue la Administracion de la Compafiia suscriba mediante
escritura publica el 3 de agosto del 2010, la disoluddn voluntaria anticipada lo
cual fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante resalucion No. SC,11.010L,.G.10.0006914, el 7 de octubre del 2010,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafia no cuenta con empleados en
reflacion de dependencla.

La Informaciin contenkda en estos estados financiergs y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados linancierss han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para las
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Moneda funciomal: La moneda fincional de la Compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de &meérica (LS, dalar), el cual es la moneda de circulacian en al
Ecuador. .

Bases de preparacion: Los estados financieros de Varaza 5.4, "En Liquidacion”
han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en &l valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es gl precio gue se recibiria por vender un activo o &l valor
pagado para tremsferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las gque prevén la realizacion de activos v
cancelacion de pasivos en €| curso normal del negodo, Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compafia no generg ingresos por sus
actividades continuas desde el 2010 (venta de productos farmaceéuticos).
Adicionalmente, con fecha 26 de abril del 2011 mediante resolucion Mo,
SC.1.0IDL.G.10.0006914 se aprobo la disolucion voluntaria anticipada de |a



Compafiia, tal como se sefiala en la nota 1. En razon a los antecedentes
expuestos, la Administracion de la Compadia no ha tomado una dedision respecto
a la disolucidn antes mencionada.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estadas
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF para las PYMES vigentes al
31 de diclembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presantan:

Inversiones en asociadas: Son agquellas en las cuales Varaza 5.4, "En
Liguidacien® no ejerce una Influencia significativa, y ne Iimplica un.control o
control conjunto, por medio del poder para participar en |as decisiones
relacionadas con |las politicas financieras y operativas de la Compainia en la que
58 invierte,

Conforme al metodo de participacién, las  Inversiones en companias se
cantabilizan en el estado de situacidn Ninanclera al costo, ajustado por camiblos
posteriores a la adquisicdn en la participacidn de la Compafiia en los acbivos
netos de |la compafia asociada, menos cualgquler delerioro en &l valor de las
inversiones individuales. Las perdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compafiia se reconocen siempre ¥ cuando la Compaiila haya
contraido alguna cbligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La ulllidad gravable difiere de ia
utiidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se- calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable qua |a
Compafila tenga que desprenderse de recursos gque incorporen  beneficios
econdmices, para cancelar la obligacidn, ¥y puede hacerse una estimacidn fable
del Importe de la obligacicn.

El Importe reconocide como  provision debe ser la mejor estimacidn del
desembelse necesario. para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periode, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos: Se calculan  al wvalor razonable de 13
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuanto, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Gastoz: Se ragistran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
=on incurridos, independiesntemente de la fecha en que s& haya reallzado el pago,
w g registran en el periodo mas cercana en el qua 58 conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma genaeral en los
estados financieras no s compensan los activos vy pasivos, tBampoco los (ngresos
v gastos, salvo aquallos cesos en los que la compensacion sea raquerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos v gastas con orlgen en transacciones que, contractualmenta o por
una norma lagal, eantemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene



la intencion de iguidar por =u importe. neto o de realizar el activo vy proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resdltados,

Activos financieros: Todos |os activas financigros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active
financiero ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos do la
transaccion, excepto por agquellos actvos financieros clasificados  al wvalor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicdalmente medidos al
valor razonable v cuvos costos de la transaccion se reconocen en resultados:

Tedos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad &l costo amortizado o al valor razonable ¥y se presentan en activos no
corrigntes, excepto aguellos con vencimientos eriginales inferigres a 12 meses a
partir de |a focha del estado de situacidn financiera, que e presentan como
activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financloros on las sigujentes categoriac a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con &l gue se
adguirieron  los instrumentos financieros., La Administracion datermina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el moments del reconocimiants
Inicial, & continuacion se describe algunes criterios para su recanocimianta:

& Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo,

« Deterioro de wvalor de activos financieros: |los activos financieros
distintos aguellos: designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada pernodo sobre
el rual se informa. Un activo financiers estara deteriorado cuando exista
evidencia obietiva del detericro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocwrido después del reconacimiento inicial del activo v los flujos
de efective futurcs estimados del active financieta se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del ‘amisor o del obligade;

-~ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el page de los Intereses o el principal;

— Es probable que el prestatario entre en qulebra o en otra forma de
rearganizacion financiera, y;

- La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos linancieros se clasifican como pasive corriente
a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion
financiera, tal como indicamos a continuacion:

« Cuentas por pagar: Las cuenias por pagar v otras cuentas por pagar son
pashvos financiercs, ne derivados con pagos fijos o determipables, gue no
cotizan en wn mercado activo,



El metodo de |la tasa de interes efectiva es un método de calculo del costo
amortizade de un pasivo finandero ¥ de-imputacién del gasto financiero a o
largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (Incluyendo todos las honorarios y puntos pagados o recibidos gue
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de |a vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momenio de recanpcimienta inicial.

Modificaciones a las NIIF para las PYMES aplicables a partir del 1 de
enero del 2017

MNIIF para las PYMES Titula Vigentes a partir

de:

Modificaciones a la seccion £ Conceplos v principios Enegrg 1,.2017
fundamentales

Maodificaciones a la secclon 11 Instrumentas financieros Enero 1,-2017
bdsicos

Modificadiones a la seccion 12 Insbrumentos financieros Enero L, 2017
basicos

Modificaciones a la seccldn 21 Provision y contigencias Enera 1, 2017

Modificaciones a la seccidn 2: Conceptos y principios fundamentales

Esta seccion describe el objetive de los estados financieros de las pequefias y
medianas entidades {PYMES) y las cualidades que hacen que la informacion
de los estados financleros de las PYMES sea atil, También establece los
conceptos y principios bésicos subyacentes a los estados financieros de las
PYMES, Ademas permite |dentificar las caracteristicas cualitatives
subyacentes en los estados financieres, asi como la relacién entre activao,
pasive, patrimonlo, ingresos v gastos ¢ ldentifica las circunstancias limitadas
en las cuales se pueden compensar, adiclonalmente Incorporan guias de
aclaracidn sobre la exencién por esfuerzo & costo desproporcionade que se
usa en wvarias secclones de |la NIIF para las PYMES, asl como un
requerimients nuevs dentre de las secclones. corraspondientes para que las
entidades revelen su razonamients sobre el uso de una exencidn,

Modificaciones a la seccidn 11: Instrumentos financieros basicos

En la seccidn 11 de instrumentos financieros requiere un modale de costo
amortizado para todos |los instrumentos financieros basicos excepto para las
inversiones en acciones preferentes no conwvertibles v an acciones ordinarias
o preferentes =in opcion de wventa que cotizan en bolsa o cuyo walor
razonable se pueda medir en otro caso con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

Una antidad contabilizard los sigulentes instrumentos financieros como
instrumentos financleres basicos de acuerdo con |0 establecido an la Seccién
11:

—  Efective:



Un Instrumente de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por
cobrar o pagar);

Un compromiso de recibir un préstamo que:
I. Nopueda liguidarse por el importe neto en efectiva, y;
1L Cuando se-efecute el compramisa.

Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones
preferantes u ordinarias sin opcion de venta;

Segun los instrumento de deuda que satisfaga Lodas las condiciones de (1)a
(IV) deberd contabllizarse de acuerdo con la Seccion 11:

los rendimientos para el tenedor (el prestamistafacreedor) evaluados en
la moneda en la que se denamina_el instrumento de deuda son:

I. Unimporte fijo;
II. Una tasa fija de rendimiento sobre la vida del instrumento;

Il Un rendimiento variable que a 1o largo de la vida del instrumento, se
iguaia a la aplicacion de una referencia unica cotizada o una tasa de
inkeres observable (Lal como el LIBOR), o;

IV, alguna combinacian de estas Lasas fijas v vanables, siempre que
tarto la tasa fijoa comio la variable sean positivas (por ejempla, una
permuta financiera de tasa de [nterés con una tasa fija posithva v una
tasa variable negativa no cumpliria esta criteric).

Mo hay clausulas contractuales que, por sus condiciones, pudisran dar
lugar a gue el tenedor (el prestamistafacreedor) pierda el |Imporbe
prncipal ¥ cualguier interés atrfbuible al periodo corriente o a periodos
anteriores. El hecho de gue un instrumeanto de deuda este subordinado a
ofros  instrumentos de deuda no es un ejemplo: de esta clausula
cantractual;

Las clausulas contractuales que permiten o requieran que el emisor (gl
deudor prestatario) pague anticipadamente un instrumento de deuda ©
permitan o requieran que el tenedor (el prestamista/acreador) o
devuelva al emisor (es decir, exiglr el reembolso) antes de la fecha de
vencimiento no astan supeditadas a sucesos futurgs: distintos de los de
proteger.

V. Al tenedor conkra un cambio en el riesgo crediticio del-emisor o del
instrumento  {por ejemplo Incumplimientos, rebajas crediticias o
infracciones de clausulas del préstamo), o-de un cambio en el control
del emisor, o;

V1. Al tepedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes.
Mo eXste un rendimiento condicional o wuna clauvsula de reembolso

excepto para el rendimiento de tasa wvariable descrito v para |la clausuia
de pago anticipado descrita.



Si una medida fiahle del valor razonable deja de estar disponible, o no esta
disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado cuando se proporciona esta
exenclion para los instrumentos financieros que se regueriria en otro caso Que
¢ midiese a valor razonable con cambies en resultados de acuerdo con esta
Norma,  la entidad revelard ese hecho, el importe en libros de los
instrumentos financeros, v, s5i se ha usado la exenclén por esfuerze 0 costo
desproporcionade, las razones por las que una medicién fiable del valor
razonabie (nvolucraria un esfuerzo o costo desproporcicnado.

+ Modificaciones a la seccidén 12! Instrumentos financieros basicos

Las modificaciones requieren que fa entidad al final de cada periodo sobre gl
que se infoarma, mida a todos los Instrumentes financieros . que queden dentrno
dal alcance de la Secclién 12 al valor razonable v réconocerd los cambios en
el valar razonable en el resultado, excepto en el case de:

—~ Que algunos cambios en el valor razonable de los instrumentos de
cobertura en una relacidn cobertura designada deban reconocerse
inicialmente en obro resultado integral, v;

- Instrumeantas de patrimonie sin cotizacion publica ¥ cuyo valor razZonable
rno pueda medirse de otra forma confiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado, asi como  los contratos  vinculados con  tales.
instrumentos que, en el caso de ejercerse, dardn lugar a |la entrega de
teles instrumentos, los cuales deberan meadirse al costo manes detariaros
de valor,

S la medida fiable del valor razonabie ya no esta disponible sin asfuerzo o
costo desproporcionado  para un Instrumentc de patrimonio, o contrato
vinculado a este Instrumento que sl se ejerciera daria lugar a 1a entrega de
e50s instrumentos sin cotizacidn pdblica pero medidos al valor razonable con
cambios en resultados, suU valor razonable en la dltima fecha en la se midio el
instrumento con fabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado se tratard
como e costo dal Instruments, La entidad medird el Instrumento a este
importe de ocoasto menos defericro de valor hasta que sea capaz de
determinar una medida Mable del valor razonable sin esfuerzo o costo
desproporcicnado.

. Modificaciones a la seccion 21: Provision y contingencias

Esta seccion establece gue si es probable wuna entrada de beneficios
economicos {mas probable que npo) pera no practicamente ciérta, una
entidad revelara una descripcidn de la naturaleza de los activos contingentes
ai final del periode sobre el que se informa, a menos que involucraran costos
o esfuerzos desproporcionados, una estimacion de su efecto financiero,
medide utilizande los principios establecidos en esta seccion, Si esta
estimacién  invelucrara esfuerzo o costo desproporcionado, la  entidad
revelard ese hecho las razones por las que |la estimacion del efecto financiero
involucraria dicho esfuerzo o coste desproporcienadao,

3 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS COMTABLES

La preparacion do los presentes estados financlerss en conformidad con NITF para
las PYMES requiere que la Administracién de |la Compafia realice ciertas
actimacionas y establezea algunos supuastos Inherentes a la actividad economica
de la entidad, ean el proposita de determinar la valuaclon vy presentacion de
algunasz partidas gue farman parte de los estados financieros.



En opinion de fa Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién dispenible al momente, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticas que la
Administracion de la Compaiia ha utilizado en el procaso de aplicacion de los
criterios contables:

* Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, Se analiza el valor de |os activos para
daterminar sl existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
estimacion del imparte recuperable de dicho activa. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma Independiente, se
estima la recuperabllidad de la unidad generadara de efectivo a la gue
pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe ‘recuperable incrementando el valor del active con abang a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deteriarg.

CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,
2017 2016

{en U.5. dblares)
Cuentas por cobrar:

Compariias locales 71.807 71.907

Companias relacionadas, nota 12 32.588 32.588
Subiotal 104,495 104,495
Ctras cuentas por cobrar:

Ortros 406.652 406,652
Total : 511147 _ 511.147

Al 31 dediciembra del 2017, los rubros de la cuenta otros corresponden a saldos
por cobrara una compafia local, 1a cual se encuentra mayor a un ano.

Al 31 de diciembre del 2017, los rubros: de cuentas: por cobrar a largo plazo
corresponden a saldos que mantienen una antigliedad mayor a un anag e’ incliyen
saldos pendiente de- cobro ©on compaiias  focales y relaclonadas que se
encuentran en proceso de liquidacion y sin operacion, sobre todos estos saldos la
Administracidn de la Compafia se encuentra en planes de reestructuracion de
deudas y se encuentra en proceso de definicion con dichas entidades sobre los
plazos de recuperacidn y la aplicabilidad del cobro de una tasa de intergs, si fuera
el caso,

La administracion de Ta Compaiiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan  resstructuracion de deuda gue se  estdan
impiementando entre las partes. La Compadia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términas acordados.



3 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros activos no carriantes corresponde
principgimente a saldos a favor de crédito tributario por retenciones en la fuente
provenientes de afos anteriores. Estos importes, a criterio de la Administracién,
seran recuperables via reclamo y/fo en futuros actos tributarios en donde sea
factible y viable su compensacion con glosas del mismo impuesto.,

6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo €5 como sigue;

wDiclembre 31,
2017 2016
fen LS. dblares )

Cluentas por pagar:

Proveedor del exterior 468.862 468,862
Companlas relacionadas, nota 12 32.489 32.475
Companias localec 19 118 26.245
Total 530.469 A7 582

Al 31 de dicembre del 2017, el rubro de compafiia dal exterlor corresponde a
una deuda con Financiera Sudamericana Limited, entidad financlera domiciliada
en lstas Bermudas, con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no
5@ ha definido el pago de una tasa del interes.

Al 31 de diclembre del 2017, los rubros de cuentas por pagar a largo plazo
correspanden a saldos que mantieneén una antigiedad mayor a un afio e inclhuyen
saldos pendiente de pago con compafiias relaclonadas vy Incales gue se
encientran epn proceso de llguldacidén ¥ sin operacion, sobre dichos saldos la
Administracidn de la Compafiia e encuentra en procesos de reestructuracion de
deudas para la definicién con dichas entidades sobre los plazos de cancelaclon y
ia aplicabilidad del pago de una tasa de intereés, si fuera el caso.

La administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan  reestructhuracion de deuda que se  estan
implementande entre las partes. La Compaiia dispone de peliticas de gestidn de
rlesgos financieros para asegurar gue todas las deudas se pagaran dentro de los
términos acordados,

7 IMPUESTO A LA RENTA

« Tarifa de impuesto a la reanta: De conformidad con disposiciones legales, el
impuests a la renta se determina con la tarifa del 229 sobre las utilidades
sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean
residentes en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn., Sl dicha
particlpacién oxcede del 50%, 1a tarifa aplicable para la compania serd del
2506, Se puede reduclr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de Impuesto a |la renta fue dal
2205 sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn para el afo 2016),



A partir del aie 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del ectivo, 0.2% del patrimoenio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos v -gastos deducibles. En tal sentido, se constituye este anticipo en el
Impuesto a la renta minimo, sclo s este sea mavor que el impuesto a la
renta causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del 229
6 25%, que fuere el caso, de cada afio,

Durante el afioc 2017, la Compafiia determing como anticipo de impuesto a la
renta de US$121 (US$2,.546 en el 2016), consecuentements, la Compafiia
registrd en resultados US$121 (US$2.546 en el 2016) equivalente al
impuesto a la renta minimao a razon que el mismo fue mayor que el impuesto
a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2015
al 2017.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publictd fa Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacién de la
Gestién Financiera, los aspectos mas importantes son:

~- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% hasta el 28%;

Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas gue
inlclen su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3
afios;

- Daeducciédn adicional de hasta sl 10% en la adquisicion de bienes o
serviclos a organizaciones de la economia popular y solidaria {incluides
artesanos gue sean parte de estas organizaciones);

—  Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
socledades consideradas microempresas, se deducird un valor adicional
equivalente a upa fraccion basica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales: b

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequenas empresas; v, de las sociedades
expartadoras habituales, siempre gue esta Ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de behidas
alcohalicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de ia
destilacion de la cafia de azicar, adguiridos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la economia popular ¥ solidaria que
cumplan con los rangos para Ser microgmpresas;

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio v de penslones jubllares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;

In



El beneficio tributaric de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del Impuesto- a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para |as sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccién de bienes (incluide el sector manufacturero)
que posean S50% o mas de componente nacional; y, ¢} de turismo
receptiva;

Se pstablece gue los servicios de riego v drenaje. previstos en la Ley
Organica de Recurses Hidricos, Usos vy Aprovechamiento del Agua estén
gravadaos con tarifa 0% de IVA;

So elimina devolucion--de 1 punto porcentual del IVA pagado par e
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de debito, de
prepago v .de crédito;

Devolucidn del IS0 pagado -por los -exportadores habituales - en la
importacldn de materias primas, Insumos vy bienes de capital con fa
finalidad de Incorporarios en procesos productivos de. bienes que
axporten, en la parte gue no sean utlizados como crédito tributario del
impuesto a la renta;

Se elimina al Impuasto & |as Tierras Rurales;

Se eliming 2 deduccion de los pagos originados por Ninanciamignto
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, Sea residente o
esté estableclo en -Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposician;

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1,.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea apllcable;, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualguier IFTs para reslizar el pago;

Las sociedades no considerardn en el céloulo del Anticipo de Impuesto-a
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 139 y 149 pemuneracion, asi
como aportes patronales del seguro obligatorio;

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos v gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generncion de nueve emplea, asi como
la adquisicién de nuewves activos productivos gue permitan ampliar fa
capacidad productiva futura, generar un mayer nivel de produccién de
bienes o provision da servicios;

Lossujetos pasivos del ICE declararan af impuesto de las operacionas que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédite con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacidn de la respectiva declaracion, v;

Se agregan como sujetos pasives dal Impueste a los activos en el exterior
a las coaperativas de ahorro v crédito; otras entldades privadas a realizar
actividades financieras; casa de walores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia da Compafias; v,
las ampresas de administracion, intermediacién, gastién y/o compraventa
de cartera. El impuestc mensual es del 0.25% sebre |los fondos
disponibles e inversiones que mantengan en el exterior

Un resvimen de las reformas tributarias mas impoertantes ecurridas durante el
A1 7 ess
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En las reformas a |a resolucion 532, Normas para la aplicacion de precios
de transferencia, detalla la utilizacion de datos agregados de terceros
para la aplicacién de los métodos y la justificacitn de los ajustes de
comparabilidad, y;

En las reformas a la resolucion 566, obligatoriedad de reportar activos
monetarios del extarior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados gue mantengan (a3 titulandad conjunta de activos monetarios
én éntidades Mnanciaras del exterior y 3 s fechas maxdmas de
presantacidn de infermacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica
se establece que:

- La rebaja de! 100% dei pago del saido del anticipo del impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigulentes
contribuyentes: personas natursles, sucesiones indivisas obligadas o
lieyvar contabilidad y socledades, cuyas ventas o Ingresos brutos anunles,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean Iguaies o menores a quinientos
mil (USS500,000,00) délares de los Estados Unidos de América;

Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impueste a |a renta correspondiente al periodo fiscal 2017, pard lod
contribuyentes: personas naturales, suceslones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anunles,
respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (USS
S00.000,01) ddlares de los Estados Unidos de Smdrics v un centavo de
délar hasta un milldn (US$1.000.000,00) de dilares de los Estados
Unidos de aménca, y;

= La rebajs del 40% en el valor a pagar del saldo dal anticipo de Impuesto
& la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para fos centribuyentes:
parsonas nalurales; sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiliclad y
socledades, cuyas ventas o ingreses brutas anuales, respecto del @jercicio
fiscal 2017, sean un mitkdn (US$1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de Amdrica y un centava de dolar o mas.

« Precios de transfarancia s

De conformidad con disposiciones legales wvigentes, los contribuyentas
sujetos al impuesto a la renta gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periods fiscal por un importe acumulado
superior 8 US$15 millones, esian obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas &
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
ia Compadia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera of
imparte acumulado mencionado.

B INSTRUMENTOS FINANCIEROS
En & curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiin
estd expuesta a distintos riesgos de natwaleza financera que pueden afectar de

manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activas vy, en
consecuencia, sus resullados,
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La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medides de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

- Riesgo en las tasas de Interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos @n la tasa de Interés. Sin embargo, este riesgo es manejado por la
Compafia n traviés de |la cancelacidn oporfuna a entidades locales, vy
mantenieéndo saldes por pagar a empresas relacionadas.,

- Riesgo de crédito: Fl riesgo de crédito se reflere al riesge de gue una de las
partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafila. La Compafia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma diée mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimienios,

9 PATRIMONIO

Capital social: El capital socsal autonizado consiste de B00 acoones de USS1
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ias cuales otorgan un
volo por accicn ¥ un derecho a los dividendos,

Reserva legal: Lo Ley de Compafias requiere qué por lo meénos & 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance gl 50% del capital socfal. Esta reserva no @ disponible para & pago de
dividendas en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumuladas: Un resumen de los resultados ascumuledod &= comd

sigue?
Diclembre 31,..
2017 2016
{on LS. ddinras)

{Pérdida) Utilidad retenida (159) 734
Fesuitados acumulades provenientes de ia adopcion 240 340
por primera ver

Total - 181 1.074

El saido de la sigulente cuenta surge de la aplicacidn por primara ver de las NIIF
para las PYMES, In cual zsegun Resolucion emitida por la Supernntendencia de
Compafilas el 14 de octubre del 2011, podrd ser utiizada de la siguiente forma:

* Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de laz NIIF para las PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera ver de las NIIF para las PYMES. Bl
saldo acreedor sdin podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pirdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicia mcondmico concluldo, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltn en el caso de
leuldacion de la Compadia.
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10 INGRESOS

un resumen dé Ios INgresos &5 como sigue:

Diclembre 31...
2017 2016
[ U5 didanes)
Ingreso por arriendo = 14.399
11 GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos s como sigue:
Diciembre 31..
2017 2016
(o U5, ddiares)
Gastos de sdministrocidn {712) (879)
Gastos Mnanciens (60} (170)
Total (772} {1.049)
Lin detalle de gastos por su naturaleza es como shgue:
. Dickembre 31,
2017 2016
{mn LR, dalaras)
Impuestos v contribuciones (404 (879
Servicios profesionales (275) *
Gastos financieros (60) {170]
IvA al gasto (33) =
Total {(772) {1.049]

Al 31 de diciembre de 2017, e gasto por Impuesios y contribuciones
corresponde a gastos incurmdos para el pago a entidades reguladoras por
concepta de contribuciones societarias generadas en el presante periodo

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar largo plazo: Los sigulentes saldos se enconlraban
pendientes al final del perlodo sobre gl que se informa:

-Diclembre 31,..
2017 2016
(i L5, dedarms)
Cuentas por cobrar;
Davisidn inmobiliaria 22.488 22.488
Division exportadora 10.100 10.100
Total cuentas por cobrar relacionadas __J2.388 32.588
Cuentas por pagar:
Division axportadora 32 4R9 32.475
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Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidn de |a Compadia considerd revelar
como partes relaclonadas a aquelias divisiones en las cualés sé cumplen las
definiciones establecidas en la Seccidn 33 (Informacién & Revelar sobre Partes
Relacionadas), respecta de los criterlos de control (Subsidiarias) bajo una misma
controladora,

Los saldos pendientes no estdn garantizados v se liquidaran en efective. Ng 52
han otorgade nl recbido garantias. Mo se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni-en periodes anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por paries relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan (nterés y no
Lienen un plazo de véncimienio establecida,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE S5E INFORMA

Ertre e 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados
financleras (8 de junio del 2018} na se produjercn eventos que en opinion da fa
Administracidn  pudieran tener un efecto importante sobre fos estados
financleras adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financleros por el afo terminado @l 31 de diciembre del 2017 han
sida aprobados por la Gerencia #] 12 da marzo del 2018 v seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién, En opinlén de la Gerencia, los estados
financieras seran aprobados porla Junta de Accdonistas sin modiflcacionas.
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