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Guayaquil, 6 de agosto del 2015

EXP: 83713

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cludad

Estimados Seflores:

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto slrvase encontrar 1 ejemplar del informe de Auditorfa
sobre los estados financieros de la compafifa RIPOSA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014.

Atentamente,

Lono oy W ~
1 CO GUEVARA ALARCON

Licencia Profesional No. 12523
Guayaquil-Ecuador
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'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seitores Accionistas de:
RIPOSA S, A.

1. Informe sobre los Estados Financleros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de RIPOSA S, A, al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio
Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones emroneas de importancia relativa, ya sea debido a frande o a error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revisién fue efectuada de acuerdo con Nonmnas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estén libres de presentacion erronea de importancia relativa.
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Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacién etrénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de 12 entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.

4. Opinidn.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la posicién financiera de RIPOSA S. A., at 31 de diciembre del 2014,
resultado de operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

/?M‘yWOP S.A. A M{ayw

SC - RNAE-2 551

Julio 24, 2015 ing, Marco Guevarg Alarcén
Guayaquil, Ecuador




RIPOSA S.A

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en ddlares de Estados Unidos de América,

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones a corto plazo

Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Activos fijos depreciables

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

Inversiones a fargo plazo

TOTAL ACTIVOS

//%W
Sra, Mayra Mendoza V.

GERENTE GENERAL

NOTAS

2014

22.544
783.251
660.165

1.465.960

309.839
(24.704)

285,135

16.090

1.767.185

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion
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RIPOSA S.A

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por papar accionistas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Depbsitos en garantia
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aporte futuras capitalizaciones

Resultados acurmulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ol
Sra. Mayra Mendoza V.

GERENTE GENERAL

NOTAS 2014

7 560.000
8 8.210
9 924273
10 45.000

1.537.573

4.932

4.932

1.542.505

16 800
40

360

206.850

@.117)

20,747

224.680

1.767.185

aftlo Viera
CONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.



RIPOSA S.A
ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en dolares de Estados Unidos de América

NOTAS 2014

Ingresos por servicios 11 5.307
Utilidad bruta 5.307
GASTOS:
Gastos administrativos 12 31451
Gastos financieros 13 4,071
QOfros ingresos 14 (52.314)

(16.792)
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la Renta 22.099
Menos: 22% Impuesto a la renta 1.352
Utilidad neta del ejercicio 20.747

o }«
Sra, Mayra Mendoza V. Ec. Tepfilo Viera
GERENTE GENERAL ONTADOR

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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RIPOSA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Doélares de Estados Unidos de América

Capital social Reserva Legal FRes:rY:,a :ﬁ :’:—tf fu‘,“ ras ::s“h? d_'os Ug‘:‘::;:i:el Total
SALDO AL 01-01-2014 800 - - 206.850 4.117) 4600 203.933
Transferencia - - - - 400 (400) -
Apropiacién Reserva Legal - 40 - - (40) N )
Apropiacién Reserva Facultativa - - 360 - (360) - -
Utilidad del ejercicio - - - - - 20.747 20.747
SALDO AL 31-12-2014 800 40 360 206.850 {4.117) 20,747 224,680

% 9@— - p« -
ra. Mayra Mendoza V. Ec. Tebfito Viera
GERENTE GENERAL CONTAPOR GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados



RIPOSA S A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

(tros ingresos, Neto

Efectivo nefo provisto (utilizado ) en actividades de operacidn

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Inversiones

Obligaciones bancarias

Depésitos en garantia

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

ogueddmas
Sra. Mayra Mendoza V.

GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

2014

5.307
(447.694)
52314

(390.073)

4.251
397383
4932

406.566

16.493
6.051

/92544

Ec.f’&i(em

CONTADOR
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RIPOSA S.A

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del gjercicio
Mis:

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compafifas relacionadas

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

< Sra, ’%ayra Mendoza V,

GERENTE GENERAL

2014

20747

(545.739)
(789.354)
924273

(410.820)

_(390.073)

Et-Fedhily Viera
CONTADOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



RIPOSA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2014

1.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 13 de Julio de 1998 e inscrita en el
registro mercantil el 09 de Noviembre del 1998. Su objeto principal es la compra, venta,
arrendamiento, permuta, agenciamiento de bienes inmuebles urbanos, propios o de terceros.

Las oficinas estdn ubicadas en la ciydad de Guayaquil, Los Rios 810 entre 9 de Octubre y
Hurtado, Edificio Absalén Guevara, piso 3, oficina 304.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Ias Nommas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacién.- Los estados financieros de RIPOSA S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

2.2, Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estin expresados en Doélares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdomico donde opera la Compafila y la moneda de

presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se
encuentran a entera disposicion de la compaitia.

2.4. Activos y pasives financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estén registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la

baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

10
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O Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar por préstamos a terceros y cuentas
por cobrar a Fideicomiso Mercantil. Las cuentas por cobrar con relacionadas corresponden a
préstamos. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

0O Cuentas por pagar.- Cormresponden a obligaciones de pago registradas al costo. Se registran
al valor nontinal y no generan intereses.

O Obligacién financiera.- Estin representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.5, Inversiones Temporales.- Corresponde a certificado de inversion a corto plazo en bancos
locales.

2.6. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes y servicios relacionados con el giro del negocio.

2,7. Propiedades y equipos.- Estin registrados al costo de adquisicion mas tedos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la administracion. Los gastos de mantenimiento se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida ntil estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Equipos y muebles de oficina 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de vehiculos, se liquidan contra los resultados del
ejercicio.

2.8. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracién tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segiin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), en adicién incluyen beneficios sociales
que son reconccidos mediante el método del devengado y estan originados por obligaciones

producto de eventos pasados y lo establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro
Sacial o acuerdos contractuales.

2.9. Reservas y Resultados Acumulados.-

(0 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacidén vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al cierre del 2014 la
Compafiia realizd apropiacion por US$40.00

11
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0O Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucién No. SC.G.I.CI. CPATFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaiifas, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequeiias y medianas empresas (NIIF para
PYMES). Superavit por Valuacién, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras y
Designacidn e Informes de Peritos”.

2.10. Reconacimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos se reconocent cuando es probable el
beneficio econdémico asociado a la transaccién de la compafifa y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Los gastos se registran al valor historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
o en la medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

2.11. Intereses- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto v largo plazo.

2,12, Provisién para impuesto a ka renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, 1a tarifa del 22% afio 2013 y 23% afio 2012 de
impuesto a la renta, o una tarifa del 12% afio 2013 y 13% afio 2012 de impuesto a la renta en el
caso de retnversion de utilidades. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la
Produecion Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficinal No. 351 de diciembre 29
del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccién de la tarifa
del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22% respectivamente,

2.13.- Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de
la Compafiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2014
Caja 420
Banco Pichincha 6218
Banco Bolivariano 15.906
22.544

El disponible en bancos es de libre disposicién de la Compaiiia.

12
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4. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 las inversiones a corto plazo consistian en:

2014

Banco Bolivariano 1232208 @b 108.551
Banco Pichincha 2300623772 (2) 97.216
Banco Pichincha 2300622413 (3) 210.096
Banco Pichincha 2300622432 (4) 215.825
Banco Pichincha 2300622072 (5) 16.563
Banco Pichincha 2300623788 (6) 135.000

783.251

(1) Corresponde a certificado de depésito a plazo, firmado el 03 de Septiembre del 2014,
por inversion temporal de 181 dias, con una tasa de interés anual del 5.75%, con
vencimiento el 03 de Marzo del 2015,

(2) Corresponde a certificado de inversion miiltiple plazo, finmado el 17 de Diciembre del
2014, por inversién temporal a 60 dias, con una tasa de interés anuval del 2.25%, con
vencimiento el 16 de Enero del 2015,

(3) Corresponde a certificado de inversién miltiple plazo, firmado el 15 de Diciembre del
2014, por inversién temporal a 185 dias, con una tasa de interés anual del 6.00%, con
vencimiento el 18 de Junio del 2015,

(4) Corresponde a certificado de inversion miltiple plazo, firmado el 15 de Diciembre del
2014, por inversién temporal a 185 dias, con una tasa de interés annal del 6.00%, con
vencimiento el 18 de Junio del 2015.

(5) Corresponde a certificado de inversién mitltiple plazo, firmado el 15 de Diciembre del
2014, por inversion temporal a 185 dias, con una tasa de interés anual del 4.50%, con
vencimiento el 18 de Junio det 2015.

(6) Corresponde a certificado de inversién miitiple plazo, firmado el 17 de Diciembre del
2014, por inversion temporal a 60 dias, con una tasa de interés anual del 2.50%, con
vencimiento el 16 de Enero del 2015.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por cobrar consistian en:

2014
Otras cuentas por cobrar (1) 651.101
Impuestos pagados (2) 9.064
660.165

(1) Incluye cuentas por cobrar Industrial Camaronera Esquilo US$175.000; Tovolpen S.A.
US$ 175.000; Fideicomiso Mercantil Edificio Corporativo US$ 295.247; y otras cuentas

13



oo

por cobrar US$5.854 a la fecha de emisién de este informe (24 de Julio del 2015) no han
sido cobrados.

(2) Corresponde US$3.473 de anticipo impuesto a la renta; US$1.376 de retenciones impuesto

a la renta; US$1.722 de crédito tributario IVA afios anteriores; US$2.056 de crédito
tributario IVA y US$437 de Remanente anticipo impuesto a la renta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al
31/12/2014
Edificios 309.239
Equipos y muebles de oficina 600
309.839
Depreciacion Acumulada 24.704
285.135

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de obligaciones bancarias consistian en:

2014
Banco Pichincha 212813901 (1) 160.000
Banco Pichincha 210821901 (2) 400.000
560.000

(1) Préstamo por US$160.000,00 otorgado en Diciembre 17 del 2014, pagadero en 189 dias a
una tasa del 9.50% anual, con fecha de vencimiento Marzo 16 del 2015.

(2) Préstamo por US$400.000,00 otorgado en Dici'embre 16 del 2014, pagadero en 180 dias a
una tasa del 9.74% anual, con fecha de vencimiento Junio 14 def 2015.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014
Proveedores (1) 4.354
Otras : 2.000
Impuestos por pagar (2) 1.856
8.210

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este inforrne (24 de Julio del 2015)
han sido pagados en un 3%.

(2) Incluye Impuesto a la renta por US$1.124

14




9. CUENTAS POR PAGAR RELACJONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistian en:

2014
Ermesto Frias Ramos 30.796
Perlopet S.A. 887.726
Lizarran S.A. 5.751
924,273

10, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de cuentas por pagar accionistas consistian en:

2014
Sara Frias Mendoza 25,000
Connie Frias Mendoza 20.000
45.000
11. INGRESOS POR ALQUILER
Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos por alquiler consistian en:
2014
Alquiler parqueo 375
Alquiler oficina 4.932
5.307
12. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2014 los gastos administrativos consistian en:
2014
Honorarios profesionales 19.673
Combustible y lubricantes 19
Suministros, materiales y repuestos 1.310
Trangporte 15
Impuestos, contribuciones y otros 991
Servicios publicos 551
Otros gastos administrativos 8.892
31.451
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13. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 los gastos financieros consistian en:

2014

Intereses financieros 2.867

Gastos y comisiones financieras 1.204

4.071

14. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2014, los ofros ingresos consistian en:
2014

Intereses inversiones Pichincha 23.014
Intereses inversiones Bolivariano 6.163
Intereses facturados Calbaq 6.808
Intereses cuentas bancarias 330
Intereses exentos del impuesto a la renta _ 15.999

52.314

15, TRANSACCIONES ENTRE RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compariias relacionadas a las
compailias con accionistas comunes ¢ con participacidn accionaria significativa en la compaiiia

Anticipo futura  Intereses por

Préstamos asesoria préstamos Total
Lizarran S.A. 5.751 - - 5,751
Perlopet S.A, 156.570 2.000 4.000 162.570
162,321 2.000 4.000 168.321

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Conformado de la siguiente manera:

- Frias Mendoza Sara Esther 400 acciones;
- Frias Mendoza Connie Gabriela 400 acciones;
TOTAL 800 ACCIONES
16



Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y 1a identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (24 de Julio del
2015), 1a Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Coatrol.

17. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del gjercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
Ia Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
Ia tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cunando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del signiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

¢ Exoneracion del pago del Impuesto a 1a Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por Io menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta, Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de cdlculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la nomma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descrifas en la norma que rige este anticipo.
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Conciliacidn del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia realizé la siguiente congiliacion tributaria:

2014

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacién de trabajadores 22.099
(-} Otras rentas exentas (15.999)
(+) Gastos no deducibles 47
Base de calculo del Impuesto a la Renta 6.147
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1.352
(-) Anticipo del gjercicio fiscal corriente (4.984)
{(+) Anticipo pendiente de pago 2.500
(-} Retenciones del periodo (1.376)
IMPUESTO A PAGAR 1.124

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacidn:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctuén debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compafifa tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de
interés.

b} Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja faturos
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principalmente en dolares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de liquidez.- La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafifa son por alquiler de oficina y
parqueo. '
19. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (24 de Julio

def 2015) no se han producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompafian difieren con los
registros contables. Un detalle es el signiente:

2014
Clientes 354.329
Otras cuentas por cobrar (354.329)
2014
Inversiones a largo plazo 16.090
Inversiones a corto plazo (16.090)
2014
Proveedores 26.246
Cuentas por pagar relacionadas (26.246)
2014
Otras cuentas por pagar 898.027
Cuentas por pagar relacionadas (898.027)

-
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