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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de lo Compaiiia
Liantax S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditada los estadnx financierns adiuntos de la Compafiia Llantax S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del aiio 2011 y los estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y wun resumen de las politicas comables significativas y
atras notas explicativas. Los estados financicros al 31 de diciembre de 2011 y.p
el afo ferminado en esu fechy fueron auditados de acwerdo con NOrmuas
Ecuatorianas de Auditoria y emito el informe de fecha al 31 de diciembre de 2011,
el mismo que contiene un opinida limpia,

Responsabilided de la  Adwinistracion de la Compaiia por los estados
Jfinancieros.

la Administracidn de o Compalia ex responsable de la prepuraciin v
presentacion raconable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente acepiados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
el diselin, la implementacion, inclwse o mantenimienty de controles internos que
xon relevantes para la preparacitn y presestacion raconable de los estados
finuncieros que no confienen errores importantes cousadas por frawde o error;
mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la
determinacion de estimaciones contables que son razonables de acuwerdo con las
circunstuncias. Sin embargo, Ia compaitla no ha implementodo & sistema &
comtrol interno.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad ex la de expresar una opinitn sobre estos exdados financieros
basados ¢n nuestra awditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas regquieren que la awditoria externa
cumpia con requerintienias éticos y planifigue y realice la awditoria para obiener
certema razonalle de 31 los extados financieres #o contienen errores importantas.

Una aaditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de arditoria sobre los saldes y revelaciones presentadas en los extados financieros.
Loy procedimientos seleccionados dependen del fricio del awditor, incluvendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estudos financieros por frawde
0 €rror.




Cpa.Lode. Masirovie Cepeda de Rwis

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor tomu en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
extados finamcieros de la Compofila o fin de disefiar procedimientes de anditoria
adecuados a las circumstancias, pero no con el propdsito de expresar ura opinion
sobre la efectividad del control interno de lu Compatin. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de comabilidad wtilizados son
apropiados ¥ de que las estimaciones contables efectuadas por la administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacicn general de los estados
financieros. Considerv que la evidencia de awditoria que he obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria

Opinion

Los estados financieros arriba mencionados, presemtan  razonablemente. en
todos los aspectos importanies, la situacion financiera de la Compabia Llantax S.A.
al 31 de diciembre del afie 2011, v los resuliodos de sus operaciores, terminados
en esa fecha, de conformidad con los principios de comabilidad generalmerte
aceptados en el Ecuador.

Rexpecto ol cumplimiento de lax obligaciones tribwtarias por parte Fowtoriana de
Alimertos S.A., por €l aiio terminado ol 31 de diciembre de 2011, de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes contenidas en la Resolucion NAC-DGER2006-0214,
publicadu en el Suplemento del Registro Oficial No. 251 del 17 de abril de 2006, se
emitivd por separado.
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Corrienie
Cap-Bancos
Cuentas por Cobrar

Provisiin Cuentas Incobrables

Qtras Cuentas por Cobrar
impuesiosAnicipados
Inventario

Oiros Aclivos comenies
Totat Active Corriente

Fijo
Muebles y Enseres
Maquinaries y Equi
Equipos e CompiudaciGn
Sofware
Equipos the Oficina
Equipos de comunicecion
fnstalaciones
Vehicuios

Total Activo Fijo
Depraciacidn Acumudada
Totaf Activo Fijo Neto

Intangible
s

Amortizacitn
Totat Activo intangible

Total Activo

LLANTAX S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVO

LR ]

L ]

Ver notas a jos estados financieros.
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71.962,36
25833854
-7.254,40
1.232,56
£13.2¢
395093 88
4.900.44
119,88

725.006 46

45.863,08
2.473,14
26.532.45
494775
6.667.49
647,00
148.336,87
216.421,53

456.589,29
-262.289 56

154.589,73

2.655,00
-1.281,88

1.273,12

$20.879,21
——
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LLANTAX S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
PASIVO
Corrionte
Froveegiores del Extferior 11
Froveedores Locales 12
Obligaciacnes con Instituciones Financieras 13
Obligaciones Tribitanas 14
CHros fmpuesios - 15
Pasivos Acumulados 18
Participacion de Trabajadores 17
Totai Pasive Corriente
Total Pasivo
Largo Plazo
Fréstamos de Accrwsstas 18
Total Pasivo Largo Plazo
FPatvimonio
Capitaf Suscrito 1%
Reserva Legal
Reeaxprosion Monetania
Utibdades Acumuladas
Uitikidad del Ejercicio
Total Patrimonio rsiaTRed ot
W T
Total Pasivo y Patrimonio

° ﬁiugerﬂamhl .

SuaY A

Ver notas a jos estados financieros.
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$ 157.891,60
46.236,08

2.461,30

14.325.29

340,00

12.661,23

8.322,52

$ 242.720,02

5 242.728,02

s 517.326.61
] 517.326,07
s 5.000,00
266443
822403
109.618 45
35.117.77
[; 160.824,08

$ $20.879,37




LLANTAX S.A.
ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Ventas
Costo te Ventas
Uttitidad Bruta

Gastos Operacionales:
Gastos Generales
Total Gastos Dperacionales

Utllidad antes de Participacion de Empieados e
impussato a fa Renta

15% Farficipacién emplsados

Wilidad Liquida del presente gjercicio

Yer notas a jos estados financieros.

3

Cpa.Lods. Mazirevic Cepeda s Rorly

1.368.339,16
-991.614,99
396.724.17

341.240,71

341.240.71

55.483.46
-8.322,52

47.160,84
-12.043 17




LLANTAX S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2011

CAPITAL. RESERVA  RESERVA REVAL. REEXPRESION UTILIDAD PERDIDA EJERCICIO  UTILIDAD TOTAL

LEGAL PATRIMONIO MONETARIA _ NO DISTRIBLADA ANTERIOR
Enerp 12071 5.000,00 2.800,00 184,43 822403 5387378 -31.811,67 87.756,34 125.706,91
Utilidat 3811777 38.117,77
Ajustes 164,43 -164,43 £5.944,67 31.811,67 ~87. 756,34 200
Dei.3%/2011 S 600000 $ 208443 § - 2 8.&34,03 [ 109.818.45 $ S 3 35.117,77_ & 160.824,85

Ver notas & los estados financleros.
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LLANTAX S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD DEL. EJERCICKD 1 BTV
Ajustss por:

{+i Partidas que no roguioren desemboisos

Depreciaciones 077,20
ACTIVIDADES DE OPERACION

Disminucion en Cuantas por Cobrar -13.343,55
Deseinucion de Ewenlarnic ~164 183,20
Aumento en Impuestos 1.818 54
Aurnento et Gastos Pagaios por Arlicads 4.900. 44
Disminucidn Cuerttas por Pagar Proveedores -83.748,24
Oisminucitn an Parkcinacitn Trabaiadores e Imptos. por Pagar -35.239.12
Digminucion en Provisiones por Pagar ~115,44
Olras Gasios 268 400.26
Efoctivo neto utilizado en actividedes de operacion $ 48.691.68
ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion de Active Filo -$ 33 850,20
Efectivo nefo proveniente de Actividades de inversidon -$ 33.650.20
ARCTNVIDADES DE HINANCIAMIENTO

Préstamos de Acclonistas 24,191,25
Efectivo neto usado en Actividades de Fnanclamiento [ 24.191,25
Fiujo Neto def Ejercicio 3923274
Efectivo y sus equivalontes af inicio dei periodo 32.728,65

Saldos provenientes de lns actividades al 31 de diclembre de  §
017

Ver notas a los estados financieros.
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Liantax S.A.
Neotas & los Estndos Financieros
AL 31 de diciembyre de 2011

1. Operaciones y Escenario Econdmico

Medionte Escritura Pihlica otorpada anie o Doctor Carlos Ouiidnes
Veldsquez, Notario del Canton Guayaquil, ef 10 de octubre de 1997 y con un
capital de 8. 5,000,000.00 se constituye ke Compafita Andnima "Liantax™ S.A.
cuya Escritura consta inscrita en ¢l Registro Mercamil ef 6 de muayo de
1998 F1 objetive sociol de lo CompaBin ex dedicarse a la nportocion v
comercializacidn de newmiticos para vehiculas Irvianos v pesados.

Mediante Escritura Phiblica otorgada amte el Abogado Jorge Jara Delgado,
Notario Imerino Piblico del Camton Guayequil, la compaiio aumenta ¢l
capital suscrito en la contidad de 8 180000 de lox Estados nidos de
América. La referida escritura pithiica consta imscrita en el Registro Mercantif
el 17 de abril de 20001.

2. Prdcticas Contables Significetivay

Las politicas contables de la Compaitia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Comtaddores del Ecuador y meorizadas por fa Superirtendencia de
Compaitias del Ecandor. Estas pol&icas estdn basadas en Noress Ecwatorianas
de Comabilided, las cuddes requoeren qwe la Administrocion reafice ciertas
estimaciones 'y establezca algunos supuestos inherentes a la  actividod
economica de o entidad, con el propisito de determinar la valwacion y
prexentacion de ofgumas portidas qine forsan parte & lps estmdos fingncieros.
En opinibn de la Administracion fales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en lu mejor wilizacidn de la informacion disponible al momento, los

cucdes podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las Normas Ecwatoriconas de contabilidad (NEC) estén busadas en algumax
Normas Imternacionales de Informacion Financiery (NUF's), y se espera que en
un Friauro todas las NIIF's sean adoptadas; hasta emtonces, para ciertos
aspectos ne cubiertos por oy NEC oy NHF's proveen  lincamientos g ser
considerady por las NEC.

A continugacion se  resumen las principales practicas contubles seguidas por la

compaitia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de presentacion.- los estados financieros adjuntos, fueron preparados en
U/SS, uplicondo ios procedimientos establecidos en lu Norma Ecustoriana de
Contabilidad - NEC 17. “Conversion de Estados  financieros pura  Efectos de
Aplicar ¢l Fspwemmy  de Dolarizaciin™. emitida por  fa Federacidn Naciond
de  Comtadores del Ecaunlor. Esta norma requiere la conversion de las cifras
contables  en sucres ecudglorianos ol 31 de diciembre de 2000 a dilares
de los Estados  Unidos de América.
Ver notax o lox extados financleros.
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Liantax S.4.
Novas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011

Los actives fijos estdn contabilizados al costo mds las revalorizaciones
efectuadas  de acuerdo con disposiciones legales. Luas  erogaciones por
mantenimicnto ¥ reporacioness 5S¢ corgan o gastos g incwrrirse en ellas, miemtras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los resultados del aito y se calcula en
base al método de linea reciu, de acuerdo eon la vida Wil estimada de los activos
relacionodos.

3. Caja y Bancos
Caja S 2085732
Ranco L 5110504

5 7196236

Registra el saldo conciliado establecido por fa Compahia af 31 de diciembre
de 2071

4. Cuentas por Cobrar -Clientes 2010 2011 Variacion
$ 27168209 $25833854 3 13341358

Contabiliza el saldo de los créditos otorgados a dienivs generados por  la
comercinlizavidn de mercancias (Hlantas),sin devengar itereses anuales, al 31
de diciembre de 201 1.

5. Otras Cuentas por Cobrar $ L2355

Imporie del anticipo vtorgado a sus proveedores por suministros de materiales
al 31 de diciembre de 201 1.

6. Impuestos Anficipados $ 61320

Importe de lox impuestos anticipados generados en la comercializacion de
neumaticos ai 31 de diciembre de 201 1.

7. Inventarios S 39509388

Contahiliza ¢ saldo del imvemtario fisico establecido por ln Compadtia of 31 de
diciembre del 2011, el cual esta conformodo por Hantas, tubos y aros paera
vehicudos livianos y pesados.

Ver notas a los estados financieros.
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Liantax S.4.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre dg 2011
8. Seguros Pagados por Anticipado S 490044

Registra o importe de las primas del seguro coniratado con la compahia &
Seguros Latina S.A., mimeros 230769, 250440, 249198 que ampara a los vehiculos
de propiedad de la compafiia, y lus polizas Nos. 35972 contra incendio y 12536
contra robos y asalto ol 31 de diciembre de 20611

9. Acvive Fijo 2010 20t Variaciones
Muebles & Enseres $ 4943539 8 49.863.06 $ 427.67
Maguinarias y Egquipos 247314 2,473.14 0.60
Fquipas de Computacion 2653245 26,532 15 0o
Sofiware 4.947.75 494775 0.00
Egquipos de Qficinag 6.667.49 0.667.49 0.00
Equipos de Comunicacion 647.00 647.00 0.0
Instalaciones 149.236.87 149 336,87 0.00
Vehicidos 216,421.53 216,421 33 .00
Total Activo fijo § 456461.62 § 456,889.29 s 427.67
Depreciacion Acumulada {228 211.69) 262,289, 56} 3407787
Total Activo Fijo Neto § 228.249.93 % 194,599.73 s 33465026

10. Activo Imtangible
Licencia A 2,633.00
Amortizacion {1,381 8%}
3 127312
11. Proveedores def Exterior 2019 2011 Variacidon

3 24235558 S 15789160 5 8466398

Contabiliza ¢l saldo generado por el crédito concedido a la compaiia por Kansai
Steel 1 por lo adkpiivicion de Hamas v 1wbos pera su comercisdizacion, con intereses
aitixiles.

12. Proveedores Locales 2010 2011 Variacion
5 3807868 3§ 4623668 § 915.74

Regristra el saldo de los créditos otorgados por los proveedores en fa adquisicion de
suministros pard venta of 31 de diciembre de 201 1.

Ver notas a los estados financieros.
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Liantax S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2611

13. Obligaciones con Instituciones Financieras 5§ 246L30

Salde provepiente del préstamo otorgade per el Bance Werngciomal para Ja
compra del vehiculo marea “Suzuki ™ Gran Vitara af 31 de diciembre de 201 1.

14. Obligaciones Tributarias
Impuesto Valor Agregado en Venias 5 21,758.30
Retencion def 700 WA 22724
Retencion 30% VA 26.33
Retencion en o Fuente 1% 124.37
Retencion en la Fuente 8% 213.13
Retencion a Empleados 460,00
Cuertas por Pagar SRI retenciones 193.38
Cuertas por Pagar SRI IVA (8.677.86)

s 14,325.2%

Importe del saldo establecido por la Compuaitia pendientes de consignar al
Servicios de Rentas Internas al 31 de diciembre de 201 1.

15.0tros Impucstos
AMuricipalidad de Guavaquil b 100.00
Contribucion Super Cias. 300.00
Cuerpo de Bomberos 200.00
I Iniversidad de Guovegus! o $0.00
] 840.00
16 . Pasivos Acumulados
Decimo Tercer Sueldo 3 282.67
Décimo Cuarto Sueldo 1, 700.94
Vacaciones 9,200.84
Aporte Patronal 837.60
Aporte Individual 1,034.83
Fondos de Reyerva 30.82
IECE-SECAP 436,47
$ 1265123

Registra el  saldo de los beneficios a los trabgjadores y lus aportaciones
pendientes  de  consignar of Instihato  Ecuatoriano de Seguridad Social al 31 de
diciembre de 201 1.

Ver notas a los estados financieros.
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Lianmax S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2011

17. Participacion de Trabajadores 5 8,322.52

Registra ef importe  del 13%  de  porticipacién de los empleados
correspondiente al ejercicio fiscal rerminado al 31 de diciembre de 2011, de
acuerdo al Art. 97 consagrado en el Codigo del Trabajo.

18. Préxtamos de Acclonistas 5 s17328.61

Registra el suldo por las entregas en numerariv efectuadus por su principal a la
compaia para incremento del capital de trabajo al 31 de diciembre de 2011, sin
infereses onuales,

9. Capital Suscrito 3 5,000.00

Integradn  por 5000 accippes  ordinarias y nominativas, de $ 1,00 mda de los
Estados Unidos de Amdrica  las cuales han  sido liberados en su fotalidoad al 31
de diciembre de 201 1.

28. La Compaita comtabiliza al 31 de  diciembre dc 2] o wilidad de
{/8335,117.77 producto de I actividad econdmica desarrollada.

21 Al 31 de diciembre del afiv 2011, la compaiiia no registra activos y'o
pasivos contingentes ni cuentas de orden.

22. Ganancia
a) Reserva Legal: De conformidad con la  legislacion  vigente en el
Ecuador, la Compatiia debe transferir el 10% de sus ganancias liquida

annal a la cuerta Reserva Legal, haste completar ¢l 50% del Capital suscrito ¥

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en

caso de liguidacion de la Compaitia, pero puede ser utilizada pura  cubrir
pérdidas futwras o para aumentar el capital societario de la misma.

23, Conforme a la Escritura Pablica de constitucion de la Compania, el objeio social es
de la Compaitia es dedicarse a la importacion y comercializacion de neumdticos
para vehiculos livianos y pesados en ol virtud sus estados financieros  no
revelan  temer  Propiedod  Imelectwo! ni Derecho de Amor, de acuerdo ol
contenido de fa Resolucion i 04.0.17.001 publicada en el Registro Oficial + 289 en
marzo 10 de 2004.

Ver notas a los estados financieros.
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Liantax S.A.
Notas a los Estados Financileros
Al 31 de diciembre de 2011

24. La compaiiia tiene uabiertos los  libros contables  correspondientes alos
ejercicios fiscales 2008, 2007, 2008, 2009,2010 incluso, 2011 con la  finalidad
de ser revisados por los awmoridades tribwarias del Servicio de Rerdas Interna.

25. Hechos Subsecuerntes
Hasta el 31 de diciembre de 2011 y lu fecha de presemiucion de estos estados
financieros ¢ 18 de mave de 2012 ), en adicidn a las notas explicotivas, no se han
producido evertos importartes que en opmion de la Administracion de o
Compaitia, hubiesen tenido efectos relevantes sobre los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.



