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INMOBILIARIA VILLA ALEMANA S.A.ALMANA

Guayagquil, Marzo 17 del 2004

Senores
ACCIONISTAS DE COMPANIA VILLA ALEMANA S.A. ALMANA
Ciudad.-

2 mis Consideracionas:

En el pasado ejercicio econdmico la Compania no cumplio con los objelivos previstos,
por 8 situacion econdmica que atraviesa el pais.

Durante el ano 2002, 2| pais vivid un clima de progreso tenue y no e logra aun
recuperar la confianza en ef sector financiero.

Recomiendo que la Sociedsd se maneje con cautela en el presente gjercicio economico.

Alentamente,
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DIANA CASTRO LEDESMA
GERENTE
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