INMOBILIARIA VILLA ALEMANA S.A.ALMANA

Guayaquil, Marzo 18 del 2003

Senores
ACCIONISTAS DE COMPANIA VILLA ALEMANA S.A. ALMANA

Ciudad.-

De mis Consideraciones:

En el pasado ejercicio economico fa Compania no cumplié con los objetivos previstos,
por la situacion econdémica que atraviesa el pais.

Durante el ano 2002, ultimo ano del mandato presidencial del Dr. Gustavo Noboa
Bejarano, y ano en que los ecuatorianos acudimos a las umas a sufragar, resultando
elegido el Coronel Lucio Gutiémez B., el pais vivio un clima de progreso tenue y no se
logra aun recuperar la confianza en el sector financiero.

Recomiendo que la Sociedad se maneje con caulela en el presente ejercicio economico,
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debido al incremento en el precio del combustible Wi’a eléctrica.




