INFORME DE COMISARIO /

Guayaquil, 30 de Marzo del 2011

Sefiores

VALANGO S.A. Y

GROUPE CHAGNON INTERNATIONAL LTEE.
PARTICIPES DEL CONSORCIO VACHAGNON
Ciudad.-

Estimados Sefiores Participes:

1 ALCANCE Y OPINION:

- En relacién con los requerimientos establecidos y considerando los requisitos minimos constantes en la

resolucién No. SC. SG. DRS.G11. de la Super intendencia de compafiias del Ecuador, cumplo con
presentar €l informe que he revisado, en mi condicién de Comisario, ¢l Balance General del
CONSORCIO VACHAGNON al 31 de diciembre del 2010 y los €orrespondientes estados de resultados,
por el afio terminado en esa fecha.

Mi examen fue practicado con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por
consiguiente, incluyé aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios de acuerdo con las
circunstancias. A continuaciéon enumero algunos de los principales procedimientos de
mi revision, aplicados en base a pruebas selectivas:

1.1. Comparé los saldos de las cuentas del balance general con los de las cuentas del
mayor general.

1.2. Revisé la naturaleza y documentacién de respaldo de los saldos de las principales
cuentas contenidas en los estados financieros, tales como: Caja y Bancos, Cuentas y
Documentos por Cobrar, Inversiones, Activos Fijos, Cuentas y documentos por
Pagar y las respectivas cuentas patrimoniales.

1.3. Revisé la naturaleza y documentacién de respaldo de las cuentas de ingreso y
gastos contenidas en el estado de ganancias y perdidas.

En mi opinién, los resultados financieros presentan razonablemente la situacion
financiera del CONSORCIO VACHAGNON al 31 de Diciembre del 2010. De igual
manera, los resultados de las operaciones y cambios en la posiciéon financiera por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados que han sido modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.
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2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los 6rganos
concluyo que la Gerencia General ha dado fiel cump
detectado incumplimiento de obligaciones legales, est
como de las resoluciones de la Junta General.

2.2. He recibido, por parte de la Gerencia General la colaboraelan. aria para el
desarrollo de mi actividad. o

2.3.La correspondencia y libros de contabilidad son llevados por la actual
administracién con diligencia y se conservan en forma legal.

2.4.La conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia son eficientes por lo que
concluyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un administrador.

2.5.Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones, he dado cumplimiento
a las obligaciones determinadas por el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

III CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de control interno de la compaiiia debo formular el
siguiente comentario:

3.1.Estos han sido manejados en la forma mas adecuada y conveniente para los
intereses de la empresa, razébn por la cual no tengo ninguna observaciéon al

respecto.

IV ANALISIS FINANCIERO

4.1.Las cifras que presentan los estados financieros guardan concordancia con las
cantidades constantes en los libros de contabilidad.

4.2.Tal como lo determina el reglamento de informes de comisarios, he efectuado el
andlisis de los principales indicadores financieros correspondiente al ejercicio
econémico 2010

ANO 2010 ANO 2009
Indice de liquidez (AC/PC) Mayor o igual que 1 0.92 3,17
Indice de solvencia  (PAT/AT) Mayor o igual 0,5 -1.42 0.21

indice endeudamiento (PT/PAT) Menor que 1 -1.70 3.85




4.3 El Consorcio Vachagnon laboro parcialmente durante el afio 2010 desde enero al 13
de octubre del 2010 genero ingresos por US$ 20°149.059,37 resultando una perdida de
US$ 9.637.445.11 antes de la participacion laboral e impuesto a la renta dando como
resultado una perdida neta en el ejercicio por $ 10.611.546,59

V COMENTARIOS VARIOS

5.1. No se han fijado garantias para los administradores.

5.2. Han existido Juntas Generales Universales y las que no lo han sido se han reunido
por convocatorias previas.

Dejo de esta forma cumplido el mandato legal que me impone la presentacion del

presente informe.

De los Seiiores Participes.

Atentamente,

COMISARIO PRINCIPAL
C.1. 0920708831




