Baker Petrolite del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

INFORMACION GENERAL

Baker Petrolite del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Baker Petrolite, LLC. con domicilio en el estado
de Texas, Estados Unidos de Norteamérica. El domicilio principal de la Companfia es Av. Amazonas y
Naciones Unidas, edificio Banco La Previsora Torre A Piso 7.

Sus actividades principales son producir, importar, exportar, almacenar, vender y usar quimicos y
productos relacionados con la industria petrolera.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza 25 y 12 empleados,
respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compainia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta General de
Accionistas de la Compania el 15 de junio de 2020.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se ha
aplicado la Norma NIIF 16 Arrendamientos y la Norma CINIIF 23 Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. Los cambios en las politicas contables significativas
se describen en la nota 3.

Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros estan presentados en Dolares
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), que constituye la moneda funcional de la Compania.
Toda la informacién se presenta en tal moneda.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo
histérico que estad basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién dada en el
intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de US$ dolares,
excepto cuando se especifigue lo contrario.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes - Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasificardn en funcién de su vencimiento;
es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compahia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en instituciones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisiciéon. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalla los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor
estimacion del importe fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre
relacionada con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compania
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a empleados - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas mas ajustes por precios de
transferencia de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Beneficios por terminacion — Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.
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-11 -



2.1

Baker Petrolite del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.10.4 Beneficios a corto plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeno
y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La Compania establece un modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos se reconocen a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento
en el tiempo o a lo largo del tiempo.

A continuacién, se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefno en contratos con clientes, incluyendo las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

Venta de bienes

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y
aceptados por un representante del cliente.

Para determinar si un bien esta sustancialmente bajo control de un cliente, los factores que se
debe considerar incluyen:

- Asume los costos de administracién de los bienes como gastos propios.
- Dirige el uso y administra los bienes a su propia discrecién.
- Asume los riesgos de pérdida de bienes y danos como propios.

Prestacién de servicios

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempefo al entregar el
servicio al cliente, el precio de la transaccién se determina en base al desempeno de las
obligaciones contractuales.

Para el caso de inconformidad en el desempefo del servicio se consideran penalidades
correspondientes a cada contrato.

(Continua)
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Costos y gastos - Se registran al costo histoérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo en el que se conocen.

Gastos financieros — Estdn compuestos por gastos por intereses en financiamientos vy
saneamiento de descuentos en las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros.
2.15.1 Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Companhia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compania
comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (@ menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible a su
adquisiciéon o emision (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccién.

2.15.2 Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificacion y Medicion Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
— instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

(Continua)
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta clasificado
al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen
ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, si los términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal
pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Esta mencion alcanza a todos los activos financieros derivados.
En el reconocimiento inicial la Compania puede designar irrevocablemente un activo
financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales) bajo la
medicién a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce
significativamente desajustes contables de medicién o reconocimiento que pudiere
surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacioén a la Gerencia. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la préactica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa
de interés, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la duracién de
los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los
activos;

- coémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién de la
Compania;

(Continua)
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- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se administran
€S0S riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacién se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados; vy,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses

Para propdsitos de esta evaluacién, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; y, por
otros riesgos y costos de préstamos béasicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos
administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
gue no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Companhia de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal
e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir
una compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

(Continua)
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Activos Financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por.intereses
calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las
ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a
resultados.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es
un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias
y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas
también se reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Companfia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continua)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un

derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

— los activos financieros medidos al costo amortizado; vy,
— activos de contratos.

La Companfia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden
en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha
de reporte de los estados financieros; y

— otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio
(por ejemplo: el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada
del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compania mediante la aplicacién de un modelo general
para la estimacion de deterioro de cuentas por cobrar.

La Compania aplico el modelo utilizando los histéricos de 3 afios anteriores. La
Compania procedi6 a analizar a sus clientes con el periodo promedio de cobro otorgado
para todos sus clientes divididos en segmentos por tipo de deudor (entidades estatales
y entidades privadas), adicionando un numero de dias para la culminacién de la parte
administrativa previa a la emisiéon de los documentos fiscales.

Como resultado del andlisis previo para las entidades privadas se obtuvieron los
porcentajes a ser utilizados para el calculo de pérdida esperada para el segmento de
entidades privadas para los anos, 2017, 2018 y 2019. Para las entidades estatales se
determind el valor presente utilizando una la tasa de descuento y fechas de cobro reales
y esperadas.

(Continua)
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Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compahia considera informaciéon razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base
en la experiencia histérica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual vy
prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de méas de 120 dias. Asi también la Compafia
considera que un activo financiero estad en incumplimiento cuando:

— no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Companfia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la
Compainia, tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

— el activo financiero tiene una mora de mas de 120 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir
durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero
tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentaciéon de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro crediticio;
condicion que surge cuando han ocurrido uno 0 més eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia
de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:
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dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

— incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 30 dias;

— la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

— es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

— la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido

a dificultades financieras.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes.

En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales, la estimacién de deterioro de valor se carga a resultados y
se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién
de este. En el caso de los clientes corporativos, la Compania hace una evaluaciéon
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia o no una
expectativa razonable de recuperacion.

La Compania no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Administraciéon que permitan la recuperacién
de los montos adeudados.

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

A partir del 1 de enero de 2019 entrd en vigencia NIIF 16 y CINIIF 23, un resumen de los efectos de
estas normas es como sigue:

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania no mantiene contratos de arrendamiento vigentes al 31 de diciembre de 2019 que
cumplan con los pardmetros establecidos por NIIF 16, por tanto, esta norma no tiene un efecto en los
estados financieros de la Compania.

(Continua)
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CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de acuerdo a
lo requerido por la CINIIF 23 el cual entro en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta interpretacion
clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

Adicionalmente, establece que la Compania debe considerar si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales
no utilizados y tasa fiscales.

La Administracién de la Compania en su evaluaciéon determind que esta interpretacion no tiene un
impacto material en sus estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2019 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas
o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania en los estados
financieros adjuntos:

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- Definicion de Negocios (Mejoras a las NIIF 3)
- Definicion de Material (Mejoras a las NIC 1y NIC 8)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR
RAZONABLE

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

-20 -



Baker Petrolite del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos Us$ 1.246 646
Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 1.226 886
Activos del contrato 826 441
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 55 3
Total activos financieros US$ 3.353 1.976

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar US$ 2.013 1.580
Obligaciones acumuladas 325 124
Total pasivos financieros US$ 2.338 1.704

La Compafia no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros descritos
anteriormente, debido a que los importes en libros se aproximan a su valor razonable.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacioén disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

(1) Deterioro de activos (no financieros) - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania realizé el analisis correspondiente y no se identificé
indicios de deterioro que requieran una provision.

(Continua)
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(2) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracion de la
Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta
calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento promedio de bonos corporativos de alta calidad del mercado de
Estados Unidos en funcién a su plazo de duracién de los planes de beneficio comtemplando
grupo por cada 5 afos de duracion de los bonos corporativo.

(3) Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimaciéon de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

(4) Estimacion para pérdidas crediticias esperadas comerciales - La Compania ha realizado
supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada (entidades privadas) y
la tasa de descuento (entidades estatales).

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2019 2018
Deudores comerciales:
Clientes locales:
Deudores por contratos Us$ 1.212 940
Estimacion para deterioro de
valor 14.2 (23) (172)
1.189 768
Otras cuentas por cobrar:
Otros 37 118
US$ 1.226 886

(Continua)
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Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes, facturados conforme
los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (ver nota 20). La
recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 30 dias (90 dias en 2018).

Adicionalmente en los meses de enero a mayo de 2020, la Compania recibidé pagos de cartera por el
monto aproximado de US$1.2 millones.

ACTIVOS DEL CONTRATO

Corresponde a venta de bienes y servicios prestados que se encuentran en proceso de facturacion.
Estos valores se facturaron en el siguiente afo y la Administracion de la Compafia considera que no
existieron diferencias importantes con los importes provisionados. Un detalle de la provisién de
ingresos es como sigue:

Nota 2019 2018
Entidades publicas US$ 426 -
Entidades privadas 402 466
828 466
Estimacion para deterioro
de valor 14.2 (2) (25)
Total US$ 826 441

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania ha facturado un monto aproximado de
US$824 mil.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
Materia prima US$ 1.177 1.049
Productos terminados 922 641
Importaciones en transito 39 -
Provision para obsolescencia (1) (1)
US$ 2.137 1.689

En el 2019, los cambios en los inventarios disponibles para la venta reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$5.741 (en 2018 US$3.434), véase nota 17. En adicién, las pérdidas reconocidas en
resultados por valor neto de realizacion fueron de US$4 mil en 2019 (US$1 mil en 2018).

(Continua)
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Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes, facturados conforme
los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (ver nota 20). La
recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 30 dias (90 dias en 2018).

Adicionalmente en los meses de enero a mayo de 2020, la Compania recibidé pagos de cartera por el
monto aproximado de US$1.2 millones.

ACTIVOS DEL CONTRATO

Corresponde a venta de bienes y servicios prestados que se encuentran en proceso de facturacion.
Estos valores se facturaron en el siguiente afo y la Administracion de la Compafia considera que no
existieron diferencias importantes con los importes provisionados. Un detalle de la provisién de
ingresos es como sigue:

Nota 2019 2018
Entidades publicas US$ 426 -
Entidades privadas 402 466
828 466
Estimacion para deterioro
de valor 14.2 (2) (25)
Total US$ 826 441

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania ha facturado un monto aproximado de
US$824 mil.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
Materia prima US$ 1.177 1.049
Productos terminados 922 641
Importaciones en transito 39 -
Provision para obsolescencia (1) (1)
US$ 2.137 1.689

En el 2019, los cambios en los inventarios disponibles para la venta reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$5.741 (en 2018 US$3.434), véase nota 17. En adicién, las pérdidas reconocidas en
resultados por valor neto de realizacion fueron de US$4 mil en 2019 (US$1 mil en 2018).

(Continua)
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2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1,326 446
(mas) gastos no deducibles 215 247
(menos) ingresos exentos (350) (116)
(menos ) amortizacion por perdida tributaria (298) (144)
Utilidad gravable Uss$ 893 433
Impuesto a la renta causado (1) Uss 223 108
Anticipo calculado (2) Us$ - 161
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente (2) Uss 223 98
Corriente anos anteriores (3) 10 -
233 98
Impuesto diferido (20) 16
US$ 213 114
Tasa efectiva de impuestos 24% 26%

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

Hasta el 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania determind como anticipo minimo de impuesto
a la renta US$161 mil; sin embargo, reconocio en resultados Unicamente US$98 mil
correspondiente al valor que no va a recuperar como resultado de la aplicacién de la
resolucién No. NAC-DGERCG17- 0000121.

Corresponde al reclamo realizado en el 2019 por el pago en exceso del Anticipo del
Impuesto a la Renta del ejercicio 2018 por US$63 mil; sin embargo, el Servicio de Rentas
Internas emitié una nota de crédito desmaterializada por US$53 mil, la diferencia de
US$10 mil fue incluida como gasto de impuesto a la renta.

(Continua)
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Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compania por los afos 2017 al

2019 estan abiertas a una posible revision por parte de la autoridad tributaria.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para el
periodo fiscal abierto siendo la base de su evaluacion de muchos factores incluyendo

interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2019 2018

Saldos al comienzo del afno US$ 521 392

Provision del ano (223) (98)

Provision impuesto anos

anteriores (10) -

Devoluciones recibidas (62)

Pagos efectuados 224 227
Saldos al fin del afio US$ 450 521

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publicd la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las sociedades
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcién no
informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre
Su composicién accionaria.

La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

El anticipo de impuesto a la renta seréa voluntario y equivalente al 50% del impuesto causado
en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

A partir del ejercicio fiscal 2021, serén deducibles las provisiones realizadas para atender la
jubilacién patronal del personal que haya cumplido al menos 10 afnos de trabajo en la misma
empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas especializadas y
autorizadas en la administracion de fondos. También seran deducibles las provisiones para
atender el pago de desahucio.

(Continua)
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- Se establece una Contribucién Unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucién serd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto

deducible.

11.5 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Ano 2019:

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:

Amortizacion pérdidas tributarias

Estimacion para deterior de valor deudores
comerciales y activos del contrato
Obsolescencia de inventarios / VNR

Provisiones varias

Estimacion para valuacién del activo por

impuesto diferido

Ano 2018:

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:

Amortizacién de pérdidas tributarias

Estimacion para deterioro de valor deudores
comerciales y activos del contrato

Provisiones varias

Estimacion para valuacion del activo por

impuesto diferido

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en resultados final
del ano (gasto) / ingreso del ano
US$ 385 (75) 310
49 (43) 6
- 1 1
9 20 29
US$ 443 (97) 346
(434) 117 (317)
US$ 9 20 29
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en resultados final
del ano (gasto) / ingreso del ano
US$ 421 (36) 385
36 13 49
25 (16) 9
482 (39) 443
(457) 23 (434)
US$ 25 (16) 9
(Continua)
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11.6 Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afno 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
Sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

La Compania dispone de la carta diagndstico correspondiente al ano 2019, requerido por
disposiciones legales vigentes. Dicha carta constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, sobre la base
del andlisis efectuado se determind que no existen transacciones con partes relacionadas que
no hayan sido efectuadas a precios de plena competencia, por tal razén la Compafia no incluyd
un ajuste por precios de transferencia para el ano 2019.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales US$ 91 45
Participacion a trabajadores 234 79
US$ 325 124

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, mas ajustes por precios de transferencia. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Nota 2019 2018
Saldos al comienzo del afo US$ 79 2.041
Provisién del ano 17 234 79
Pagos efectuados (79) (2.041)
Saldos al fin del afno US$ 234 79
(Continua)
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal US$ 279 240
Bonificacion por desahucio 87 72
US$ 366 312
a. Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, a los empleados

que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Nota 2019 2018
Saldos al comienzo del afo US$ 241 192
Costos de los servicios 17 (a) 34 38
Costos por intereses 18 10 8
Efectos en resultados integrales (6) 2
Saldos al fin del afo US$ 279 240
b. Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

empleado, la Compafia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de servicio.

(Continua)
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Nota 2019 2018
Saldos al comienzo del aho US$ 71 76
Costos de los servicios 17 (a) 9 12
Costos por intereses 18 3 3
Efectos en resultados integrales 5 (19)
Beneficios pagados (1) -
Saldos al fin del afio US$ 87 72

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que
se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (8) (2)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9 2
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 3% 3%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9 2
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (9) (2)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% (3%)
(Continua)
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipoétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidon por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 4,21 4,43
Tasal(s) esperada del incremento salarial 1,50 1,50
Tasa de rotacién 19,00 21,04

Los importes reconocidos en el estado de resultados integrales respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Nota 2019 2018
Reconocimiento en resultados del aho:
Costo de los servicios 17 (a) US$ 43 50
Costo por intereses 18 13 11
56 61
Reconocimiento en otro resultado integral:
Ganancias actuariales US$ (1) (17)

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, 8N consecuencia, sus resultados.

(Continua)
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La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa de Baker Hughes, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Companiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compania, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a un riesgo bajo en
la tasa de interés debido a que se mantienen préstamos entre entidades relacionadas a
nivel local, para los cuales se ha establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo con
terceros ya que no se tienen obligaciones con terceras partes.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por venta de bienes.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicién al riesgo de crédito.
Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla
en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania esta
conformada por clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo
historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la
Compania aplica en montos importantes negociados en clausulas legales.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados
fueron como sigue:

Nota 2019 2018

Reverso por deterioro de deudores comerciales y
activos del contrato 14.2 US$ 172 53

(Continua)
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14.2 Deudores comerciales - La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la
Administracion también considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su
base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el pais en los que opera el
cliente.

La Compania limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales
estableciendo términos comerciales entre 30 y 90 dias de acuerdo a la evaluacién de clientes.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compania agrupa segun las caracteristicas
de crédito, tipo de cliente (sector privado y publico), y existencias de dificultades financieras
previas. Con base al anélisis disponible a la fecha de los estados financieros, la Compania ha
reconocido pérdidas por deterioro.

La antigiedad del saldo de deudores comerciales y activos del contrato es como sigue:

Nota 2019 2018
Vigente US$ - 708
Hasta 30 dias 1.217 474
De 31 a 60 dias 290 42
De 61 a 90 dias 226 163
Mayor a 90 dias 307 19

7y 8 US$ 2.040 1.406

El movimiento de la estimacién para deterioro fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial uUss 197 250
Reverso de la estimacién por
deterioro de valor (172) (53)
Saldo al final US$ 25 197

Al 31 de diciembre de 2019, la exposicion al riesgo de crédito para deudores comerciales y
activos del contrato por tipo de contraparte es como sigue:
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Nota
Deudores comerciales:
Entidades publicas
Entidades privadas
7
Activos por contratos:
Entidades publicas
Entidades privadas
8

Estimacién para deterioro de valor

Importe nominal

2019 2018

US$ 206 -
1.006 940

1.212 940

426 -

402 466

828 466

(25) (197)

US$ 2.015 1.209

El siguiente es un resumen de la exposiciéon de la Compania al riesgo de crédito de los deudores

comerciales y activos por contratos:

2019 2018
Sin Con Sin Con
deterioro deterioro Total deterioro deterioro Total
crediticio crediticio crediticio crediticio
Historia de menos de 3 afos de
las transacciones con la Compania Uss$ 2.021 - 2.021 1.387 1.387
Mayor riesgo - 19 19 19 19
2.021 19 2.040 1.387 19 1.406
Estimacion para deterioro de valor (6) (19) (25) (178) (19) (197)
Us$ 2.015 2.015 1.209 1.209

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes individuales

La Compania para medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales y
activos del contrato segmenté a sus clientes en entidades publicas y entidades privadas, para
las entidades publicas se determiné el valor presente considerando una tasa de descuento y
fechas de cobro reales y estimadas, para las entidades privadas usa la matriz de provisiones.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado en la probabilidad
de gue una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su castigo.
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Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos segmentos
con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito: antigliedad de la

relacion con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores
comerciales y activos de contrato al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Deudores comerciales y activos del contrato

Tasa de pérdida Importe en Estimacién Con
promedio . e deterioro
31 de diciembre de 2019 ponderada lioros bruto para pérdida crediticio
Vigente 0,00% US$ - - No
Hasta 30 dias 0,00% 1.217 - No
De 31 a 60 dias 0,04% 290 (0) No
De 61 a 90 dias 0,09% 226 (0) No
Mayor a 90 dias 7,95% 307 (24) Parcial
Uss 2.040 (25)

Deudores comerciales y activos del contrato

Tasa de pérdida Importe en Estimacion Con
promedio . L deterioro
31 de diciembre de 2018 ponderada libros bruto para pérdida crediticio
Vigente 5% Us$ 708 (38) No
Hasta 30 dias 12% 474 (55) No
De 31 a 60 dias 27% 42 (11) No
De 61 a 90 dias 45% 163 (74) No
Mayor a 90 dias 100% 19 (19) Si
US$ 1.406 (197)

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos 3 afos
para el caso de las entidades privadas. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para
reflejar las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el periodo en el que se han
reunido los datos histéricos, las condiciones actuales y la vision de la Compania de las
condiciones econémicas durante la vida de las cuentas por cobrar y activos de contrato.

Riesgo de liquidez - La Compania es la responsable final por la gestiéon de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros a través
del manejo de cuentas centralizadas con bancos de reconocida prestancia precalificados
por la Compania y con el manejo de tesorerias regionales para el monitoreo de la eficiencia
en el uso de la liquidez generada en cada pais asi como las necesidades de financiamiento
a fin de cumplir con las obligaciones contraidas.

(Continua)
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La Compania cumple con sus necesidades de liquidez mediante la prevision de operacion
y financiacién de las actividades y asegurar que hay fondos suficientes para cubrir estas
actividades a través del financiamiento de la deuda. Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son de vencimiento de pago, de conformidad con las condiciones de
crédito establecidas por los proveedores de la Compania. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes y servicios es de 75 dias desde la fecha de la factura.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de
Importe efectivo 3 meses 0
contable contractuales menos
31 de diciembre de 2019:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar Us$ 2.013 2.013 2.013
31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar US$ 1.580 1.580 1.580

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

El indice deuda — patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos: US$ 2.791 2.126
Menos: efectivo y bancos 1.246 646
Deuda neta US$ 1.545 1.480
Total patrimonio US$ 3.300 2.186
indice deuda-patrimonio ajustado (0,47) (0,68)
(Continta)
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15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social autorizado consiste en
12.500 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por
primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania. Reservas segun PCGA anteriores — reserva de capital - Los saldos
acreedores de las reservas de capital, por valuaciéon o por valuacién de inversiones segun
PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Dividendos- A partir del aho 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz en
Estados Unidos no se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta.

La Junta General de Accionistas de fecha 22 de mayo de 2018, aprobé la distribucién de
dividendos por US$3.5 millones los cuales fueron cancelados en su totalidad durante el 2018.

16. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

(a)

Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente de venta de bienes y prestacion de servicios a
sus clientes.

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes US$ 9.768 5.337
(Continua)
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(b) Desagregacién de Ingresos

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por tipo de ingreso.

2019 2018
Venta de bienes US$ 9.520 5.233
Prestacion de servicios 248 104
US$ 9.768 5.337

(c) Saldos del Contrato

A continuacioén, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar y activo del
contrato con clientes, neto de la estimacion para deterioro de valor, es como sigue:

Nota 2019 2018
Cuentas por cobrar, que esta incluidos en:
Deudores por contratos 7 US$ 1.189 768
Activos del contrato 8 826 441
US$ 2.015 1.209

Los activos del contrato se relacionan bésicamente con los derechos de la Compania a
contraprestaciéon por el trabajo completado o los bienes entregados, pero no facturados a la
fecha de presentacion, asociado con la prestacion de servicios o entregad de bienes. Los
activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen
incondicionales, esto por lo general ocurre cuando la Compania emite la respectiva facturacion.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2019 2018
Costo de ventas Us$ 7.845 4616
Gastos de administracion 738 308
Us$ 8.583 4.924
(Continua)

-38-



Baker Petrolite del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Nota 2019 2018

Consumos de materias primas y
consumibles 9 US$ 5.741 3.434
Beneficios a los empleados (a) 1.099 667
Costo de transporte 531 283
Costo de servicios 334 191
Suministros de laboratorios 222 127
Reparaciones 212 96
Impuestos 175 17
Costos de viaje 113 12
Honorarios y servicios 62 50
Otros 94 47
Uss$ 8.583 4,924

(@) Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Nota 2019 2018

Sueldos vy salarios US$ 524 376
Beneficios sociales 137 45
Aportes al IESS 104 79
Participaciéon a empleados 12 234 79
Beneficios definidos 13.b 43 50
Otros beneficios a empleados 57 38

US$ 1,099 667

18. COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financieros reportados en los estados financieros es como sigue:

Nota 2019 2018
Intereses por préstamos 19.3 US$ 11 -
Costo financiero actuarial 13.b 13 11
US$ 24 11
(Continua)
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19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
La controladora inmediata de la Compania es Baker Petrolite LLC. incorporada en Estados Unidos.

19.1 Transacciones comerciales - La Compania realizo las siguientes transacciones comerciales
con sus partes relacionadas:

2019 2018
Venta de bienes
Baker Hughes International Operations
del Peru S. A. Us$ 95 59
Baker Hughes de Colombia 6 -
Total uss 107 59

Importacion de bienes
Baker Petrolite LLC Uss$ 4.330 2.211

Baker Hughes Canada Company 81 7
Baker Hughes Switzerland Sarl

Sucursal Peru - 6

Total uUS$ 4.411 2.224

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecido
en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precio estandar mas una utilidad segun

el pais de destino.

19.2 Saldos con compainias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

Nota 2019 2018
Cuentas por cobrar:
Baker Hughes International Operations
del Perd S. A US$ 55 2
Otras - 1
Total Uss 55 3
Cuentas por pagar:
Baker Petrolite Corporation US$ 1.193 997
Baker Hughes Region Accounting Center SRL - 66
BJ Services Company Middle East SARL 146 120
Otras 17 8
Total 10 US$ 1.356 1.191

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.
(Continua)
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19.3 Otras transacciones con partes relacionadas - Ademas de lo anterior, la Compania realizd
otras transacciones con sus partes relacionadas como se describen a continuacion:

Nota 2019 2018
Asistencia técnica:
Baker Hughes Qilfield Operations LLC US$ 21 -
Baker Hughes Region Accounting
Center SRL 10 -
Baker Petrolite LLC - 127
uss$ 31 127
Regalias:
BJ Services Company Middle East Sarl US$ 326 190
Préstamos recibidos:
Baker Hughes Services International LLC
Sucursal Ecuador US$ 1.500 -
Gasto por intereses:
Baker Hughes Services International, LLC.
Sucursal Ecuador 18 US$ 11 -
Otros gastos (ingresos), neto: US$
Baker Hughes Qilfield Operations LLC 26 9
Baker Petrolite LLC 13 -
Baker Hughes de Mexico, S. de R.L. de C.V. 9 -
USs$ 48 9

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Agip Oil Ecuador - En abril del 2017, mediante proceso de licitacién, la Compania firmd un convenio
para la provisién de quimicos para tratamiento de agua, crudo y gas durante 24 meses bajo la
modalidad de Orden de Compra Abierta, la cual tuvo validez hasta abril 2019, asi como
provisionamiento de servicio técnico. Este contrato no fue renovado.

Consorcio Petrosud Petrorriva - En febrero de 2017 se firmé un nuevo contrato con vigencia hasta
junio de 2019, mismo que fue extendido hasta enero 2020, para continuar con la provisién de
productos quimicos y servicios para el tratamiento quimico de crudo, agua y gas de formacién de los
campos petroleros Pindo y Palanda. En el periodo 2020 dicho contrato fue renovado por 3 anos
iniciando en enero de 2020.

(Continua)
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Interoc S. A. - Una empresa de la Corporacién CUSTER - En julio de 2016, se firmd un acuerdo
confidencial de Cooperacion Técnica y Comercial para proveer productos quimicos en los campos
petroleros del Distrito Oriente, el cual arrancé comercialmente a inicios de 2017 con la venta directa
de productos guimicos y ha continuado operando de manera regular. A la fecha de emisién de estos
estados financieros el acuerdo se mantiene vigente y es a través de érdenes especificas sobre las
necesidades del cliente.

Schlumberger del Ecuador S. A .- En enero de 2016, con este nuevo operador en el mercado que
ofrece sus servicios a Petroamazonas EP a través de una alianza como operador de campos
petroleros, se firmoé el contrato de servicios para la provisién de quimicos y servicios especializados
para los campos Auca y Shushufindi. Al 31 de diciembre de 2019 este contrato se encuentra vigente
teniendo extensiones contractuales de manera semestral y manteniendo la actividad especificamente
en el Campo Auca.

Petroamazonas EP.- En marzo 2019 la Companfia fue adjudicada con 6rdenes de compra para los
campos: Drago, Blogue 7 y Bloque 21, con vigencia de un ano, las cuales se han ejecutado con
normalidad. En marzo de 2020 la Compania se adjudicd cuatro contratos independientes mediante
6rdenes de compra para tratamientos quimicos en los campos: Cuyabeno, Blogue 18, Sacha y Blogue
15, los cuales son de entrega inmediata.

Gente Qil Ecuador PTE LTD.- En febrero 2019 la Compania fue adjudicada con una orden de trabajo
por un aho y enmarcada bajo el MSA. Este contrato caduco en el mes de mayo 2020. Actualmente,
se estan realizando los trdmites para extender el contrato, mientras tanto los trabajos se ejecutan
mediante 6rdenes de compra.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Las respuestas globales al brote de la enfermedad por coronavirus 2019 (COVID-19) contintan
evolucionando rdpidamente. COVID-19 ya ha tenido un impacto significativo en los mercados
financieros mundiales, ya que la pandemia aumenta tanto en magnitud como en duracién, vy las
empresas estan experimentando condiciones a menudo asociadas con una recesion econdmica
general. Esto incluye, entre otros, la volatilidad y la erosion del mercado financiero, el deterioro del
crédito, los problemas de liquidez y el aumento de la intervencién gubernamental. Ademas de los
riesgos e incertidumbres que enfrenta la ‘Compania, se incluyen los movimientos futuros en los
precios de los productos béasicos de petréleo y gas, que influyen en la demanda de servicios. Por lo
tanto, la Compania y la Junta Directiva son conscientes de monitorear y reevaluar la exposicion al
riesgo de mercado por el impacto de COVID-19 y las actividades en curso.

(Continua)
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La Junta Directiva decidié desarrollar estimaciones basadas en la mejor informacion disponible sobre
eventos pasados, condiciones actuales y prondésticos de la situacion econémica en los préximos
meses. Al evaluar las condiciones de prondstico, se deben considerar tanto los efectos de COVID-
19 como la importante medida de apoyo gubernamental que se esta llevando a cabo. Es probable
gue en este momento sea dificil incorporar el efecto especifico de COVID-19 y las medidas de apoyo
del gobierno de manera razonable y sostenible. Sin embargo, los cambios en las condiciones
econdémicas deben reflejarse en el informe estratégico de negocios de la Compania. Si los efectos
de covid-19 no pueden reflejarse en los modelos, deberan considerarse las superposiciones o ajustes
posteriores al modelo. A partir de ahora, la Junta Directiva ha tomado la decisién de diferir algunos
costos a partir de 2020 limitando las nuevas contrataciones y las nuevas clases de programas de
liderazgo, limitando los viajes y gastos, haciendo la transicion a reuniones virtuales y retrasando los
aumentos salariales profesionales hasta 2021, donde sea permitido por ley. Si bien es imposible
saber cuanto durara el entorno actual, ya que COVID-19 estéd sujeto a cambios réapidos y los hechos
y circunstancias actualizados deben continuar siendo monitoreados a medida que se disponga de
nueva informacion.

Excepto por lo mencionado en los péarrafos precedentes, entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha
de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros o que requieran revelacion.
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