BAKER PETROLITE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Baker Petrolite del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Baker Petrolite Inc. con domicilio
en el estado de Texas, Estados Unidos de Norteamérica. El domicilio principal de la
Comparnia es Av. Naciones Unidas No. 1014 y Av. Amazonas edificio La Previsora, torre
A, piso 7.

Sus actividades principales son producir, importar, exportar, almacenar, vender y usar
quimicos y productos relacionados con la industria petrolera.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 8 y 51
empleados respectivamente.

Terminacion del acuerdo de fusion con Halliburton Co. - El 16 de noviembre de
2014, Baker Hughes, Halliburton Company y Merger Sub Inc. (una subsidiaria de
propiedad total de Halliburton) firmaron un acuerdo y plan de fusién en el cual
Halliburton adquiriria todas las acciones en circulacién de Baker Hughes, a través de una
fusion de Baker Hughes con Merger Sub Inc. El 30 de abril del 2016 se acordé rescindir
de este acuerdo debido a la imposibilidad de obtener ciertas aprobaciones especificas
relacionadas con la competencia.

Acuerdo de transaccion con General Electric Company - El 30 de octubre de 2016,
Baker Hughes, General Electric Company, Bear Newco Inc. (subsidiaria directa de Baker
Hughes), y Bear Merger Sub Inc (subsidiaria directa de Newco), celebraron un acuerdo
transaccional y plan de fusién ("acuerdo de transaccion"). Acorde a los términos del
acuerdo de transacciéon, Merger Sub se fusionard con Baker Hughes como la corporacién
superviviente y una filial directa propiedad integra de Newco. Como resultado de la
fusion, cada accidn en circulacién de las acciones ordinarias de Baker Hughes se
convertira en derecho para recibir una accién ordinaria clase A de Newco. La transaccion
de General Electric Company esta sujeta a la aprobacion de los accionistas de Baker
Hughes, aprobaciones regulatorias y condiciones habituales de cierre. Baker Hughes y
General Electric esperan que la transaccion finalice a mediados del afio 2017; sin
embargo, Baker Hughes no puede predecir con certeza cuando, o si dicha transaccion se
completara debido a que la misma esta sujeta a condiciones fuera de su control.

Situacion economica - Durante el afio 2015, en el Ecuador se presentaron ciertas
condiciones externas que influyeron en la economia nacional, tales como: reduccién
drastica de los precios internacionales del petréleo y la apreciacion del délar
estadounidense frente a monedas de otros paises de la regién y del mundo. Estas dos
condiciones impactaron en la balanza de pagos en gran medida por una pérdida en la
competitividad de las exportaciones no petroleras y reduccion de los ingresos de la
exportacion del petroleo. Este efecto fue compensado parcialmente con la
implementacién de un sistema de sobretasas arancelarias que buscé una reduccion en el
volumen de las importaciones. Por el lado fiscal, dichos factores exégenos incidieron en
una disminucion de la liquidez del sector publico, y consecuentemente el nivel de



actividad econ6mica dada la importancia de participacion del Estado en la composicion
del Producto Interno Bruto - PIB.

Durante el ano 2016, Ecuador mostré una recesion econdmica, evidenciada en varios
trimestres consecutivos de decrecimiento de la economia, acorde a la informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador. Para el afio 2016, se registré una caida del
Producto Interno Bruto - PIB del 1.7% frente al afio 2015, lo cual muestra el deterioro
que sufrié la economia nacional. El sector petrolero ecuatoriano, comenzd a registrar
saldos positivos desde el segundo trimestre del aio cerrando el afio, 2016 con cifras
positivas; sin embargo, dicho repunte no permitié a Petroamazonas EP recibir
asignaciones presupuestarias suficientes para cumplir con las obligaciones de pago a las
contratistas.

Situacion actual - A partir de agosto del 2014, debido a la situacién econémica del
Ecuador, la produccion nacional de este hidrocarburo disminuy6 en forma constante; lo
cual, se evidenci6 en situacion en una desaceleracién de las inversiones en nuevos
proyectos de la estatal Petroamazonas EP y la disminucion importante de taladros de
perforacion y workover, lo que gener6 una disminucion importante en las ventas de la
Compania en el afio 2015 y hasta el primer semestre del afio 2016. Adicionalmente,
como consecuencia de la disminucién de los ingresos petroleros, las operadoras
emplearon una reduccion de sus presupuestos a nivel de Opex y Capex, una de las
acciones que emplearon fue solicitar a las empresas de servicios descuentos a las lista
de precios vigentes y vinculos contractuales para ayudar a la reduccién de costos. La
Compaiiia alineada con los requerimientos de los clientes (operadoras) propuso
descuentos a los servicios prestados, situacion que presento una disminucién en los
indicadores financieros.

A partir del segundo semestre del afio 2016, el sector petrolero ecuatoriano tuvo una
reactivacion como resultado de la recuperacion de los precios internacionales del
petréleo, por lo tanto provoc6 que las empresas estatales y privadas enfocaran sus
esfuerzos, principalmente en mantener la produccién (OPEX).

En razon de que el principal cliente de la Compaifia es Petroamazonas EP y teniendo en
consideracién los problemas de recuperabilidad de cuentas por cobrar, la Compaifia
efectto ajustes que afectaron la continuidad operativa para proveer servicios en los
niveles ejecutados hasta el afio 2015, consecuentemente dicha situaciéon, desencadené
en la limitacién de prestacion de servicios dando como resultado una disminucién de
ingresos y reduccién de la capacidad instalada.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros de la Compafia deben ser
leidos considerando estas circunstancias.

POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.



2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico que esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Maquinarias y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo establecido por la
Administracion.

-10 -



2.7

2.8

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de las maquinarias y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de maquinarias y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida atil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 3
Instalaciones 3
Mejoras a propiedades arrendadas Tiempo del
contrato

Retiro o venta de maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de maquinarias y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compariia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aino. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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2.9

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafhia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la compafia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.10

2.11

2.12

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a empleados - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Comparniia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas mas ajustes por precios de transferencia de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaifiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafhia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se presten los servicios.

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.16 Activos financieros - La Compafia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
otros activos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.
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2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros
activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Son
medidos al valor razonable, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados con el método de la
tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compainia.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compafhia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIl F Ciclo 2012 - 2014: Modificacionesala NIC19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
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final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir,
la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste
a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de
la aplicacion de esta modificacion se detallan a continuacion:

Impacto en pasivos y Al 1/1/15 Ajustes por
patrimonio previamente enmienda a la Al 1/1/15
al 1 de enero 2015 reportado NIC 19 restablecido
Obligaciones por
beneficios
definidos:
Jubilacién patronal 231 83 314
Desahucio 68 23 91
Utilidades retenidas 4,818 (106) 4,712
Impacto en pasivosy Al 31/12/15 Ajustes por
patrimonio previamente enmienda a la Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 reportado NIC 19 restablecido
Obligaciones por
beneficios
definidos:
Jubilacién patronal 224 55 279
Desahucio 87 22 109
Utilidades retenidas 5,607 (77) 5,530
Impacto en resultados del aino 2015
Incremento en obligaciones por
Jubilacién patronal 28
Desahucio 1
Pérdida del ano 12

Otro resultado integral

(41)
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2.19

Modificaciones a la NIC 1 I niciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de
operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas 0 negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compania, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

(NINF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas
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NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicidon a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversidén de patrimonio (no mantenida para negociar
ni que incluya una consideracion contingente para el comprados en una
combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado
del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.
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La Administracion de la Compafia no ha medido el posible impacto en la aplicacién
de la NIIF 9 que en el futuro pueda tener sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compania. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafiia no ha medido el posible impacto en la aplicacién
de la NIIF 15 que en el futuro pueda tener sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compania. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.
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NITF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 7: I niciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.
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. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
de la Compaihia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparia realiz6 un anélisis de deterioro
de activos y no se identificé indicios de deterioro que requieran una provision.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un céalculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios. , la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del aino, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos
por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el
efecto, la Compaifia utilizo las tasas presentes de mercado, con las referencias
temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y estimo6 la tasa de
descuento para los vencimientos a mas largo plazo, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de maquinarias y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Cuentas por cobrar comerciales medidas al costo amortizado - La Compafia
ha realizado la medicion al costo amortizado de las cuentas por cobrar comerciales
utilizando el método de interés efectiva de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.16, cuya tasa se aproxima a la tasa referencial del Banco Central del Ecuador -
BCE.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:
Provision de ingresos 720 1,507
Deudores por contratos 17,942 12,478
Subtotal 18,662 13,985
Provision para cuentas dudosas (13,295) 1,768)
Subtotal 5,367 12,217
Otras cuentas por cobrar:
Companiias relacionadas (Nota 17.2) 420 678
Otros 338 358
Total 6,125 13,253

Provision de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se
encuentran en proceso de facturacion. Estos valores se facturaron en el siguiente afo y
la Administracidon de la Compafhia considera que no existieron diferencias importantes
con los importes provisionados.

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes,
facturados conforme los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas
petroleras (Ver Nota 17). La recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de
hasta 90 dias, este periodo se vio incrementado significativamente, debido a problemas
de liquidez de la Empresa Estatal Petroamazonas y Operaciones Rio Napo CEM, las
cuales sufrieron una disminucién de recursos asignados por el Ministerio de Finanzas por
efecto de la reduccion del precio del petréleo y menor retorno de dinero por las
exportaciones de hidrocarburo.

Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Petroamazonas EP 14,774 11,526
Schulumberger del Ecuador S.A. 1,920
Operaciones Rio Napo CEM 1,783 1,851
Consorcio Petrosud Petroriva 65 74
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur 59 69
Enap SIPEC 136
Gente Oil Ecuador PTE LTD 125
Agip Oil Ecuador B.V. 108
Otros 61 96
Total 18,662 13,985
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La Compania reconoce una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 365 dias o mas y del 50% para las cuentas
por cobrar con una antigliedad entre 180 y 365 dias contados a partir de los 30 dias de
la prestacién del servicio o venta de bienes, segun lo establecido en la politica

corporativa.

Para cuentas de dudoso cobro se reconoce una provisién con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/16
180 - 365 dias 4,345
Mas de 365 dias 9.180
Total 13,525

31/12/15

3,535

3,535

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisiéon para

cuentas dudosas fueron como sigue:

31/12/16
Saldos al comienzo del afno 1,768
Provisién del afno 11,527
Saldos al fin del ano 13,295

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/15

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a préstamos otorgados a sus
compainias relacionadas a una tasa de interés efectiva del 6.5% anual (Nota 17.3).

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafia reconocié como ingresos por intereses por

los préstamos otorgados US$61 mil y US$59 mil, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARI OS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Materia prima 362 1,528
Productos terminados 414 1,340
Importaciones en transito 26 71
Provisién para obsolescencia _(1) (41)
Total 801 2,898

Durante los affios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$6.5 millones y US$10.5 millones respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Companias relacionadas (Nota 17.2) 12,202 10,053
Proveedores locales 829 984
Otros 28
Total 13,031 11,065

El periodo de pago promedio es de 75 dias desde la fecha de recepcion de la factura.

ESPACIO EN BLANCO
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8.

IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA y total 60

:

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas - ISD 565 463
Impuesto a la renta por pagar 160 88
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado - IVA por pagar 21 117
Total 746 668

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta es como sigue:

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (10,934) 1,115
Gastos no deducibles 12,232 2,149
Otras rentas exentas (101)
Ajustes precios de transferencia 5
Otras partidas conciliatorias 1.197 3.269
Impuesto a la renta causado (1) 263 719
Anticipo calculado (2) 98 144
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 263 719

Diferido 425 (356)
Total 688 363
Tasa efectiva de impuestos __ 6% _32%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de
costos y gastos deducibles.
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Durante los anos 2016 y 2015, la Compafia no realizé pagos de anticipo de
impuesto a la renta en virtud de que el valor de retenciones en la fuente
originada por comprobantes recibidos de clientes es mayor que el anticipo
calculado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. Son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al
2016.

8.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afo 88 (155)
Provisiéon del ano 263 719
Pagos efectuados (191) (476)
Saldos al fin del ano 160 88

Pagos efectuados - Incluye el pago de impuesto a la renta del afno anterior,
retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

8.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo en los final
del afo resultados del afo
Afio 2016:
Activos por impuestos diferidos
en relacién a:
Provisién por obsolescencia de inventarios 8 (8)
Provisién de cuentas incobrables 358 2,480 2,838
Costo amortizado de cuentas por cobrar 182 182
Depreciacion de maquinarias y equipos (3) (3)
Deterioro de maquinarias y equipos 5 5
Ajustes de inventarios al valor neto de
realizacién 5 (5)
Provisiones 140 (69) 71
Subtotal 513 2.580 3.093
Estimacion para valuacién del activo por
pérdidas fiscales (1) _ (3.005) (3.005)
Total 513 (425) 88

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Compania efectud una reversién de activos
por impuestos diferidos, en razén de que en el anédlisis efectuado se evidencia
incertidumbre de generacidn de ingresos futuros que ponen en riesgo su
recuperacion.
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8.5

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo en los final
del afio resultados del afio
Afo 2015:
Activos por impuestos diferidos
en relacién a:
Provision por obsolescencia de inventarios 10 (2) 8
Depreciacion de maquinarias y equipos 358 358
Deterioro de maquinarias y equipos (2) (1) (3)
Equipos de cOmputo enviados a
resultados 5 5
Ajustes de inventarios al valor neto de
realizacién (2) 5
Provisiones 91 49 140
Provision de jubilacion patronal _46 _(46) .
Total 157 356 513

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

El 26 de abril del 2016, se emiti6 la Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas, con el propésito de implementar un programa econémico integral para
enfrentar la compleja coyuntura econémica, causada principalmente por factores
externos, como la caida de precios del petréleo, la apreciacion del délar y
depreciacion de monedas de paises vecinos, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la ampliacion del plazo para el pago de obligaciones tributarias
nacionales para sujetos pasivos que mantengan 6rdenes de pago no
canceladas por un periodo de al menos treinta (30) dias calendario, con las
entidades descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion
de la Republica, por retrasos de transferencias que deban realizar dichas
entidades o del ente rector de las finanzas publicas cuando corresponda,
podréan pagar sin intereses ni multas.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del

16 de abril de 2016

El 20 de mayo del 2016, se emiti6é la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.
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10.

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

PRECI OS DE TRANSFERENCI A

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo
correspondiente al afio 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de
que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de
junio del ano 2017. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. La Compafia para el afio 2016, en base a
un diagnéstico preliminar determiné que las transacciones con partes relacionadas se
efectuaron a precios de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia

efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se determin6 un ajuste por
US$5.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Beneficios sociales 90 193
Participacion a empleados _ 198
Total 90 391

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del ano 198 353
Provisién del afo 198
Pagos efectuados (198) (353)
Saldos al fin del afno - 198
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 184 279 314
Bonificaciéon por desahucio _70 109 _91
Total 254 388 405
11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, a los

11.2

empleados que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Ao terminado
(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afo 279 314 286
Costos de los servicios (reversion) (71) 32 20
Costos por intereses 12 12 19
Pérdidas (ganancias) actuariales (36) (79) 72
Beneficios pagados _ (83)
Saldos al fin del afio 18 279 31
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el empleado, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado
(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 108 91 77
Costos de los servicios 17 35 13
Costos por intereses 5 4 5
Pérdidas (ganancias) actuariales 26 13 (4)
Beneficios pagados (86) (34) _
Saldos al fin del afio 70 109 91

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Bonificacién

Jubilacién por

patronal desahucio

(en miles de U.S. dolares)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11 4
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 6%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10) (4)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (6%) (6%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11 4
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 6%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10) (4)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6%) (6%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 31/12/14
%
Tasa(s) de descuento 4.20 4.36 4.06
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 3.00
Tasa de rotacion 23.57 16.87 12.40

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15
Reconocimiento en resultados del afo:
Costo de los servicios (54) 53
Costo por intereses 17 16
Subtotal (37) 69
Reconocimiento en otro resultado integral:
Ganancias actuariales y subtotal 10) (66)
Total (47) _4

12. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa de Baker Hughes Inc., que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia,

una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiia, si es el caso.
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12.1.1

12.1.2

12.1.3

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a
un riesgo bajo en la tasa de interés debido a que se mantienen préstamos
entre entidades relacionadas a nivel local, para los cuales se ha
establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo con terceros ya que
no se tienen obligaciones con terceras partes.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. Todo cliente es sometido a una
revision y verificacion por parte de la Administracién con el objetivo de
identificar y determinar niveles de crédito apropiados en cada caso. Estos
niveles de crédito son controlados por medio del sistema operativo de
facturacién y para cualquier excepcion deben realizarse procesos
adicionales de aprobacion de la Alta Gerencia.

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas por el
departamento de cobranzas regional junto con el area de facturacion y
planificacién en cada pais para asegurar la recuperacién de cartera. La
Compaiiia tiene como una de sus prioridades la evaluacién de riesgo para
cuentas incobrables por lo que las gerencias realizan dicha evaluaciéon de
manera continua, en caso de ser necesario se efectia una gestién
conjunta con el area operativa.

La Compafia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas.

La industria petrolera en Ecuador estd conformada por un numero
reducido de Compafias operadoras para exploracién y explotaciéon de
hidrocarburos, con una importante participacion del Estado; por lo que la
concentraciéon de riesgo de crédito podria presentar niveles altos para
algunos clientes en relacién a otras industrias donde la diversidad de
cartera puede mitigar dichos riesgos. Durante los afios 2016 y 2015
debido a problemas de liquidez del Gobierno Central a consecuencia de la
reduccidn significativa de los ingresos petroleros, por la caida del precio
del hidrocarburo a nivel internacional mas el castigo por la calidad del
crudo ecuatoriano, se han presentado incumplimientos en los plazos de
pago acordados con Petroamazonas EP, por lo cual se han realizado
acercamientos de la Alta Gerencia de la Compainia con el cliente a fin de
establecer alternativas de pago, proceso que auln sigue en negociacién
por parte de la Compania.

Riesgo de liquidez - La Compafia es la responsable final por la gestidn
de liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros a través del manejo de cuentas centralizadas
con bancos de reconocida prestancia precalificados por la Compafia y con
el manejo de tesorerias regionales para el monitoreo de la eficiencia en el
uso de la liquidez generada en cada pais asi como las necesidades de
financiamiento a fin de cumplir con las obligaciones contraidas.
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13.

12.2

12.3

12.1.4 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar a la
Comparniia que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que la Compafia maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros al costo amortizado mantenidos por la Compaifia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos 156 103
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 6,125 13,253
Otros activos financieros (Nota 5) 863 1,288
Total 7,144 14,644

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y total (Nota 7) 13,031 11,065

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafia considera que los importe en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social autorizado
consiste de 12,500 acciones de US$1.00 valor nominal unitario.

13.2 Utilidades retenidas (déficit acumulado)- Un resumen de las utilidades

retenidas es como sigue:

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles

(pérdidas acumuladas) (7,435) 4,228 3,410
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF (42) (42) (42)
Reservas segln PCGA anteriores -

reserva de capital 1,344 1,344 1,344
Otras reservas 1 1 1
Total (6,132) 5,531 4,713
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14.

15.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NITF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podréa ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o por valuacién de inversiones segun PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

13.3 Dividendos - A partir del aiio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafhia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Venta de bienes 10,465 18,423
Prestacién de servicios 73 349
Total 10,538 18,772

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 8,816 14,851
Gastos de administracion 12,623 2,833
Total 21,4 17 4
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16.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/16
Provision para cuentas incobrables 11,527
Consumos de materias primas y consumibles 6,505
Beneficios a los empleados 1,261
Costo de transporte 870
Costo de servicios 447
Honorarios y servicios 248
Costos de viaje 84
Reparaciones 54
Costos de los equipos de arrendamiento 48
Otros costos y gastos 395
Total 21,439

31/12/15

1,768
10,509
2,010
1,564
121
1,125
113
60

80

334

17,684

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

es como sigue:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Participacion a empleados
Beneficios definidos

Otros beneficios a empleados

Total

COSTOS FINANCI EROS

Un resumen de los ingresos financieros de la Compafia es como sigue:

31/12/16

578
555
121

31/12/16
Costo amortizado
Costos financieros por beneficios definidos 17
Total 94

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/15

1,125
249
223
198

53
162

:

31/12/15

e

La controladora inmediata de la Compafia es Baker Petrolite Inc. incorporada en

Estados Unidos.
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17.1

17.2

Transacciones comerciales - La Compaiiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
...(en miles de U.S. délares) ...

Baker Hughes International del 3,551 83
Peru S.A.
Baker Hughes Switzerland
SARL 39 295 12
Baker Hughes International 3 9 13
Branches, Inc.
Baker Petrolite Corporation 2,783 8,074
Otras 1
Total 3,593 388 2,808 8,074

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precio estandar
maés una utilidad segun el pais de destino.

Saldos con compaiias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
...Diciembre 31,...

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
...(en miles de U.S. ddlares) ...

Baker Petrolite Corporation 10,485 8,723
Baker Hughes Region

Accounting Center SRL 656 476
BJ Services Company Middle

East SARL 456 91
Baker Hughes Qilfield

Operations 450 541

Baker Hughes International

Branches, Inc. Compania

Ecuador 90 86 50 44
Baker Hughes Services

International, Inc. Compania

Ecuador 29 88
Baker Hughes Switzerland

SARL - Comparnia Ecuador 195 525
Baker Hughes Int. Oper. Del

Pera S.A. 50 43 7
Otras _56 24 98 90
Total 420 678 12,202 10,053

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
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periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

17.3 Préstamos - Los siguientes préstamos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

31/12/16 31/12/15
Préstamos a companias relacionadas:
Baker Hughes Services International, Inc.
- Compainia Ecuador 863 104
Baker Hughes International Branches, Inc.
- Compania Ecuador 226
Baker Hughes Switzerland SARL
- Compania Ecuador - 958
Total 863 1,288

17.4 Otras transacciones con partes relacionadas - Ademas de lo anterior, la
Compafiia realizé otras transacciones con sus partes relacionadas como se
describen a continuacion:

31/12/16 31/12/15

Asistencia técnica:

Baker Hughes Qilfield Operations (74) 653

Baker Hughes Region Accounting Center SRL 219 304
Total 145 957
Regalias:

BJ Services Company Middle East Sarl y total 444 11
Intereses:

Ingresos (61) (59)
Gastos 1 16
Total (60) (43)
Otros ingresos (gastos), neto y total 44 9

18. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los principales acuerdos es como
sigue:

Petroamazonas EP:
En enero del 2012, la Compafhia celebré un contrato de tratamiento quimico para el

Blogue 21. La duracion del contrato es de tres afnos que finalizé en Enero 2016.
Actualmente, se ha dejado de prestar servicios en este bloque.
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19.

20.

En agosto del 2013, la Compania celebré un contrato de tratamiento quimico para el
Bloque 7. La duracion del contrato es de tres anos.

La Compainia ha proporcionado servicios y productos a diversos bloques como:
Bloque 56, Bloque 57, Bloque 58, Bloque 61, Bloque 15 bajo la modalidad de
o6rdenes de compra mensual desde el 2012 hasta la fecha.

Operaciones Rio Napo CEM - En octubre del 2011, la Compafia celebré un contrato
para proveer productos quimicos, con vigencia de un afio y renovacién anual en base al
desempefio y resultados técnicos. En el afo 2016 y 2015, se renovo el contrato por un
afo mas.

Agip Oil Ecuador -. En junio del 2015, mediante proceso de licitacion, la Compaiiia
firmo una orden de compra abierta, la cual tiene validez hasta junio del 2016.

Consorcio Petrosud Petrorriva - En el 2009 y en alianza con Baker Hughes Services
International, Inc., se mantiene un contrato de tratamiento quimico, con caducidad en el
afo 2017.

Enap Sipetrol - En diciembre del 2013, se firm6 un contrato para el servicio de
tratamiento quimicos en los campos PBHI y MDC por el lapso de 2 afnos, el cual fue
extendido por un afio adicional hasta noviembre del 2016.

Gente Oil Ecuador PTE LTD - En enero 2013, se firmd6 un MSA indefinido con el
consorcio DGC (anterior razén social) para el servicio de tratamiento quimico en el
campo Singue, siendo firmado una orden de compra abierta por un afo la cual fue
extendida hasta abril de 2016.

Consorcio Pegaso - En enero 2013, se firmé un contrato para el servicio de
tratamiento quimico por el lapso de un afo, el cual fue renovado bajo el MSA firmado
por tiempo indefinido, bajo la modalidad de orden de compra mensual.

Tecpetrol Internacional S.A - El contrato firmado en octubre del 2012 con una
duracién de 2 afos, fue extendido hasta diciembre 2015. Para el afio 2016, Tecpetrol
adjudicé la NPA con vigencia hasta marzo del 2016, la cual se ha finalizado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion en abril 26 del 2017 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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