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Y= auditado Io_; estar!:[n i
sLibsidfaria de!Tacuarl 5. .ﬂl i qua comprenden &l estado de situacion financiers al 21 ds diciembre de 2019 v los estados

Hinancieros adjuntos de Meinforte 5.A. {unn sociedad andnima constiluids sh Ecuadar ¥

e r=5ultadcs-:ntng| ale r.:lie_tamhios en al patrimenio v de flules de efectivo por al afio terminads en ess Techa, v las
notas qug |nr.|L|'5,-'EI'! urg ref_lmeen de 153 politicas contables sign ificativas,
i I

En mf upln]oﬁ los Est:dﬂs fingneleros adjuntos presentsn ramnahlemen“t@ en todas fos aspecias grparisniss, 3
situacign 1-'11a|‘1csera dé ]\ﬂélnfnrte LA, al 31 de diciembre de 2019 v loz resultados de sus cporaciones, (o8 camaiss sh
AT p:;rlmnmo y Su$ ﬂujﬂs u:f@ afactive por el afic tetrinado en esy fecha, de conformidad con Marmas Internacionales

e [nfg r’macmp Firans |er

Bases para la upm[-ﬁn

: i .
i zurdioria ﬂ:u.. efe:t‘ualﬂa de seuardo con Nerias Internacicnales de Auditeda. bl responsabilidad de scuerde can
estas ermas.se descnhﬂn mas adelsnie an nuestro informe &n la secoén Respopssbilidades det suditor sabea [z
auditariz d= ios Estad&rs T‘nanmems Sommos independleates de la Compafiia de scuerds con ef Cédizo d= Btisa emillic
por al Carnité -:i:h Nurm:ls Internacmnales de £¥ca pars Contadores ([ESBA por sus siglss en inglés), conjuniamente con’
{os requanmmntm de--ﬂ‘—.tsca fue mon relevantes para nuestra suditors da los estadas financieras en Esugdor v hemaos
cumiptido con otras raspcﬁsahlirdades de stica da avuerdo con dichos reguatintientos v el Cidizn de Etlca emitide por
cliESBA, .
CDnﬂdEt‘amuséqUE 2 Eikridzé:ncia de auditoria que hemos obtenide as suficfente v aprapiada para proporcionar una baze
para nuesira u?plrzi-:’:r’u d:e aiJ:ditcrl‘a.
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Asunios claves ida aud;itc-ﬁa
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Los asuntos clmreu de au’d:iltc:rfa gon aguallas qua 2 nusstro jtlsio profasienal fusron de mayor importancia pera @
auditaria de Ids E.E-‘tad'JJE ﬁnanclﬁrﬁs del afip 201%. Estas asunteos fusren qublertos en ef contexto de nuestra auditariz
dafas as'tadas'fuﬁamaﬂmé iamadn:-. Bn s conienls, ¥ e b formacion de nuesita opinifn sobre &los, Mo pfesentamos
Uits apinicn sep:mda' soHre dichos asuntas, Pard Ios asunios que se incluye a cantlnussion, s proporoiona una

deserlpeidn de Soma en nu:stTa gudltorta se cubrio dicho asunto e esa contexio.




1P, SIERICI: CESAN HUACON ESTRELEN

Ha surmplida con das fesponsabilldades descritas en nuestra informe en a seecian

suditor sobrz t= auditorfa de los estados financieros aue tiene relacidn con estos asunig

nusstra guditorla incluye la realizacian de procedimlentos disafiados para respondes &
rigsga de Jistorsiones impartani2s an [os estados financieros. Los resultados de nugst
auditoria, incluyendn los procedimientos desarrellados para cubvlt ios asunios qus 5= de

oroporcionsn |3 baze para nuestra gplnldn de audlterfa sehte los estados financlzro: =Y i
Cuentas pur cobrar deudores comerglales - estimacion pérdida crediticia esperada;

Al 31 g2 diciermbre de 2012, los estados financicros de la Compafila presentan cuerias
camarciales v atres cuetitas por cobrar por WS5374 mil, Conforme 1o requlers Ier: [
dersrminado una estimacion da deteripro de dichas cuamas sobre Ia bass de las pardid
durante el flempo de vida dal instrumento, para 1@ cual desarrclld un “medsla indiv
anafisis por cliente y un wilodelo sSmplificade sjustado de acuerdo a [as garantfas aday
20%Tir para la determinaclén de las ratios de pendida crediicla esperada, Debldo & la in
gste zoijive an los estados finencieros v [os supuestos utllizados pars la estimaclon ;J;a

qus &2 yn suRta significative de suditcrla, relacionsde con ls valoracidn da la pérdidgl! E
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Les procedimientas de audRorfa sfectuados jncluyeron entre otros: 1) validaclan

infarmacidn fuente con s tlal e realizd e recaletle de fa estimacion de detetony

|
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tEgTH:Iad e la
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12} avzluacldn de fa

razonakilidad del medele desarralfade por la Compafila v los supuestos wtllizados en 3 deta minaﬁlon de los

retics de nérdida crediticia espetada; 3] seleccidn de una muestta de los deudcTes g
anellzades de rhanera individual para varlficar las gasaniias adqulrldas v [a recuperacién
v 4] repraceso dzl cilonio de pérdida crediticia esperada v conciliaciéh con libres contah

Otra infoermacidn incluida en of infarme anual a fos 2ocionisias
La gerencis &3 responsable por [2 prepscacldn de |z ot infarmacton nelulda en:
Genzrzl, diferente da los estadas financle ros v |z apinién de audftorlz sdjuntes. Infarm

dizposicidn antes de |a facha de estz infarme,

Nuestra apinion sabre log estados financieros de Meinforte 5.4, na cubra |2 otea Infdng
ringung forma de assgUrarmienta 0 conclusién sghre B3 misma,

Tin retzeidn con nuastra auditarte da Jog astados finanelerss, nuestra tesponsabilidad es
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indicads anteriorments, v, ab hacerlo, considerar si exlsten inconsiziancias important
estados financieres o el conocimianto obtanlde. por nesotros duranie |3 audlteris o si

taner jpconsistznclzs [mpartantes, 5 basados en el trabaje gue hemos efectyadp. b
informacidn obterida antes de la fecha de nuestre informe de auditorfy, cqnst
incanslsienclss Impertames de asta informacién, debainos reportar ese hecho. Mo hefmas
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v asn ntj;.

Las Estadus flnancrerﬂs al 21 d= diciembra de 2018 v por el afio terminada en ¢sa facha, fuston auditados por
atsos :rud1tm'es :ugru mﬁ::rme de fachaz 30 de abril de 2018 contlene yha opindon ik zalvedades.

Respnnsah[hdadas!deja gerencia da le coompafita sohre las estados financieros

L= gerencra a8 responsabla de |3 prepsraciaon ¥y presantactén razonable de fes estsdos finantiercs de acusrdo
edn Nurm'\b Intﬂrnamanales de |nfarmecidn Financlara v de sy cantral Interno determinads como necesario
por |z gereﬂ:c!a, pnrla p:a’:r'nltlr la preparacién de estados financieras que ne contengan distorsianas nportantes
debldasa flaude o Errur
C _

tnia prelpE':ra{;Jé‘l :Ilu Jf::is astados financiaras, la gerencia ez responsable de evaluar la habilldad da fz Compafis
para mnﬂnuac mme un negacle en mercha; vevelar, cuardo see apheable, ssunios telacioredos ton nzgono
e rn;rcha, v, di usar Hs bazes de contabllidad de negocio en marcha, 8 Menos dua o gerensia intents Fyuidar
ta Compafis o cesar Iasgnperacmnes o bien no tengs otes alternativa realista pars poder hacerlo.

La garenciales raspdnsable por superyizar &l proceso de jnformacidn financiera de la Campafifa.

Responsabifdades del duditor sabre b suditorfa de Ins estados financiares
fluestros i:lbjethras saﬁ:EI ohtaner seguridad razonable de s los agtados financiaros tomades en zu conjunie
estai ilbr&s da drstnrﬁlcnes irnportaptes debidas a fraude & error, v el amitic un inforrne de auditoria gue
Ineiuys nue:stm ﬂplnrﬁr'l La =eguridad ra;_unable 25 un hivel alto de seguridad, pers no gerantiza qua una
awditoriz réalizadai da ! racllerdo con Normas Internacicnales de Audltoria siempre tetectard distorsiones
irngos tantes v;llandu @sws existan, Las distarsiones puaden debarse a fraudes o errores ¥ &b consideradss
matarales *:I de rmang ra individital 0 am sy cenlueta, podrian razamablarwnte esporaron oee nfhuyas 2n les
decisiones e;r:r:,vném:.as: aitque los uguarios tomen basdndoss en estos astados financierns.

Como parte de nue strzi auditorfa realizads de zcuerdo.con Normas Internscioneles de Auditeria, apliczmos
Juicio prcfefsrnnal E rriaintenemos yna actitud de escepticisme prafesional duranta la auditoria. Mesotros,
gdemds: i '

o !den‘tlhcemoq i,r Ev’aluamuz el rlesgo de distorsicnes oportantas 2n fos estadas finapoieras, doebidss a
fraude o e ci dlsenamos v aplicamos procedimiantos de autitoria en respuests o sgqueflos riesgos
ldenﬂﬂcados 1,,! abt'enemcs svidencia de guditora gue soz sufigients v sproplada para Eroporclonar L
hase para nues:ra Dpinmn El rlesge de no détactar una dlstarsion importarnte qua resulte de frauds es
MaEver que actue1 gue resulte de un 2rron ya que el fraude pueds implicar cofusion, talsificacidn,

armdslahas |nte|n|:|o.na les, manifestaciones falsas v vlusian deal eanteal Imderna,




':Fﬂ.. HERICH CESAR HUACDH ESTRELLA

. . i :
@ Ohtenerncs un conocknients del contral Irterno que B ralevante parz |3 auditneda, ¢on 8t propdsito de

disefiar los procedimientos de avditarfs de acuerdo con las <irgunstancias, pere ha con 8l propasito da

exprezar Uns aplnldn sobre fa efectividad del control interno d2 la Compafiia,

»  Evalusmos 31 Jas pdliticas contables usadas son apropladas y si las estimaciongs contables v las

revsinciones ralacionadas hechys por la gerencka son razenalles,
o Concluimos st 2 base de contabilidad de negocio en warcha vsada por la gerencls

@ :aprnpiada g &l

basados =n la evidencia de augditorda obtenida, existe woa Meartidumbre impoftarte rélacinnada co

|
hachos o condltlones que puedan generar dudas significativas sobre la habjlidag d¢

I Com bafifa para

continuar coma Un Aegceio g tnarcha. Sl ceneluimes de gue existe una mcert:dumlhre SIquflcatlva SOTTHES

requeridas de llamar fa stencidn en auestro Infarme de auditorfa a las re*.relamctes rel

astatdes financieros; o, si dichas revelaciones son inadecudas, medificar nuestra

ciokmdas en los
1.0 .«
2Ripion. Muzstraz

eenelusionzs est2n basadas en ly evidencia de auditoria obtenila hasta a fecha del'lnfl:}rrf'rie de suditoria.

5in embarge, hechos y condigiones futuras podrian oeaslanar gue |y Compahia caze sy cclﬁtinuidad coto

un pegacio an ntareha.

¢  Evaluamos la presentacldn general, estructura v contenlde de oo estados ﬁ!;‘lﬁ wcleras, .iﬂ':-hJ",rE-nCiD 5L

revelaciones v 5i los estados financieres representan lag trensacciones v hethos sy
manera gus aleancs e presentacion rezonahble. T ' |;
1
o
Hemes somunicade a la geraneis, sftre otras asuntos, el alcance planesdo v la upui‘t nldé
las hallezgos significatives de auditor, Ineluyends en case do axistir, eualguisr dEflmn: |
canteal interno que identificarmes en nuestrs avditoria.

También hemas proportianadoe 2 la gerancia una dectzracion de que hapnoc curmglide|can |
relevantes <z étiva aplicrbles a nuestra independencls y hemaos comunicadeo sobrs tadas (3=

F::-‘,faca ntas de unz

d 3 la Buditaria, y

s én[ﬁn_:ativa en el

us requerimientos

ralzcfones y otros

BEUMLOS U2 $2 pusde esparar que mrenzblemsente comprometan nuestrs Indépnfndimcf:’, ¥ -donde sed

aplicafle, samamos [os correspendlentes saivaguardas,

De iog asuntes camunicados a la perencla, determinamos [0z que fusron mas signliicativos|s

erd |2 auditoria da

los &stados financieros de ese aflo v por v tanto fueran conslderados coms asuntes blaves de auditorks,

Describimos estos asuntas en nuestro imiorme de audiftoria, @ menos gue algena dlapnsl o fegil o

reglamantaria prohiba revelsr pdbllcaments eses asuntos; o, clando en n:::rcuﬂst ncids
inusuales, determinemes que algldn gsunto no deberia ser comunleads en nuestro II'IfDITI'ILE

thramadamen’ce
\ tab[da A gue |as

. ]
CONSECyRNCias adversas de hacerla son mayaras a los beneficias del Tnterss pdblicg de dicha comuUnicaclan,
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Guayaguil, Junio 39 del 2020
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MEINI‘DRTE S A.

Estaeln c{& &‘Ituacmn financiera
A 31ie cIIEIErJ'Ihre de 2013

I-xpr-a;sa{lo en JD!F!EE diz E,LLA.
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MEINFORTE S. A.

Estado de situacidn financiera (continuacian)
A131 tle disiembig do 2019
Expresada en Dilgres de E.LLA.

Matas 2019
Paslva v patrimonin
Fasive corriente
Dhlgaclones finam:isr:_ts i 55855
Acreedores comerziales y 0irss cUenlas por pagar 13 0B, 785
impeeslos por pegar ' 10 §3.678
Hanaficios a mnpiesdas 18 A2ATT
Tatal pasive corcighie 416,326
Paeivo 0o carrleike
Oaligasiones financierss 12 -
sancficios a smplepdos 15 4646
Tatal pazivo 0 earriente _ 4,640
Tzl paslvo ~ g21.0d4t
Patrimonio
Capilal emitico . 10040
fleazna [egal 13.043
Reeullades acumulados 253,519
Total patdimenla iG 26,555
Tetal pashve v patrimonio 707400

W

Ineftarcos Riliz Ing. Efizaheth Lars
Gerenie Genara| Conladar Gienaral

Las noles acjuntés & lns eslados finsncietps son pars Integranie de eslos estadps.




ME[NFDRTE S A,

Estéaclo de fesultados integrales
Por at afa terminadﬂ al 3t de diciemnbre d= 2019
Emrﬂ’sadn &n Duf:« 'res da E.LLA

irtgresnf—“ de atuarduf aon allzniss
Gmm tle vantas ; g

Gal‘lﬁ_lnl:IH bruta
i

Gasﬂi:s da -.ner:ta

Gastbs cle adini|rasiin

Otred ingresos

RESU;“EITID_E rJ:e tivigdades de la operacién

Gasths financieiod:

Ganﬂfncin an!:es [:1_:& Implisets a la ranta

ImﬂllPsEu ils |'e nla

Utl[l[lad nets r:IE 'a

MNotas

18

L
18
1%

21

14 {a)

18

20140 otn
1,580,923 1 57T 0dr
(1107532 [1.0EE. Y3
Ba2. 091 49 G0
{3132.483) (214,318
{75.804) (83,757

1.010 -
00744 182621
(14,557 (7,039
fa6.127 LT Rt
(47.072) (41,654
138,085 123,028
1.7Es 5a7
140519 125,855
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Contadar Generel
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I‘u’EE!NFUR‘TE S A.

Estadc de fI u ljos de efectivo
R -:.l. B .exmmtltl. 2l 31 de diclesthrs de 2050
Expre:z.adc. £n QGIE.‘:EE da ERLA,

F!tuns e’ Efectwo do actividades de aperamidn:
RE-::l'ﬂ.cIa dia |:||I&| eq
Pagns & r-rmréredt-reb v ampl2ados
“‘ItErEuEﬂ pagaciu:us
intl:—réses rEEIL :»3
_Impllef-lr) afa 'rer“h pagado
' Efet:t!w:' nef.o' uhﬁ:haﬂo en aotividades deparacion
Flums tlo ﬂfﬂ:tlm: de acthvldades de inversléh:
Adqulsmlm de priipistades, plants, odificlos, muekles, agulpos y vehitulas
".-‘er.ltl a ,:urnp‘ied;-:lea plants, edificics, muebles, cquipos y vehiculos

Echtn'n n&tﬂ utl]lkadn en aclividados de Inversidn

i ilr actividates de fnanclamlenta:
F‘rwcnlenie de |}|‘J= armos Y abligadionss financieras
F'agd@ de pr=stan'|¢e. v oblinackapes fnancieras
Dlurdend:.s paigadds & aceionistas

Efet’ltwa natn_ wisto par astividades de finarclamlento

! [ .
Blsesmsion 'p'&t?p:gﬁe’- aferiion ywtplvalenies fe setiian
Efzclivo y equuaEPMas de efertiva;
Eaidtr al InI-::h::n i

EaI{Iu &l flnali

2018 20K18
1.716.071 1531505
[1T.350, 723 (12953015

{i4.507] [F, B
{F2,26E} [59.323)

* 25T7.553 170,032
(13,028} 26 Gag)
- 158 .
{13028 [28.550]
- 156645
{128,753 -
[150.000) L] {I-.,CIJ
{285,773 {04,355
140 598 42007
53 ETY 550
12,728 naIBRTY

lnp/Elizeheth |.ara

Berante General Contaclar Genaral

bas ndlas ddjiiias 4 koe sstedps financiaros san parlo infagrante da esios ssladns.



Notas a los estados financieros {continuacion)

MEINFORTE §. A.

Notas a los estados financieres
Al 31 de digizmbre de 2H9
Exprosadas en Dolarss de ELLLA,

Las notas gdiunias a las eslados financicros sen parte integrants de estos estados.

OPERACIONES
Melnfarte 5.4, {en adelante "la Compaiiia’) e Una seciedad andnima constituida en iz
el 28 de septiembre da 2018, Su principal actlvidad es la industrializacion y mmiafc
quimicos para la higlens y limpieza del hopar.

l.a Compaiia forma pare ds Grupo Tacuar, siende Tacuari 5.4, su seciedad confrela

pader de dlidglr las pollticas financieras y 48 operacién da la Compaiiia,

Los cstados financizros al 31 de diciembre de 2049 fuern auterlzados para’su mis
Canpatita el 10 de marzo de 2020 y posiarioments seran puestos & conslderacjar]
Aocionislas, para gy aprabacion definitiva. :

-

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2018, el personal lotal de la Companla al

: £
respectivaments, :

La Compafia 8 encuenira domiciliada an [a Via Daule Km, 16 % Calle anca: n
cuadra de Cerveceria Maclenal Guayayuil - Ecuador,

BASES DE PREPARACION Y DTRAS POLITICA CONTABLES SIGMIFICATIVAS| -

e
Declaracidn do cumplimianio

Los estados firancieros adiumios, hen side praparadce do acuerdo con Normas

Informacian Financiera MHF, smifidas por gl Consejo de Mormas Intermacionales! s
sus siglas en inglés} vigentas al 31 de diciembro de 2019:

Bose de medicion
-

Los presenies estades financieros se han preparade bajo el criteric dal costos i

beneficlos & empleados largo plazo que son valusdos en base a métedes actuariales

se pressnian en dilares de los Estados Unidos de Amérca, que ss |3 moneds fu
presentaclon de la Comparila.

Foliticas contables adoptadas

Las politices de contabilidad adoptadas gon consistentes con las aplicadas en afa
la Compaitia ba adoptads |85 nuevas MIF y MIG's revisadas que son obligatorias :ptj
pardic dél ¥ de enero de 2019; sln embarge, debido a Ia naturaleza de sus r:rpe&ucinjn-&
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panza

zj.e
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Notasg Ié |E§r5 :E ﬁadDE fmansleros {oontlhuacisn

normhs fio Emru un efactcr significativil en sy pogicion finansiera v resultadass; porletants, no ha side necesanc
mndlﬁt“:‘lr o estadus financieros comparatives de la Gompaitia.

RES@:MEN D’E F?;@LETIGAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las ;,Lrl'nci:pai L !ﬁc:-litic.as e contabilidad aplcadas por la Compadla en la preparacidin de sus estados

ﬂnanﬂ;:ierns =0n Iégs siguientes:

(&)

(&)

Efectl'-.fﬂn y cquWaEentes de efectivo—
IInclLlyra aquerlos activos financlenos hqull:fus depdsitns o imerstones fhnancisvas fouldds, gue se
bua’den ransfurmar répldaments an afeclivo en un plazo Inferfor a {res meses. Los sobregiros bancancs

B rres entados coma pasivos torlentes en el estado de siteasion financiera,

! i i

Ac:twosw pasi‘ms financleros —

LJn msi,rumuntu financisro es cualgiler contraio qua da kigar a un activa financiere de uns entidad ¥ Un
hasllu't_‘n ﬁnant:lem ainstrumenle de patrimanio de otra entidad,

;ﬂmﬂma ﬂn!éi noieros

Recona
Los aci

clmlentu y medicidn inicial
e f inancieres se giasifican ai momento del reconocimienta inicial &l costo amortizade, al valor

i‘azohab = an cambios en oteas resultados infegrales o al valor razonabla con cambios en resullades.
La clasi?i“ca:-i::in&n de los actives financieras et el momento del reconcelmiznts inicial depends de las
caracta”sfmbs del ftuje de sigcilvo contraetual del active finghciero v el modelo de negocie de la
Dompama ﬂara la gEsfitn de cada activo financiers, Con excepeion de las ceentas por cobrar
cumarcidles que no contienen Un G pof enabé financiaro significativa, 1 Compania mide inicialments W
aciwo fi rjanp!ern a su valor razonakle mas los costos de transecclin, Las cuentas por colbrar comarciales
éum ne icu's{trenen uh componente finspsiers significalve son medidas al progio de Erangacoiin
dterminado;bejo NHF 15,

r"‘ara qule Llﬁ aclive financiero sea clasificado v medide al nosto amortizado o valor razenable con
¢aml:||r::s' entomus restillados integrales, es necesaric que este olorgue el derecho a la Compafiia a
ﬁUJ'Da de efen.tn.rn que son Unfcaments pagos del principat e imeresas (GPPI gor sus siglas en inglés)
suhﬁa el .I‘rll:lriio del gepital (principal). E=ta cvaluacitn se conooe coma la prieba "SPPI" ¢ 58 vealiza &
fivel da !::HJE; inslrumonia,

p oo b :

FI riodelo d'é negeocia de la Compariia para fa gestion de sus activos financieros se reffers a la mansra
en =3 cuél admjmutra suz Actives financlaros para generar sus flujes de efechive. Bl modeto de nenocia
det-::rmlne 5! los flujns de sfectivo resultardn de la recuperacion de flujos do efactivo contractusles &
traués dal cu_hm, a través da la veris de activos inancieres, o embos.

Meciiniun postarlur

F’ara E.fcc:tuq.de la medleisn pesteriar, los actives financierns ee clasifican en cuatio calegorias:



MNotas a los estados financieros (entinuacicn)

- Activos financieros a coslo amertizade {insirumentos de deuda). : :

- Activos financigros  valer razonable con cambios en otros resullados ihiggrsjes (instrumantos de
denlal, : :

- Activos finantieros & valor razonable con camblos sn glras resullados |nte grales ihstrumﬁnios da
patrimenic), E i

- Aciivos linancieros a valor razonable con camblos en rasultados.

Activos financieros o cosio amartizade (instrumantos de dewda)
Esla categoria o5 la mas retevante para ba Compafila y mide sus activos ﬂnarjci Lros B eniste amorizade,
si ambas de fas slgulenles condizicnes se.cumplen: El :

- El activo fingnciero se manfiene dentro de-un modelo da pegocio con el ¢ ble fv de mantoner ios
actives financieros con ¢l i de recuperar los fiujos de efectivo mntraclﬁua e;s atr uf'és del cobra, v,
- Les términos coniractuales del ackivo financiera dan lugar en fechasz Ee's.n_xfacf : 4 fos Aujos de
afeetlvo que son exclusivamente pagos del principal e inlerases sobre el ::ipi!a! forineipal}
pendlenle de pago. N Lo

Los activos financierss & costs amoriizade ss miden posteriormenie utilizan:]l:i &l mistods du interés
efectivo y estén sujetos a deteriorn. Las ganenclas y- pérdidas e reconagsh en fesultados. cuande el

activo se da do baja, es madificatlo o detariorade.

Los actives financiares que se presantan en esta categoria se muestran en la noke 6.

Al 31 de divlembre de 2078 y 2018 la Compafila no manilsne registrados, aglivs & 1:ancleros an 1as
categorias de aclives fingnaleras 4 valor razonable con camblos en otros rr,%sl.ltad'os I il-:—zgraies aLe s
reclclan en resullados actinilados (nsiromentos de deuda), aellvos ﬂl‘!al'ldzE!(]Jb E:H 'u'aI]‘Jr razonable coi
eambios e olios reacitados Inlegrales que ne se reclalan gin resyltados achu[aduﬂ {1I‘|3t|‘|Jn'|EnI!05 de
patrimarlay ¥ actives inancleros a valor rezonable con cambios en resullad@s { P

Bala de activoe financierss .
Un activo flnanclers (o, ctrandn corresponda, una pare de wn activo iinancif&r u part ,Eda un grupa de
activas inancleras simllares) 2e da de baa pincipalments {es decir, g2 aliniiriaﬁ:ial fet édo de situacion
fanciers) cuando: . . ;

- Loz derechios para rechir los Tulos de efective del aclive han exp[radu.f o] :

La Compadiia ha fransferideo sus deraches para recibir flujos de efechivd d ol: a:,tw o na asumido |a
abligacidn de pagar fos flujos de efectivo redltlidns en su tolaildad sin dé Gra; maiunai & LN tercern
bajo un aguerds, y: fa) la Companla ha transfeddo sustenclalmants :odos I;:-sI resgas y benaficios
del aclive, o {b) la Compadia no ha transferido nl retenido ﬂustan{:lajm ,r_|t|:| l{:j ps los riesges ¥

beneficios del acliva, pera ha translerids & controb del zcfivo,

Cuando la Compafila ha {ransferido sus derechas para recible flujos de Efectwp de:iun aclive o ha
ingresada en un aguierds, evalia si, ¥ en qué medida, ha retenida los | nesgns y mj!neﬂj

o e £5te activo
finangiern, :
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Luantﬁr:rna 'naj.ra wranzferido m retanide sustandiaimente 10dos ok 1asgos y beneficlos del activo, e lisne
ai cnntml transfando del aclivo, la Compaiiia conlintia reconocrendo &l activo. En g2 cazo, ls Compafiia
tamhien racarlc-::la una responeabilidad ssociada a este. Bl aclive tranaferddo y 3 respon=abilidad
.asuﬂada se miden sobre una base nue refleja los dersshos y obligacionss aue la Comparla lens
rets|1|dn‘a

La partlmpacmn cantinua que toma la forrna de una garantia sobra el activo transferido se mide de
acuer{i*:; o k;al.m mas haje de e oeto oniginel e ioros y el Tnonle max:mu quata Compafla pusde ser
:_‘equend_a F‘.ﬁ,"ﬁ paga.

DEtcrroro de activos finantieros
La Cnmban[a reconoss ung provisiin para pérdidas erediticias esparadzes para todos 105 instrumenios
de deuda qlna ne 22 mantengan a valar razonalle don cambios an résUfiados.

F:Ta 5 ['Jérr:{lﬁﬁj;; craditicia: esparadas s basen en la difefencia entie Jor fujos de efeciivo confracloaies
E:unﬂ:'lrm-"a ruﬂ acuerdos ooy clientes y todos los Mujos de efective que la Compafils espera recibin, Los
ﬂLI_ius cEE ufecil'm ezparades incluirdn fdjos de efectlva por la venla o recuperacldn de valores por
garantraa utu::-rgadas par clignles U otras majoras crediticlas gua son parle intsgral de log 1Erminos
contrat:tua'!es

lias perdidas‘ crediticias asperadas fe reconocen en dos etapas, Para fas exposicionsas de cradito para
I%ls cUailails-fié:u ha exigtido U1 incrementa signifinafive &n gl resgo crediticie decde € reconadimianto
|frictal, rafs p‘érdjdas credillelas ssperadas 58 reconocsh sabre evendos da incumplimiento o mora gus
nueden ger pénsiblﬂs dentra de los préximos 12 mesed. Para anuellas exposiciones de crédite pera las
Guafas h‘] exfstldu un ineremenio slgnificativo en & resgo crediticlo desde el reconocimients inlcizl, 2o
FRAUIeTE 1mé'.:‘_pﬁw'1$'rf.rn tie detorgro portas perdidas crediticias esperadas durandz al tisrnpo de duracidn
restarte @Feié:{iu!ivu finaneiern,

F‘;ara las ;cueihtas por cobrar comerciales ¥ los acllves contractuales, fa Compaiiia aplica un enfogues
s';impliﬁcafrln en el exlculo de las péididas craditicias esperadas, Peor (o tanto, la Compartiia ne rerliza un
s;egufmieimgfie los camblos an el rlesga de créditd, sino que reconose una provision para pardidas
credificiaé esf:eradas sobre toda el lempo de duracidn de! aethvs fingnciera en cada fecha de repore,
La Gompafli ha clabarado w2 melsiz de provisionss gue =5 basa en su histodel de experiencia de
piérdh:f a clia cr:éditu. Ajustads per faclores macroeconomicas relasionadoes con |3 industtis &n la cual opers
Iai Ccmpaﬁfﬁia:,i} garant(as mantznidas.

La Domp".ar“ﬂja'j consldera que sus activos financiorog eatdn vencidos cuands (o pages contracluales
fignen unvenkimiente mayer a 30 dias,

| Ccurnpa mH tdmlnlén Puets conslderar qua un activo finanslern a5t vencidn cuanda = prosentan
clerﬁas cohs:umeGHES intemas o exiernas ¥ e nfermacién disponible fndlca que 23 puLs prc:-tuable fque
ejecutadas gor la Compamu tales come 8 elecueién de parantlas, Jas hubierg, Lin active financiers
58 de e Lba[.a TmErde 7o nEy axpecighiva Iszonggia d2 recuperar os Aujos de afactivo contractuales,
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Pasivas financleros.

Reconceimiento [nicial y med|aldn _ :
Los pasivas financieros sz clasifican al memento de su reconccimients niclel, cemd pas '|;w_'|5 finaneigras
a valor razoneble con camblos et resultados y présiamos y cuentas pot pagar] o :i::rncr tlerivados
designados come instimentos de cobertura en Una cobertury efechiva. :

Todos kos pasives fingnclerss se recenocen inicisimente a su valor razoeneble 1,r r]an_. elca o de préstamos
¥ fuentas por pagar se reppnpcen al valor neto (e los costos de ransaccion dl ﬁu_i;ts ne| ite atritlbles,

Vedlelén posterior : .
l.a medicién da les pasivos financiares depende de-su clasificacion, como 58 dﬂs:{:r ba & confinuacion:

Pristamps vy cuentas por pagar e Do
Ezia as du categoria mas relevante pane 18 Compafia. Oespuds del reconogim|enta In l:ilal._se miden al
costa amorfizade uilizando el método. de la tasa de nleres efective. L Qq: gaﬁaiv:i <y perdidas se
reconacen en el estado da rasullados cuando los pasivos 52 dan de baja, astcoma ey 1rm'-és del| proceas
de amerizacicn bajo el método de la tasa de interéa efacliva, :

El costo amotlizade 5o Galclla kenlende en cuenta cwalquisr descusrto o pimg el ia aguizician y f2s

tarifas o costos gue son pare integrante de la delerminacion de Ia lasa dﬂiinferega ef ,-ir.tiua del pasive
financiers. |a amorizacién de la tasa de.Interés efectiva, se incluye como EL‘.‘hStl:l" ﬂn anci af;os an @ estads
de resuliados, ' P

La Compafia mariiens pasivos financieros en esta categorla gue se muasir:an an la r.:ita A,
i

La Compafia no ha clasiffcada ningdn pasivo nanciero come pasive finahgiera &l val :u‘ razonalle con
cambics en resultados, i

Baja de pasivos financigros NE
Un paska naneiers és dade de bala cuando la chiigaclon darivada del pasi'u'_u ha',rsi sldo pagada o
cancelada, ] I

Cuande un paslvo financiere existente es reemplazada por oiro’ proveriente-dal misr{u acteedor bajo
candivienas suatancialmenis diferentes, o si lag condiciones de un pasiva e iétc nte, *:se madifican de
manees susiancial, izl Intereambio o modificeslén se trata como una haja (det F':I?l'-'l:l crigingl y e

resonsclmiento de un Nueyn pasivo, ¥ |a diferencia en 105 Importes respmmlvm i Ilbrqus B rELclrmL.en
et el astado da rasultados imtegrales, : ‘g‘

Compensacion de instrumentos. financieros - : ' '
Les aotivos y pasives Ainancieros se compensan y ¢l manto nelo se repnrl@a an. ol ms @do de situacion
finangliera, 51 exlste aclualmente un derecho legal exiglble para eompensar los molptus ireonnnc’u:lus ¥ &
gxisle 1a Intencidn de liguidar sobre una base neta, o de realizar 103 actluc:s 5-*' liy J:Edaf;los PEGIVDS
simulkane arnants, o
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{c}

{)

{e]

[nuentarms-—

Sun presentados al costo de adquisiclan o valor neto reallzable, el mense. El costo d& los Inventarlos
] de1em-.!r|1 par &l matoda de costo promedle ponderade. El coste de los inveatarios incluys los
des@mbolms en la aduuizicion de los mismos, los aranceles d8 impetacidn y offos IpUesios no
recuperabl-aﬁ el transporta, manejo ¥ los coslos directaments atribuibles a |2 adgulsicion, su ubicaclda
¥ condut_zmﬁas sctuales. Las impodacionss en transitc s¢ encuentran registiadas 2 suU costo de
adquisic;ia‘_:n._;

Ll:}s muentarlus Incluyen uma provislisn para reconocer pérdidas por absolescentia, la cual es
determmadd e funclén de un andlisiz de la posibilidad real de uflllzacion en la produesidn o venla. Las
_pércl]dae:: r&_lgclnnadas con inventarios sa cargan a Jos resultados en el periods en qUE 58 causan.

:EI valor Ene{i:} de realizacion es ol preclo de venls eslimade en &l curso normal del negocts, menos los
costos y ga.f's:h:us asfimados para complelar |z venta.

fﬁastas pagadas por anticipade-
-Ennespuncén principalmente a todos aqusllos desembofsns reallzedns por cancepts e sRgums &R

dunde ﬁun ha han side wanafaides los banebcios ¥ rizsgos Inherentes del zervicio que la Compariia
25t pnr reu’blr Se registran al costo y &2 devengan &n funcldn de [os contrstes adquindes, registrando
I:Jh:]m deuengamlentn en los resultados :ntegralas dal afo.

F‘rnpmdad. rnul:ﬂrarm ¥ oquipogs-

Las partlr:ias de propledad, mablianis v equipos son valaradas 8l coslo menos depreciiclon acumulada
if pérrﬁ’ld'&s pur deterions.

L’ | coato: Incluyc log dasembulsos directaments atribulbles & [a adauisicidn o constrrocldn dat activo. Los
desembblsﬂ’s postariores a ia compra 0 adouisicidn s&lo son capitalizades cuando &5 probshle que
_bEmeE'm[::s gpnt‘tﬁm!ms filures asoclados a la Inversidne Auyan hacia la Cotmpaiiia y 105 costos pusden
éer-medfdd’:{ razonablementa. Guando paffes slgnifleativas de una perlida de prapadad, edificios,
Fnuéblsaf, eéjﬂipns ¥ vehlouios pozeen vidas Otlles distlintas, son registrades de forma separata somo un
cumpen :ente;_l'nlegral dal activo.,

tdejoras iy ﬁnf::nwaclones mayaess que ncrermesnken fa vida O det active, sgn capitalizadas sdlo =i es
prohabld qug se derven de ellas beneficlos econémicos fulires para la Compariia y 5U costo pueda sor
:Iastin'iadd;:- dem aneta flable.

La deprcmamun te los elementos de propiegad, edificies, muebles, aguipos v vehloulos sc caleula sobre
e‘i m-::un'ﬁo dEp;emaMe gue correspende al costa de un activo menas su valor residual.

La de’pmf{:iafl’:;;iﬁn &5 reconocitla en resuttados con base en el m@ndn de inea recta, considorando la vida
1?ul.e5tirn:adfé§para cada componente de propiedad, ediiclos, musbles, equipos v vehloulos.

El méforo d»_E_E deprecfacian, las vidas Ofilés v fos valores residueales son revisados an cada ojercicio y se
ajuslan gi esinecesario.
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(g}

Las vidas ollles estimadas para propledad, edificios, musbles, egulpos v vehizy

Ttem Vica Ui (en alioz)
Instalacignas 10
Macpuinarizg, egulps ¥ herramisntas 10
Equipos de computacion y sofwarns 3
Muables, eneores ¥ equUipn 10

Waiculos
Cualtuler gatancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedad, ed
y wehicu|ps, e reconoce en resuitados. '

Deterioro de activos ne financieros-
Los acllvas sujetos a depréciacion se someten a prusbas de deterione cuanids

los 3o

ficic

ge

pra

5, 1}

I;as siguientes:

wehlas, equipos

dfuzen eventos o

chcunstancias que indican que podria no recuperarse su veldar &n.lihros. Lag hl'qrdi as por deleriaro

corrasponden al moate gn &l gue el valor en llbros del active exceds 3 sy Va
recLperable de los aclives cormesponda al mayor gnkre sf manto netp que sg U
valor en usn. Para efectos de la evaluacidn por deterors, los aclivas s2 aq
pecuelies en los que generen flujos da efeclive identificablas {unidades generd

Los sakles en lbros de activos no financisros que han sido ehisto de castigos
a cada fecha de cletre de Jos estados financleros para werificar posibles reve

or I'iE-'CE.I

Tll;aru;dr&

Lpan o

gxisic esta situacian, 2l mento recuperable dal aclivo especifico es recaloul
inerementads si es necesaria, El Incremento &2 raconodido en logs resullados int

de pérdidas por deteriora. B incesmentos del velar del sclvo previameante dei-:fzriﬂr'_adlo s

i gate proviene de camblos £n los supuestos gue fueron utifizados para céipul
El manto de incrernento del aclivo producto del revarso de 1a pérdlda por déle
ot qus hubiers sido reoonocldo de o haber existldo el detericro,

Impuestos— :
&0 gasio por impueesio a la renta represettta la suma del impeesto a |a rerjla
fpuests diferido. :

Impuests # b renta aoltisnle
So pasa en la wilidad gravahle (tributarla} registrada duranle el afio. La olilid
ufifigad] cenlable, deblde alas partidas de Ingresod & gastes imponibles o d%a:h

oy &

¥

ioro s

Ly

el gray

soran gravables o deduclbias, Bl pasho de la Compadiia por concepto del impu

dﬂr!as I

-
rsiones

Al g mg
s

erable. Bl valor
cje sU vena o U
Jos niveles mas
é sfeclivo).

PO delériuro ae revlaan

;r::lel:deleriurﬂ,' &l
| vajor en libros

grsllles-fénm_u un reverso

recanacide salo
nto recupsrabte.
limitado hasla

pagar cormiente y el

]

aiblé._ﬁiiiere de la

ccibles yipartidas que no

esty cniriientﬁ se caloufa -
R

ulliizano |as tasas Nscales aprobadas al fingl de cads penede, La gerancia :_91['51_1'.'1;3 a1 forma periddica

las posiclones tvmadas e las declaraciones de impuestos con respecto alas ¢

normas fiscalas aplicables 5@ encuanlran sujetas a inerpretacién, y cnnstimﬁe provislo

aprupitda,

t@ai;:ion

qfs en las que [as
s quando fuers
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g uesf _q,la rerita diferldn
Ese:ren_:qnugp sobre las diferencias temporanas determinadas entre el vakor en libros de los actives ¥
':pasiyfosiiné!prdqs 2n los estados financlatasy sus bases fiscales. Ln pasive par impuesty diferlds se

reconace jnianeraimmﬂe para lodas las dilerencras termporarias inponitdes. Un activo par irmpuesto
diferido ise: feconoos por fodas Jas dilersncias tempararlas deducibles, en |a medida en que resulto
pmh‘ah':é que ia Gampaiiia disponga de viilidades gravables fulluras contra las glie s pediin cargar esas
Hﬁarénciiasiiztempomrias deducibles. Estos acllves ¥ pasivos no e reconocen silas diferoncias
;tmrrﬂmra:riéé,_isurgen del reconacimlenta inicial (dislinto al de la cambinackn de negocios) de oleos aclives
:y p'aéhrn;; eri yna operanidn que no aftacts la willkdiad gravable {wibaiania) ol o contable,

EI :rﬂpmle en ligros de un active por impuestas difaridos debe somaterse a revision al final de cada
Perlodn snbre el gue 5e infarme ¥ 68 debe reducir, &n la madida gire estima probable gue no dispandea
de suf‘mente utilidad gravable {ributaria), en el futun, comao para permitir gue se recipere f tofalidad o
unﬂ parta :iel acilva.

Lr::uu amwm Iy pasivos por impusetds diferidos ae miden empleanda las tasas fiscales gue s espera
$Ean I:Ie plmaman git el periodo en el que 2l active sa realice o &l pasivo se cancsolg, bassndose on las
taSuu by Iefﬁs fisgales) que havan sido apmbadas o practleamenta aprobadas al fnal det periads qus
BR mﬁﬁﬁf;ra,- :

|
La Eumpanla coMmpansa activas por !mpueslos diferidos can pasivos por impuestas diferides i, y sola
8 tlene recﬁnnmdu legalmarte el daracho de compemwaros, frenie & Y= rwta auondad Tiscal, los
|mpc:-r‘ie'-‘ resnnuadns en eses paridas y i3 Campaiiia tiens la tnlencion dz llquidar sus activos y pasivos
dorno neln

EI acliu::r pnr |mpues!o difgricla no se descuventa a sU valer adlual y se clasilfina coma na comtanta,

Irqu Jeslu ggh[e 2% vaplas
L 3 II"IQIGEDS e acividades ordinarias, los gastos ylas aclivos se reconocen axcliyends el e de
n::LuaJl:|U|er nmpueﬁtu sobre l2s vantas, salve:

A4 Cua:ndr_t:rie[ impuresto solre las venlas Incurrido en una adouisicién de actives o en Lng prestaciin
-de s.:en'ri%;!us na resUlke recuperable de la sutorfdsad fistal, en cuyo case ese IMplbesto se reconoce
f:JDITI:D |:i.:=:trte del costa de adgulalcidn dal activa o como parte def gasto, segin carragpenda;

- Les cudtas por cobrar ¥ por pagar qUe va astén expresadas incluvends sbimpore de impuestos
sable las ventas.

Ft :mpnrte 2 t{: del impussio sohse las vantas que se 2spera recuperar de, o quE cormespanda pages =
Ia au!-::undad Fscal 52 presenta como una ciranta por cobrsr o una cuenta poT pagar an gl estado de
5ItL|acmn Fnahcuera gsegln eorresponda.

Ehnﬁﬂtiés a‘]:‘;;e_m pieados
e

Gorfo plado '



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

i

()

Participacidn a trabajadores

La Compafila recangte un pasive ¥ un gaslo porf la participacldn de los trabejad bres
la Compafile. Este benaficio se calcula a la lzsa del 15% de bas ulilkdades i

disposicienes legales.

Otros banaficips laboralos

Los otros baneficies laborales compranden dégimo tercera y cuaria remunerpéic
mismos que son acumulados mensualmente hasta ia facha obligatorla de pppo

ariginada per la terminacion de 1a relacion [aheral.

Larag plazg

en|as utilidades de
125 (e acuerdo con

n y|vacaciones, los

gu{f,e o Hguidacion

l.a Companlz, ssaun las leyss laborales vigentss, mantiene un plan g btu;eﬁciﬁ:% definidos que

corresponde & un plan de |ubilacion patronal y desahucio quo se registra onnfcj
¥ 5l pashc representa el valor presente de la obligacion 8 18 fecha del esiad

Usando el meétedo de unidad de crédlie prayeclada, Bl valer presentz de Iasgohltga
tlefinidos =& delermina descuniando los flujps de salida de efective ostima d:};s'l, san

determineda por £ actuatio,

o

d
fue se determine anualments con base a estudios Boluarlales reallzados por i g

by resultados del aio
st :cir::n financigra,
el ilndependiente,
ciol l:-,'s da benaficios
tlo atasa de interés

Los costos por senicio presenta y pasada se reconocen en el resultado del afn en ) que s& generan,

asi como el intergs financiero generado por Ja obligacidn de beneficio definid o,

Laz nuevas mediciones, qus comprenden las ganancias y pérdidas' auluariafes,

& [econoces en el

sslade de situacidn financiera con cargo o abang & obra resuliado integraf, Eni m’ pe iiod{_:'_ B gL 58
producen. Bl recontocimlenta de las gananclas y pérdidas actuariales enioifo r:esut:adcu Intagral se

reflzjan inimadlalamenta en lag gananclas acumuladas v rio sen racrasiﬁcada:s E:
perioda, '

8 ylilidad o pérdida del

lag suposiciones pare delerminer el estudle acluarial inchiyan determinacionss de itasa'fa de descuants,
yariacionas on los sueldes v salaios, kases de modalldad, edad, sexo, ahos dg ser;vlci 1. incrementsa en
el monio minime de las pensiones Jubillares, entre olroa, Debido al large p!aﬁ{: l';|ue caracteriza a la

fesarva para beneficios a empleadas large plazo, 1a eslimacion estsd sujslaia

£l .'r"lcir:r jes qUe podrian

sef Imperiantes. Bl eiecto, posiivo o nepafive sohre las reservas darivﬁd}f% por [sambios en [as

eslimaciones, s& regisfra en su tolallded comd oljo resultads integral en el p;erim_:lu

Arrendamicntos

La Compaiia evalla al inicio del contrato si uh contralo &2, o coplizne, un argard?l
contrata transemite el derecho de controlar @l uso de un active identificads por un

cambio de una contraprestacion.

Provisiones

& Bl Qe aeurrén,

1] fn. Es decir, ai el
betitida de tisrmpo &

Las cbligacicnes o pérdidas aseciadas con provisionas y conlingencizs, urigir}aria:s & clames, litlglos,

niultas o penslidadss en general, se reconboan como pasivo &n of estads 8o situacis

nfinanclera cuends




Notas & los ieéiados financieros feontinuecion)

{k)

;existe uim :-.f:fhligacmn legat o impllcita resulkante de eventos pasados, es probable gue sea netesaig
un ﬂésefmﬁé:il'sa para pagar leobllgackn y el monto puede ser razonablaments estimado,

las prmrls ‘:ti-ues sa determinan descontando el fujo de efeclivo que se espera a futuro, a |a tasa andes
de Impueata qua refleja la evaluacion actual del mercado schre el vatar del dinare en e tiempo  los
rlEsgos ecpe_crf cos e la obirgamﬁn. El sansamiento dat descuenlo s& raconoca como costo finandiefo.
El iinpnf't@ ;riacono:iﬂr:: como provishen comesponde a kg mejor eslimacidn, a la feche de] estedo de
gituacimﬁ ﬁr}_é;nciara. tomando en consideracian |os rigsgqos @ incartidumbres gle mdaan 3 la tmayaoria
de los s@n:g:s:ns ¥ cicunsiancies congurrentes a la valoracion de estas.

t}tranduin '&s prebable gue un fluig de sallda de benaficins econdmlcos sea requatido, o =i monio no
pur'de se entlmadn de manera fable, [a obligacisn =8 ravelada come Ln pasive comlingsnte.
Obngﬁcmnes razonablermente posibies, cuva exlsfencl smg confiomada poc la oourencid o 0o
u:murrf'nma de uno o mas aventos futres, son tamblen reveladas come pasivos conlingentes, 2 Menos
que la pfubg:lmhda-:j de un flujo de salida de benoficios acondmicns saa ramala,

Ma se re;c'uﬁ:i}cen ingrasos, ganenclas o activos continganies.,
ringrésois ;ﬁf{:wnnientes de contratos con cliantes-

La Gumﬁai’ﬁ'fﬁj opara en el sector industial y comarcial y genera ingresos principalmenie de la venta de
artlsulos) dE- I||np|eza para 8l hegar bajo pedido. Los ingresos por acuendos on clientes e rsconocan
A EJ cantrel de los hiznes e transfisre af alferds por una cantldad que reflaje la contraprastacian
g d la ous lEL Gl::lmpahia. eaners bonay dacechs 2 carmbin de fa entrega de esios Diemes,

Saldos donitractuales

{ij 'L‘:uénl:’ﬁis por CRBrar comerclales

: : L.Fna cuenr.a e cabrar repracents of detechs du Ve Compeliie & wna conttaprestadion que es
. rncundlmunal fes decir, solo s requlere & paso del Hampo anles de que ol pago de @
: mnitraﬁ_restaciun 589 glasLitadn),

i) PashioiGontractuai
_Lln pml.lm coriracieal 23 2 ohfigacidn de yremskerit sevicles 8 un ciente, 51 un cliente paga una
ct}nlrapre stacion antes de que |a Compaiia prasia los serviclos gl clients, s& reconoce UIE pasivo
mniraciual ctlands 22 reallza el pago. Los pasives conlractuales se recanocen como Bgresos
{;uahdn Ens sRLCcs fan sido prestados &l cllente.

EEflmaGiUHEB ¥ sublestos signlficativos bajo NIIF {6

La D:-.m'i:.mm para aplitar WIF 18 redliza \os sigutentes juidos v supuestos sionificativos;

Prindpaf vcmus agents

La Compaﬁ‘ia ha avalugda sus acuardas con chenles en relacién a las shiigaciones de desampefic que
fithe Gond ESTIL'IS y ha conafuldo que en lodas exfas obligaciones Ia Compania achia como principaf por
el slglishtei ;-:maﬁesm%ﬁm.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1}

tm)

{n)

pur tanto, el fesge del inventaric g5 de 1z Compaidia.
La Sompaiila tiene €l riesge de |a recuperacidn def crédiie oforgado af cfiz

e desempeafio.

Costos ¥ gastas-

Se registran a) coste hisldrico. Los costos ¥ gasios se reconocen a IT]{‘—.I.'JIIZ.E oue

independicmemente doe la fecha en gue se haya realizade el pago y so regtstran.en ]}

conidaen,

Gastos finapcierss-
Los gastos financieros estan eompuestos prinsipalmente de gastos por inters

financiamisntas. Los costos por préstamos que no san directamente atnbwbles & la

cotstreccion de un aclive que.califica, 50 reconacen en resultadas wsando e mé

Clasificacidn de partidas en aorrientes ¥ no cotrigntes-
Le Compadiia pregsenta los actives y pasivas en el estade fe situacion finan
COrfenies y ng corrlentes,

Un active ze clagifica como cordenie euando [@ Cormpaiia:
Espers reallzar ¢ aclive o lana la intencidn dg wenderlo o consumirs
OREracian, '
mantiene &l activo principalmente con fines da negoclacicn;
espera realizar el activo dentro de los doce meseq slglienies despuds de!
infanme; o _
el aclivo es afectiva o equivalenie al efectivo 2 menos que &sis 5 ency rinte
ser ihlercambiado ni ulilizado pera eancetar un pasbeo por un pEliDIﬂ:ﬁ;
despuds del cierre del perlodo sobre ab que s& infarma. :

Todos Ios demas activos 9& clasifican come no corlenias,

Un pasivo =e clasifica como comianle quando la Compadila;

- Espera liguidar-el pasivo en su ciclo nermal de operanin,
mandiens el pasivo principaimente con fines de negaclacldn;
2! pesive debe Bguidarse dentro de los doce mases sipulentes a la fe::
solre el que s Infonne; o

dote meses giguienles Ia fecha de clerre dei periode sabre el que se

Todas oy deméa pasivos 52 dasifican como ng carrishies,

1A o

ne fieng un derechu incondicional para apiazar la cancelacion dal pasll.ru dL

El inventario es controlade pot la Compaila hasta el momento en que esie es e

|fé.

La Cumnpaitia {lene &) derecho para definir el precio da venta al cual sera l:enlregc

o

&h

per

o

ui;;.:

eirelstlir

rin

tln

y de

Bl

Tt

& C

Ten

|tre{§adu al cliente,

cada obligacian

aon incurridos,
seliDde que se

sobra préstamos o

Sdouisiclon o |z
ntergs sfedtiva, .

sigra glebificados como

c%i{:lo_ narmel de

uﬁqfsnbre el qun sg

{ido ¥ no puegda
fe doce mazes

stee del perindo -

s, &l menos, jos




Notas & los iesjftados financieros, ionfinuscisn)

tol -Eventos pmstermres-
LEIS- a\renms pasteninres 2l slare del eiavcitio que Provean infomrvacitn adiviorsl =gore 19 uacin
Fnanc:era I:fé- la Comparia a a fecha dat astada de situacitn fnanciera (aventos de sjuste) son Inchtidos
en los éstﬁﬂos financieros. Los eventos posterlores importanles qua no son gventos de ajuste son
expussms en natas a loe eatados financisro:,

4, EETFMAC[GNE$|‘( EUPUEbTDS SIGNIFICATIVOS +
ta pmparaclén : e las eskados finangieros de [a Gompafila requigre gue kb garencia deba realizar |Uisios,
Bsnma{:lanes

”upusmmne:: contables que afectan los valores de Ingreses, gastos, aclivos y pasivos
|nforrnadns ¥ ia re~.rerac|6n de pasivos cantingentes al ciere del periods sehre of que se infoima. En 2sts
ganildn la E'.‘.'C-‘E-.'ih'd.uﬁ\hﬁ'& snbis teies suptSiCones ¥ estmacionss podia dar lugar en of Tulure 2 sesultados
que ploa‘r_narl rltarqq!rienr de gjustes a los valores en libros de los aclivas o pasivos afectados,

La preparau:lnn dﬂ los astadas Inancieres inclyye los slgvientes juleins, eslimaciones ¥ supuestos coniables
sugnn‘“ r:aim}s :

" ﬂm:lnn n:j[a pérdids eradilicia esperads:

La Ganama esleblece |2 estimacién para pérdida credilldda asperada, gue representa sy sler
edllmadn de las perdidas @ incurrle an relaclon con fos dawdores comarciales, Fara la evaluasiin d&
detennm SE LDHEIderE la pérdlda espaclica para cada una de es cugntas individualmente signifcalivas
ue s neuﬂares comerciales, las cuales se relacionan oon ollentes corporaiives ¥ para &l resio de
chentes sr: agmpan fas parfidas por cobrar de rissgos similaras, 8 las ¢uales ae aplican estadislicas de
evaluaclmneq Mietdtleas de la morestdad de los créditas v del nivel de recupereaidn de #3i0s, Pars =z
carfefa da deudorEs que tiene garantizs no se ostims una provlslon porgue sen aollves que cubren of
rmont de lx carters v son de fcil convertitildad, La provisfdn se carga a los resultados del afio v las
fgnupera:!:ﬁgﬁps 42 cwanlas provigionadas ee acreditan & otros Ingresos,

a mm&mmﬂemwwmm

Las pmpuedacles mehllaro ¥ equipos se seqistran al costo y so deprecian en bass al méfodo de Inea
réta duranie i vida Ot eefimada de dichos activas, En aguales casos en loe que se puedan determingr
fug 1-=t wda uir‘ﬂ da ls acthvos debefia disminuirse, 52 deprecla 8l excesa onire &l valor e libros nato y
ol valor d;a rer:uperacnﬁn estimatld, de acuerdo & lg vida atil restanle revisads. Factores fales como los
camblos En &l usg planiffcads de dos distiolos actives podiien Masar gue ' vida O de os activos &2
vigra disnjfnu_i:da. Las eslimationes se basan pringipalments en las proyecolones de uao futuro deé los
ACHwoR. L:a Cénmaﬁfa reviss ol detericro gire puedan suirly 08 activos delarga vida cada vez que los
Byerlas o carnhlm &n [as aircunstansias indlean gue @l valor lbras de cualguiera de dichos aolives no
puarja Ser rer*t_lperadc:-

sk

s Detenora rJe slch-.rus

Al I: fecha d é:lerre de cada perfede, o en aquela fecha gue se considare necesario, s& analiza el valor
drl 2 aL.E'!'u'I:IS ]ﬁ&ra determinar st existe algdn indlzio de gue dichos activas hubieran sulrldo una phidida
pq| dEten;&re:u.::En caso da que exista dlgan indicls 26 realiza una astimacion del importe recuperale de
di{_:hu' actﬁ-.rn.ié_S[ se rala de achivos ldentificefbles que no peneran Tulos 08 elective de forma




MNatas a los estados financieros twentinuacian)

independients, s& esllma & recuperabilidad de 3 unltsd generadora de efobti ruf la ue perensce el
golivo, Las pardidas por detarioro reconocidas & un activo ¢n peliodoz ante ri_:}r: sis I%II‘I- rew:u'ert_ldas LA
sa produce un cambio en [as estmaclones sobre su imports recuperable i;né: e:m;antzr;lde- el valor det
active con abonn a resultades con &l Imite del vatar en libros que el actvo hu:b!ere} tenigo der no haberse
reconocido la pérdida por deteriors, ' i P

)

s Deledoro de inyetagos: Bk _

La Compafia ha reafizadq | esfimacion de deterloro de sus Invenikarios en fun::li:’;r]l te L'm anélisis de la

rosibiidad real de utilizacion o venta, Las pérdidas por obsolescancia raiagim%d'as r:{:un inventaros o

valor nedo e reallzackon se eargan a fos resultados en el parlodo en que se calsan.

o Oblinacionss par beneficios largo plazno: ] D
Ef valer presenle de las provislenes para chligaciones por beneficios dedin dlf:sl depende dz-varios
fectares que son deferminados en funclon de un caloule actuarial basacdos en '.réir"c:-s sl;quasms, Estos

supuesios utlizados pata deksrminar el valor presente de estas ubligacidnﬁ;lrc&u En una tasa de
doscuente. Cedlquier caimilo en os supuesing Impacta en el valor e libros de Izis prcr'.ri;sil:rhe:s de eslos
benoficios. : ;

Bl aciuario contratads por la Compenia para realizar el célouls actuarsl, ulilizs Iél taza fi‘E descuento, ka
insa de monalidad ¥ de rotacksn al Ing de cads afo reportados por la Gero cia i 5:\ Eu.mpaﬁia. La
iBsa de descuenlo ea la tase de intarés que debe ser ulilizada para determinar E;J xralo'fpre_sente ge los
fluos futuvas de caja eslimados quae se pspera van a ser iequeridong para el piir cQ ia ohligacian Jo
estos beneiivios, la cual se determing ulilizando como referencla los rendlmlént:% dIE] é&‘rﬁ;du. al ciarre
dal afio, corvespondienle a bonns empresariales de alia calided en la mongds Eri la qua: sa pagaran [os
beneficios, ' : :

Las chligaciones por prestaciones demnidas de la Compania s descuentﬁn d 1h tiasa' esiablegids
ulilizande come referencla los rendimlentos del mercado, al cierre del afia, rraspu'ﬁdlenta a heonos
emprasarigles de alte calldad de Estados Unidoz de Moneamérics, uansrdei' ridl;u ql_é |= :mnneda de .
clrse legal en Ecuadar es el ddlar de los Estedor Unidos da Nudeamédca_s'eglzjn: iz itf:a el paiielo 78

de la WIC 18 Se_requiera ur juicio significedive at sslablecer los criterios para JI;?{I.I;')S ziiser.]nclu[das T
la poblaclén de la que =e deriva |a curva de rendimlemo. Los criterios mas iiv p:c:-ﬁtant'ﬂ:s considerados
para la sefeccion de les bones incluyen e famafin de la emisidn de os hunc;s .ofrninra ':ims:, callficacion
de los bangs y la identificacion de los valoras atipltos qua se excluyean, P

|
!
1
e
6§ NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMAGION FINANCIERA EMITIDAS AUN NG VIGENTES
A conllnuacion, s= epumaran las Normas ntermacionales de Informacian Financiefl1 ¥ nlf'sn iendas emitldas,

Pedo an vigencia posketion al ejerclein econdmico que comlenza el-1 de enero de 2049, Eniests sentidn, 1a

Compafifa tiens Ia Intencién de adoptar estas noemas, cuando entren en wlgenoia, ér=<jl.‘|n e iplil:il;len.

: Feuria efectiva de
Naonmnas . ;'u'ig ensla

Modificaciones & fa NIC 1 y NIC 8 — Daflnlelén de material L i1 dd mner da 2020
Modificaslanes A la MIF 3 - Definiclén de un negocin Sl s anero de 2020




Notas 3 |DS EStEdGS fiﬂaﬂCierDS_:{_c_t_‘la_r_'!t.i:rfllu_adu.fa_n]

Narimas

Fecha efectiva de
YIGENCIA

Mudlflcamﬁnr_:a ats NIIF:B MIG 39 v MUF 7 - Fafima g2 1 toen da interde de tefatonog 5 de enero de D00

Mudlfcaclﬂnes at r».rfarl:d Conoceptual da lag MIF

1 de enera da 2024

Modfieacitnes a I:JINIIT 10y MG 28 — Vents o contrilbugiin de aafivas entre un nvarslonlsla ¥ su

ssaciada n nagnmah rohjllntos

6. . INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Par ¢l efinlr

Los iristn':melfltn Hfinancieras af 3t de didembre da 2019 y 2018 se farmaban de |a siguients mansra:

Activos Fnanblems rnedld-:-s al gosta amortizade
Efectvo y hancns ) '.
Datdores GD.ITIE[EIEIES }.-' |:.1r:tq clidntas por cobrar

FPasives fmfmme ros r!‘ladldnq. al costo amortizada
Dhligeciones nnancueras g

1-!
Aciepdoras ml'nen:la!ﬂs, ¥ otras slenias pos pagar

T. EFEC'TWCI Y BANCD$

2015 ey
Corriente Mo corrlente Corrlente Mo corrienta
13.72% - H3677 -
a7y ey - 443 403 u
385,988 - 447030 -
56055 - 125.7%1 BE.BIT
308,788 - 253 833 -
J64.6440 - 373,324 BE.LET

Al 3 dE r.llctel'nbn‘e de 2019 y 2018, g efemruu ¥ bancos de efective se formaban de |z siguiente manera:

Efectlva
Bangns

(B

21149 2018
1,952 -
mnrey 5A.ETY
¥z R Nk

i L? C:c:-mpar‘la rnantlﬂne sUs fUentas corflantés en dilares de E.LLA. en diverses bancos locales, 106 fendas san da

I:hre drspc-hlhl |r;15|:f

g, DEUDbHEs do;ﬁi'ERcmLEs Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

RS ] ue thuc:am'l:lré de 2008 v 2018, ]us druclorss comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de |a

Snger‘Lte man era
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Al 37 de dicigmbee dg 2018 y 2018, la anligledad d| sside de desdores comerciales j'es

W Durante los afes 2009 y 2018 el movimlenta de |a provision por pérdida

La Compania he resonocidn una provislon para pardide crediticla esperada en be i
de a5 cesnins venrcidas ¥ el rigsdn de pérdida orediticls esperada gue ‘pudi_erell il
reqUerimientos de MIF & Ingtrumentos financieros. Para 12 carera que mantione,

SiQUE:

Doudaras cofnercyles:
Clientes naturales y jurldices
Cormpanias rzlacionades fver Mela 21}

Pravisidn para pérdida crediffcla esperada

Oras tucntas Ppor cobrar:

Anticipos & provesdores

Companias relaclonadas [Wer Mola 21}
Empleadas

Oiraz

FParcidn gorlente
Forgion no corelante

Weganes y 19 deterinatns
Weneldos:

Qe 1320 dlas

Oe 37 a §7 digs

De &1 & 00 dlas

De 91 dias a 120 dias
flds de 120 dfas

Tolal

Salda jnlclal
Prrovisian del peripds
Balas

Suldo final

]

2018 201g | -
{ : I:
o
13106 295?.':_"3?
264 : .3%.5'?;
. B g
313480 329.837
{25.098) {2} 97E)
285302 304,661
3,579 ; -
55.424 136,810
1,777 2:942
B -
57,055 fagraz |
s S
I73.257 - 853403 |
]
573,257 A4 5.403
ars.aar :

Fripk 2048
2IRTIT 9,704
57,300 §R.237
IBE 28,140
3,583 ARt
- 184,997
13822 -
513490 328,637

2019

24,976
3,122

28.003

018

22293
2683

24,575

cregitic

COME Sigus:

B epperada &s come

sg @ unanalisis individual
fr.u:r' cllents segiin
g:aranll'éa la compafia no




Notas a los esfados financieros (contiuacisn

estima |2 ';:rrm;'islﬁh de pérdida crediticia esperada debide a qus esta cartera se enclientra gavantizada y es
de Eaell canvertinllidad,

8. INVENTARIOS '}
AL31 Ede diciefml:u:{‘fa de 2098 y 2018, los inventarios se formaban da la siguiente manera:

2018 2018

i ) E.flateria prirna m 73155 G4.833

i [Froducto tarminadp 132.814 113,364

P lhoartaciones en rénsito 4,220 B.E3S

210229 187.882
F’;rcut.risil:'un de chaslescansla ] {11.285} {11,285}

186,944 1T6.597

fft Aalds ﬁiﬂiﬁ:mbrﬁ de 2015y 2018, eorre sponde-pringipalmanta & materas primas wtilizadas para [ pradusccn de

: [T
arfiilos parailimpisza,

fn La ;Jri:--.-fsién dE.‘ obsolczoancla cubre pringlpslments (05 invanianos de groductos tznninados. Dudante 1os afos 2615

¥ 2013, el rigvimlents da la previsian de obsolzscencia fue coma slgue:

: 18 28
Lo Saldo al Inlcle 11.286 11.285
P Més [menos):

Adiciones - .
Salda al final 11,285 11.285

Blurasta los afio EEI'I Sy 2018, los cambios de los invantarlos resonocldas en resultadas fusron de 1,001,087
y 88T 704 respedivaments (Ver nota 18).

10. IMPUESTOSIPOR RECURERAR Y PAGAR
A3 Ede l:ficie:mbff;e e 2018 y 20h8, los fmpuestos por cobrar y pagar se formaban di la siguients mansea:

_ 218 2018
Prdr reicuﬁéera re
Cieita iidiutario def impussto af valor apregada - VA 15.148 148,548

TR. 148 16,645




Notas a los estados financiergs centinuacisn)

2019 - |-z08

Por pagar: N
Impuaste a @ renta gas; - L. FT
Retenciones en |a fuente del mpuesto al valor sgragado — WA 225 : E'-:’G
Retencignes &n te fuante de mpussts & [a renta por pagar 3.48%8 1.4 TD
RS ey
13.578 § .| | |37.450

14, PROPIEDAD, MOBILIARID Y EQUIPOS e :
Al 31 de dicienbre de 2019y 2018, el saldp de propisdad, edificios, muebles, equipos y vehicylos & forma lxan
de 12 siguiente manar: ol :

v

2019 S R

Gosta Depraciacidn _ Costo| ; | Depreciacitn
higtoricg agtimellady Weta hlst&i‘icF 1:+::umu[ada Mato
Ingislenionas 68,031 (32233 35658 R T 0935
Magquinarias, equlao y hatramientas 65,255 (29.277) 35.971 5574'.:'-3 P (e i g
Equipos de compltasldn v sofiyane 4707 {3.781} o ogmE 2]4{32 1.1} BIH
mluanles, apgeres ¥ equipo - - - : -'15:]{I “ 4E0
Vehiculos 51,510 (18.had) 33,702 sieie |1 aem 43,973

180,302 {B3.479)  10Ra24 178[T7E |1 elaze] 115681
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Notas a los estados financieros centimacisn

12. OBLIGACIOMES FIMANGIERAS

A3 31 de diclembre de 2019 y 2018, los préstamos y ebllgacionas financieras se firmaban d=z§la siguisnts

Itanera.
Tasa e Plazw . o
2015 nbevds er Cowriente Mo eorrignte: Tipo da garantia
efectiva angal  afos )
Qbllnacioges financisras: - T
Baneco Produbanco B.255% 1 £5 BES - Garantla especifica
55 BG5 : '
2eta
Dhbllaaciines fnancizras: :
Bance Produhanca 8.85% 1 125,781 56 837 Garantla espesilica
125,791

T3

Les lineas de crédile lienen tasas de Interés fija, con pagos mensuales de cap

vancimientaz en gl 2020,

ACREEDORES CG;MERCEP.LES Y OTRAS CURENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2042 y 2018, les acreedores comerciales v olrad cUSMEE b

e |3 siguientz manera;

2019

Acrezdores comerciales:
Preverdoras lopzles 98002
Provaredoras del exdersor 120003
Compafifas relacionadss {Yer Moty 21) -
276925

QOtras cuentas por pagar:
COmpanlss relacignadas (Worbalz 21} 17.329
Clras 14 631
3.080
208,735

55,637

201

(S B

ital (g ittereses; con

ripagel se formaban

141,37
. G138

B Y R B

=

2 D.??E:_l.

Las cuentas por pagar & provesdores locales v dal extaror son Hquidadas en p:ular.o:s qur| van: desda 30

hiasta 80 dizs.




i c:ta% & Ios estad 08 financieros (wontinuacion)

12. MIPUESTO A LA RENTA

2) Résuirneﬁ: del impuesto a 14 renta

i

o

Un regurfien del Impueeto & la renta confente y diferide Mclulte en resultades s como sious:

v Wis
tmpuesto o la renta corients 47.072 4,554
¢ |mpuesto a la renta diferido - -
47.072 44 654
————————d P

Impuéstdia la renta corrents

Lna cbnéi[iai:idn entre |a pérdida sagun estados fingncieros y 1a (pardida fiscal} vilidad gravable es
Cooomo !ﬁ'llgL:liE'.

: 'l'_.'f['l'l'ni:la:‘l ';'!En’lés g2 Impuasia a la renta

s {menos):
Gastbs n':fl daduglies

'|ngreaa excntus

Utrlldad ura vahle

Eianli:eri{nf_f!E la ranka ourrsnte

Mﬂn@si:ii

Einien‘;mqﬁles en la fuenie ded afe
Cfé:htu trlbuidnn F&l IS0 gareradpen el alareico fizcal daclarzdn

C-redltu tHhutanu de fmpusste o la rents {Var nata 12}

Qo3 huiios refarionatos con ol impuests a la fenta

Situu k mn Tiscal-

2019 201t
188,127 16,652
2,160 1 954
188287 156615
25, 25%
R ATBS4
{46143 (16.00F)
{21.008) -
0.8 95,645

De acu&rdcs ceon digpostcionss legafes, la autoridad tribusaria tiene la faculiad de revisar fas
dacﬁéracloneh del Tmpussta a [a renta de la Compaidia, dentro del plazo e hasta fee 2o

pastesiores contados 3 partir de |8 facha de presentacion de la declaracion del impussta A 12

rénteﬁ'!}" hasta sels afos cuande I3 Administracidn Tdbutaria considers que ne &2 hubiers

décl;ﬁr&ldu tods & parte ded Impuasto.

’ Lﬂs r:irarr::udcua. fincalegs 2016 a 2312 de b3 Companls se enguentran ebienos a revision de la
: a{rturldad tritkaria v o existen procasos abieros reladanados son peripdes antarlores.



Motaz a los estados financieros teontnuacian

i)

i)

Beterminacion ¥ pega del impuesto a fa renta-

Elimpugste 3 la renta de la Compafiia s deterning sobre una base any
diciembre de cada parlede flacal, aplicando g tas ulldades gravables 13 t
rehita vigante, : h

E=tén exonerados de page del Imguesto a la renta por un plazo de 50 19
nuevas Yy productivas, en los sectors s ecandmieos conslderados coma prio lL:ar
kasicas v para el desarroll de proyectas pablleo en-aseciackon PL’IIJlI'DO-p:'IU;aE

La Loy Chrganics pars ef Fomento Produstive ¥ Atraceion de Inversiones)

|’
al ;:uln oierre al 31 de

dsa gol impussto a la

fios Ieginversiones
g, daindustias

M

p_ﬁﬁuiiceﬁd.a en &l 2do

Supkemento del B.O, 308, del 21-V1I-18 establecid perfodos mas amplics FJEi ex:'l:}eréﬂlr.‘rn tlel

impuesto a la renia para las Inverslones en 1os sertares priorzados, de
wbanes de Quite y Guayagqull y de 12 ‘anos fuers de esas jurisdi
imvarsiones productivas que se ejecutan en los sectores pridrizadas Indu

agro asociativo dentra de lus cantones de fronters, gozardn de una EKDﬂE:rﬂf;'llfH'
Adicichalmente, 12 refefida Ley tamplén amplis & piges de exoneracion I]:lar
frversiones praductivas en industriaz basicas por un parfodo de 19 afide, ;
profongarss por & &Has 01ds S Mvarsianas i canddngs frorrerizes. F_E‘L'E g
ast coma para aguelas va existentes, eslas exenaracicnzs aplicaréh goto jen

genaren empled nsto, para lo cual s& tomard en cuenta las condlclo

establacidos en-el Reglamento a esta Ley, Estos Ineetlvos tendrdan una Wig:anclz

contados @ partir de su publisacian -en el R0, plazo dento del cuel 56
inverslan. El Presldents de la Repdolice pusds prorrogar el plaze per 24

Tazas del impuests a |2 renta-

La tasa del impuesto & (2 renla es dal 25%. Mo obatands, 12 arifa iﬁpo?ii

cuando:

l-a semedad tenga socios, participes, constituyentes, baneficiaros o
compesicién sacietarls dicha socledad haya ingumplido su deber dé
con |o eslablectds en la bey; o

al

B} Dentro ds la cadena de propiedad de los respeciivas derechas reprs
exista un fular resldente, establocido o amparade en un paraise
mEmar impasicidn o rdgitnen fiscal preferants v ot banefiziario e_i‘ec

fisgal ecuatoriang,

L.a tarifa impasltiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de particip
sacios, particpas,. cﬂnstiiﬁyentes. beneficizrios o sivilares, por quleﬁes
cualguiera de las causales antes reforidas sea igual o superior al 50%
aquel que cormesponda a la naturaleza de Ia sociedad. Cuanda la nim

8- afivs [en las dreas

cl_r::r'Ies. Las [UEVES
‘nfialr agroindustrial y
de 5 anos,
;Iaaznuevas
1 isrrlu.;a fle pueds
fedades nuevas,

:que!las que
e5 ¥ procedimienios
I e 24 meses

flzhi injdiar la nuevs

| . .
neses ddicionales.

serd del 28%

Irrylaras, sobre clya

informer de acuerdo

sentallvés de capital
:risq‘i_lc;:.':iﬁn de

un resldante

fiatal, |

ko) 5eg

Azt de accionlstas,
g AL

oo

& hays inaurido en
el ¢

anilal scclal o de
clonadg ‘participacion




Notas a los gstados financieros (centinuacian]

by

='l.|':|

sﬂa miﬂrlor al B0%, la tarifa del 28% aplicard sobre & propercidn de la base mpenibls que
dnrréapnndq & dicha participaclon.

En;{-ﬁmo da que la Compadla reinvierta sUs Ubidades en el pals en log términee v condleiones
q!ueffésieblece la Ley ce Ragimen Trlbutarn Intarpe, pueds obtenar una reductiin en la (s
l:iel ifrftpﬂsslo alarenta de 10 puntos porcontuales sobre el monto relnvedids, slempre Yy cusnda
c’um_[:ila ¢on las srpuientas condlclones:

. 1 5e efectle el eorrespondiante auments de capital hasta &l 31 da diciembra 43l siguianta

1L ano a aquel en gque.ss generaron tas ulilidades matede de la reinversioa.

v, :;:Lﬂ manuinana y equlpos adgulides cumplan con [3s condicionss establecldas en 13
araferida Lewy v su Reglahﬁenl{:: ¥ permangzean en ust del contribuyente 2l menos por 2
;;faﬁos. ¥,

s ;;fSe obterga un informe emfildo par técnicos especielizados en el sectar, que no tengan
:relacidn lakoral directa o indirecta con el contribuysnte.

La tasa tle Inpuesto 2 |z renta del ario 2018y 2018 e2 25.05%

. ﬁintl‘_ult;ipu dal Impuesto a |z renta.

El El'lh:iiclpu ge defarmina sobre %8 base de 1 declaraclén del impusste a L renta del afe
iraméff;iialo anterior, aplicanda clertos porcantafes al valor del active lotal {menos ceros
cE::um'{:fanentas}. Patrimmanle ktal ingresos gravables v costes y gasios deducibles. Al waler
raslitante se restarsn las refenclenes en fa fuents efectuadas en el gfercicio fiscal antenor,

E| anficine sera compensado oon &l Impuasta p la renta cattsade y es susceptible de devolucitn,

En caz0 de gue &l Impyesio 2 fa renta cavsado fuere menor af snticipo pagado nids retencicnes,
Iis eAntribuyentes tendrén el derecho A presentar &l correspondients reclerno te page ncabide

. oils #0ficitud de pagn en exce 0, por el tatsf de lo que sobrepess elimplssts 213 ranta causadn.

Té.m]ﬁ:ién estin axaneradas del pago del antlsips de impresto a la renta las sopedatles nuavas
consfitutdas a partir de |3 vigencia del Codlyo de fs Prodecedn, hasta sor un pariods e 5 afing
contadcs a partlr del inicia de 2u oparacidn efectiva,

Dnrldand 0% en afectlvo..

S.e Emmmaﬁ wynretadys Do peaoe del \mouesiy o ' Renta s ingrescs ganerados por 1os
dl:vldgi_:-;r'ldﬂﬁ y ttlldagns, calculedos despuis dal page el Impueste a g renta, distribuldos por
scimlé}ﬁada nacicnales o extranjeras residentes an & Ecuador, 2 favar de otras secigdades

. raclujales o axiranjaras, o de persenas naturales no resfientes en ol Ecuader.

E&la gxenclén no aplica cuando:



MNotas a los estados financieros contnuscisn)

i)

&} B ]
o
b} Cuando la sociedsd gue distriibuye el dividendo no cumple con ¢l dek

Sug bereficianios electivos, la exendén nosars splicable Unlearments sohire

infarmacda,

En et caso qua ef dividendo sea distrioufde a una perseng natural regldsn
uns stelzdad del extestor cuyo benaficiarle efective sea une perseha natu

fue pagado por la sociedal que lo distribuye ¥ sobre aste rbro se debe
Impuesio a |3 Renta parad parsonas naturalss aoiforme @ tatla de ingre
Ley de Ragimen Tributaris Interne, Sobre eske resultado 183 SOGisdad
dividendo deberdn restar el grédite tributario al que tenga derecha la pers
en & Ecuador de acverdo con lo establecido en el Reglamenic de aplir:;ac

El valar asl optenido serd al valor a setenes por parte de la socledad distri Lidbre

migmo qua dzabers versa réflelads en el-comprghante de retencion,

Cuando la socizdad que distriouye 2 dividends incumgla con of deber de In
Leneficlarios efectivos,  porcentajs de retenclin de dividendss 0 uildacdes

£l beneiiciano efeetive de los dividendos as una persena nafuiral resident

alr

e n
2514
dal dividendn, se 1 debera sumar al valor del Impussto a la Renta athbuisle & d

&l Beuadar,

[E ] inill:_lrrﬂ ar 500re

& POrcion no

ErUader g @
=N, &l valor
wldendo que

3 zpilcarila tarifa del

L]

na
G

nati)

fova)
Qué

staplecida an I

e

istribuyan ef
rat residenis

§e] I§§mlsma Ley.

del dividenda

i SODre SU3
3e apligus al

ingreso grevado gerd el equivalente a [a diferencia entre |2 tarifa méwims @r[f‘a Ja impuesic =

la Tents para personas naturales (359} Yy 12 1a0fe de Impuasis 3 lacenta ap
a las wilidades de las que se orightancn |os dividendos (25% o 28%} sin
0 podra ser mayer al 10%,

Les dividendes distribuldos por una sociedad antes da i3 éerminacion ds

asl come los préstamos de dinsro @ aus BOC0E, accionistzs o algwng de sus partes

fprgstamas no comercidles), seran conslderatdos come pago de dividen

iad

el

ap
ang

o

iu:;s Ianti.

rla secledad
0|3 retanclén

I AT,

relaclonadas
Cipados y por

consigliente, sa debara efectuar |3 retenciin corespondients a la tarifa d eZIu?pue,Stu #larenta

corporstive vigentae al ano en cyrao, sobre el monto da tales pagos. Tal et
declsracion de Impuests & la Renta,

Impuesto a la salida de divisas (|S5)-
El impuasta a la salida de divisgs, grava a 1o slguisnts:

=  Latransferencia o fraslada de divisas al extarior,
= Los pagos ofectlUadns desde el exierior, incluslve aquelos rea

- Las Importaciones pendlentss de pago registradas por Mas de dece
«  Las. exportacionas de blenes y servicios penerades sn &l Ecup
porsongs nafurstes o socledades domdcifadas en & Ecuador

tllru:i?

¥ Bagade al mes sipuianie dp efeciusds ¥ conslifira crédito lnbutana pma a2

|za|:||ua
financieros en el exterior da la persena natural o ia sociedad o -:1& tarce[as

(1 2] m
dar, &

-éré declarada

TIP Mesa en gu

DDI'I - FECLNS s

Bses,
2cluadas por

cuande las divisas




Notas a los estados financieros (continuacién

P i)

.imrrespondientes g lps pagos p'nr concapte de dichas exportaciones no angrezen &
iEcugdor en un plaza de 180 dias.

Estga exentos dal impuesto a 2 Sallda do Divisas (ISD), enire olres;

. :%Fag o5 realizades 3l exteriar por amortizaciin de capital & interesas da oréditos olorgadns
' _isip{lr instlilucionos financieras Intemacionalas o entldades no financieras esoecializadas,
- ;Ecnn ur plazo mayor a un afe, dasiinzdes al inanciarmizato de Inversiones previslas en el

iCadige Orgénice de la Produccien, Comarsio 8 INvarsiones ¥ fue devengusn intereses 2
: -_;Elas tasas refarenciales.,

§ Pzoos rediizades &) ex@nor por concaphe de dividendos distribuldos por socledades
: ;;fnacrnnales o pxtranjeras domiciliadas en el Exuader, despuds del pago del implisstc & 12
j ;irenta. a favor de oiras socedades. extraneras 0 de persenas naturales no reswsntes en
' -;:eI;Et:uador. siempre v cugndo no estén domisllacdos en paralsos fistales o jurisdiccionss

e menar imposheion,

EI |r:I'EI:|:ILil:-L.=t{'.l 8 [a Szlida de Divisas (180} podra ser Ulllzedo coma grédita tibularis para |2
Lfetermmaclﬁm del impuesto.a la renta hasta por § afios, sigmpre gue haya sido criginada en 15
|mp¢|‘tacmn de matertas orimas, Isemos y hignes de capital con 1 Analidad e gue seqn

|r'n:><:ur|:ucraclos en procesos procuttives, gue constén en el listado emilldo por et Cormid ds
Filitica Trivutaria,

ﬁefﬂf‘m as tributarias

En e| Sunlement{: del Registro Ofickal Mo, 111 del 37 da diciemlre de 2018, s axpidid
ivgdnica de Simplficacion y Progresivida Friviitaria, Las prncipales mfarmay

rigg son los siguientes;

s idmpuesto a fa ranta
. Lez Compafiiss que tesarolion su acthvidzd en tos sectoros de serviclos de
' infrasstrustura hospltelads, sericios educatives v semvicios culturales v adisticps -
s puedsn bensficiarss de la exonersclon ¢e pego del Impresto a |8 Renta en &l

desarmllo de inversiones nusvas y produclivas,

= - Dividendos:

E La distibueldn de dividandos realizada a tode tips de conbribuyenta, con
independsneia de su residencia fiscal, sxcepto la dighibucidn a socizdarles
residentes gn Ecuador o establesimientos permenentes an el pais g2 una
sociedad no rakldénta se encuentra sujeta a retencidn an 1z fuante de Impuasto
4 la Renta. El ingraso gravado serd fousl al cuarenta por crante (4030 del
divldlendo gfastivaments distribuldg,;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran wna relencién da hasta el
25% sabre gl iNDMEs0 oravado,




MNotase 3 [os estados financieros (zeninsacion

Impuesto at valor agregado
Ep incluye como servlcios gravados con &l $2% de VA a los
Acuerdy g lo que & defing en el Reglamanta y,

Jubllaclin patronal v desahuclo {reforma vigants a partle dela

Fara gue sean deducibles |06 interases pagados o dave {;qaldns

En el caso de que la distribucion se realles a no restreniss
y 2] pansfittann efeciivo 588 una persana natural regldents
&2 apllcard o dizpyesto en al punta anterior.

Las soclodades gua disiibuyan dividendos a personas: ndl Ljralles
no residentes fscales en & Ecuador actuardn come sgenies

aplleande la tarifa para no residentes,

8i la sopledad que distribuye Ins dividendos Incumpls &l
eomposicion sotletarn, s2 procederd a la relencidn dsl
s0bre o= dividendos que comespondan & dloho Incumpl
maxlma terlfa de IR pars personas naturales (3596 sol;lte

Earan deducibles [as provisiones de desghucla yjubilac:io
eh epstudios actuariales, siempre ¥ Suando para las it
siguiente: i

a] La provision se refieta al personal gus haya cumpll
afios da trabajo on la misma empresa y,

b} Loa aperdes en efectivo de esta provisidn seaﬁgﬂ_dmi
smpresas especializadas en administracion da;fbndn!s y

autorizadas por la Ley de Mercads de Valores,

- fiszal

i Nk

compafifas aseguradoras, v entldades del secior fnanciero de(la Ecor
y Seldaria por créditos extamas ctorgados direcka o indicgctamenta por parles
relzclonadas, el monto total de estos no podrd ser mayor 3l U_{J‘il'a e

patrimanio, Tratdnoose de oirgs Sonidades o da personas matu
dal Interss neto en nperacicnes cln partes retacionadas oo %Ilétle.rﬁ BRI
de la utlldad amtes de la participacidn |abaral,
_amortizaciongs correspandientas el restectivo ajercicio fiscal
Sa eliming al calcule del 2néicipn de impueste a 1a renta =

intereags, dep

H

jiFg,

et ingre

- 20?1 )
pauunalbﬂpuﬁadas
R cqmp_l_a gon o

liseales:en Fouatar
an el Ecuador

;, sociedades
de retencion

eoer di informar yu
impueste a'la menta,

iapllcandn la
sfo gravaa.

J*.:u par lP menos dinz

nisirados por
debldarmnente

por Bangos,
ol Papular

n réspacty &l
# o toal
zfnay_ar al 20%
eciAciongs v

ncign da activos,

patrimanlz, ingresas grevados ¥ gastes deducibles. Bl page del i pUEbffJ fpodra
anhcsparsn de forma voluntarla, ¥ serd efulvalents al 50% del |IT UG stl:l & la renla

causado menos las relenciongs en la fuente, efectuzdss en el g Ja_-mrmlo

Se Incluye dentro de los bienes v servicies gravades con tard
Walor agregade 2 tos sigulsntes:

Flores, follaje y ramas corladas, ea estado frescg, tnuradas(y pl

E'.i'[,'l'ﬂ"'u Iy

nscal anteror,

s'er".ricio:s digitales ds

=] Wiptests al

eservadas
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Tractores de fantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hpt

- Fapel peiiddico
Gluesmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glisoss, bombas de
insuUlng, Marsapasos.

- Emparcacionzs, maquinarls, equipos de navegacidn ¥ materizles para el secior
pasqUero antasanal.

. El sumirilstro de dominlos de paginae wehb, servidores fhosting), computzcian
an 14 fube {cloud-conmputing),

- El servigio de cargs aléckica brindads per las instilucionss piblicas o prvadas
para la recargs ge todo teo de vehlcutos cien par miento (100%) etectricos

= ilmpuesto a [0s consumos Bspeciales

T maotifica el margen minime de contarclalizecion del 20% al 30%.

Se grava con aste Implosto g lay tebidas con contenido do azdcar manor o igual a
25 grames por [bro de beblda, [as bebidas enargizantes, les senicias de telsfonia
mé&yil, que eomarcialicen Onlcaments voz, datos v sms de) sepvido mdvil avanzado
prastada 2 perstaes faburales, suchuyen it ' moddlited Ue prepagado; ¥. 88 Tundas
plasticas.

Sa Incluyen ciertae exoneraciones y =8 modifican =% farifas para clertos hienes
gravados con eate Impuasto,

v, ilmpuesto @ |a salida de divisas

Sg incluye comd exente el page al myieriar por dividendos a sockedades 0 pereonas
naturales en parafzos flecalzs.

"::f__-‘untrihuulén tinlca ¥ temporal

Las sociedades gque realleen actividedes econdmicas, v que hayan generado
ingresos gravados [guales ¢ stperiores @ un miltdn de délares en el ajersicio fisca)l
2016, pagerén wna contribucon Grica ¥ temporal, pers 08 eiercicios dscales 2020,
e 20R2, sobre Sehos Ingrasos, de acuardo san 18 siguisnts tabla;

Ingresas gravadas ngrescs gravodes

dasde haska Tatifa
1,000 . £,000 A.10%
8,040 10.000 0,155,
0,000 En adelanta 0.20%

Bsiz contrinugion s&'_r;ll papada o base & log mgrescs gravades del ano 2018,
Inclusive tos ingresns que se encueniren bajo un régimen de Impuesto 8 |a Renta
Unica,
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viti) Precios de transfercncla
La lzglskaclén ¢n materia de Precios. de-Traneferancia en Ecuador es &y
2005 vy de acyuerdo a Iy Ley de Régimen Trbulario Yigente v su Reglar'nr_a
diclernbre de 2019, 516 orientaga a reguiar con fines tributarios |ag fran
entra |28 panes relaclonadas docales yo del extanior}, de manara gque las c.c
entre partes relaclenadas deben respetar el Principlo de Plena Sompalan :

Mediante Resotugion Mo, NAC-DEERCGC 5-000000455, pubiicada en gL R
&11 dal 28 da mayo de 2018, el Sarvicio de Rartas lnternas modifos k& ag
de transferencla v establecid que log sujstos pasivos del impuesto & §
atumulado de operaciones can partes releclonadas sean syperiones a

En ningtn caso ssta contribugion sera mayor al 25% del Impuestna la R

en gl gjarciclo fscal 2015

Esla Contdbucidn ne pedrd ser uifizada como crédito inibu
deducibte. '

Su deglaracidn y page se realizard hasts = 31 de marzo de.ca

confarmided con o esialiecide por el SR mediante rescelucidn.|

el

ria

aﬁq ni

llesple

E[gla
tirgliva

eiita causado

como gasto

da gjersicle fiscal de

jasde &l gdo

1t:o uigerites- gl 34 de
iones reallzadas
ntra prestacrones
Arm's Lengtiy),

o Oflial No.
g precies

8 iRent CLYD Monto
S 2.000.000 deben

cresentar el Anexo de Operacionss con Pares Relacionadss; y por un menld superior a

LE%15.000.000 deten presentar adicional al ansxe, € Infarme Int g’ra[ [:

 Procios de

Transferencia, adermds establacis les operaclonss que no deben sercon ehwp'rladas para dlaho

andlisis. El referlde Informe podra ser solichado discraclonalments pa

En la referida resolcién también sa indoz que, para delsrminar oy
indicados 2n el parrafo anterior, no se deberd conslderar las sigulentes ooeacin:

2| gﬂtlewi{?i:n Jde Rentas
Inf=rnes por cualquier mento v fipe de ocperacion o trafnsectitn con partes relacic
o ded exteriorn !

nadas locales

mentos :acumuiados

=L

Aportes patrimoniales en efective, en délarss de los Estados Unirflcis 2 America

Compensaciongs o reclaslficacinnes de cuentas conables
patrlmonlo, slempre gus no afecien a resultados,

Pagoz en efective, en déleres de |us Eslados Unidos de Ame
palfimonlales (dividendos) o pashas.,

Ingresos sefalados en los dtlculos 27 ¥ 31 de 12 Ley de Rr:i:girreh
asl Gomo actives, pasivos o egresos imputables a tales ingreses.| -

Oporagiones con enfidedes de dereche plblico scuatorlang
eCuatorianas.

Operaciones que estén aublsrlas per uns metodelegla Hpr{:_bajé wla

cansulta previa de valoraclan,
Operaciones con oftras partes relacionadas Iocaleé, sianmpre
condiciones determinadas en dicha resolusion,

rical e
NI

qug na

T

e ﬂl:tiui:r, pasive o

:rﬂndimientﬂs-
Jiarig_ Interna,
-?z.as_ pitlicas
ait}soluclcln g

5. cumplan




Notas a'los éstados financieros eantiascisn)

53 snauentran exentos del Régimen de Precios de Transfersncka s conlibuyentes: i
F':li‘iasenten un impuests sausado supafor al 3% de o5 npresos grevebles; i} Mo raallesn
o}:}ieracfunus can paralsos fiscales o regimenes flseales preferantes: v Hiy Mo mantengan
slrsanta con 2l eslado coftralos para la explgracldn y explotaclin de recurses no renmvables.
rﬂ‘ii!rit embargs, deben presentar LR detallz de [as operaciones con partes relsclonadss del
e}dEEchlr & vn plazo ne mayor & un mos de aantadn a pard de ta fecha de exighiided 4o ia

detlaraclun del Impuesto 2 |= Renta.

: Elghrt 84 del Reglamanta naals Aplcactdn de o Ley de Régimen Triteno interna sefizla
ﬁue los suflos pasivos del Impuesio a la Renta, qua realicen eperaciones can parles
rhlﬂﬂlﬂnﬁ'ﬁ-ﬁ#. adicionalmaants a su declaractn anual de Impuests 3 12 Renta, presentardn al -
' ‘:.Q{ul-:m de Rantes Ipharmas ot Anedn de Dperaciones coh Partes Relacionadas & Informe
In@gral dz Pracios de Transferensia, en un plazo no makor a los do2 meses contados a padic
defa fecha de exgibilidad de #a decfaracidn del mpuesto 8l ronta; ¥ [a no entrega, ssi cone
“\a 'émiaga internpieta, INnexacka o £on datos faleos podrd 567 sancionada por la Administration

Tritfutsrla con mulia de Hasta US$15.000.

: :‘31 de diciembra de 2019, de severdo a la normativa vigante, ia Companla o esta abligada
.8 r}]'ee.entar el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, mref infarme [ntegral de
;F’refc.fos de Transferencia, dado que no cumple con |ng rangos n) fos peramelros sefalados

en log pérrafics pracedentss,

15. BEﬂEFIﬁJD:E A EMPLEADOS

_en r'cmg a gn‘:g radns cortd plazo
Al 31 de dEcuemﬂre de 20189y 2018, Ios beneficios a empleadns & corto plazo se farmaban de |3 siguisnta

ima I'.IEF-:—']

{ 2019 2R
SLIEJI:FfrE- ¥ beneficlos sncialos 4,357 5015
: IE;E'rS Hor pagar a4 1445
] F’:jrtiu'ii::va idn de Irehajaderss 80 fas uiliidadés Az.8405 24 1157
AFAYT 35.525
By e ——

Mﬂ.m aﬁw@ﬁ & eI D Harn
A5 II da dmlembre de 2019 y 2018, fos banefivios a empleadas a largo plazo s¢ fermaban como slgues:

2018 2T

Jubilazidn patrorsy {2l 5316 4,224
Bonlfleasion par desahusle (b 1.030 -

4348 4234




Motas a 10s estados financieros (conthuasian

{a)

{h}

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial Noo 421 dal 28 de ene
Suprena de Justicla dispirso que las rabajadores tienen derscha ala quJIIacldn

en el Cddign del Traba)a, sln peruicio de |2 que &8 corresponda s2gun la

1:: de 121_33, la Core
pgtrnnall menclenads

lff.r a qaguru Sogial

Ohligatuile. De conformidad con o que menclona el Codigo del Tiabajo, o emale adna_ gue par

veinticinga afios o mas hublersn prestado serwm-::-s continugda o Lnterrumpr:fam =nte fer

a ser jubilados por sus empleadores,

dran deracho

Adlclonalmente, los empleades gue & 1a facha da su despido hubtieren cum pII:do w;eir ta 3 |jt:+s._ Y FIEN05

de velnticinco ancs de trabaje continlio ¢ inlerrumpida tendran derecho a !af
iicha jubilacidn. i

oh fecha 2 de julio de 2001 en ef Suplemento & Registro Oficial Mo. 45005 |:1§ulrl||:
Cadige dei Trabalo, mediants & cual s aprabarcn las mentes minimos mans@a 25

juiilares,

&) 51 de diciernbre de 209 y 2048, el salda de la reserva pam Jubllasiin patmn&}l

valor determinads an of esludio actusrlal.

La sigulente iabia resume los componsnies del gasto d= la reserva papa i
reconocida an el estade g resultados integrales ¥ au movimiento durante ai anu

artp prpoclonal de

2 la reforma al
PO pansiones

sk ol 100% del

hilgcion patronal

2049 18 | -
Suldas al comisnze del afo 4,234 34(;1
Cosla de los senicios 1.037 11 I3
Cosle par inlereses 326 ol
Cianantias actuarlatas {55%) {2 41;)}
Gasto de serviclos pasados L. : .
Benellclos psgados - —
Liguidaticnes anficipadas ¢1.002% FEY)
Saldas i fin del afia 2616 4,224
Desahuclo
De acuierdo oon al Cédige del Trabaja, fa Comparia tiens un pasivo par dasah _ii:.t con fos empleados
y trebajadores que se separen. Bsta provislon cubre las beneficlos de term|nagidn de I, relacitn

lzboral por dasahucio solicitade por el empleade ¢ por & frabajadar, alge;mpiﬂeadn-

trabajadar con el veints y cinco per Gientg dol euivalente-a la Gitima remunors
LG de tos &ifcs de servicios prestadas 4 la mlsma smprass o empleadar.

Al 31 de diclembra de 2048 y 2018 el salds de [8 resetva para desahuclo LLhE[E

establecido en et estudio sctyanal,

boniflgard al

'i{pn melEual por cada

el 1£3EI%: del valor




Notas$ alos gstados financieros (ontinuacien)

La mgmente tahfa resume 98 componentes del gasto de bensditic por desahutio racanocide en &l
agladn ':ia m"-:.u!.te.dnﬂ inteorales ¥ e mowiivierie duramte e afio;

201% 2048

Saldos 8l comienio dal &fin 1724 1337

Cogto de [os ssavicos a7l 441

) Losto por inlarases 3 -
< {Ganancias actiarlales (T8 {243

! 40 Baeadici nagades - .
Linukatianes anticipad ag - N

Saldos al fin del afio ’ 1,433 1.724

Un snahsls' tle sensibilidad frente a un cambio en up Bupuesto clave significativo al 51 diciombrs de
20'19 39 lluﬂ:e. 5 DankrRsaRion.

. Tasa da ratagien
P Taga de descuante

—— -

Athnento Dismlnuelén Aumanto Digmlinazion
0.50% {6.50%%) +5% [5%
et ml.}m '.a ':-'n'l'@amm ity Juilacibn parons - [ 1B Zind 2] 102
EFacto sn." hee fa ﬂbllgacmn da desanucls [53) 57 47 [+
| . : ::. v

Las SL-IF;}lJ:EiiE:t{:IS- actrarialzs utilizados para los glercicfos 2019y 2016 san las giguiontes:

T bl
Taua i desmsnm £21% 7%
Tasg diincrements szlarial 3.00% 2070
Tasq de:.r_a!amon oromedio 11.50% 1i.R0%
Tahta r!é!i-nonalidad & invalides T IESE 2002 Th IESS 2042

(L as supammrteﬁ actuanales canstituyen las mejores estimaclanas que la Compafla poses sobre las
Ivanables ql]e determinzsrdn ¢l pago fuiuro de 2sta oblpecidn, Los cambiog gn las tasas o sUptesios
usaqus_em!ps gsturtios actuaialss puzden tener un efecte impartants an s mantos repottades,
-El céluls di.é Ios beneficios a empleados 2 largo plaze o realiza un actuano externa calilicado, usanzo
vari’able:s Y :».:eatlrnamones de marcadn de acuerds a |2 metodologia del caleuto actuariat,
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16, PATRIMONID

Ay  Caplil emitide
EY capital suscrite ¥ pagads de ta Compadiia 8 21 de diclembrg de 2013 v 201 mp'lpr nd& 10,000
acciones ordinafas de valer neminal de 1 dalar de ELA sads una, las olale uiﬂ}‘gan un wolo par
accidn y un derecho g los dividendoa, :

El detelle <o jos arcionistas de 18 Compatila al 31 de diciembre de 2018 y 2014 es/el = auients;

. MM fe - .
Nombite de actiohlsta acciones % vartlcipacip
Tacuari 5.4, 5400 ' 5E,¢1Drt'n
firaladd dneestments FTE, LTDH oo ] 5.,1;!13:51':
10.600 A0, 00%
il . -

Can fecha 2§ de digiernbre de 2018, Toleri Enterprises Lmlted realizs La 1|'?nsfﬁre;ncia de sus
acclones y su corisiguients derechs a votd, B lgtalada Invastments PTELTD.| |

b Reseva legat _ P
La Ley requiers e 59 wansflera a ta raserva Ipgat par lo menos & 10% de aéu ]Ild:céj nata anual,
hasta que |3 reserva llegue por lo menos al 50% del capital emlide. Dichy rese *;'a fo pueda
disiribuirae come dividendos en eferlivo, excepto en case da liguidacién de fa o:rn I‘;aﬁ é, porg puade
utillzarse para cubrr péirdldas de cperaciones o para capltalzarse, Du:_ante_il'{;u; -_ér‘r‘:s 21;:-'1'9 20t
Compania no efectud apropiacioies para reserva legal, dede que su valar acupid 15:;!0 gupera &
miritle leoal reguerldo, e :

oy Resulfados gcumulados
Dividendos distribuides,

Con fgcha 28 de abil de 2019, la Junta General de Accionlsts, resolvid I:I|§trI1:-JIr qi'vide_ndus por
LISH 180000, proventente de o6 resultadas de los ejamsiclos 2015 v 2017, :

=

Con fecha 27 de marzo ds 2018, |a Junta Sensral de Accionista, rasolvic c_lirtiril:ui ?iﬂdendos [yar

US$250. 000, provenisnts de 108 resultados de los-giercicios 2045 y 2016, . |

Otros-resultades Integrales < :
Lo otros resullados integrales covrespondesn & las pérdldas © ganansias actliarn ales] %;u»:—: éurgen e
i35 nitgvas meiclongs de fBs obligaoionas d beneflalas 8 emploades By mass, |,
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17. NGREBOS DY ACUERDOS CON CLIENTES
A3 31 de digiembre de 2049 ¥ 2018, lo8 ingresos de scusrdos con clientes e formakan cotmo sigue:

DL ot
Lineas de negatla;

, it Lejia 225,511 522413
. Produties pata mantiak 320510 703.330

Acldet 2a4%7 15602

Olras P Al 306,583

1 650,923 1.577.047

7127 115 4,222,131

144,708,740 136,867 472

3. COFTOS V:GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 34 de’ diglembra de 2048 y 2018, los costns y0astos sa formaban como sigue:

2019 2HE
Coslo da venlas 1.1a7.832 106671
(Zaztos de venta 373,482 Si4.512
; Gestos tle pdminlsirasion 0.5 gh.YET
1.5060.278 41.385,326

Un é_ta'[a'r'i_e de Gﬁ::st{zs y gastos aparaclonales agrupados de acuerda a su naturalers son 105 siguianies:

2019 2014
:::u:: E;::: o 42 procluctos fefininedos ¥ 100087 -+ DRY_ 7D
: anur{urlﬁﬁé}lsewfniua contratados ' 150,115 131.%30
\ Ganlos ds Bersonal i 11,557 111701
| Piéest o7 5,501 46,735
Fublisilat] ¥ promocienes 24,257 14.851
. Deprediatibines {var Mota 113 22,355 19.325
L Aciendes 21,726 21726
Ga-gtasfdeﬁ}ilajey rapleseniacisn 20805 13718
. I"J]inieri.in'llif;ri'imsyrepﬂranionﬂs 15,670 10.716
| Maferfalesid Insumos QAL 41.308
{ mpuestes conlribusioncs 7070 f.058
! Delerinro t@%rlera 2123 prll i
! Sefurny 2,044 1566
| Seivitlas Bisleos 1279 2.010
| Otos | 17781 78,478

T.500.214% 130582
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i Undeiale da gastos del personal es como algue:

Suelday y plras ramunsraciones
Fericipaclin de empleados eb uiliidades
Benefilce sociales

Jubilasidn patrenal, desshucio 2 indemniacienes
Citros

19, OTROE INGRESDS

Al ¥ de dictembre de 2019, corespondan principaiments &l reverso de las ressr;vcs B

jubilaclon palronal

20, GASTOS FINAMNCIEROS

3048

2019
BA.64% 65.085
42 346 20062
12 765 1148
724 3.068
2402 2 350
111.557

141,791

Al 31 de digiembre de 2019 v 2018, fos ingresns v ¢aslos financieros se farmaban G aigl_fse: :

tntereses y comisiones per chifgacstones flxancleras
Clsos

2048

2019
11812, 2575
R.775 5,482
14.507

17.833

21. BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

8] Saldosy transacciones con paries relacionadas

ctustlales por

Al 31 de diclembre de 2018 ¥ 2016, los saldos per cobrar ¥ por pagar con pa::‘ias ralecionadas se

iormabian comes sigue:

| 2018

—a

Relgeldn Comercial Ctros . Camercial Loz
Par cobrar (Yer Wota 3] P

Dilversaulm 5.4 DWE Relacionads 376 25| . B.5E9 27221
Diserinsa, Bisefos Servicios & Inganlersa Relagionada - B.A1B| D 5522 8oG
Urbanore 5.4; Retacionada 22.950| P 9,274 43511
Frogulanexos S.A. Relacinnada - 3.438| : © 2,258 1.181
Msanas 5.4, Relacionada - 1475 D4 1,055
Diversclzan 5.4, Relscianada - 20,556/ | EE46 38367
Unilider 5.4, Relaclenada B 439| . BB 24265
Total 384 55,420 : ‘23871 136.610
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Mﬂf we.- N_t\_?dn |

" 273
- 10.025
- 3.500

- 17.329

3084
J.536
1.00%

12.320

'Dwersqu*ms LN 'I’_J‘I.F"JE Falzcionads
Urbznorte S, he Refacionada
Uniliffer 5.8 . = fefacionada
: :;Tutal
b) : Trénshcf:'i'unes con partes rolacianadas

c]

Dumn’te [bs afos 2019 y 2018, se han sfecluzdo las siquizntes fransacciones con partes

r@la';'madaa
2eda e
Vantzs
Divarstuim 5.4, TE B34 a0.358
Riverseloan 5.4, B -
Linilidair 5.4, 275 1.423
2,548 AB.GE"
i g8
Campras
Rlparsquion Sk, DWE 1BE_B00 134 62
i Diverselean 5.4, 1798 2.000
. Unilider 5.4, 48,015 45719
: 232 405 182,358
218 2048
Dividendos pagados .
% Focuad 5A. &0,000 125,000
Y hpualendn WeREIMents FTE. LT 80,000 tR5.000
; 180000 250.000
N . ——

: anuneramunﬁ y compensaclones a funclonarios clave de la Administracian
Du:anta FDE ancs 2019 ¥ 2014 la compenszcion de los sjeculivas y otros miembres slave do A

ﬁdmln:atran!nn fug ta sigulenie;

Bansfitios & coMo plazo
Benefizios a larmo plzza

208 g
17549 13,108
17.3684 13108
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23,

MDY STRACION DE RIESGOS

La Gerencig es responsable por establacer v Super‘ﬂﬁ.al' el marco de adminlstracion
¢l desarrolls y seguimlsnto de |az polilcas da administracion e resgos def fa
departamantos de crédite y finahzas son los encargadas de desempenar dichas [
sido atorgadas por el direclotlo W o la gerencia general Dichos departamentos |6[iant'fic

k& compensacian de 108 ejeelivas clave 28 determinada conbase en &l ren dimigrit de

v 1as tandenclas del mercadn,

c.fla ipelividuos

de rlssy

adminjstran los rlesgos en coardinaclén estrecha con las unidades oparativas de ba f“;ln par

Las politicas de adminlistracién de riesgo de la Compania son eslablecidas con Hlb];ﬁu s
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar fmiles y controles de riesyp adec)
menilorear los riesgoes ¥ 6l cumplimisrio de Jos lmites, :

Se revisan regularments las palilicazs v los sistemas de adminlstraclén de fiesgo da
fue raflejen los cambios en las condiciones de percado ¥ en. las actividades. La [:?r;npaﬁi.; .
sU8 RGNS ¥ procedimiantes de sdminlstracién, pretende desarroflar un ambients de contr _
y conalruciive en el cual 1odos los empleades entlendan sUs roles 'y ohligactones. : '

ila Camg

v

15, 851 como

Go*.jpaﬁia. Los
nf:Ic M3 iqué. les han

i, avallan y
la.

[dentificar v
ades, ¥ para

}éﬁra a fin de
" 2 traves de
I diseiplinada

l-a Gerenciz menltorea &l cumnplimiento de las politiess v los procedimientas de ad_nifﬂs ha¢ibn de riszgo

Y Mevisa sl gt marco de admimstracién. de riesgs es apraplade respecks 2 105 ria sgu; a
enfrentz la Compailla, detallades g eontinuacion: )

)

b}

Rleaga de crédlic

Bl riesgo de eréallo es of rlesgoe de pérltia fnanciers qus sffrata f e
contraparte &n un instrumento fingnciera o cumple con sus abligaclones cunirei:t 3l
principefmente e Ios devdores comerciales. Bl lmporte en bros do los ‘activo
tepresenta la maxima expasiclen al rlesgo de crddic, :

e
deterioro porantigbedad de la exposicidn venclda ¥ el segmento, producto adguiride o
zepmentacion ronsldera & los clentes en af estatus en cartzra dudose, carlera & E
clienta que prasenten deteriaro an sus pagos consacutivas y. problzmes de ||:|:| Jn:Je.z.

are &l célovlo de la provisidn |a Compariis ha desatroliado ol metode "Indivld]:a'I" F

Riesgo do liguidez _
il riesgo de lgulder es el desgo de que 18 Compaliia fenga dficuitades: |i)ara
shligacienes asociadas oon sus pasivos fnanclerss, us son fguldados m@dla ke
efecivo v ofros activos financiems, :

CLl

o5 cugles Be

i, 55 un-olients o

= v 58 orlgina
g financieros

se Dasa an al
rnl'zente. ekl
-:;u:Eén leqal ¥

mplr con sus
3 entregs de
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. cuinplr ci

La Géreritia a través del depsriamento financiera figne 1a responsatilidad final por la gestién de
22, yiha establetido un marco de trabajo agroplado para la gestion de liquider de manera que

la ?Adr:*nliajiiéirianién pusda manejar oz requerlmlentos da financiamienta a corto, mediano ¥ largo
plazo as]fzctgmn la gastion dz Aglidaz de ta Compadiia,

£l eafisyil de la Gerancia para admitistrar a liquidez &5 contar con o5 FecUrses suliclentss para
et ci sus obliganlanes auanda vencan; tantg en condichnas i AARS SO0 g8 terpitn, 3in
incurir efpérdidas inaceptables o-amiesgar i reputacidn de la Compafia. La Comparifa controla la
Irqﬂldlziz refiqueﬁda mediante Una adecuada gestlon de ios vencimientos de activos v pasnos

LE:CD:mp;e_:fﬁra monitorea el nivel de entradas de efactivo de deudores comercialas v atras clenlas
pof ardoral wele con 18s sefides de oiBGive ssperadas para préstames y ofligaciones Knancierse,
acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar.

Admiristéacién de capital

La:pollfiedis la Gompadila & mantaner un nivel dé capital que le parmita conservar la confianza de

;1o inif'ers_fpnlstas ¥ acreedores y sUstentar el dagardlfo futuro de =us Magoolos, El copital 2o
- compone del patrimonle, Le Comparifa ho estd sujata a requerimisntos externcs da capital, Mo hube
: pambios e el enfoque de la Campafila pars Ja admimslrecion de capital durante ef afo,

. El Inflie i:ﬁauda—patrlmonio gjustade dela Corpania al (Brming el penods fel estads de situacicn

: financiers sra of siquiente:

019 208
: Tnial pashvos 421 041 502598
: M;Eghos: efeciiva v equivalantes d& eloctiva {12.3%} _i?ii?j}
L?_Ie?.irl:la natx _ 408,312 s 444,521
FE.rEti'imnnIu riEto . 285,250 305541
[nt;:EIE:ain’e udd- patrimome, neto ajustyta 1,43 147

Fﬂe'sgn::r dﬁéhﬁernado

El ;Eesgu r_le mercada &5 el riasgo de que los camblos B Ios precios de mersade, por efermplo, en
:; 128 Etas':::s E:l":e cartie ¢ tasas de interds, afesten los ingresos de fa Compafia o el valor da fos
iﬂstrumjanf._-.fiis financiercs gqua mantiene. Bl abjatlva de la agministracion dal fesge de marssdo es

adrrjinis'trasjﬁy confrolar fas exposieiones @ este rleggo denbro de paramatos razenables v al mismp

-Hampo upl'ig‘;nizar g renishilidad.



MNotas a los estados. financieres {sentnuacisn)

23 EVENTOS SlIBSECUENTER

Entee &l 1 de snero de 2020 ¥ |3 facha de emisldn de es1oE estados finandleros ng se produsron eventos
gue, e opinion de a gerencla de la Compatila, pudieran tener un efecto significativa ohre &i “hos esladas

financiarcs que ne 9 havan revelads en los mismeos exceple por lo descrite & conlin ackin: |

111 dz marze del 2020, la Orgsalzacion Mundial de l2 Salud declats |2 pandemis & ni'u' I mllJ:ridiéI debid
&l contagip nuwnano por Corenavineg {Covid-19), congecuentements el Gobierno dal Ecuador decratd @

estado d= excepclon y emergencia sanitafa en tede el terilorio nacional y dispuss, Einl)r

2 r1:1_ras r'|-1-.=.f|:|i|:|a&

de prevenclon, &l clerre de fronteras, reduccldn de la movildad interna, suspansiﬁn-def clartas actividades
y e eventos piblicos. El efacto de las medides de prevencidn y dek canfrnamir]eqto e !a poblacian
impaclardn an el desempefio de las econcmlias a nivel globat v dal pafs, por fy tju SE°BSEErE UNE
sontraceldn economica fmedattante en @l primer trlmestre del afto 2020, A la lasha, ho ha sido poshle
detormningr 2 efetts gue este asunte podria dener en las operacionas de l2 Comp Jﬁiar gl :emhargu la

(

Qerancia considera gue e lagrara una recuperacldn de las oparaclonss de la Compari |a a an.-Ir:s nocrakes
i1 el corto plazo una vaz concluigo ¢l estado de excepcidn, para lo cuak la gerencia | b . establacida un plan
gue principaiments considera: rensgociacidn de 10s plazos da page v pedides-cop I-:].: prinzipalss
peveedores, aciivacion de nuevas lineas de crédito, revisiin de Yas polltieas parg rrane(o d a_fluj{: (e caja

v redeflnicldn de esirategias comerciales. . '




