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Informe de los augitores independientes 

Alos Aceiomstas de Meitgta SA. 

Opición 

He auditado los astaltos financieros adjuntos de Meinforte 5/A (uno sociedad anonima constituida sh Ecuador y 
subseharo delTacuan 5.4), que comprenden el estado de stuacion financiera al 21 de diciembre de 2019 y los estaos 
«te resultados micgrak   e camibos en ol patrimonso y de flujos de efectwo porel año terminado en ess fecha, y las 
notas que incluyen unirasgren de 1ss políticas contables significativas 

Ca mí opiniór, dos astados financieros adjuntos presenten razonablemente en todas los aspertos umporientes la 
situación fivafiera dé Mémtorte S.A al 31 de diciembre de 201 y los resultados de sus operaciones, los carsálos en 
su patrimonio y sus féjos dla efsctivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales 
de Informacion Financiera 

Bases parale opinión 

Ma autoria flo efectuada de acuardo con Normas Internacionales de Auditona Mi responsabilidad de acuerdo con 
estas normosise describep mas adelante en nuestro informe en la succión Responsabiidades del auditor sobre la 
autoría de los estadós fihanciaros Somos mlependisates de la Compañía de acuerdo con el Codigo de Flica emalo 
porel Comité ds Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles), conjuntamente con 

dos requernuantos dejétice que son relevantes para nuestra suditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos 
sumplido con otras respónisabiidados de sta de acuerdo con dichos reguormuentos y el Codigo de Ética emitido por 

SNESPA ' 

1 Consideramasigue la evelgrcia de auditoria que hemos obtenido as suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra oplalon de auditoria. 

Asuntos claves de audio 

Los asuntos claves del aufltoria son aquellos que a nuestro julero profesional fueron de mayor importancia pata la 
aurora de ds esco Ájanciors del ao 2020 Estos asuntos fueron cubiertas en el contexto de muestra autor 
de tos estadosifinanciarod komados en su conjunto, y en la formacion de rvestra opimión sobre ellos No presentamos 
uns opmion sbraradd sobre dichos asuntos Para los asuntos que se meluya a continuacion, se proporciona una 
descripeión delcomo en nuestra auditor se cubrio dicho asunto en ess contexto 

 



  

TENES PUACONESTEELA 

Ha cumplida con las sesponsabilldades descntas en muestro informe en la seccion 
auditor sobre la auditoria de los estados financieros que tiene relación con estos asunt 

ra auditoría incluye la realizacion de procedimientos disañados para respondes el 
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espon pabilidades del 
is Consacuentemente 
hugstrq evaluacion de 

mesño de distorsiones Importantes an los estados fioncieros Los resultados de nuestfos Iprocecimientos de 
+usitosia, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que ss de; 
proporcionan la base para nuestra oplnión de auditoria sobte los estados financieras adi 

Cuentas pur cobrar deudores comerciales - estimacion pérdida crediticia esperada 

Al 31 de diciembre de 2049, los estados financieros de la Compañía presentan cueras| 
comerciales y atras cuentas por cobrar por US$374 mil Cunforme lo regulere la N 
dere   

nu 
| 
14 

bo cofrara deudor 
IES, lp Compañia ha 

       

   
    

minado una estimación de deterioro de chas cuentas sobre la bas de las párdidés e echliciss esparadas 
drante el tlempo de vida del instrumento, para lo cual desarrolló un *modala individual" que comba un 
analiss por cms y un esodolo simplado ajustado de asuedo a las garantías adsuiméps y experiencia de 
sobro para la determinación de las ratros de perdida crediticia esperada Debido í la 

   

  

wortarda del saldo de 
ste acuno en los estados financieros y los supuestos utlizados para la estimacion de qetehory, Identficamos 
quie as un asunto significativo de auditoría, relacionado con da valoración dela perdida 

Los proceira 

  

tas de auditoría efectuados incluyeron entre otros 1) validacion 
infotraacion suente con la cual se realizo al rocalculo de la estirvacion de dererto 
¡ozonabilidad ael modelo dosarrallado por la Compañía y los supuestos utilizados en l 

ecificia esperada 

   

    

      

a 
la iptegridad de la 

, P evaluacion de la 
fteciinación de los 

ratios de pérdida cradineia esperada, 3) selecoton de una muestra de los deudores qompreiples que fueron 
anellzados de manera indwdual para verificar las garantias adquiridas y la recuperacion posterjpr de la cartera, 

y 4) reproceso del calculo de perdida crediticia esperada y conciliacion con libros contables 

Otra nformación incluida en el informe anual a fos accionistas 

La gerencia es responsable por la preparación de la atra informacion Incluida en gl hiforite del Gerente 
Gensral, diferente de los estados financieros y la opinion de auditoría edjuntas Insormtación puesta 3 nuestra 

Í disposicion antes de la fecha de este informe. 

1 Nuestra opinion sobre los estados financieros de Menforte S.A, no cubre ll otsa Inforatacin y o expresamos 
hinguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa Imsa. 

Tn refgeton con nuestra auditor delos estados firandlros, nuestra responsabilidad es [ler la pira formacion 
indicada anteriormente, y, al hacerlo, considerar st existen inconsistencias importantes ¡en relacion con los 

Lira sstadas financieros o el conocimiento obtenida por nosotros durante la sudltora o si le «traforma parecer 
tener mconsstencles Importantes 5), basados en el trabajo que hemos erectusdo respicto de la otra 
información obtenida antes de la fecha de muestro informe de autoría conciimps que sxisten 
insorsistencos Importantes de ets miormacin, debemos sportar vue hecho No bertos[lergcado esuntos 

1 2 reportar   
  

    Las notas adjunias a los astados e notas adjuntas a los estados fi dl



    
RENE ETA 

' 
Otros 

l Los astados financieros al 21 de diciembre de 2018 y por el año temunado en esa facha, fuston audrados por 
tsos nuditores, cupo informe de fecha 30 de abril de 2019 contiene uns opinión sin salvedades 

Responsabllidadeslde.la gerencia de la compañía sobre los estadios financieros 

La gerencsa es responsable de la preparacion y presentación razonable de fos estados financieros de acuerdo 
son Normas intarrizcionales de Informacion Financlara y de su contiol Interno determinada como nscesaro 
pora gerefcia, parp pármitirla preparacion de estados financieros que no contengan distarstanas importantes 
debidas a rfaude o esror 

En la preparación do los astados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la hab lidad de ra Compas 
paca cantinas conjo «p negocio en mascha, revelar, cuando sea aplicable, asuntos relacionados tom nagano 
enmarchayy de usar lis bases de contabilidad de negocio ea marcha, a menos que la gerencia intente liquidar 

  

la Compañia o cesarlasoperaciones o bien no tenga otro alternativa realista para poder hacerlo 

La gerenciales raspánsable por supervisar el proceso de información financiera de la Compañía 

Responsablldades tel auditor sabre la auditoría de los estados financieros 

¡luestros objetivos son el obtener segundad razonable de s1 los estados financieros tomados en su conjurrco 
estan libres de disforsiones inportantes debidas a fraude o error, Y el amitir un informe de autoria que 
incluya nuestra apinián La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garsntiza que una 
auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siempre detectará distorsiones 
importantes cando estas extan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consderades 
matanales s1, de mantra tadicidual o an su confgrto, podrían serosblemente esperarso qUe influya sn les 
decisiones económipas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros 

Como parte de nudstrá suditona realzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplica 

  

os 
¡uicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranta da auditona Nosotros, 
ademas 

> tóentficamos y evaluamos el riesgo de distorsiones Importantes an los estados finapcreros, dobidas a 
fiaude o emcl, diseñamos y apliesmos procedimientos de auditor en respuesta 9 aquellos mesgos 
identificados y, obtenemos evidencia do guditoría que soa sufieiente y aproplada para proporciona” Lua 
hose para nuestra opinion El riesgo de no detactas una distarsion importante que resulte de Faude es 
mayor que aquel que resulte de un error ya quo el fraude puede smplicar coluston ralsificacion, 
amislohes intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control Interno 

, , 
Las cotas axjunas ¿ lob estados i     



   
Obtenernes un conocimiento del control Interno que as relevante para la auchtoria, gon ¡al propósito de 

sisañar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstanuas, pero po con pl propásito de 
exprarar Une opinion sobre la efectividad del control mterno de la Compañsa 1 | 
Evaluamos sl fas palícas contables usadas son apropiadas y 5: las estímacionts fontabios y las 

¡staciones relacionadas hechas porla gerencía son razonables l 
Conelsimos st ta base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sí 
    

basados an la suenia de auditoria obtenido, ante una Incorsidumbre mpoarte feacanada con 
hechos o condiciones que pusdan generar dudas significativas sobre la holaa de ls [Compaña para 

    

continuar como un negocio en marcha SIconelumos de que exsste una incertidumbre 
requeridos de amar la atención en nuestro Iforme de sudriora a ls revelaciofos rel 

da somos 
Ironadas en los 

conclusiones astan basadas en la evidencia de audítona obtenida hasta la fecha del Informe de audíori> 
estados nmancieros, o, si dichas revelaciones son madecuadas, modificar cda opinion Nuestras 

Sm embargo hechos y condiciones futuras podran ocasionar que fa Compaña ce! 
un negocio an marcha. ¡ 

  

+ — Evaluaraos la presentacion general, estructura y contenido de las estados fine 

  

le sj <otimadad como 

revelaciones y si los estados financioros representan las transacciones y hechgs subys 
manera que alcance Una presentaron pazopable | 

i Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la aportjnida: 
los hallazgos significativos de auditoria, Incluyendo en caso de existr, cualegul 

  

sonttal interno que identificamos en nuestra auditoria. 
defaeja 

| 

| 
de la autori, y 

fgnificatve en ol 

Í 

1 ¿clefos,| mcluyenao sus 
iacantes de una 

Tarabren hemos proporrianado a la gerenar una declaración ds que harmos cumplido cor las requermtentos 
relevantes de ético apcibles a nuestra mdspendencay hemos comunicado sobre tedhs Hs yfasonesy otros 
asuntos que se puede esporar que razonablemente compromatan nuestra Indey: ndgncie, y donde sea 

aplícabte, tomamos (as correspondientes salvaguerdas í 

I 
Í 1 

De los asuntos camunicados a la gerencia, determlnamos los que fusron mas significativos|sara la auditoría de 
los astados financieros de ese año y por lo tanto fueron considerados como asunos Ela 
Describimos estos asuntos en a 

  

:s de auditoria 
ro informe de atidíora, a menos que alguna iásposiaion fegal o 

reslomentana prohiba revelar públicamente esos asuntos, 0, cuando en cicunstancizs qstremadarente 
Inuscales, determinemos que algún asunto no debera ser comunicado en muestro infernje, febido a que las 
consecgancias adversas de hacerlo son mayoras a los beneficios del mteres público de dichg comunicación 
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Guayaquil, Jurvo 29 del 2020   
  

    
Las notas adjuntas a los estados fi di 

  

  

          
   



MEINFORTES A 

Estado dé situacion financiera 
13108 gicterkbre"te 2019 
Expresado en Dolotes de E UA, 

  

Notas 2018 

actijo 
Activo correhte: 
Eteclio y balizos 7 12729 
Deudoras corjercialas y cifas cuentas por cobrar 2 373257 
taveblarios | 9 190.944 
Impalstos po! recuperar 10 15140 
Gases pagados por antomado 
Total activo corriente 501 978 

Activo no vofrente 
Propledss, dbaio y equipos. " 105324 
“total prtivo no corriente 102.324 
Tolal activo 1 Tor 400 

  

Ia Ipárcos fur 
Gerente General 

    

Las moles ajos á los ostados financieras son parte Itogrante de estos estados 

2018 

      ma ElatamEa 
Contador General 

sa8T 
443408 
176,507 
16648 
2168 

592488 

  

18,851 
808 139



MEINFORTES A 

Estado de situación financiera (continuación) 
ALS de clciembre de 2019 
Espiesado en Dateres de E ULA. 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo comente 
Oblgaciores finanoras 
Acresdores comerciales y ovas cuentas por pagar 
Impeeslos po pegar 
Banefcios a simpleados 
Total pasivo rornente 

Pasivo no comente 
Oaliyacianos Anancteras 
“eneñcios o smpleados 

Total pasivo no comente 
Total pasivo 

Patrimomo 
Capital emo. 
Reserva legal 
Resullados acumulados. 
Total patsimonto 
Total pasivo y patrimonio 

    Gérento General 

Notas 

2 
13 
10 
18 

12 
16 

16 

2019 

56.835 
308.788 
15.578 
E 

416.396 

4446 

4546 
321 00t 

10.000 
19.043 
2910 
206 559 
707 400 

/ 
Tag Efeahisla Cera 

“Contaaor General 

as nolss adjuntas 4 los estados Imancieros son parto Itegraníe ce estos estados.     
paatioo 
a hoslssi 

Ll sosltao



MEINFORTE 8 A 

, z 
Estádo de resultados integrales 
Poretaño torafinada al 34 de diciembre ce 2019 
Exgresado en Dólares de EUA 

  

Motas 2019 2018 

ingresos de acunrdos con alantes wr 1609:92 1577047 
Costo de vamas 1 (1 107 592) (1036781) 
Ganancia bruta 592 091 495166 

Gastos de seres 1 era) 5) 
Gastos ce adepnlltación 1 (5504) 193 727) 
Oros impresos 12 1010 - 
Rosultados de acfividados do la operación 200748 182621 

Gastbs fmancipros 20 (usen E) 
¡Ganancia antas d impuesto a la senta 400127 164.802 

Impuesto «ls fent 16() la707a) (41 654) 
Utilidad neta delo 139 088 123.028 

Dtrob resutaflosintograles 
Ganancia aclladal 18 178% 537 
Resclitados integrales cal aho, neto de mpuestos 190.819 123.835 

       ma 
Contador Generel 2 Goleta General 

Las polas adjuilas a los estados fisancieos Son pare niegrante de estos estados.
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MEINFORTES A 

Estado dé flujos de efectivo 
oeste ec lu deb de 2019 
Esproodo en Olas de EVA 

Fade de eto do vacas de per 
eatida de lens 

Po rodados y mps 
tens pocos 
intenbses recibidas" 

depalgsio a fa tertd pagado 

Sfectivo neto] utilizado en actwidades de vperacion 

Flujos do ofogtlve de actividades de inversión 
Aulsición de propiedo es, planta odios, muebles equipos y vehiculos 
Venlá do propiedades planta etificios, muebles equipos y velncalos 

Efectivo neta! utilizado vn actividados de Inversion 

Flujos de efegtico de actwidados do fInanclamiemto 
Proremente de prászmos y obigaciones nancieras 
Pagos se prestatos y obigaciones (inaneres 
iudgndos pagados 4 accionistas 
Efectivo notoprovisto paractndades de fmanciamianto 
Dlseninweion peta! dey afecto y esuivatemtes de afertino 

Efectivo y aquivtehtas de efectwo 
Soldó al neto 
Saldo alfin 

A 
¿MV LOUIS ci 

hs Uca ra nata 
«Contador General Gerarte General 

2018 

  

tmsor 
(aso. res 

6450) 

Ad 
257 868 

  

(13.028 

119.028) 

12539) 
180.000) 

(285773) 
190918) 

59,77 
1272 

      

Las nolas adjrfips a fos estedos financieros son parla misgraste da estos estados. 

1,5918%5 
(12913814 

117 595) 

(51 323) 
170 932 

120.688 
198 

(20.350) 
  

155.545 

  

53877



Notas a los estados financieros teontmuacion) 

MEINFORTE $. A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 do diciembre de 2019 
Explosadas on Dolares de E ULA, 

1 OPERACIONES 
Meinforte S A (en adelante la Compañsa') ss ina sociedad anónima constituida en 
el 28 de septiembre da 2018 Su prinempel actividad es la industnalizacion y comer 
quimicos para la uglene y Impreza del hogar 

10) 
Republica del Ecuador 

La Compañia forma parte de Grupo Tacueri siendo Tacuan S.A su sociedad confoladarí, quien tiene el 
poder de dliglr las políticas mancieras y de operacion de la Compañsa 

Los ostados financieros al 31 de diciembre de 2049 fueron autorizados para su sms 
Conpáfua el 10 de marzo de 2020 y postonormentg seran puestos a considerar 
Accionistas para su aprobacion defimtwa 

Al 31 de disiembre de 2019 y 2018 el personal lotal de la Compañía alga: 
respectivamente. 1 

La Compañía sa encuentra domaiiada en la Via Daule Km 15 % Calle Bronce n 
cuadra de Cerveceria Nacional Guayaqui = Ecuador 

2 BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLÍTICA CONTABLES SÍGNIFICATIVAS| 

/ 
Declaracion do cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados do acuerdo con Non 
Informacion Finanetera NIF. emvúdas por el Consajo de Normas Interacionales 
sus siglas en mglés) gentes al 31 de diciembro do 2049 

Base de medicion 
Los presentes estados financieros se han preparado bajo el cutorio del costo Pi 
beneñiclos a empleados largo plazo que son valuados en base a metodos actuanalos| 
se presentan en dólares de los Estados Unidos de Amenca, quo os la moneda td 
presentación de la Compañla 

Politicas contables adoptadas 
Las politicas de contabilidad adoptadas son consisientes con laa aplicadas en añ 
la Conoatuba deptos stas y MC roads ue sn ato 5 
parts del 4 de enero de 2019 sin embargo, debido ala naturaleza de sus operacion: 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parto miegrante de estos estados   

0 
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Notas 4 los estados financieros (eonttnución 

, a 
normbs no tuvo un efecto sigalficativa en su posicion financiera y resultados porlo tanto, no ha sado neresano. 
modilicar los betados financieros comparativos de la Comparsa 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
nambieros son las siguientes 

(a) Efectivd y equivalentes de efectivo— 
Incluyo fequetos aciwos mancieros iguldos, depostos 0 mvesslonas financieras iquldas. que se 
buoden iansformer rágidamento on oteciivo en un plazo Inferior Ires meses Los sobregrras bancanos 
son presentados como pasivos corlentes en el estado de situacion firanciera 

(E) Actos) pestvos Mansleros-= 
Un tasirúmonto financiero es cualquier contrato que da lugar a wn activo financiero de uns entidad y un 
baswo finantsero o instrumento de patrimonio de otra entdad 

Aetivos|financieros 

Recomoplimlento y tnedicion mcial 
Los actyos financieros ae clasifican al momento del reconocimiento intra al costo amortzado, al salor 
dezonable con cambios en otcas resultados integrales o al vatar razonable con cambios en resullados 

La clasificación de los achvos financieras en el momonto del reconocimiento mica! depende de las 
poracteristicas del fiyo de efecilvo contractual del actwo financiero y el modelo de negocio de la 
Compañia para la gestion de cada aciivo finanaiero Con excepción de las cuentas po cobrar 
Comsrcláles que no contienen un compohente financioro significativo, le Compañía mida inicialmente un 
cio frlanciero a su valor razonable mas los costos de transacción Las cuentas por cobrar comerciales 
que no contienen un componente financiero sigrafcallvo son medidas al pracio de transacaión 
determinado, bajo NHF 15 

Para qub un acto financiero sea ciesicado y medido al sto amorizado 0 vator rerenate con 
dambros! entornos resuliados integrales, es necesano que este olorgue el derecho a la Compañía a 
ñuyos de efettivo que son Untoamente pagos del principal e mteresos (SPPI por sus siglas en ingles) 
sobra eljmanto del capial(prinopal), Esta evaluación se conoce corsa la prueba "SPPI" y se peuiza a 
vol de cada inslrumonto 

El modelo dé negocia de a Compañía para la gostón de sus activos financieros se refera a la manera 
en la cuál adimmistra sus actos financieros para generar sus fljos de etotivo El modelo de negocio 
aetormine si los Mujos de efectivo resultaran de la recuperación de flujas de facto contractuales a 
lravés del cobro a través dea venta de actos inanciesos o embos 

Medicion pestanior 
Rara efeptoside la medición posterior los actos financieras se clasifican en cuatro categorias



Notas a los estados financieros (contnuacion) 

; ! o pl 
Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) | 
Actos fnareros a valor razonable con cambios en otros resulados integrales lirstumentos de 
duda) | 
Actwas financieros a valor sazongble con camblos en otras resultados miggrajos (nstrumentos de 
patrono) 
Activos financieros a valor razonable con camblos en ragulfados 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de dera) 
Esta categoria es la mas relevante para ta Compañía y mide sus acinvos finaricipro: | acosto amortizado, 
1 anibas de fas siguientes condiciones se cumplen ¡ 

1 
1 Í 

Í 

s 

I 
El actwo financiero se mantens dentro de Un madelo de negucro con el objetivo lde mantaner los. 
Acinos financieros con linde recuperar ls fhyesde efectwo contraclua|es tres delcobro y 

+ Los terminos contraiuate del acto fanctro dan lugar en fachas espec a los fujos de 
pal (principal)   efectivo que son exclusivamente pagos del pancipal e imiereses sobre el 

pendiente de pago. Í 
1 

Los actos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando él smtodo de interés 
efecivo y estan aujtos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen pa Jesultados cuendo el 
actwo se da de Laja es modificado o detartarado | 

; 
A | 

AL! de dembre de 2010 y 2018 la Compañía no mantiene registrados agur HJanceros an las 
categonas ds salvos fnancirs valor razo con cmblos en otros resfacis Iiarals queme 
recta e rss acanulados ostamentos deu) aos raro ve razon on 
cambos ex cs resultados Inecales que no a recilan un resultados cunas [naumentos de 
palrinonlo)y actos Mnanciros a valor zonable cen camas en rsulados   
Baja de activos financieros pi 
Un aci Mancito (o, cuando corresponda una pare de un acto fnancry o parido un grupo do 
activos fivaneleros srnlares) se da de baja panspalmente (ss dec se eli de] esfado de situacion 
futanctera) cuando ; 

| 
Los derechas para reciirlos flujos de efecilvo del activo han exprado oy | 
La Canupaía a tansíeio sus derechos para ruby de efecto dl act 4 oa asumido la 
úbligacion de pagarlos fhyos de efectivo reclbidos en su totalidad sin demora mejenal a un tercero 

bajo un acuerdo y (2) la Compañia ha transfesido sustancialmente todog las neggos y baneficias 
del activo, a (9) la Compañta no ha transferido nl retenido sustancialmente tos los riesgos y 
beneficios delacivo pero ha trnsterido el conto del aotva 7 

bd Cuando la Compaña ha transferido sus derechós para recibir flujos de efaclwp de Un acio o ha 
Ingresado en un acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y mado de este activo 
manciero 

1 

1  
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Cuando nohayatransfendo rlretendo sustancrlmente lados los sesgos y beneficios dol two ru lieno 
dl contra) transfotido del activo la Compara conlmúa reconociendo el activo En ese caso, la Compañia 
también reconeca una responsabiidad asoctada a este El acts translendo y la responsablidad 
asociada se miden sobre una baso que refleja los derechos y obligaciones aus la Compara Liens 
retenidos. 

La partlepácion continua que toma la forme de una garantía sobre el acto transferdio se mide de 
acuerdojal valor mes bajo de 3u costo original e bros y elznonto maxamo que ta Compaña puede ser 
tequenda pára pago 

Petenioto de actwos financieros 
La Combarila reconoce una provisión para pérdidas creditcras esperadas para todos los Instrumentos 
dde dsud que no se mantengan a valor razonable con cambios en resulfados 

Las perdidas craditcias esporadas se tasen en la diferencia entre los fas de seco contradiuales 
canform lus acuerdos son cientes y tadas los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir Los 
Mujos de ofeclivo esperados incluran flujos de afectivo por la venta o recuperación de valoras por 
garantlas otorgadas por clientes u otras mejoras credililas que son parte ntegral de los terminos 
contractusies 

Las perdidas creditras esperadas se reconecen en ds etapas. Para tas exposiciones de credito para 
tas cuales no ha exstdo Un merernento sunlicativa en, el nesgo credits desde el reconocimiento 
Ihicral las pérdidas crediiclas esperadas ss reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses Para aquellas exposiciones le credito pera las 
cuales ha existido un inoremento signifawo en el riesgo credito desdo el reconocimiento cal so 
quiere una provisto de detonoro portas perdidas crecíicias esperadas durante al tempo de duración 
restante del activo financiero 

Fara las cueitas por cobrar comerciales y los acilvos contractuales fa Comparta aplica un enfoque 
simpilfcatdo en el calculo de fas perdidas credits esperadas Poro tanto la Compañía no sanliza un 
seguimiento le los cambles en el riexgo de crédito, smo que reconoce una provisión para perdidas 
oteditcras esperadas sobre todo el Mempo de duración def activo financiera en cada fecha de reporte 
La Compañía ha elaborado una set de provisiones que se bass en su ustorial de expenenca de 
Pérdida de erécita ajustada por factores macrasconomicos relacionados con la ndustna en la cualopera 
la Compañia y gerantías mantenidas 

La Compañrs considera que sus activos finanainros están vencidos cllando los pagos contracluales 
fienen un ventimento mayor a 30 días 

  

La Compañte: también puedo considerar que un aciwo finanotera Pstá vencida cuando $e procenten 
elertas copsaeraciones miomas o externas y la información disponible Mélca que es poes probable que 

la! Compañaa reciba los valores contractuales pondientes de cobra sin consierar acciones a ser 
ejecutadas por la Compara teles camo a ejecucion de garantíss, llas hubiera: Un actwo financiero 
te da de baja cuando no hay expecianva razonable de recuperarlos fujos de afectivo contractuales,
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Pasivos financieros. cl 
pl 

a valor tazoneible con cambles en resultados y préstamos y cuentas por pagar! o. pomo derivados 

«designados conto instrumentos de cobortura en Una cobertura afectiva 1 

odos tos pasivos financleros se reconocen maisimente a suvalorrazonable y P “el cago de prestamos 
y cuentas pov pagar so reconocen al valor noto de los costas de transaccion dl pesaje atribuibles 

Medlolon postenor | 
la modionn delos pastos nanairos depende de su clsilcacn como so dave coniiaion 

E 
pa Prestamos y cuentas por pagar 

Esta es la categoria mas relevante pava la Comparsa. Después del reconocimjentá Infiel se miden al 
costo amorizado ullzndo el método de la tasa de meres elevo 190 gprapds y pérdidas se 
reconocen on el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja asi como la través del proceso 
de amortización bajo el método de la tasa de mterés efectiva, 

la pdquiscin y las 
erés efgciva del pasivo 

financiero La amortización dela tose de Interés efeoliva se motuye corno costos Aninojaos en el estado 

El costo amortizado se calcula tenlendo en cuenta cualquier descuento o prim er 

de rentas 
! Lo Campaña mentes pasivos fnanairos an ena categoría qu so muestran anota 0 

a La Compañia nod cagada mngun pra nio cono pavo franca uebr razonablo con 
carablos en resultados e]   Baya de pasivos financtoros 
Un pasivo finanuoro es dado de baja cuando la cbigacion denvada del pasivo 
cancelada 

haya sido pagada o 

El 
Cuando un pasivo financiero exstente es reemplazada por otro proveniente del fusipo acreedor bajo 
condones sustancialmente dforentes, o sl las condlines de un pasivo ostenta madican de 
manera sustancial, 1al Inercarmbio 0 modifceción se trata como una baja [del pajuo orgia y el 
recanocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los Importes respecivo? ad) lofgs se reconocen 
en el estado de resuliados miegrales Ml 

E 
Compensacion de instrumentos financieras li 
Los gotvos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta qn el osfado de situación 

financiera, sl extete aclualmente un derecho legal exglble para compensar los|moptos ¡econccidos y sí 
existe la intención de liquidar sobre una base nata, o de saalizar los actlvys y) liqlidar los pasos 
<rutencarmo l 

      | 
| | 
|
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Inventanos- 
¡Son presentados al costo de adquisición b valor neto realizable, el menor El costo de los Inventarios 
se determina por el metodo de costo promedio ponderado El costo de los inveatanos incluye los 
desembolsos en la adquisicion de los mismos, los aranceles de Importación y otros impuestos no 
Tecuperables, el transporte manejo y los costos directamente atibubles a la adquisición, su ubicación 
y condtioés actuales Las importaciones en tránsito se encuentran registradas $ su costo de 
acquisigón 

Los inventanos Incluyen una provisión para reconocer perdidas por absolescenca, la cual es 
determinada ex funcion de un anallss de la posibilidad real de lización en la produccion o venta Las 
pérdidas relacionadas con nwentartos se cargan a los resultados en el persodo en que se causan 

El valor'neto de realización es el preclo de venta estimado en el curso normal del negocio menos los 
costos y gastos estimados para complelar la venta 

Bastos pagados por anticipado 
Conespbncén prncipalmente a todos aquellos desemboisas realizados par concepto dle segums an 
donde aún ha han sido transferidos los beneficios y nesgos Inherentes del sernco que la Compañía 
Está por recíble So registran al costo y se devengan en función de las contratos adquindos, registrando 
dicho devengannento en tos resultados mtegralas del año 

  

Propiedad, Inobillarlo y oquipos- 
Las pardab;de propiedad mobitano y equipos son valoradas sl costo menos dopreviscion acumulada 
y perarals Bor deterioro 
El costo Incliyo los desembolsos ditectamente atríbulbles ala adgursición o construcción det actwa Los 
desembbisos postonores a ta compra o adquisición sélo son capitalizados cuendo es probable que 
benefiags ecorómicas futuros asociados a la Inversión Ryan hacia la Compañía y los costos puedan 
ser medidds razonablemente Cuando partes sigacatwas de una pasida de propiodad, edificios 
muebles, equipos y vehículos poseen vidas úlles distintas son registradas de farma sopatatta nom un 
componenteinegral del activo. 

Mopras y fenovaciones mayores que mcrementen fa waa ÚlI del activo son camtalzadas sólo ases 
probablé qe se deriven de ellas beneficios espnomicos fuluros para la Compañía y su costo pueda sor 
estimadó de manera fable 

La deprevtacion de los elementos de propiedad edificios, muebles, equipos y vehiculos se calcula sobre 
dl monte duprecian, que corresponde al costo de un activo manos su valor residual 

La deprocralon es reconocida en resultados con base en el metodo de ínea recta considorando la vida 
sl estimada para cada componente de propiedad erifiios musbles, equipos y vehaulos 

El método de deprecracion las vidas utiles y los valores residuales son revisados en cada ejerarcio y se 
ajustan si es nocesano
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Las vidas ullles estimadas para propiedad, edificios musbles, equipos y vel 

  
  

Tem Vic útil (en alos) 

Instalaciones 10 
Hoqunarss equipo y horsamientas. to 
Euigos de computación y sofware 3 
Muebles, ensores y equipo 10 

Venculos. 6 

Cualquierganancia o pordida de la disposición de un elemento do propiedad es 
y vehicglos se reconoce en resultados 

Deterioro de activos no financioros= 

: 

los bonjjas sguientes 

| 

í 
1 
¡ 

¡ i 

¡ 

1 
1 

Íicigs, fuebtes, equipos 

1 
I 

Los stlvs sujetos  depreciacion so somolen a pruebas de deterioro cuand e Jrofucen avontos o 
elrcunstancias que indican que podra no recuperaras su velar en lloros Las 
corresponden al monto an el que el valor en Ilbros del activo excado a su val 
recuperable de los acivos corresponda al mayor entre el manto neto que se ul 
valor en uso Para efectos de la evaluacion por detenoro, las achwas se ayy 
pequeños en los que generan luyos de efecto identíicables (unidades gener: 

Los sellos en llbros de actos no financiaros que han sido objeto de castigos) 
a cada fecha de clerce de los estados financieros para vorifcar posibles reve 

incrementado si es necesano El Incremento es reconocido en los resultados ink 

párdidas por deteiaro 
or fecuperable: El valor 
henaralge su venta o su 
lupa elos niveles mas 
¡oras de efecto) 

ordejenoro se revisan 
peda seem 

i rles]somo un reverso 
oxsta esta suzcrn, el monto recuperable del adivo especIfco es a Sl vajor en bros 

de perdidas por deteriora El neremento del vetor del activo previamente deter 
1 este proviene de cambios en los supuestos que fueron uliizados para calul 
El monto de morernento del aolivo producto del reverso de la pérdida por detej 
monto qui hubiera sudo reconocido de no haber existido el detenro 

Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta] 
impuesto diendo 

Impuesto. la renta comente 
So basa en la utilidad gravable (Inbutarla) registrada durante el año La ulital 
utlidad contable debido a1as paridas de Ingresos o gastos mponibles o ded 
seran gravables o deduebles El paslvo de la Compañía por concepto del mp 
lizando las tasas Tscales aprobadas al final de cada periodo La gerancia e 
los posiclanes tomadas en las declaraciones de mpuestos con respecto a las sj 

rado ey reconocido solo 
1.e] manto recuperaba 
org caido hasta 

! 
i 
i 

or]pajar comiente y el 

| 
< foso dire dela 
fatles y pardas que no 
ib aereas cc 
pala as forma periodica 

Iapiongs an las que fas 
norrnas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provislojyas cuendo fuera 
apropiado  
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impuesto za renta diferido 
'Se reconogo sobre las diferencias temporanas determnadas entre el valor en libros de los actwos y 
pasos nclbidos en los estados financieros y sus bases fscalos. Un paso por mpuesto drido se 
reconoce generalmante para tadas las diferencias temporarias imponibles Un arto por Impuesto 
dlferido:se feconoce por todas las diferencias temporartas deducibles en la medida en que resulto 
probabit que la Compafia disponga de uilidades gravables futuras contra las que se pone carga. esas 

    

dnerencias, temporarias deducibles Estas activos y pasivos no se reconocen sí las diferoncias 
jemporsrisp surgen del reconocimienta ¡uaal (disfinto al de la combinacion de negoctos) de ateos aclivos 
y pasivos en una operaron que no secta la ulldad gravable (ntwtana) m la contable 

El impolte én libros de un actwo por mpuestos difencios debe someterse a Fevisiun al fínal de cada 
periodo sobre el que se mfarm y se debe raduow en la modida que estimo probable gue no dispanaca 
de suliciente utidad gravabie (trbutana), en elfuturo, coro para permtr que so recupere la totalidad o 
tna parto del acilva 

Los actiyos, y pasivos por impuestos difendos se men empleando las tasas fiscales que se espera 
Sean de splicanion sn el periodo en el que el acilvo se realice o el pasivo se cancola hasánidose on las 
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del penado que 
seo 

1 
La Compañia compensa acitvos por mpuestos diferidos con pasivos por impuestos difendos e y solo 
S1 lleno recóntucido legalmente el derecho de compensares, frente a la roma sutoñdad Tiscal los 
importes.resonocilos en eses paridas y la Compañra tene la intencion de Ilquidar sus activos y pasivos 
Somo nelos, 
El aclivo¡por puesto drfendo ño se descuenta a su valor actua! y se dasifica coma no emente 

Impuesto sotre les ventas 
Los mgresosids acividadas ortinanas, los gastos y las aclivos se reconocen oxluyendo el napane do 
cualquier mpuesto sobre las ventas, salvo 

Cuendinel impuesto sobre las ventas Incurndo en uma adquisición de actvos o en una prestacion 
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso eso Impuesto se reponoce 
Somo parte del costo de adquisicion del activa o. como parte del gasto segun corresponda, 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están exprosadas incluyendo al importe de impuestos 
sobre las ventas 

Elmporte noto del mpuesto sobrs las veñtas que se espera recucerar de, o que coesporda pagara 
lá autondad fecal se presenta como un cuanta por cobrar a uns cuenta por pagar an el estado de 
situacion finarciora, Segun corresponda 

Esnsfiwos q'empleados 

Corp plazo
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Participacion a trabajadores 
La Compañía reconoce un pasivo y un gaslo porla participacion de tos trabajadl 
la Compañía: Esto honoficio se calcula a la tasa del 18% de tas utlidados 1 
disposicionos legales 

Otros beneficios laboralos 
Los otros beneficios laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuner 

¡ujas 

on y 
mismos que son acumuladas mensualmente hasta la fecha obligatorta de pago; y 
aliginada por la terminacion de la relacion laboral 

Laro.alazo 
La Compañía, según las leyas laborales vigentes, mantene un plan de tj 
corresponde a un plan de Jubilación patronal y desahucio que se rogisira.con e 

y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del esta 
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por 
Usando el metodo de unidad de credo proyectado El valor presente de las ol 
deñiados se determina descontando los flyos de saleda de efectivo ostrmados 
determnada por el actuago 

Los costos por semicio presaate y pasado se reconocen en el resultado del ar 
asi como el mieres financiero generado por la obtigacion de benefi definido 

Las nuevas medioiones, que comprenden las ganancias y pérdidas auluarial 
estado de situación financiera con cargo a abono a olro resultado integral, 
producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuanales en ol 
refejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasíficadas 
periodo 

1 as suposiciones para delenninar el estucto actuanal incluyen determnacione: 
venaciones on las sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo, añas de 
el monto minimo de las pensionos jubllares entre otros Debido al largo pl 
reserca para benefiaas a empleados largo piezo, la estimación esta sujeta a 

cea 
ñ pol 
hala 
[sardo ' 

i 
ocho 

esse 

o read 

Í 

dejas: 

o quel 

ser Importantes El erecto, positivo o negativo sobre las reservas donvadas par 
estimaciones, se registra en su totalldad como oo resultado mtegral en el peri 

Arrendamientos 
La Compañia evalua al incio del contrato 61 un contrato es, 9 contene Un arrar| 
contrato transmite sl derecho de controlar el uso de un activo identicada por 
cambio de una contraprestacion 

Provisiones 
Las obligaciones o perdlas asociadas con provisiones y contngencias, origina! 

dan 

ln pari 

o pa 

ano 

La las gas 

res enfas utilidades de 
Js anuedo con 

vacaciones, los 
:2 o Iiquidacion 

efe defidos que 
ola resultados del año 

dación Imanciera 
Independiente 

(es de banaficios 
($ tasa de interes 

[que se generan, 
Í 

econocen en el 
odo en que se 
(lado Integral se 

1 japo o póraida del 

's de descuento 
servicio, maremonto en 

caractenza a la 
jes que podran 
Icambros en las 
Bl que aourrea 

1 

[damiento Es deci sel 
ipdo de tiempo A 

clamos, Ifalos 
Multas o penalidades en gensral, se reconocen como pasivo en et estado do situacion nanclera cuando    
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existe uja ábligación legal o mpllcita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesano 
un desembolso para pagarla obligación y el monto puede ser razonablemente estimado 

Las provisiones se determinan descontando el fujo de efectivo que se espera a rutura a la tasa antes 
¿e Impuesto quo reea la evaluacion aotual del mercado sobre el valor del eimoro en el tempo y las 
riesgos especificos dela obligación El sansamento det descuento se raconsce como costo fivenciero 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estmacion, a la fecha del estado de 
esluación fipencora, tomando en consideración los riesgos e mceridumbres aye rodas a la rayar 
de los sucesos y excunslancias concurrentes a la valoracion de éstas 

Cuando'no és probable que un fluo de salida de beneficios economicas ses requerido o el monto no 
puede ser estimado de manera Nablo la obligacion as rovelada como Ln paso contingente 
Obligaciones razonablemonie posibles cuya estancia sara coniemada par le ocurrencia O no 
anurrencra de uno o más oventos futuros son tambien reveladas como pasivas contngontes, a menos 
que la probabilidad de un fly de salida de beneficios aconomcos sea remola 

No se reconocen ingresos gananclas o actos contingentes 

ingresos pravenentes de contratos con cliantes 
La Compa opora en el sector induslilal y comercial y genera mgresos piincipalmente de la venta de 
aculos.de Impieza para sl hogar baja pedido. Los mgresos por acuerdos con clentes ss recanocan 
cuando el contro! de los bienes se transfiere al olents por una cantidad que refe la contraprostación 
a la que la Compañía espera tener desecho a cambio de la entrega rie estos renos 

Saldos contractuales 

(0 Cuentas por cobrar comerciales 
Una cjenta por obrar representa el derecho de la Compañaa a wa contraprestación que es 

incóndiuonal (es deor, solo se requiere el pago del tompo antes de que el pago de la 
contrapresiacion sea ejecutado) 

fi) Pasivocontractual 
da pasivo contraciual es la obligación de iranstenr semvicios a un cliente SI un cliente paga una 

conltaprantación antes de que la Compañía prastalos seruclos al clente se reconoce Un pasivo 
contractual cuando se realiza el pago Los pasivos contractuales se reconocen como 

cuando los spncios han sido prestados al cliente 

  

ngresos 

Estimacioneo y supuestos significativas bajo NIF 16 
La Compeñira para aplicar NR 15 realiza los siguientes JuIoos y supuestos signifeaivos 

Principal versus agente 
La Compañama ayaluado sus acuerdos con cfientes en rafación a las ohigaciones de desempeño que 
ene con-estos y ha concluldo que en todas estas obligaciones la Compañia acióa como prosa! por 
tás siguientes consideraciones,
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El nventani es controlado por la Compañía hasta el momento en que este 
por tanto el fssgo del mventaro es de la Compaña 
La Compañía teno el riesgo de la recuperación def crecio otorgado al ej 

| 
! 

! epirepado ciento 

te 
| 

- La Compañta llene el derecho para denirel precia de vonta al cual sera ertpegado rada obilgacion 
de desempeño 

Costos y gastos 
Se registran al costo historico Los costas y gastos se reconocen a medi 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y so regist 
conocen 

Gastos financieros» 
Los gastos financieros estan compuestos prnclpalmente de gastos por intere 
financiamientos Los costos por prestamos que no Son directamente atribuiel: 
construcoion de Un activo que califica, so feconucen en resultados usando el mel 

Clasificación de partidas en corrientes y no cornentes 
La Compañía presenta los acivos y pastos en el estado dle situacion Man 
comentes y no contentes 

Un activo se clasica conto comente cuando la Compañra 

+ Espera realizar el activo 0 tlene la intencion de venderlo o consuma] 
operación, 

+ mantiene el activo principalmente con ines do negociación, 
+ — espera reelizar el activo dentro de los doce mesas siguientes despues dol 

informa o 

  

es afectivo o equivalente al efecto a menos que éste se encunnt 
ser leicambrado nu ullizado pera cancelar un pasivo por un porfodo 
despues del exsrre del pertodo sobro el que se miarma 

Todos os demas actos se clasifican como no carentes 

Uan pasivo se clasica como confente cuando la Compañia 

+ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

! 

| que [son incurndos, 
e ol oerodo que se 

1 

:esjsorra prestamos o 
s ela fdquisicion o la 
lud de jnteras efectiva 

1 

sora cipslficados cmo 

1 
1 i 

ensu 

i 
I i 

i ! 
l 
| (solo normal de 

edad sobre el quo se 

(e restuggido y no pueda. 
animo [de doce moses. 

| 

+ el passo debe Iiquidarse dentro de Jos doce meses siguientes a la fecha de ejerce del pertodo 
sobre el que se Informa, o 

+ n9 fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pas 
docs meses siguientes a la fecha de clerro del perfado sobre el que se li 

Todos las demás pasivos se clasican como no comentes 

i 
| 

aranjo, al menos, los 
1 forma 
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lo) Eventos posteriores» 
“Los eventas posteantes al alerta. del ejercioo que provean infomación adan sabre la eivacion 

financiera de a Compaña al fecha dol ostado de situación fnenctera (sventos de uste) son imoutdos 
EN ls os naaa Ls aero posteos Impatanes qu 1 Sn nos de st on 
"expueslos en notas a los estados inancieros 

4. ESTIMACIONES IV SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La Preparación de los estados financieros de la Compañía reguere que la gerencia deba realizar ¡uivios 
estintaciones y suposiciones contables que afectan los valores de Ingresos, gastas activos y paswos 
inforhados y la fevelación de pasos contingentes sl cierre del periedo sobre el que se infolma En asta 
sentido la mcertdumre cobre tales suptanimnes y estmaciones podra dar lugar en al fuluro a sesultados 
que podrian requerir de ajustes a los valores en libros de los activas 1 pasos afectados 

La preparación de los ostados Inancieros incluye los siguientes julclos estaciones y sunmestos contables 
significalos 

+» BroyisloR nara pérdida osaicia esperada 
La Compaía establece la estación para pérdida credillta osperada quo teprecanta su mejor 
eslimado de las perdidas a maurrie an relacion con los daudores comarcralas Para la evalvacion de 
detenaro se considera la perdida espacifoa para cada Una delas cuentas indivcdualmente signincal1vas 
de los deudores comerciales, les cuales se relacionan con clentes Corporatwos y para al resto de 
lentes so agutipan fas partidas por cobrar de riesgos samilsres a las cuales se aplican estadisticas de 
evalvaciónes, históricas de la morosidad de los credilas y del nivel de recuperacion de éstos Para la 
cartera de deudores que heno garantias no se ostia una provision porque son acllvos que cubren al 
monto dé la cartera y son de rácil convertibilidad La provistón se carga a los resultados del año v las 
tecuperacionos de cuantas provistonsdas se acreditan a otros Ingresos. 

- — Estimacion de vidas les > propiedad, muebles, esuunos y vehículos. 
Las propiedades, mobilario y equipos se segisiran al costo y so deprecian en base al método de linea 
recta durante la vida ut estimada de dichos activos En aquollos casos en los que se puedan determinar 
ue la vida ii de los activos debena disminurse se deprecia el exceso ontre el valoren libras nto y 
al valor de cesuperación estimado, de aquerdo a fa vida Uli restante revisada Factores tales como los 
camblos en el uso planificado de los distalas activos podran haces que fa vida Un de los aclivas se 
Viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de use futuro de las 
actos La Compañía sevíss ol deterioro qe puedan sulrr los astivos de larga vida cada vez que los 
exentos e, cambios en los areunsiancias mdican que el valor ros de cualquiera de dichos astas no 
pueda ser recuperado 

+ Detanoro de gotas. 
Ala fecha do erre de cada perrado, o en aquel fecha que se considere necesano, se analiza el valor 
dé 1os actos para delermunar si exe algón máleso de que dichos activos huberan suírdo una pérarda 
por detentoro En aso de que exista algun inliclo ss realiza una estmación del Importe recumeracie de 
dicho acto SÍ se rata de adius Identífcables que mo generan flujos de slecto de farma
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dle 

1 
I 

indepenoiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad generadora de efectivo a 

scivo Lasperdidas por detriororeconscidas enn aia en parodosantononja 
se produco un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperables ic jement 
acto con abono resultados con te del var e lbros que alv hubiesen er 
reconocido la pérdida por deteriora [ 

i 
a Deterioro de imyentanos. 

Lo Gompañta ha seaizado la estimacion de deterloro de sus Inventarios en funion de 

jue pertenece el 
oo overts ando 

ndo el valor do 
lo de no haberse 

Jun anatisis de la 
posiblidad real de utilizacion o venta. Las pordidas por obsolescencra refaciopadas qon inventarios o 

1 valor neto de realizacion se cargan a os resultados on el perfodo en que so calisah 

+ Obligaciones cor benefició argo plaza 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios defnitos de ende de varios 
factores que son determinados en fusclon de Un calculo actuanal basados en|varjos qpruestos Estos 
supuestos ullisados pata detemunar el valor presente de estas obligaciones Il len una tasa de 
descuento Cuelqulercamblo en os supuestos impacta en el valor en bros ses proyiones de estos 
beneficios, i 

! 
El sciuno contratado porls Compañta par esa el ocu acens, alzas ca 
tasa de mortalidad y de rotación al fal de cada año reportados por la Gerogcla ¡de 

Ide descuento fa 
lá Compañia La 

tasa de descuento es la tasa de mteres que riebo-serutirzada pora determina al Yalo presente de los 
lujos futuos de ceja estimados quo se ospera van a ser requerdos para cumple les 
estos beneñios, la cual se determina utlizando como referencia los rendimientos del 
dal año, conesponciente a bonos emprasanales de ata calad en la moneda br la q 
beneñicios 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compara se descuentan|a una 

le obligacion de 
lercado al carre 
sa pagaran los 

aso establecido 
utilizando como feferenaia los rendimientos del mercado al clero del año eprrespandlente a bonos 
emprasanales de alta calidad de Estados Unrdos do Norteamerica considergnde q 
curso legal en Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de Nerteamenca seur 

le la maneda de 
loa el pánalo 78 

de la NIC 19 Se requiera un jurco siguificativo al establecer los enteros pare Pongs 49 incluidos en 
la población de la que se dera la curva de rendimiento Los entenos mas inportan! 
pera la sefeccion de los bonos incluyen el temario de la enusion de los banos forgoral 
de los banos y la identificacion de los valores atípicos que se excluyen 

Z 
e 

S 

las considerados 
fas callficacion 

  

Modificaciones ala NIIF 3 Definición de un negeco ha 

  
  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AÚl ENTES: 

A conlimuacion se enumeran las Normas internacionales do informacion Fwancieró y gnniendas emldas, 
eso con vigencia postenor al ejerclara economico que comienza ol 1 de enero de 2019 En este sentido, la 
Comvañía tiene ta Intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, sfgun le Apliquen 

Í 
[racha efectivo de i Normas. | [vigencia 

Hodiicaciones ae NIC 1 y O 8— Definición de material hagenorode 2020 
nara de 2020  
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Normas 
Fesha efectiva de 

vigencia. 
  

Modillcaciónes a a NIFE:9 NIC 39 y NUEZ < Retama de latosa do Itoras de teferene 
Modificaciones al Marcó,Concaptual de las NIF 

$ de enero de 2020, 
1 de onora de 2020: 

Mogfiaciones a l3,NIIF 10 y MIO 28 — Venta o contilsución de sativos entre un Invarslonteta y su 
sociada o megeciob solytmtos 

8 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Por detal 

Los mstamentos financicros al 31 de dissembre do 2019 y 2018 se formaban de la siguente manera. 

  

209 
Gortend Recorte 

Actos fivableos metidos alcoto amenizado 
Elacivo y ocos sere 
Dos comics y oscuras pr coa 73291 

205.88 : 

Pasivos Imaniers medidos a ceso amortendo 
Orgias nano 5288 
Avtesdoras comerciales y dtras suentas por pagar 308,785 

Ez] : 

7 EFECTIVO Y BANCOS 

  

Cormiente 

  

53.577 
445.408 
497089 

125791 
283 588 

379,324 
  

No corriente, 

20.897 

E 

AL 31 de dicielnbre de 2019 y 2018, at efectivo y bancos de efecto se formaban de la siguiente manera 

2010 
Electo 1862 
Bancos o 10777 

127: 

  

2018 

(9. La Compáñla martieno sus cuentas cortantes en sólaras de E,U.A en diversos bancos locales, los fondos son de 
bre dispo isd 

8 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
2424 de ticaembré, de 2019 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la 
siguieñte manera.
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2019 2018 
Doudorás comerciales 
Glestos naturales y jos 343 108 299006 
Coropañes relacionados MVer Nola 24) 304 3957 - An 

313490 el 
Provisón para peda cresta emerada (0 EE) 

289.387 

Otras cuentas por cobrar 
Amtcios a proveedores 30579 
Compañías relacionadas (Ver Nota 21) 55400 

Empleados 1377 
otras so 

37 008 
373257 

Porción coremte 378287 
orar no corriente - 

31528r coa 
mr 

! 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antiguedad del saíco de deudores comercial al como sigue. 

! 2019 208 ; 
Vegontes y no deteriorados zer ora | | 

Vencidos. ; 
De 1820 elas Sr30 s528r || 
De 31260088 208 28.140 ; 

De $t ago dias 2368 60 || 
DeS1dgs 2120 dis 160987 | | 
Más de 120 días 19.02 | | 

Total 319490 329897 

€) — Durante los años 2019 y 2018 el movimiento de la provision por pérdida cresiicla esperada es como 
so | 

J 

Provision del periudo 3122 2003 I = 
i ) La Compañía ha reconocido una provisión para perdida creditcla esperada en bese $ ud análisis individual 

de las cuentas vencidas y el nesgo de perdida crediticia esperada que pu esta por ellenta según 
requerimientos de MF 9 Instumentos finanoleros. Para la cartera que mantisnel garanífas [a compañta no.     

  

| 
| 

| 
Y



Notas a los estados financieros (continuacion) 

estima la probislon de pérdida credits esperada debido a que esta cartera se encuentes garantizada y es 
de fatll canverubludad 

9 INVENTARIOS 
AL31:de dictembre de 2019 y 2018, tos inventarios se formaban de la siguiente manera. 

    

  

2019 2018 

y Matera pnma o 73198 5483 
Progucto tarminado. 132314 119,364 
Ihporiaciones en ránsito 4220 pee 

240.228 4187 682 

Provsion de obsolescencia —— (11205) (11285) 
198 944 116597 
    

dd AL3t dasiviecnore de 2019 y 2018, conesponde prinopalmento a materias primas ullizadas para la praduai e 
articulos para Impleza 

La provisjon de obsclescancla cubre princlaslmente los mventanos de productos temnados Durante los aítos 2015 
y 2048 el movimiento da la provista de obsolescencia fue como algue 

  

  

2019 208 
Saldo alnlto 11288 11265 
Más (menos) 
Adiciones 
Saldo al final 11285 11205 

  

Buranto los años'2018 y 2018 los cambios de los nventarlos reconocidas en resultados fueron de 1 001 087 
y 867704 respectivamente [Ver nota 18) 

10. MPUESTOSIPÓR RECUPERAR Y PAGAR 
AL31-de diciombie de 2018 y 2048 los Impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera 

2018 2018 
Por recuperar 
ebrio tributario il Impuesto al valor agregado - IVA, 16146 10358 

    

10 145 16648, 
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2010 
Por pagar 
Impuesto a a renta 233 
Retenciones en la fuente del Impuosto al lor agregado — IVA. 29 
Retenciones en o fuente de impuesto la renta por pagar 3558 

  

1% PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, edificios muebles, equipos. 
della siguiente manera. 

  

  

2019 
Costo —— Depreciación 

historigo acumulada Neto 
Instolacaonas 53031 ES 
Mactananas, esulpo y harramentas. 65256 (9277 35978 
Equipos dle computación y sofware a7or sr) 9 
Busbles ángeres y equpo 

Vehiculos 51610 (18.088) 93722 
399.308 (82979) 100229 
  

    

vehiculos se formaban 

  

  

  

2018 
Depreciación 
pcumutada Neto 

(26.620) 20908 
E 

(1.881 501 
. 480 

00 as 
(61128) 115661



3 | E 

fs EEE 
1 

| 
IPN 

¡ll CIN 
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

manera 

Tasa de 
208 interés 

efectiva anal 

Obligaciones financieras. 
Banco Produbanso. 95% 

2018 

Dbiloaciones fnancieras. 
Banco Produbaneo 895% 

Las Ineas de crédito tienen tasas de interés fya, con pagos mensuales de ca 
vencimientos en el 2020 

  

| 
A131 de diciembre e 2019 y 2018, los préstamos y obligaciones financieras se arma 

i 
| ! 
| | 1 

Plaza 
en Comente —— Mocomiente 

1 55565 
a - 

1 125791 55807 

A 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, los acreedores comercialos y otras cuentas Pa 
de la siguiente manera 

Acresdores comerciales 
Proveedores locales 
Proveedores delexterior 

209 

Compañías relacionadas (Ver Nota 21) 

Otras cuentas por pagar 

150.022 
120.008 

216975 

  

I 

1 

| 
| 
i 
y dela siguente 

| 
| 

Tipo de garantia 

[Garantia especifoa 

¡Garacila especíñca 

tereses, con 

  

Compañles relaconasias (Vor Bota 24) 
Otras 

Las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior son Ilquidadas en pla 
hasta 90 das 

17308 
1458 
31900 

$08 745 

    os quo] van glesde 30  
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14 PUESTO ALA RENTA 

a) - Resumertdel impuesto a la renta 
Un resunién del Impuesto a la renta comente y diferido Incluldo ex resultados es como sigue: 

2 200 
Impuesto la renta comente azar 41054 
Impuesto al renta diendo - 

  

41 072 41054 

1)! Impuesto la renta corriente 

Una coneliación entre la péreida sogún estados financieros yla (perdida scal) lidad gravabie es 

  

somo sigue 

2010 2018 
tidad pues 03 Impuesto ala renta 186127 194.682 
Mas (menos) 
Gastbs no vedudlles 2160 1534 
Ingresos sxéntos - 
Utilidad gravable 160287 138615 

25% 25% 
opuesta ala resta orion ES 

Monts 

Rotefngtes en la fuente del aro 146:143) (151008) 
Ecétito bula del SO gonerado en el elersso fiscal declarado —— (21098) 
¿recita tibutano de Impuesto a a rent (Var nata 12) 091 25668 

€) Gtrouasupios retamonados con pl impuesto aa renta 

» Sula fate 
Ds scuerdo con disposiciones fagafes la autoridad tributaria tiene la facullad de vevisar fas 

daciáfaciones del Impuesto a la renta de la Compañia dentro del plazo de hasta tres años 

costenores contados a part de la ec do prasontain dol deciracion del impuesto 81 
renta.' y hasta sels años cuando la Admiristracion Tábutaria consrdere que no se lubíere 

¿tiago too o part el impuesto 
Los friconflcalas 2018 a 2019 de la Compañia e encuentran abrarss a revisen dela 
altos tributar y no exton proceos abiertos rlacnados con penas atertres
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» 

EN 

| 
| Determinación y pago dol impuesto a fa rentas 

Elmpueso aa renta de a Compa se detemna sobre una base amud oh 
disemtre ce cada partodo cal, apicando ales ulidados gavebles a tiso p y 

' renta vigante 
Í 

! 
1 i 

1 
1 I i 
? 
L ofre al 31 de 
¡nieto 

l 1 
Estan exonerados de pago del Impuesto ala renta par un plazo de 50 10 ños lag inversiones 
nuevas y producivas, enlos sectoras económicos considerados como proJarjos flamdusuñas 
basicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación pÚblio ps er 

La Loy Organica para el Tomento Produciwo y Atraccion de Inverslones put caía en 01200 
Suplomento del RO 308, del 25:VII+8 establci perlodos mas emplos de exgneración del 
impuesto a la renta para los Inversiones en los sectores priorizados, de [ aos en las áreas 
usbanes do Quie y Guayaqui y do 12 años fuera de esas Junsdicsontes, [Las nuevas 

1 
Iniorsones produc que so ejecutan en los sectores pronzadas Industria, a 
ag asocatwo cent delos cantos de antes gozarán de una esoferaga 
Adicionalmente la referda Ley tambien amplió el plazo de exoneración par 

me 
las nuevas 

1 inversanes produclzas en industras basicas por un ponodo de 46 años La rja que pueda 
prolongarse por 5 artos arás en rvsrsranes sa cantones franterizas Pare dgdes nuevas, 
ss como pora aquellas ya extentes estas exoneraones apicarón tol|en quals que 
generen empleo nto. para lo cual se tomará én cuenta las condelores Y ppooaimentos 
establecidos en el Reglamento a esta Ley Estos Incentwos lencián una gota de 24 meses 
contados a partir de su publicación en el RO plazo dentro del cual se pene Injarar la nueva 

iersión E Prosidano de a Replbls puedo promogar elplzo por 24 js adionaas 

Tasas del Impuesto a ta renta- 

cuando 

a) - Lasociadad tenga socios participes, constituyentes, benefcaalos ojs 
compesiaión soctetarla dicha socledad haya incumplido su deber de mr 
con lo establecido en la Ley" a, 1 

l 

La asa del mpueso la ona 0 dl 25% No bstanto, a ara meo er dol 28% 

if ás, sobre cuya 
mps de acuerdo 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respocíivos derechos representallyos de capital, 
exsta un titular residenite, establocido o amparado en un paraiso IN Jjiscleción do 
menor inposiadn  (éginen fiscal ptr y ltenataano efe 
seal ecuatoriano 

  

un resiente 

La tanfe imposliva será del 20% cuando, cuando el porcentaje de partaspación de aczonistas 
socios, participas, constiuyentes, benefianos o swwlares, por quienes| se hayp incurrido en 
ualquera de las causales antes refordas sea Igual o supenor al 50% Pal fapilal social o de 
aquel que corresponda a la nuturaleza de la sociedad Cuando la men poa 

| 

|   'q paniapacion
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308 Ihfertor al 50% la tanta del 28% aplicaré sobre la proporción de la base mpontble que 
dorrésponda a dicha participación 

En caso de que la Compañía remnvierta sus Uidades en el pals en los términos y condleranes 
que esteblecs la Ley de Rágimen Tributario Interno. pueds obtanar una reducción en la tasa 
delimpuesto ala renta de 10 puntos porcontualas sobre el monto relnverto, siempre y cuanaa 
'eumpla con las sigulentes condiciones 

«Se efectúe el correspandionte aumento de capital hasta el 31 de dicacabos dl guante 
año a aquel en que se generaron las utilidades rstera de la remnuersioa 

+ La maquina y equipos auquiedos cumplan son las condiciones establecidas en ta 
referida Ley y su Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 
años. y 

+ Se obtenga un forme emita var tecnicos especializados en el sector que no tengan 
relacion laboral desta e indirecta con el contlbuyente 

  

La tasa de Impuesto a la renta del alo 2019 y 2018 es 25 95% 

Anti1po del Impuesto a la senta- 
El añioipo se datermma sobre fa baso de la declaración del impuesto a la renta del año 
iimecialo anterior apficando clertos porcentayas al valor del actwo total (menos ciertos 
companentas), patrrnonla total, mgresos gravables y costos y gastos deducibles Al valor 
resultante se restaran las retenciones en ta fuente efectuadas en el ejercrero fiscal anterior 

Elanticipo sera compensado con el Impuosto a larenta causado y es suscentinle de devolucioa 

Ea caso de que el Impuesto la renta casado fuere menor al antipo pagado más retenciones, 
los contribuyentes tendrán el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago mcabido 
oa solurtud de pago en exceso, por el tota de la que sobrepase eltmpulesto ala renta causado 

Tambien están exoneradas del pago del anlleypo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constluidas a parir de la vigencia del Código de la Preduccian, hasta por un periodo de 5 años 
contados a partir del mera de su operación efectwa 

Dividendos en efectivo. 
$e encuenisan exonerados dal pago del impuesto ala Rerta los ngresos gonorados por los 
tvidéndos y ulldacos, calculados despues del pago del impuesto la renta. aisibulios por 
sociedades nacionales o extrangeros residentes en el Ecuador a favor de otas sociedades 
nacionales o axranjeras o de personas nalurales no resídentos an ol Ecuador 

Esta exención no aplica cuando:
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vo 

  

o 
b)  Guandola sociedad que destubuye el viendo no cumplo con el deter e formar sobre 

Sus beneficanas electivos, la exención no será aplicable Unltamentg sopre ponce mu 
intorinada ¡ 

| 
En et 0350 que el dividendo sea distribuido « una persona natural residente sp al Ecuador o a 
uns sclzdad dl oxeior cuyo ansia eco sea uno persona natualrsidente, al vor 
06 video, se l deerh sumar el valor el Impuesto a a Renta atuaeldidando que 

3). Elbeneliiaio efectivo de los dividendos os una persona natural resufente ex] el Scuador 

fue pagado por la sous quelo detye y sore sto ubro se cebo xfa ara el 
Impuesto a la Ronta para personas naturales conformo la tao de ingregos establecida en la 
Ley de Regmen Trbutario Interno Sobre este resultado las soupdades ¿le «subuyan el 
¿midendo deberán estar el credit butano al que tenga desecho 1 persgna atra residente 
en eloundor deacuerdo son lo establecido an el Reglamento do apicacón o mina Loy 
El valor así obtenido será e) valor a setenes por parte de la sociedad distriguidpra bel dvdendo 
mismo que debera verso reflejado en el comprabante de retencion 

Cuando la scosdad que dstrbuyo el dvidenoinsumpls con deber Informar sobre sus 

ingreso gravado sero el equlvalento ala diferencsa entre la tana máxm tra e impuesto a 
lazenta para personas naturales (35%) yla arta Impuesto a larenta epjcada pérla sociedad 
alas lidades delas que a orgiaran hs dvkiedos (26% o 20% par la rtanción 
o potka ser mayor al 10% | 

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes dí la torminacior delfejeyero sconormioo, 
as! comolos préstamos de dro sus odos, ocios o aguno de o paros relacionadas 
(préstamos no comerciales) serán considerados como pago de cividengos ¡ntéigados y por 
Comsiguiente, ss debera efectuar la retención comespondiento a la tanta de nfpugsto ala renta 
corporativo vigente glaño en ose, sobre el monta de tes pagos Talratynsn rá declarada 
y PSg23o 1 mes siguen do elect y ona rs uta ja pa ensu 
declaración de Impuesto ala Renta 

Fl impuesto ala salida de tivisas grava a lo siguiente: | | 

La 
pl + — Latransterencia o trastada de divisas al extenor 

+ Los pagos efeclusdos desde el extenor inclusive aquellas realizados 
fhanaetos enel etenor del persona aura ola sociedad ode tpresjos 

= Las Importaciones pendientes de pago registradas por más de decp (12) meses 
+ Las exportaciones de blenes y servicios generados en el Ecupdor, efectuadas por 

personas naturales o sooledades domalladas en el Ecuador] cando las divisas 

[con recursos 
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va) 

,correspondentes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador es un plaza de 180 dias, 

Están exentos dal Impuesto e la Sallda do Divisas (ISO) entre oros 

+ 'Pagosrealizados al exter por amortzacion de capital e miercsos de creditos olorgados 
por instltucionos fizanciesas Intemacionales o entidades no financieras especializadas, 
¿con un plaza mayor a un año destinados afImanciamento de Inversiones prestas en el 
:Cátigo Orgánico de la Producción Comereyo e Inversionos y que devenguen ntereses a 
las tasas referenciales 

4 — Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distbuldos por sociedades 
¿nacionales o extranjeras domicitadas en el Ecuador después del pago del impuesto a 19 

1. tenta a favor de atras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Enuador siempre y cuando no esten domellados en paralsos fecales o junsdicciones 
dle menor imposiecon 

El impuesto a la Sella de Divsas (ISO) podrá ser ullizado como crédito tíbulario para la 
determnación del mpuesto ata senta hasta por £ años, ssempre que haya sido engmado en lá 
Importación de materias premas: Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sen 
icomporadlos en procesos produclivos, que consten en el Jetado emlldo por et Cormtá de 
Poltica Fributana, 

Refofmas tributarias 
En el Suolemento del Registro Ofielal No 111 del 31 de diciembre us 2018, se expidió la 
Ley Oigénica de Smpilicacion y Progreswidad Trieulana Las pancipales soformas 
tubutarias son los siguientes, 

> Impuesto la renta 
+ Las Compañsss que desarollon su aolludad en los sectoras de servidos de 

infraestructura hospllalana, servicios educatwos y servicos culurales y artisticos 
+ Plieden beneficiarse de la exoneración de pago del Impwesto a la Renta en el 

desarollo de muersiinos nuevas y productivas, 

- — Dividendos 
La distribución de dividendos realizada a lodo hipo de contrinuyente con 
intispendencia de su residencia fiscal, excepto la distribución a somiedades 
residentes en Ecuador o establecimientos permenentes an el pass de una 
sociedad no residente se encuentra supta a retencion on la fuente de Impuesto 
a la Renta El mgreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del 
«iidlendo efectivamente distrisuido. 
Las sociedades que distibuyan dividendos aplicaran una relención da hasta el 
28% sobre el greso gravado



Notas a los estados financieros (continuación) 

Impuesto al valor agregado 

- — Enelcaso de quela elstibución se resice ano residentes 
y 01 henefietano efeciwo sea una persona natural resident 
se apilcara lo dispuesto em el punta anterior 

fapaleren Ecuador 
spa qn sl Ecuador 

| Las socledades que disiuyan dividendos a personas nqureles) sociedades 
no residentes fiscales en el Ecuador actuarán como a eres [gs retención 
Apllcando la tarifa para no residentes 
Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el 
composición societaria, se procederá a la setención del 

si cp informar su 
Impuesto a la senta, 

sobre los dividendos que correspondan a sicho Incumpilmiento) aplicando la 
maxima taria de IR pera personas nalurales (35%) sobre] 

Jublación patronal y desahuclo (reforma vigonte 3 part del a 
Seran deducibles las provisiones de desahucla y jublacio 
en estudios actuanales siempre y cuando para las UlInjas 
sguente 

años de trabajo enla msmma empresa y 
») Loa aportes en efectivo de esta promsin seal 

les Pr gravado 

pp 2021) 
paongl soportadas 

+ qumpla con lo 

  

1 

a) La provision se ¡efiera al personal que haya cumplio l. lo menos díaz 

acanpis+redos. por 
empresas espect en Sduristacon de Kb y ióamaro 
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores, 

¡ 
Para que sean deduables los miereses pagados o devengados] por bancos 
compañías aseguradoras y entidados del sector Anancro del la Ecoromia Popula 
y Solari por creditos exteinos otorgados direcia o indijelamente por partes 

  

relacionadas el monto total de estos no Pnorá ser mayor 
patrmomo, Trafáncose dls utras sociedades y de personas 
«tel intergs neto en operaciones con partes retacionadas no det 
de la uilldad antes de la partopación laboral imteress 
amortizaciones correspondientes al respectivo ejeralci fiscal 
Ss elimina el calculo del endejpo de mpuesto a da renta el 

  

patrmonio ingresos gravados y gastos deduciales El page 
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivatento al 50% d 

00% ogn respacto al 
Jos L mento total 

erase |vayor al 20% 
ls, profesores y 

! 
ción de actos, 

del impuesto podrá 
4 Inlpuesto a la renta 

causado menos las retenciones en la fuente efectuadas en el eyercjolofiscal anterior 
1 

So incluya como servisos gravados con el 12% de IVA a lo: 
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y 
Se holuye dentro de los bienes y sorvios gravados con tar 
Valor agregado alas sígujentes 

Flores follaje y ramas cortadas, en estado fresco tur 

sejucis deals de 
a , le ole input a 

das] preservarias 

   



Notas a los estados tinancieros (continuación) 

Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 ip) 
Papel perfádico 
Glucametros lantetas, tras reacivas para la medicion de glucosa bombas de 
insuls: marcapasos 

- — Embarcaciones, Maquinaria, equipos de navegación y materalas para el secsor 
pesquero artesanal 

- — El sumidistro de domuntos do paginas web serudoras (hosting) computacion 
en la nube (olaud computing) 
El seracia de carga eléctrica brindado por as inslluciones púbticas o pivadas 
para la recarga de todo tipo de vehículos cien par ciento (100%) eícctncos 

+ Impuesto a los consumos especiales 
, $e motilica el margen mirimo de conterolaizacion del 25% al 30% 

- — Se grava con este Impuosto a las bebidas con conterudo do azucar menor o igual a 
25 gramos pos llero de bebida las bebidas ensrgzantes, los serios de telofoma 
Ímóvil, que comercialicen Gnlcamente voz datos y sms del servico móvil avanzado 
prestado a personas naturales, excluyendo la mndaixtad de prepagado, y las fundas 
plasticas 

- — Sa Incluyen ciertas enoneraciones y se modifican las tantas para crertos bienes 
gravados con este Impuasto, 

+ Jmpuesto ala salida de grvisas 
$e meluye como exento el pago al extenar por dividendos a sociedades o personas 
naturales en pararsos fiscales 

+ Contribución única y temporal 
- Las somedades que realicen actvidsces económicas y que hayan generado 

Ingresos gravados Iguales o supenares a un milón de dolares en al ejercicio Jal 
2010, pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios scales 2020 
2021 y 2022, sobre cichos Ingranos, de acuardo conta siguiente tabla, 

Ingresos — gravados ingresos gravados 
cssdo, hasta tarifa 
1.000 $000 010% 
500 10000 01586 

, 10.900 Enadelanta 020% 

Esta contrinucion sera pagada en base a los ingresos gravados del año 2018, 
Inclusiva los mgresos que se encuentren bajo un rágimen de Impuesto a la Renta 
Único,



Notas a los estados financieros teontnusción) 

Enníngún caso esta contribucion será mayor al 26% del Impuesto a 
enel ejercicio seal 2048 
Esta Contibución mo podrá ser ulizada como crédito tnsujan 
deducible 
Su declaración y pago se realizara hasta el 31 de marzo de c 
conformidad con lo estab:acido por el SRI mediante resolucion 

vi) Precios de transterencla 
La lsgislación en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es 3 

! 

1 
L la 
f 

como gasto 

! 

%. causado 

n 

158 re cal de | 

2005 y de acucrdo a la Ley de Régimen Tributano Vigente y su Reglamepto vigentes al 34 de 
dclembre de 2019, si orartad regular con os trbutnos las vanfocponjs realizadas 
eriro as paras relacionadas focal ío del extorior, de manera que a» oiaproigiones 
ent panes slconadas don spore Pins da Pena Compte Pr Lergty 

511 de 2918 maya de 2018 el Sari de Ranias Internas modi lano|rrawe foma preso 
de transferencia y estableció que los sujetas pasivos del Impuesto a la Aj me cuyo mento 
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a (185.080 000 doben 
presentar el Anexo de Operactones con Partes Relacionadas; y por fin onjo supenor a 
US$15.008:000 deben presentar adicional al ansxo, el Informe Intigra] dh Precios de 
Tiansferencia adomas estableció las operaciones que no deben ser confempladas para dicho 
análisis El referido Informe podrá ser solicitado discraclonalmente por dl Strvipo de Rentas 
Int=rnes por cualquier mento y fipo de operación o trariseoción con parte: slo 

y/o del extenor 

En la referida resolución tambien se nds que para determinar los| mejo: 
indicados an el parrafo anterr no se deberá considerarlas agulentes operan | 

sodas locales. 

acumulados 
les 

Aportes patrimoniales en efectivo en dálares de los Estado» Unidos ple 4menca 
Compensaciones o rectasilicaciones de cuentas contabíes le p 
patrimonio siempre que no afecie a resultados 
Pagos en elecivo en doleres de jas Estados Unidos ds Amepical 
parimonials (ddendos) o pasto,    
Ingresos señalados ón los rtlos 27 y 31 de la Ley do Regnten FU 
así como actos pasivos o egresos mputables a tates mgresos, 

a] 

10, paso o 

rondimentos 

tana Interno, 

Opstaciones con entidades de derecho púbico ecustorano O emprgsas públicas 
ecuatorianas, | 

consulta previa de valoracion 
Operaciones con otras partes relacionadas locales, simpre [que 
cóndiciones determinadas en dicha resolucion 

Operaciones que estén cublertas por una metodología aprobajia l 

|   la 

m 

  
ibsolucion de 

se cumplan



Notas a los estados financieros (contausción) 

sá encuentran exentes del Reganen os Precios de Transferentta tos contibuyentes, N 
Presenten un apuesto tausado Suparor el 3% de los Ingresos gravebles. 1 No realleen 
operaciones Con peralsos fiscales o regumenes fiscales preferentes y Hf No ruantengan. 
toro con el eslado contratos para la expleracián y explotación de recursos no renmvables 
Sn embargo deben presentar un detale de [as operaciones con partas selsclonadas del 
extenor en un plazo no mayor a un mos de cetado a pau de la fecha de exxglbiidad dla 
declaracion del Impuesto e la Renta 

El Ant, 84 del Reglamenta para a Aplicacion de la Ley de REgimer Tributario Intemo señala 
age los sujetos pasos del Impuesto a la Renta, que realcen oporaciones can partes 
rolecionadas, adicionalmente a su declaración anuel de Impuesto a la Renta, presentarán al 
servo de Rentas Intemas 24 Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe 
Integral de Precios de Transferensia en un plazo no mayor e los dos moses comados a partr 
dela fecha de engbiidad de la declaración del mpuesto ala renta, y la no entrega, as, como 
la entrega ntempleta Woxacia o con datos faisos pedrá sor sancionaga por la Admmistracion 
*riputaria con multa de hasta US$1S 000 

AI! de giembra de 2015, de scverdo a ta normativa vigente la Compeñla no esta obligada 
a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 1 el Intorme Integral de 
Precios de Transterencia dsdo que no cumple con los rangos mu fos parametros señalados. 
sn los mérrafos precadentes, 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Beneficios a emtelgados corto plazo 
A131 de dieembte os 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de ls sigurenta 
manera 

    

  

2019 ama 
Susidás y beneficios sociales. 4,287 5.015 
1886 for pagar 94 1408 
Partipanión de lrabajadores en las wbidades 32848 29082 

38.177 35525 

  

Benefoos esvbleados e lergo diszo 
AL3 ¡ida diciembte de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plaza se formaban coma sigue 

2018 E 
    

Julian patronal er 2306 4224 
Bonificación por desahuelo (1) 1030 

  

4348 4724



Notas a los estados financieros (continuación) 

ta) 

- 

Reserva para Jubilacion patronal 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 dal 28 de enejo de 1983, la Corte 
Suprema de Jul dispuso quelo abaladores tenen derecho alaJulaconpator 

Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Tabajo, lo: emele 

| mencionada 

«dos que por 
en el Código del Tesbajo, sin perjuicio de la que des corresponda según la do gogo Social 

veinticinco años o mas hubleren piestado senacios continuada o intorrumpidam 
a ser jubilados por sus empleadores 

  

te, ter [rán derecho 

Adlotonalmente, los empleados que ata fecha do su despido hubieren cumpido|verjta qlos y menos 
de velnfiinco años de trabejo continuo o interrumpido tendrán derecho a la partp prapardonal de 
cha julación 

Codigo del Trabajo, medianto el cual se aprobaron los montos mínimos monsur 
Jublares 

   

! 
Con fecha 2 de uto de 2001 en el Suplemento al Registro Oficral No 359 s mu 

Í 

la reforma al 
.s por pensiones 

31 de ccebr de 249 y 2018 a sao deta ecena pra Juan pol] 00% del | valor determinado en eb estucio actuarial ¡ 

La sjgulente tabla resumo los componentes del gasta de la seserva pal 
1econocida en el estado de resultados integrales y au movimiento durante el 

  

  

  

  

E 
Saldos al comienzo del año 4224 3441 

Ganancias actuarlatos (959) 1340) | 

Jquidacienes anticipadas 1.002) ! 

| 
Desahuolo | 
De acuerdo conel Codigo del Trabaja la Compaña tens un pasivo pordlesahgra an! 
y trabajadores que se separen Esta provisión cubre los beneficios de term|nación 
leboral por desahucio solicitado por el empleado o por el trabajador el exppleldoy 
trabajador con el veinte y cnco porciento dotequivalente a la úlima remunoragion|me; 
tuno de los años de servelos prestados a la ralsma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahvelo expbrejel 
establecido en et estucto sctuaral, 

    
la Júbla icon patronal 

los empleados 
le la relación 
bontliará al 

sual por cada 

(00% del valor  



Notas a los estados financieros (continuacion) 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de benaficio por desahuei recanoaido en el 
estado desrécultadas mtegrales y su movimierao durante el año 

    

  

2019 2008 
Saldos el comienzo del aña 17 vn 
Costo delos esmas. 373 241 
osto por mlargoes 131 
Ganancias actualales (198) 09 
Bonabias pagados. - 
Liquidaciones anliipadas 

  

Saldos alfin dol año 1724 
  

  

Un análisis de sensibildad frente a yn cambio en un supuesto clave significativo at 31 dimiombre de 
2018 se llustca 9 contisamon 

“osa de rotación 
"Tasa do descuento 
    

    

    

  

Amento — Disminución — Aumento — Olsminucion 
950% 10.50%) +5 

tonto Sobre la Oigagion do Jublación pavonal 159 208 (95) 102 
íocto sébee la obligación de desohucto (53) sr 7 la 

    

Los supuestos acteanalas utilizados para los ejercicios 2019 y 2018 son los Siguientes 

    

an 295 
Tasa de desouómo Bar 772% 
Tasa de mcremento sslanal ao 20m 
Tasa de Fotacion promegio 11.50% tana 
Tala demorialdad e mveñidoz 1 1ESS 2002 TMICSS 2002 

    

, Les suposigones actuaneles constituyen las mejoras astmaciones que la Compañía poses sobro las 
vanablos que determinarán el pago futuro de esta obligacion Los caminos ón las tasas o supuestos 
sados en les estudios actuaristas pueden tenor un efecto importante on [bs mantos reportados 
E cálculo dí los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo callado usando 
vansbles y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del caleuto actuan



Notas a los estados financieros (eontmuacán) 

16 PATRIMONIO 

» 

bj 

a 

Capital emitido. 
E capital suserto y pagado de la Compañia al 21 de iclembra de 2019 y 2018 comprende 10 000 
acciones ordinarias ee valor nominal de 1 lar de E ULA cada una las cuales ote >| un voto por 

1 
acción y un derecho a los dividendos 

El etalla de los accionistas de la Compañia al 91 de diciombre de 2018 y 2014 es|el siguiente, 

Múnmcro da. 
Nombre de accionista acciones participgoón 
  

  

Tacuná SÁ 5800 
guslada invesiments PTE, LTD: 500 

  

10.900 

  

| 

Con fecha 26 de diciembre de 2018, Toton Enterprises Liited realizo la fuarlstojensia de sus 
acciones y su consiguente derecho a voto, Igualada Investments PTE LTD 

Reserva legab 
La Ley requiero que so ttansflera a la reserva logar por lo menos el 10% de la ujlla: 
hasta que la resenca llegue por lo menos al 50% del capiat embido, Dicha fese 

i ¿strizuras como dividendos en efectivo excepto en caso de igurtacion deta compa 
útilzarse para cubrir péraldas de operaciones o pera capltalzerso Ourante log aus 

1d mota anual, 
va nu puede 

fa, pora puede 
1842018 ta 

Compañia na efectuó apropiaciones para reserva legal, dedo que su valor| Pepito supera el 
minita legal requerido 

Resultados acumulados 

Dividendos distrbudos 
Con fecha 26 de abril de 2019 la Junta General de Acowalsts, resolvió dielbhir 
1/S$180.000, provertente de los resultados de Jos ayeraiclas 2018 y 2017 

Con fecha 27 de marzo de 2018, la Junta General de Accionista sesolvio distri 
1S$290 000, provemente de los resultados de Jos ejercicios 2015 y 2016, 

Otros resultados Integrales 
Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias acllariles) 
los uvas mecolnas de ls oblcionas ds enefs a arcade largo a   

ividendos por 

flvidendos por 

que surgen de    
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17 INGRESOS DE ACUERDOS CON GLIENTES. 
A131 de diceembre de 2018 y 2018 los mresos de acuerdos con cientes se formaban como sigue" 

ES 2 
Líneas de negacte 

Lea 2055 erata 
Pradocis pramactas 22 703.399 
Acidet ES 15.902 
Otras 2118 20.509 

11699.928 1577947 
  

7127 118 4922031 
ASUTDOIO — 196AS AT 

  

12. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA 
131 de dclembra de 2018 y 2018 los stas y pastos se sormaban como sgue 

  

  

2019 2018 
Costo le ventas 107 Baz 1000781 
Gastos de venta 313493 sigla 
¡Gestos de sdminisiración v0300 2577 

1500:218 1395,326 

'Un detalle de cóstos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natursleza son los siguiares: 

  

20 2018 
Cambios én ventas de productos tarminedos y 1u0rasY > 9517DS 
enatenas primas 
HonorielonY serungs contratados 190155 181730 
Gastos de pergonal w +1 8s7 tn 791 
loe 50581 46705 
Pubicidad y promacienes 24230 14.951 
Darecaciónes (Ver Nola 11) 22.56 19.308 

Actes 21726 21728 
Gastos de val y representación 20.805 1er 
Maniermléntos y reparamonos 15870 10718 
Matedatesal Insumos. 10180 1308 
Impuestos y contribuciones zoo 6091 
Dalariora serera 3123 1.582 

Seguras 2048 1866 
Senvos Basicos 127 200 
uo torm 26478 

Usmare 1306308



Notas a los estados financieros (contnuación, 

! 
| | 
¡ 
| | 
| 

|) 'n  Undetale do gastos el pesonal e como sigue E | 
i 

1 

1 

  

Sueldoy y otras remunsraciones. 56.64 rl 

Sinto sos ms 
2 

18 OTROS INGRESOS. 
Al 31 de dictembra de 2019 coresponden principalmente al reverso de las resprv 

| 

| 

El 

1 

i 
Í 

20 GASTOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fos ingresos y gastos financieros se formaban corn: algue 

| 

Intezoses y comisiones por chllgacionos financieras 11312 2, sis 

| 
21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS | 

a) Satdoa y transacciones con partes relacionadas. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partss relacionadas se 
ormaban como sigue 

| 
— | 2018 

  

Relación — Comurdal — Otros | Icomermi tros 
Por cobrar (Ver Note 2] 

Diversouln 5,8, DWL Relacionada 346 3 8589 272 
Disetinsa, Diseños Servicios en Relacionada 6218] 5522 996 
Ucbanorte SA, Relacionada 22 950] 9274 435% 
Proqulanexos S.A Relecionada 3.430] 2358 1481 
bisanec S.A, Relacionada 1.435] 20 1055 
Diversciean S.A, Relacionada 20,596 6545 38367 
Unilider AA, Relacionada 439 362 24269 

  
  

a 

Total E 33571 "136610 
         



Notas a los estados financieros 

Por bara [Ver Morh 12) 
Dwetsquim S.A WE 
Urbanorte S.A. 
Unluter S.A 

Total 

Continuacion) 

Relecionada 
Relacionada 
Relacionada 

b)_ Transacciones con partes rolacionadas 
1 Durante Ts años 2019 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones con paltes 

relaciónadas. 

2010 
Vontas 

Diversquira S.A DE 30 
Dwersciean SA 8 
UniidorS A 206 

904 

2019 
Compras 
Dlnersquima S/N QWWE, 106.500, 
Diverselean SA 1798 

UniliderSA a50ts 
292505 

am 
Dividenlos pagados 
Tacuad SA 20.000 
Kaualaga treestments PTE LID 80900 

160.000 

9) Remuneraciones y compensaciones a funclonanos clave de la Acimnistración 

3753 
10.036 

- 3500 
  

- 17328 
  

20te 

225, 

1428 
  

6081 | 
EJ 

194631 
2.008 

45719 
182.359 

2018 

125.000 
5000 

  

250.000 

  

Duranto log años 2019 y 2018 la compenescion de les ejeculwas y otros miembros clave do le 
Administracion fue la siguiente 

Benefits a corto plaza 
Denetigos a largo plazo 

2018 
  

17369 

17388 

2018. 
19109 

13:09
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22 

La compensaion de os ejecusves clavo es determnede con base enel rendim 
y las tendencias del mercado 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
La Gerena es responsable por establecer y supervisar el marco de adrmnistración 
el desarralo y seguimisnto de las políicas da admnistracn de uesgos del 
dopartamentos de cradito y finanzas son los encargados de desempeñar dichas N 

  

  le rfesgjos, as como 
la [Compañia Los 
[ines que les han 

sido otorgadas por el diectoro y/o la gorersa general. Dichos depertamentos 1Janica sxaltan y 
Semistran los desgos on soctnacion esrecha con es untiades operativas do o Gorila 

1 
Las púlítcas de administración de riesgo de fa Compañía son establecidas con el 
analizarlos riesgos enfrentsdos por la Compaftra, fir límites y controlas de risa 
monitorear los nesgos y el cumplimento de los famtos. 

Se remsan regularmente las poleas y los sistemas de acimlstración de nesgo de 
¿uo rafieen los camisos en as condiiones de mercado y en las acfidadas La Cfr 
sus nomas y prooedimigntos de sdrmistración pretende dessrrolir un ambiente « 
y consirucfivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Gorencia monitorea el cumplimento de las politeas y los procedmintos de act 
y Teva st su marco de admuvstración de rieego es aproplado respecto a los na 
enfrenta la Compañia, detallados a continuación 

a) Riesgo de crédito 
E nesgo de crédito es ef riesgo ds péralda firanuiera que ena la Com 

¿ 
eje de Henticar y 
adocijados Y para 

[e Campera atnas 
rmparIa a traves de 
ente dscipimado 

unistsagión do riesgo 
gas a os cuales se 

aa, sf ae allen 0. 
ontrapane on un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones coniactiales, y se orlglna 
prisaipalmente de los deudores comarcales El Importe en libros do top «e ls financieros 
representa la maxima exposición al lesgo de crédito 

Bara el cátoulo de la provision la Compañsa ha desarrollado ol metodo "Indie 
etenoro por antigiedad de la exposicion vencida y el segmento producio adj 

ll puelse basa en al 
melo pgroliente, esta 

segmentacian considera a Jos clentes en e) estalus en carjera dudoso, cartora en ploreso legal y 
lente que prasenten deterioro en sus pagos consecutivos y problemes ds lg 

bj Riesgo do Iiquidez 

¡de 

El nosgo de Iuuldez os el dogo de quo a Compañía tenga dfuitais fa capi con sus 
Abligaciones asociadas con sus pasivas financieros que som liquidados m 
efectivo w otros activos irrancieros 
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La Gereráia a travós del departamento financiera tiens la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez sha esteblectdo un marco de trabajo aproplado para la geston de liquidez de manera que 
la Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamienta 8 corta, mediano y largo 
plazo, astcomo la gostón de Hquidez de ta Compañía 

El eafoque de la Gerencia para admimvstrar la Aquidez es conter con los Tecursos suficientes para 
cumplir con sus obligartanes ayano vencen, tanto en condiciones nemales como de tension sm 
incurar expordidas aceptables o arissgaria reputación de la Compañia. La Compañia controla la 
Italdaz requenda mediante una adecuada gestión de tos vencimientos de activos y pasos. 

La Compañía monitorea el avel de entradas de efectivo «e deudores comerciales y otras cuentas 
por cobras junto cen les selnias de sfectlvo esperadas para préstamos y olIgaciones financieras, 
acreedores comerdlales y otras cuentas por pagar 

Administracion de capital 
La polltica;de la Gompañla es mantener un nivel de capital que le permita conservar fa confianza de 
los inversionistas y acreedores y sustentar el dasarrollo futuro de sus magos, El capital so 
compone del patrmonto, La Compañía no esta sujeta a requermiantos externos da capital, No hubo 
rambos en el enfoque de la Compañía para la adminslracion do capital durante el año, 

  

El Indles deuda-patrimomio ajustado da la Compañsa al término del penodo det estado de situacion 
Anánciora sra el ssguiente 

m9 2018 

Tolal pastros 421041 502.598 
nos electo y equivalentes de efectivo (12.129)    

  

Detda nota 208512 40501 

Patrono neto 205.968 305541 

Ínaica deuda patimomo neto ajustado 14 taz 

Riesgo dd Mercado 
El nesgo de mercado es el nasgo ue que los camblos en los precios do suercado por ejemplo, en 
los taeas de cambio o tasas de mterás, afecten los Ingresos de ta Compañía o el valo, do "os. 
instrumentos finantieros que mantene El objetivo de la administracion del rlesgo de mersado 9s 
acinumsstras y controlar fas exposiciones a este rlesgo rientro de paramat/os razonables y al mismo 
fiampo opuhizar la sentabilidad!



Notas a los estados Rnancieros continuación) 

| 
20. EVENTOS SUBSECUENTES | 

Ente el 1 de enero de 2020 y la fecha de osnslón de estos estados financieros no sp pridujeron eventos 
que en opinión de la gerencia de la Compañia, pueleran tener un efecto significativo sobre ághos estados. 
Iinancieros que no ge hayan revelada en los mismos oxceplo por lo descito a continbación 

El +1 de marzo del2020 a Organización Mundal do la Salud decaro la pandrms |lvá mindialdebudo 
8) contagio humano por Coronas [Cowd-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretó el 
estado de excepcion y emergencia sarutaña on todo el territorio nacional y dispuso] ao gras medidas, 
ds prevencion, el lerra de frontetas reducción do la movilsad interna, suspension de ciertas actvidades 
y de eventos públicos El efecto de las medidas de prevención y del corno de¡la poblacion 
impaciaran sn el desempeño de las economlas a nel global y del palo, por la qu sé espera una 
contracción economica importante en al pnmor tlmests del año 2020. A la (esmg_ no ha sido postle 
gctorminar el efecio que este asunto podra tener en las operaciones de la Comphña si embargo la. 
garenc conser ques rara na recuperación de las cporacions dela Conaanvots mormalas 
en el corto plozo una vez concluido el estado de excepcion para lo cua la gerencia his estabjecido un plan 
que principalmente considera renegociación de los plazos de pago y pedidos cop las prinorales. 
proveedores acivacion de nuevas líneas de crécita revisión delas pollicas para manel. de fljo de caja 
y recefinción de estratogias comerciates 

     


