
INOVACERO S.A. 

Estado de Situación 
AL 31 de diciembre de 2019 

  

inanciera 

(Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otras inversiones 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios, neto 
Activos por impuestos corrientes 
Activos no financieros mantenidos para la venta 
Otros activos pagados por anticipado 
Total activos corrientes 
Activos no corrientes. 

Propiedades, planta y equipo 
Propiedades de inversión 
Otras cuentas por cobrar 
Activos por derecho de uso 
Inversiones en acciones 
Activos por impuestos diferidos 
Total Activos no corrientes 
Total activos 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Préstamos 
Cuentas por pogor comerciales y otras cuentas por pagar 
Contratos de arrendamiento 

Posivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumulados 
Total Posivos cormentes 
Pasivos no corrientes 
Préstamos 

Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivos por arrendamientos 

  

Total Pasivos no corrientes 
Total Pasivos 

PATRIMONIO. 
Copital social 
Reservas. 

Otro resultado integral 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

7       
Gerente General 

Notas 
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2019 

5,077,822 
500,000 

38,798,524 
68,088,920 
19,616,701 

134,559 
—800,546 
133,017,072 

19,215,354 
2,829,276 
2,480,579 
213,696 
521,000 
326,350 

125,586,255 
258.603.327 

66,545,127 
39,504,326 

31,086 
919,026 

2.621.495 
109,621,060 

46,697,658 
6,118,507 

—194,824 
53,010,989 
162,632,050 

45,300,000 
10,456,754 

426,826 
39,787,698 

   Lc. Pablino Sarmiento 
Contadora General 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos Estados Financieros. 

— 208 

9,093,631 
408,237 

51,378,662 
85,138,119 
15,948,125 

134,559 
— 

162,756,666 

126,188,430 
2,829,276 
1,334,054 

36,000 
——142,664 
130,530,424 

293.287.090 

74,883,180 
45,211,263 

3,653,839 
2,344,474 

126,092,756 

67,644,107 
6,949,552 

74,599,659 
200,686,415 

45,300,000 
10,352,625 

(163,770) 
37,111,820 

22,600,675 

293,287.090 

 



NOVACERO S.A. 
Estado de Resultados Integral 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
[Valores expresados en dólores de los Estados Unidos de América - US$) 

Notas 

Ingresos: 20 

Costo de ventas 2 

Margen bruto 

Gastos de administración 
Depreciaciones y amortizaciones 
Gastos financieros 
Panicipación de los trabajadores en las utilidades 
Otros ingresos 

Resultado ontes de impuesto a las ganancias 

Impuesto a las ganancias: 
Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 

  

Resultado neto 

Otro resultado integral 

Viilidad y total resultado integral 

— lil 
Ing..Romiro Garzón 
Gerente General Cor 

Los notas que se acompañan son parte integrante de estos Estados Fina 

2019 

257,856,737 

(29,685,765) 

48,170,972 

(28,944,809) 
14,604,804) 

(11,055,879) 
[652,624] 
785,348. o 

3,698,204 

(1,101,882) 
183,685 

2,780,007 

590,596. 

3,370,603 

ntadora General 

claros. 

o 2018 

313,899,810 

_ (267,511,834) 

46,387,976 

(29,604,456) 
(4,208,639) 
(9,191,977) 

(584,489) 
513,687 

3,312,102 

(2,538,803) 
267,998 

1,041,297 

538,908 

1,580,205 

 



NOVACERO S.A. 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

  

Capitol Reservo — Otro Resultado Resultados 
Social legal integral acumulados 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 45,300,000 9512079 [702,678] 41,639,567 

Viilidad del oño . 1,041,297 
Tronsferencio o reservas - 340,546 (840,546) 
Pago de dividendos - - . (8,050,000) 
Rosultado integral > - 538,908 - 
Ajuste reserva volvación . . - (3,096,925) 
Aplicación NIF 9 - pee 5 1,418,427 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 45,300,000 10,352,625 (163,770) 37,111,820 

Vilidad del año 7 - - 2,780,007 
Transferencia a reservas - 104,129 . (104,129) 
Resultado integral total - - 590,596 - 

Soldo al 31 de diciembre de 2019 45:300.000 10456754 426826 29787698 

     Ing. Ramiro Garzón 

  

Gerénte General Contadora General 

Los notas que se acompañan son porte integrante de estos Estados Financieros 

Toto! 

95,748,968 

1,041,297 

13,050,000) 
538,908 

(8,096,925) 
1,418,427 

92,600,875 

2,780,007 

590,596 

25.971.278 

 



NOVACERO S.A. 
Estado de Flujo de Efectivo 

Por el año terminado ol 31 de diciembre de 2019 
(Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por los actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pogodo o proveedores 
Intereses pagados 

  

Efectivo neto provisto por (uilizado en) las actividades de operación 

Flujos de efectivo por los actividades de inversión: 
Adquisición de propiedad, planto y equipo 
Inversiones 

  

Efectivo neto utilizado en las actividados de inversión 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 
Obligaciones financieros. 
Emisión de obligaciones 
Dividendos pagados 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de 
financiamiento 

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 

Efeciwo y equivalente del efectivo al inicio del período 

Efectivo y equivalente del efectivo al final del periodo 

2019 

270,436,875 
(25,037,814) 

_ (11,055,879) 

34,343,182 

(8,325,489) 
(485,000) 

(8,810,489) 

(29,284,502) 

(29,284,502) 

(8,751,809) 

_ 8,829,631 

  

2018 
  

297,486,158 
(291,731,358) 

_(9.191,977) 

(8,497,177) 

(16,838,802) 

16,838,802) 

29,804,521 
(1,259,491) 
(3,050,000) 

25,495,030 

5,219,051 

3,874,580 

  

.093,631 

  
los notos que se acompañan son parte integrante de estos Estados Financieros.



NOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

1. OPERACIONES 

NOVACERO S.A,, fue constituida on la ciudad de Guito - Ecuador en el año 1973. Su actividad 
principal es la producción y comercialización de tubería de acero, paneles estructurales, perfiles 
conformados al frío y perfiles laminados en caliente y productos que se pueden fabricar con estos y 
tros insumos tales como: estructuras metálicas para edificios, puentes, torres de transmisión, 
'guardavías, alcantarillas metálicas y otros. La Compañía cuenta con plantas de producción en las 
ciudades de Quito, Lasso y Guayaquil 

  

La Compañía es líder en el mercado de acero del país. Se caracteriza por tener diversificación y 
calidad de los productos; así mismo, la relación de más de 46 años con el mercado ecuatoriano, le 
permite manejar hoy en día marcas propias con las que atiende a todos los segmentos del mercado. 
Los principales materias primos de la empresa son la polanquilo, la cuol representa el 26% y la 
chatarra que representa el 25% del totol de consumos de Materia Prima. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de Compañía alcanza los 1,142 y 1,377 
empleados respectivamente, entre ajecutivos, personal administrativo, comercial, operativos, 
producción y técnica. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables uilizadas en la elaboración de estos estados financieros se detallan 
a continuación. Estas políticas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados. 

  

A. — Bases de Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
[CNIC). 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas 
con el objeto de uniformar la presentación con la del presente ejercicio.   

  

A partir de la evaluación de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han 
elaborado bajo la hipótesis de negocio en marcha. No obstante, a raíz de la declaración de la 
propagación del COVID-19 como pandemia por parte de la Organización Mundial de la Salud (OMS) 
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la. 
movilidad de las personas pora provenir la propagación del COVID-19, que afectan las diferentes 
actividades económicas. Aunque Novacero S.A. espera continuar con sus operaciones en el futuro 
previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuados. 

  

lo elaboración de los Estados Financieros, en conformidad con las NIF, requiere que la 
Administración de la Compañía efectóo ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre 
otros, los importes registrados de los activos y pasivos y la exposición de activos y pasivos 
contingentes. Los resultados finales podrían diferir respecto de estas estimaciones. 

  

  

 



NOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
  

B. — Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestación entregado a cambio de bienos y 
somicios 

    

   
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado pora transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando la otra técnico de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo 
o pasivo que los participantes del morcado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a 
la fecha de medición 

    

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determino 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
ciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
rozonable. 

C. Moneda Funcional 

El dólor estadunidense es la moneda que refleja la sustancia económica de los hechos subyacentes y 
las circunstancias a los operaciones financieras de la Compañía. 

D. — Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efechvo y equivalente de efectivo ésta compuesto por efectivo en bancos, fondos líquidos de 
inversión y valores negociables de corto plazo con vencimiento menor a tres mesos desdo la fecha de 
compra y que son rápidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y 
equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o ol costo histórico que se aproxima a su 
valor razonable de mercado. 

  

Otras inversiones consisten principalmente en depósitos a plazo con vencimiento original mayor a tres 
meses a la fecha de adquisición. 

Los depósitos a corto plazo son categorizados como activos financieros a (valor de mercado a través 
de resultados). Los rendimientos de estas inversiones son reconocidas en los resultados del ejercicio. 

F. Cuentas por cobrar comerciales y otras créditos 

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable 
que corresponde al valor de la consideración incondicional, a menos que contengan componentes 
financieros significativos, cuando se reconocen a su valor razonable Debido a la naturaleza de corto 
plazo, el importo en libros se considera igual a su valor razonable 

    

Lo Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperados 
que utiliza una provisión de pérdida esperado para todos los créditos por ventas. Para medir las 
pérdidas crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon según las características de riesgo 
crediticio y los días de vencimiento. 

  

10



NOVACERO S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 

  

G. — Inventarios 

Los inventarios se encuentran valvados al costo o al valor neto de realización, el que sea menor El 
costo se determina por el método promedio ponderado, y se registran de la siguiente forma: 

Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricación Al costo en la porción correspondiente 
a lo materia prima más los costos de 
transformación (mano de obra directa 
y costos indirectos de fabricación) 

Materias Primas, Suministros Material y Repuestos. Principalmente en base al costo de 
adquisición de la úlima compra 
realizado. 

Inventarios en Tránsito Al costo específico de la factura más 
los gastos de importación incurridos 

El volor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios, menos 
cualquier costo estimado de terminación de los productos y gastos de venta. 

Lo Compañía establece una provisión pora productos obsoletos o de baja rotación relativa a productos 
terminados, productos en proceso, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por baja 
rotación u obsolescencia de productos terminados, dicha provisión es establecida en función de un 
análisis de antigiedad de los productos realizado por la gerencia 

  

  

H. Activos clasificados como disponible para la venta 

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como: mantenidos 
para la venta si su importe en libros es recuperable a través de una operación de vento y no mediante 
su uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente 
probable y el activo (0 Grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta inmediata 
en su estado actual sujeto sólo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos 
activos (o grupo de activos para su disposición). 

  

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposición] clasificados como mantenidos para 
la venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razonable de los activos anteriores 
menos los costos de ventas. 

L. Propiedades, Planta y Equipo 

  

La propiedad, planta y equipo se registran al costo histórico de adquisición o de construcción menos 
la depreciación acumulada y las pérdidas por desvalorización El costo histórico incluyo los gastos 
que son directamente atribuibles a la adquisición de los ítems. 

Los reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y equipo Únicamente 
cuando los beneficios económicos . probables asociados al bien en cuestión beneficion a la compañía 
y los inversiones mejoren las condiciones del achvo más allá de las originalmente establecidas. 

  

Los costos de préstamos que son atribuiblos a la adquisición o construcción de ciertos bienes de capital 
son copitalizados como parte de costo de estos activos, de acuerdo a la NIC 23 (R) “Costos por 
préstamos”. Los activos para los cuales los costos de préstamos son copitalizados son aquellos que 

ron un tismpo sustancial antes de estar listos pora su uso. 

  

   

  

n



INOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
  

El método de depreciación es revisado a cada cierre del ejercicio. La depreciación se calcula 
utilizando el método de la línea recta para depreciar el costo de cada activo durante su vida útil 
estimada, como sigue: 

  

Terrenos Sin depreciación 
Edificios 20 años 
Instalaciones 10 años 
Mueblos y Enseres 10 años 
Maquinaria y mobiliarios 10 años 
Vehículos 5 años 
Equipos de computación 3 años 

El importe en libro de un acto se reduce de inmediato hasta su importe recuperable si el importe 
libros es superior a su importe recuperable estimado 

Los ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el 
valor registrado del activo y se reconocen en “Otros ingresos” u “Otros egresos” en el estado de 
resultados integral. 

J. Propiedades de Inversión 

Los propiedades de inversión corresponden a bienes inmuebles mantenidos por la Compañía con la 
finalidad de generar más rentas, plusvalías o ambos y no para ser utilizadas en el transcurso normal 
de sus negocios. 

Las propiedades de inversión se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades de inversión 
comprende el precio de adquisición (valor de factura) después de deducir cualquier descuento o 
rebaja del precio, y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo directamente atribuible 
a la ubicación del activo. 

  

    

    

Los elementos de propiedades de inversión posterior al reconocimiento inicial se contabilizan 
ulilizando el método del costo, este modelo es un método contable en ol cual las propiedados de 
inversión se registran ol costo menos la depreciación acumulada posterior y menos las párdidas 
acumuladas por deterioro del valor. 

K. Arrendamientos 

  

A panir del año 2019 entró en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un nuevo modelo 
de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos. Para los efectos de la primera 
aplicación y de acuerdo a NIIFI6 se optó por el método retrospectivo modificado. 

  

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compañía analiza el fondo económico del acuerdo, para 
determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el acuerdo transfiere el 
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una 
contraprestación Se considera que existe control si el cliente tiene 

  

1. - derecho a oblener sustancialmente todos los beneficios económicos procedentes del uso de un 
activo identificado; y 

2... derecho a dirigir el uso del activo. 
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INOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
  

la Compañía, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el 
activo subyacente está disponible para uso) se registra on ol estado de situación financiera un activo 
por ol derecho de uso y un pasivo por arrendamiento [en el rubro de Otros pasivos financieros]. Este 
activo se reconoce inicialmente al costo, el que comprend 

  

1. _ Valor de la medición inicial del pasivo por arrendamiento; 

2. los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de 
úorrendamiento recibidos; 

3. los costos directos iniciales incurridos; y, 

4. _ la estimación de los costos por desmantelamiento o restauración 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva medición 
del pasivo por arrendamiento, menos la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por 
deterioro de volor El activo por derecho de uso 50 deprecia en los mismos tárminos que el resto do 
actwos depreciables similares, si existe corteza razonable de que el arrendatario adquirirá la 
propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se deprecia 
en el plazo menor entre la vida únil del actvo o el plazo del arrendamiento. 

L. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de 
determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar 
el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguno). 

  

Los pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo 
se regístra a un importe revalvado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como 
una disminución o un incremento en la revaluación. 

M. — Componsación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación seo el reflejo de la esencia de la transacción. 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuliánea, se presentan 
netos en resultados. 

N. — Beneficios a Empleados 

1) Obligaciones a corto plozo 

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta 
el final del período sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando 
se liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los 
empleados en el estado de situación financiera 

    

 



NOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 

2) — Planes de beneficio por retiro: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

Lo Compañía ha definido planes de Jubilación patronal y bonificación por desahucio. La Jubilación 
Patronal determina un monto de fondo de pensión que el empleado recibirá a su retiro, generalmente 
dependiente de uno o más factores tales como la edad, años de servicio y remuneración 

    

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera con respecto a planes de beneficio definidos 

es el volor presente de lo obligación de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor 
razonable de los activos del plan, si hubiera. La obligación por planes de beneficios definidos es 
calculada anualmente (a fin de año) por consultores independientes, usando el método de la unidad 

de crédito proyectada _ El valor presenta de las obligaciones por planes de beneficio definidos se 
determina descontando el flujo de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos 
corporativos de alta calidad denominados en la moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligación. 

  

Las gonancias y pérdidas de remediación resultantes de ajustes por experiencia y cambios en los 
premisas actuariales son debitados o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales 
en el período que se originan . El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el 
Estado de Resultados 

3) — Desahucio 

El desohucio se pago cuando la Compañía rescinde el empleo antes de la fecha normal de retiro, o 
cuando un empleado acepta el despido voluntano a cambio de este benel 

  

4) Otras obligaciones con los empleados 

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando 
se devengon. 

Las compensaciones basadas en caso de desvinculación se cargan a resultados en el ejercicio en que 
se convierten en exigibles 

5) — Participación a Trabajadores 

Lo Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía. Este beneficio se colcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

O. — Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o implícito) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
fable del importe de la obligación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presento, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. . Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material. 
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Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro 
que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido con fiabilidad. 

  

P. — Instrumentos Financieros 

  

La Compoñía reconoce un achvo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 

  

que son directamente atibuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos 
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, 
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con combi en los 

  

resultados se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

1) Activos Financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros "activos 
financieros disponibles para la vento”, y “próstamos y paridas por cobrar”. La clasificación depende 
de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial. Todos las compras o ventos regulares de activos financieros son reconocidas y dados de baja 
ala fecha de la transacción Los compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado. 

  

     

Son activos finan: 

  

ros no derivados con una fecha de vencimiento fijado, cuyos pagos son de cuantía 
fijo o determinable, y la entidad tiene la intención efectiva y además, la capacidad, de conservar 
hasta su vencimiento. 

  

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables 

  

Dospués del reconocimiento inicia, a valor razonablo, so miden al costo amortizado uilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cuolquier deterioro. 

a al izado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tosa de 
interés efectiva original del acto financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamento, excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 
de provisión. . Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
de resultados. 
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Baja de un activo financiero 

Lo Compañía do de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de monera sustancial los riesgos y 
beneficios imherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los nesgos y benoficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el achvo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. 

  

Pasivos Financieros 

  

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 mesos después de la fecha del 
estado de situación financiera. 

  

vos financieros medi 

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, s0 miden o su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nato 
de los costos necesarios pora su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. 

Después del reconocimiento iiciol, a valor razonable, so 
método de la tasa de interés efectiva. 

Préstamos 

n al costo amortizado utilizando el 

  

Las deudas bancarias y financieras s0 reconocen 

  

ialmente al valor nominal que se aproxima al 
valor razonable neto de los costos incurridos de la transacción. . En ejercicios posteriores, las deudas 
s0 expresan al costo amortizado. 

Bajo de un pasivo financiero 

la Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 

Q. — Impuestos a las ganancias - Corriente y Diferido 

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del período es el impuesto pagadero sobre el ingreso 
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, 
ajustada por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuiblos a diferencias temporarias 
y pérdidas fiscalos no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral. 

   
      

a) — Impuestos Corrientes 

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de los leyes impositivas 
vigentes o en curso de la promulgación a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la 
Compañía. La gerencia evalúa en forma penódica las posiciones tomadas en las declaraciones 
juradas de impuestos con relación a las situaciones en las cuales la legislación impositivo está sujeta 
a olguna interpretación y establece provisiones cuando es apropiado. 
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b) — Impuestos Diferidos 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. 
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por 
las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de reporte 
financiero y la correspondiente bose tributaria de estos activos y pasivos, uilizado en la determinación 
de las utlidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son 

eralmente reconocidos por todas los diferencias temporales y son colculadas a la tasa que estará 
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 

    

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá 
de suficiente vilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad 

una parte del activo, 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en 
las tasas (y leyes fiscalos) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período 
que se informa. 

Lo medición de los pasivos por impuestos diferidos y los actvos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivorían de la forma en que la entidad espero, al final del período 
sobre el que se informo, recuperar o liquidor el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía componso activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 
sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

    

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias, entre las bases imponibles de actos y pasivos y sus valores contables en los estados 
financieros. Las principales diferencias temporarios surgen de los ajustes a valor razonable, de 
provisiones para jubilación patronal y desahucio, la valuación de inventarios y de la depreciación de 
propiedad, planta y equipo. 

  

R. Patrimonio 

1) Componentes del Patrimonio 

El estado de cambios en el patrimonio incluye: 

  

- — El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de años anteriores 

- — Elofecto de la conversión de los estados financieros por aplicación por primera vez de las NIF. 

2) — Dividendos distribuidos por la Compañía a los accionistas 

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compañía cuando los 
accionistas de la Compoñía tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividendos intermos 
son aprobados por el Directorio de la Compañía de acuerdo con sus estatutos. 

Lo Compañía puede pogar dividendos en la medido que existan resultados acumulados distibuibles 
colculado de acuerdo con las leyes Ecuatorianos. 
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S. — Reconocimiento de Ingresos 

Los ventas comprenden el valor razonable de la consideración recibida o a recibir por la venta de 
bienos y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. . Las ventas reconocidas 
por la Compañía ss miden al precio de transacción de lo contraprestación recibida o por recibir a la 
que tiene derecho la Compañía, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los 
clientes, toles como descuentos y descuentos por volumen, en función del valor esperado que se 
realizará. 

  

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el 
control se ha transferido y no existe una obligación de desempeño incumplida que pueda afectar la 
aceptación del producto por parte del cliente. La entrego se produce cuando los productos se han 
enviado a la ubicación específica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el 
cliente ha aceptado el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptación han 
caducado o la Compañía tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los enteros de aceptación, 
incluyendo las obligaciones de desempeño. 

  

Otros ingresos devengados por la Compañía se contabilizan sobre las siguientes bases: 

- Ingresos por intereses: sobre la baso de rendimientos efectos. 

- Los ingresos derivados de contratos por actividades distintos a las actividades normales de la 
compañía. 

La Compañía no espera tener ningún contrato en el que el período entre la transferencia de los bienes 
o servicios prometidos ol cliente y el pago por parte del cliente supero un año. Como consecuencia, 
la Compañía no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero. 

    

T. Costo de Ventas y Gastos de Operación 

Se registran al costo histórico — Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemento de la fecha en que se hoya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen. 

U, — Contingencias 

  

Los pasivos contingentes son registrados on los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso contrario, 
sólo so revela la contingencia en notos a los estados financi   

Los activos contingeñtes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 
su grado de contingencia es probable. 

V. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compañía 

Modificaciones a la NIIF 9 - Características de pagos anticipados con compensación negativa 

La NIF 9 en su párrafo B4.1 11 (b] establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a 
una cantidad que incluye “compensación adicional razonable” por la terminación temprana del 
instrumento resulto en lujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses 
sobre la cantidad principal pendiente. 
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Lo compensación negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por 
anticipado a una cantidad que refleja los fijos de efectivo contractuales restantes descontados a la 
tasa de inferés corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tosa de interés desde el 
reconocimiento inicial del instrumento, el tenedor de la opción puede terminar pagando más que el 
principal pendiente y los interesos on el momento del pago anticipado. 

  

Tales características de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago 
de otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. El IASB decidió que medir 
toles activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses, 
proporcionaría información más útil y relevante pora los usuarios de los estados financieros acerca 
del desempeño de esos activos financieros. 

  

EllASB propone una excepción de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir qu 
pagable por anticipado sea medido a costo amortizado si: 

  

o] — El activo financiero de otra manera daría satisfacción a los requ 
9.84.1.11(b) pero folla en ello solo a causa de que el tenedor de la opción puede recibir 
compensación adicional razonable por la terminación temprana; y, 

  

b) — Elvalor razonable de la característica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad 
inicialmente reconoce el activo financiero. 

Con base en la evaluación realizado, la Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos y 
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. 

Modificaciones a la NIC 19 - Modificaciones, reducción o liquidación del plan 

Los enmiendas requieren que una entidad: 

Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por 
el resto del período después de una modificación, reducción o liquidación de un plan; y, 

- Que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o 
pérdida en la liquidación, cualquier reducción en un superávi, incluso si ese superávit no fuera 
previamente reconocido debido ol impacto del límite de los activos. 

    

Los cambios en los términos o la membresía de un plan de beneficios definidos podrían resultar en 
una modificación, o una reducción, o liquidación, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad 
determino el importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidación, 
al volver a medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificación, 
empleando las suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la 
enmienda. El costo actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones 
determinadas al inicio del período. 

   

  

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos so vuelve a medir para determinar el costo del 
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidación, el costo del servicio actual y el interés neto 
por el resto del período se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor 
razonable de los activos del plan. Esto cambiará los montos que de otro modo habrían sido cargados 
a los resultados en el período posterior a la modificación, reducción o liquidación del plan, y podría 
significar que el pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia 
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Una modificación, reducción o liquidación de un plan podría reducir o eliminar un superávi, lo que 
pudiera modificar el efecto del límite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o 
pérdida en la liquidación, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto 
roflja la sustancia de la transacción, porque se recupera un superávit que se ha utilizado pora liquidar 
una obligación o proporcionar beneficios adicionales El impacto sobre el límite de los activos se 
reconoce en otros resullados integrales y no se reclasilica a resultados. El impacto de las enmiendas 
+s para confirmar que estos efectos no se compensan 

  

Los enmiendas se aplican de forma prospectiva a los modificaciones, liquidaciones o reducciones de 
un plan que ocurran después del inicio del primer período de presentación de informes anvales, que 
comienza en o después del 1 de enero de 2019. 

Las enmiendas no afectarán a la Compañía de manera que exista un costo de servicio pasado o una 
ganancia o pérdida en la liquidación, 

NIF 16 - Arrendamientos 

En enero de 2016, el CNIC emilió la NIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estándar dará lugar al 
reconocimiento de casi todos los arrendamientos on el estado de posición financiera [exceptuando los 
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distinción entre arrendamientos 
operativos y financieros. La NIF 16 se debe aplicar en los períodos anuales que comiencen en o 
después del 1 de enero de 2019.   

Lo NIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios 
que conllevará capitalizar (reconocer en balance] la mayoría de los actuales arrendamientos 
operativos, por lo que aflorarán nuevos activos y pasivos y cambiarán magnitudes como el EBITDA o 
el ROA. Los sectores más afectados serán aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos 
(retail, hoteles, compañías aéreas, etc.) 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
[sujeto a ciertas excepciones] menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 
cualquier remedición del pasivo del arrendatario. . El pasivo del arrendatario es inicialmente medido 
al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones 
al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de coja de los pagos por 
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de 

¡dades de operación también tendrá impacto 

      

De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e 
interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente. 

  

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los requeri 
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el 
arrendamiento como operativo o financiero. . Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16, 

  

Lo Compañía ha evaluado los efectos de la aplicación del nuevo estándar y se acogen a las 
excepciones indicadas en la NIF 16 por ende no mantendrán una afectación en la contabilidad del 
arrendamiento operativo. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 
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  Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias Establece que 
una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto 
con otro u oltos tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es 
probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de 
dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

  

  

   

W. — Nuevas normas y modificaciones aún no adoptadas y relevantes pora la Compañías 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 

pero aún no son efectivas" 

  

Efoctiva a 
NI Título partir de 

NIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021 

Modificaciones a la NIF 10 Venta o Aportación de Fecho a ser 

  

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 
Asociada o Negocio Conjunto 

Modificaciones a la NIIF 3 

  

nes de negocio Enero 1, 2021 

Modificaciones a la NIC 1 y Enero 1, 2021 
Nic 8 

  

NIF 17 Contratos de seguro 

EL IASB emite la NIF 17 para apoyar ol reconocimiento, medición y revelación de los contratos de 
seguros, y con ol fin de que las aseguradoras emitan información financiera comparable y otorguen 
un valor agregado a los usuarios, especialmente a los inversionistas, esta norma reemplaza a NIF 4 
sen el tratamiento contable de estos contratos. 

Una entidad considerará sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato, ley o 
regulación, al aplicar la NIIF 17, Un contrato es un acuerdo entre dos o más partes que crean derechos 
y Obligaciones exigibles. La exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestión 
del sistema legal. Los contratos pueden ser escritos, orales o estar implícitos en los prácticas 
tradicionales del negocio de una entidad. Los términos contractuales incluyen todos los términos de un 
contrato, explícitos o implícitos, pero una entidad no considerará los términos que no tengan sustancia 
comercial [es decir no tengan efecto apreciable sobre la naturaleza económica del contrato) 

Una entidad identificará carteras de contratos de seguro. Una cartera comprendo contratos sujetos a 
riesgos similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una línea de producto se 
esperarían que tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaría que estuviera en la misma cortera sí 
se gestionan conjuntamente. 

Una entidad reconocerá un grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero 
de los siguientes hechos: 

  

2



NOVACERO S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
  

a), el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos; 

b)_ la fecha en que venza el primer pago de un tenedor de la póliza de seguro en el grupo; y 

e] para un grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso. 

la Administración prevé que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto significativo en los 
estados financieros. 

Modificaciones a la NIIF 3 

  

Se introducen aclaraciones a la definición de neg: establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de 
facilitar su identificación en el marco de un combinación de negocios, o si por el contrario e trata de 
una adquisición de un conjunto de activos. 

Para ser considerado un negocio, una adquisición tendría que incluir un insumo y un proceso aplicado 
al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva 
guía proporciona un marco para evalvar cuándo está presente un insumo y el proceso aplicado al 
mismo (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una 
empresa sin productos, ahora será necesario contar con una fuerza laboral organizada 

  

  Lo definición del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se 
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los 
rendimientos en forma de costos más bajos y otros beneficios económicos. 

    

Lo Administración prevé que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto significativo en los 
estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiero que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

      

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

  

i]_ Deterioro de activos 

  

A la fecha de cierro de cada período, o en aquella facha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos achvos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estimo la recuperobilidad de la unidad generadora de efectivo 

  

    

órdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
0 produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 
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ii), Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El volor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos dependo de varios 
factores que son determinados en función de un cólculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros 
de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración 
de la Compañía. 

Lo tosa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizado para determinar el valor presente 
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos 
del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresonales de alta calidad en lo 
moneda en la que se pagarán los beneficios, la cual ha sido considerada en bose a los bonos de 
alta colidad de los Estados Unidos de Norte América. 

  

  

  

iii) Impuesto a la renta diferido 

Lo Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencios entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverirán en el 
futuro. 

  

1v) Taso de descuento uilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 
definidos de la Compañía 

  

Los obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ol cierre del año, correspondiente a 
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. Se 
requiere un juicio significativo al establecer los criterios pora bonos a ser incluidos en la pobla 
de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más imporiantes considerados para la 
selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos y la identificación de los valores afípicos que se excluyen. 

    

4. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes exponen a la Compañía a diversos riesgos 
financieros. 

lo Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de 
administración de riesgo de la Compañía. . Las políticas de administración de riesgo son establecidas 
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer los límites y controles de 
riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compañía con esos 
límites. 

  

Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. Por medio de 
capacitación, normas y procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de 
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 
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4.1. — Riesgo de Mercado 

Riosgos Precio Compra de Materia Prima 

Los riesgos relacionados a las compras más importantes son el desabastecimientos por falta de materia 
prima, problemas de calidad entre lo acordado (acuerdo de calidad) y/o entregado por el proveedor, 
ubicación geográfica del proveedor y problemas de transporte que no llegan a tiempo. 

Riesgos por Concentración de Clientes 

La Compañía mantiene una concentración de sus ventas segregada ya que cuenta con una gran 
cantidad de clientes con la cual busca reducir este riesgo. 

Riesgo de Tasa de Interás 

El riesgo de la tasa de interés en lo deuda equivale al riesgo de los lujos de efectivo futuros de los 
instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés en el mercado. La exposición 
de la Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado está relacionada 
principalmente a obligaciones de largo plazo con taza variable. 

  

4.2. — Riesgo de Crediticio 

    
jo crediticio se origina en el efectivo y equivalente de efectivo; así como exposiciones 
las con clientes, incluyendo transacciones comprometidas con el Fideicomiso. La 

Administración del Fideicomiso monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos 
financieros a fín de minimizar el riesgo credincio 

4.3. — Riesgo de Liquidez 

  

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía posea recursos líquidos para atender 
sus obligaciones. 

Lo estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y acceso a 
liquidez adicional. Durante el año 2019, la Gerencia ha contado con flujos de coja derivados de las 
actividades operativas; así como del financiamiento bancario 

  

Lo Gerencia mantiene suficiente liquidez pora financiar niveles de operaciones normales y cres que 
lo Compañía mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de 
corto y mediano plozo. 

4.4. — Riosgo ambiental 

Pora la Compañía es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 
requisitos, así como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que seon 
aplicables al producto, al cuidado del ambiente mediante la identificación, evaluación y mitigación 
de los nesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislación ambiental vigente; así 
como a lo seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta dirección no escatima 
esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de é 
a fin de que lo empresa sea compeñiliva a lo largo del 
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4.5. Gestión del Riesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son. a] salvaguardarlo para 
continuar como negocio en marcha; b] procurar un rendimiento para los accionistas, y, c] mantener 
una estructura óptima del copitol reduciendo el costo del mismo. 

La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto 
considerando la industria y los mercados en los que opera. El índice anual de deuda / patrimonio 
neto total (donde “deuda” comprende todos los préstamos finas y el “patrimonio neto” es la 
suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto]. La Compañía no tiene que cumplir con 
requerimientos regulatonos de mantenimiento de capital, tol como se establece en la industria de 
servicios financieros. 

    

4.6. — Riesgo Operacional 

El riego operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas de 
los siguientes factores de riesgo: 

Recurso Humano que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los 
procesos productivos de la Compañía. 

Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para transformar el producto 
terminado. 

Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 
soportan los procesos de la Compañía. 

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de actividades. 

  

La Administración de la Compañía ha definido procedimientos tendientes a que la entidad administro 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control 
y de la alta gerencia, basados en sistemos de reportes internos y externos. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación. 

  

AL31 bre, 
2019 2018 

Índice de liquidez 1.21 veces 129 veces 

Pasivos totoles / patrimonio 1.70 veces — 2.16 veces 
Deuda financiera / activos totales 43.79% 48.60% 

Lo Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene la Compañía. 

ESPACIO EN BLANCO 
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4.7. Índice de endeudamiento 

El índice de endeudamiento del período sobre el que se informa es el siguiente. 

———AL31 de diciembre, 
2019 _2018 

Préstamos (1) 3,242,785 142,527.287 

Patrimonio (2) 95971278 22,600,675 

Índice de deuda neta y patrimonio 43,79% 48,60% 

(1) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los contratos de garantía 
financiero), 

(2). El patrimonio incluya todas las reservas y capital de la Compañía gestionados como capital. 

4.8. Categoría de instrumentos financieros y clasificación dentro de la jerarquía del valor 
rozonable 

La Compañía clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorías de medición: costo 
amortizado, valor razonable a través de resultados integralos ("VROR!”) y valor razonable a través de 
resultados (“VR”). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de situación financiera al 
valor razonablo, la NIIF 13, Medición del Valor Razonable, requiere que la medición a valores 
razonables son desogregada en las siguientes jerarquías: 

    

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos. 

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables 

Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables. 

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoría 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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AL31 

OB 
fi ij ido al le 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,077,822 9,093,631 
Otras inversiones 500,000 408,237 

ivos fi js lidos. tizade 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 38,798,524 51,978,662 
cobrar 

Total activos financieros 44,376,346 60,880,530 

66,545,127 74,883,180 
Préstamos no corrientes 46,697 658 67,644,107 

a pagar comerciales y otras cuentas por 39,504,326 45.211,269 

Total pasivos financieros 152,747, 111 187,738,550 

Insirunenioslnancleres; neto (108,370,765] — (126,858,020) 

Al final del período sobre el que se informo, no existen concentraciones de riesgo de crédito 
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los 
resultados El importe en libros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al riesgo 
de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

  

La Administración de la Compoñía considera que los importes en libros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor 
razonable,   

4,9. Estimación del valor razonable 

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos 
bojo el marco estoblecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores 
razonables y exposiciones. 

5. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

——_AL3] de diciembre, 
2019 2018 

Efectivo en bancos: 
Instituciones financieras locales. 4,634,573 7,384,537 
Instituciones financieras del exterior 5,685 7,352 

4,650,258 7,401,889 

Overnight 530,444 1,698,667 
Efectivo en coja 20,913 21,114 
Sobregiros bancarios 23,793) (28,039) 

Total 5.077.822 2.093,63 
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Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de efectivo y equivalente de efectivo no poseen restricciones 
para su uso. 

6. — OTRAS INVERSIONES 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a inversiones en depósito a plazo fijo mantenidas 
en instituciones financieras nacionales por US$500,000 y US$408,237 respectivamente, estas 
inversiones tienen un plazo de vencimiento de hasta 180 días. 

  

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

  

——_AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Clientes m 39,936,876 — 50,027,480 
Menos deterioro de cuentas por cobrar 11,587,341) 11,422,197] 

38,349,535 — 48,605,283 
GAD Esmeraldas — (2) 1,897,737 
Anticipos a proveedores 103,100 334,399 

Prov z 387,876 
Empleados 97,860 78,056 
Otros 248,029 275.311 
Total 38,798,524 51,378,662 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el período de crédito medio en las ventas es de 55 días. Y 
o generan intereses sobre los saldos pendientes. 

(2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponden valores incautados por el Gobierno Autónomo 
Descentralizado de Esmeraldas por impuesto a la patente de los años 2013 - 2017. Durante el 
año 2019 el GAD de Esmeraldas emió una nota de crédito con los valores descontados; 
consecuentemente, la Compañía reclasificó como activos no corrientes dichos valores hasta 
culminar su negociación; sin embargo, no se ha procedido a reconocer el deterioro de ésta 
partida. 

  

Existen cuentos por cobrar vencidas pero no detenoradas. La ontigiedad de las cuentas por cobrar 
comerciales y otros deudores es el siguiente: 

31 de 2019 
Saldos 

——Comiente vencidos Total 

Clientes 37,572,812 2,364,064 39,936,876 
Otros deudores —-448,989 ——— —448,909 

38,021,801 2,364,064 40,385,865 
Menos estimación para pérdidas por deterioro - 11,587,341) (1.587,34 

Total 38.021.801 776,723 38,798,524 
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AL31 de diciembro de 2018 

  

Saldos 
—Corriente vencidos Total 

Clientes 48,125,096 1,902,384 50,027,480 
Otros deudores 2,273,378 -— 2.773.379 

50,898,474 1,902,384 52,800,859 
Menos estimación para pérdidas por deterioro 11,422,197) 11,422,197) 

Total 50.898.474 480,187 _51378,662 

La concentración del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente. 

Movimientos en la provisión para cuentas incobrables 

El movimiento de la estación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

Año terminado 

   

——AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 1,422,197 2,894,985 
Provisión cargada al gasto 375,728 256,831 
Ajuste aplicación NIF 9 33,956 — [1,418,427] 
Castigos efectuados (244,540) (311,192) 

Saldo al final del año 587.34 422.197 

8. INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios es como sigue: 

——AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Materias primas 28,459,025 41,695,651 
Productos terminados. 18,694,301 — 27,318,066 
Suministros y repuestos 10,025,951 9,459,509 
Productos reventa 1,534,324 1,674,327 
Productos proc 128,479 181,279 
Importaciones 9,361,720 5,029,342 
Menos provisión por valor neto de realización 14.88 (220,055) 
Total 68.088.920 85.138.119 

  

El movimiento de la provisión por valor neto de realización de los inventarios es el siguiente: 

ESPACIO EN BLANCO 
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Año terminado 
——Al3] de diciembre, 

2019 2018 

Saldo al inicio del año 220,055 160,676 

Provisión cargada al gasto 27,741 132,915 
Castigos efectuados — 1132915) (73,536) 
Saldo al final del año 4.881 220055 

9. — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue 

——_AL3] de diciembre, 
2019 2018 

Retenciones en la fuento 1 7,858,902 7,334,759 
Impuesto a la solida de divisas —— (2) 11.757.799 8,613,366 

Total 19616701 15948125 

(1) Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han 
sido efectuadas a la compañía durante el año 2017 y 2018 Según el Artículo No. 79. Del 
Reglamento para Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tribut 
Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causado er 
Anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de 
pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito tributa 
sin intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercic 
posteriores y hasta dentro de tres años contados desde la fecha de declaración. 

   

    

(2) Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas- Representan pagos de impuestos 
originados por pagos de compras de materias primas al exterior, durante el año 2017 y 2018. 
Según establecen las Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de 
Divisas publicadas en el Registro Oficial No. 877 del 23 de enero del 2013, cuando el Impuesto 
a la Solida de Divisas es susceptible de ser considerado como crédito tributario para el pago del 
Impuesto a Renta Causado o su Anticipo establecido en el Ar. 41 de la Loy de Régimen Tributario 
Interno, no haya sido uilizado como tol, en todo o en parto, en la respectiva declaración del 
ejercicio económico correspondiente, el contribuyente de dicho impuesto podrá elegir entre una 
de las siguientes opciones 

    

o) Considerar dichos valores como gastos deducibles únicamente en lo declaración del Impuesto 
a la Renta correspondiente al ejercicio económico en la que se generaron los respectivos 
pagos del Impuesto a la Salida de Divisas.     

b) Utilizar dichos valores como cródito tributario por el pago del Impuesto a Renta Causado o 
su Anticipo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el 
en que se generaron o en los siguientes cuatro años; o, 

  

e) Solicitar la devolución de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del si 
ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios 
posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que establezca la Administración 
Tributaria. 
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Para el caso de personas naturales y las sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, 
y las sociedades, el crádito tributario por el Impuesto a las Salidas de Divisas, no podrá 
superar el monto efectivamente pagado por dicho impuesto. 

10. - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un detalla de las propiedades, planta y equipos es como sigue: 

—_AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Costo 211,951,034  204,124,893 
Depreciación acumulada _192,735,680] _177,936,463] 

Total 112215354 126.188,430 

ESPACIO EN BLANCO 
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INOVACERO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de 

  

¡embre de 2019 
  

mn 

12. 

13, 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

  

  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el soldo de las propiedades de inversión ascendieron a 
US$2,829,276, y corresponden a terrenos arrendados los cuales se ubican en la ciudad de Lasso, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Al 31 de diciembre, 

2019 2018 

Novared S.A. Mm 726,313 726,313 

Cargosteel S.A. 2) - 500,000 
Medilink S. A 8) 56,529 107,741 
GAD Esmeraldas 4) 697.237 : 

Total 2.480.579 1.334.054 

(1) Corresponde un crédito sobre firmas entre NOVACERO S.A. y NOVARED, Negocios y Recich 
S.A., por US$726,313 el cual devenga una tasa de interés del 7,58% anval, con un período de 
gracia de dos años y con vencimiento hasta noviembre de 2025. 

  

(2) Representan anticipos entregados a la empresa Cargostool S.A. para la compra de acciones en 
la referida entidad para el año 2018 A la fecha de emisión de esto informo la Administración 
de Cargosteel S.A., culminó el proceso de legalización de las mencionadas acciones. 

(8) Corresponde al saldo pendiente por cobrar a la empresa Medilink por la venta del terreno y 
edificio, cuyo saldo será cancelado de forma trimestral hasta agosto 2021. 

(4) Corresponde a una reclasificación de un título de crédito emitido por el GAD de Esmeraldas, 

sobre los cuales la Administración no ha efectuado un análisis sobre el deterior que presenta la 
referida partida contable. 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

Garantizados al costo amortizado: 
Préstamos bancarios 

  

Clasificación: 

  

Corriente 66,545,127 74,883,180 
No corriente 46,697,658 _67,644,107 

Total 113242785 142.527.287 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos 
bancarios es de 8.97% y 7.82% respectivamente, con vencimientos hasta el año 2024. Los préstamos 
bancarios están garantizados con parte de la propiedad, planta y equipo. [Véase nota 10). 
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14, 

15. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

——_AL3] de diciembre, 
2019 2018 

Proveedores: 
Exterior 28,348,893 32,372,249 
Locales 7,127,488 9,946,936 

35,476,381 — 42,319,185 
Anticipos de clientes 2,600,765 1,528,164 

Otros 1,427,180 1,363,914 
Total 32.504.326 45211263 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente 
por la compra de materia prima y no devengan interesos. 

Lo Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar que todas las 
deudas se cancelen dentro de los términos preacordados. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un detalle de obligaciones acumuladas es como sigue: 

    

——Al31 de diciembre, 
— 2019 2018 

¡ción de los trabajadores (nota 19) (1) 652,624 584,489 
Beneficios sociales 1,374,045 1,309,118 
Mantenimiento general - plantas de producción 303,382 388,723 
Importaciones 291,444 40,918 

Empleados a 21.226 

Total 2621495 2,344,474 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a participar en las 
viiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidados líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación trabajadores fueron como sigue: 

Año terminado 
AL31 de diciembre, 

  

2019 2018 

Saldo al inicio del año 584,489 1,982,363 
Provisión corgada al gasto 652,624 584,489 
Pagos efectuados (584,489) 11.982.363) 
Saldo al final del año 652,624 584.489 
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16. 

7. 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue. 

Impuesto al valor agregado 
Retenciones en la fuente, proveedores y trabajadores 
Total 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios del 

  

Jubilación Bonificación rod 
patronal 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,167,991 1,679,676 6,847,667 

Costo neto del período 358,284 159,061 517,345 
Pagos efectuados (206,824) (208,636) (415,460) 

Saldo ol 31 de diciembre de 2018 5,319,451 1,630,101 6,949,552 

Costo neto del período (181,597) 303,797 122,200 

Pagos efectuados (514,207) (439,038) [953,245] 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,623,647 1,494,860 _6,118,507 

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes 

Año terminado al 
31 de diciembre de 2019 

Jubilación — Bonificación 
Patronal por desahucio Totol 

Costo del servicio cornente 808,842 241,291 1,050,133 
Costo financiero 221,116 67,633 288,749 

(Utilidad) pérdida actuarial (585,468) (5,127) (590,595) 

Reducciones del plan (626,087) [626,087] 

Total (181,597) 303,797 122,200 

  

——_AL31 de diciembre, 
2019 2018 

797,028 
——121.998 

——212.026 

3,417,514 
236,325 

2.653.839 

idos es como sigue: 
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Año terminado al 
31 de diciembre de 2018 

Jubilación Bonificación 
  

Patronal porderahucio JN 

Costo del servicio corriente 804,908 261,222 1,066,130 
Costo financiero 205,222 66,149 23M 
[Vilidad) pérdida actuarial (870,598) (168,310) (538,908) 

Reducciones del plan (281,248) (281,248) 

Total 358,284 159,061 517,345 

Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpido, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

  Desah 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabojo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la últma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

  

Los cálculos actuariales del volor presente de la obligación devengada por concepto de benoficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente, El 
volor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. . Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuya la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales so cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
úesporado de los empleados correspondientes, con base an el enfoque de la banda de fuctuación. 

Los hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y lo mortalidad. El análisis 
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final dol período de reforencia de los respectivos supuestos 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido 
en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar 
el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguie 
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18. 

Año terminado al 
___31 de diciembre de, 
2019 2018 

Tasa de descuento 4,21% 4,25% 
Tasa de incremento salarial 2,00% 3,00% 
Toso neta de rotación media 16,98% 16,78% 

No ha habido ningún cambio en el proceso utlizado por la Compañía para gestionar sus riesgos de 
períodos anteriores. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administración de la Compañía ha considerado que para 
la base de cálculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicará tomando los bonos de alta 
colidad de los Estados Unidos de Norte América. 

PATRIMONIO 

Un resumen del patrimonio es como sigue 

AL31 de diciembro, 
2019 2018 

Capital social 45,300,000 45,300,000 
Reserva legal 10,456,754 10,352,625 
Otros resultados integrales 426,825 (163,770) 
Resultados acumulados 39,787,698 37,111,820 

Total 25.971.278 22.600.675 

1), Capitol 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compañía está constituido por 
45,300,000 acciones ordinarios, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1,00 
cada una 

ii) Reserva Legal 

Lo ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser copitalizada en su totalidad. 

ii) Resultados Acumulados 

  

Los resultados acumulados incluyen todas las utilidades actuales y de años anteriores y son como 
sigue. 

ESPACIO EN BLANCO 
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——_AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Resultados anteriores 37,111,820 41,639,567 
Apropiación reserva legal (104,129) — (840,546) 
Pago dividendos. . 18,050,000) 
Ajustes reserva valua 18,096,926) 
Aplicación NIF 9 - 1,418,428 
Resultados del ej 2,780,007 1.041.297 

Total 32.787.698 37.111.820 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. 
El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía. 

Reserva por revaluación 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuación o Superávit por valuación, saldo que solo 
podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulados y las del último 
ejercicio económico concluido si las hubieren, uilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso 
de liquidación de la Compañía. 

  

Distribución de dividendos 

  

La Compañía puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el límite de los resultados acumulados 

que obtenga, colculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la 
Compañía. 

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Una reconciliación entre la utlidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

ESPACIO EN BLANCO 
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————_31 de diciembre de 
2019 2018 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 4,350,828 3,896,591 
Más Menos]: 

Gastos no deducibles 1,858,767 2,813,470 
Ingresos exentos (865,756) — (213,337) 
Deducciones adicionales: 1598,994) (13,304) 
Gastos atribuibles a Ingresos Exentos 55,728 2 
Reversiones por diferencias temporarios (240,420) 

5,060,153 6,483,420 

Participación de los trabajadores en las utlidades 
(nota 15) 1652,624) (584,489) 

Viilidad gravable 4,407,529 5,898,931 

Impuesto a la renta, estimado. 1,101,882 1,474,733 
Anticipo calculado 13,816 2,538,803.   

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 

  

1,101,882 538,803 

Al31 de diciembro de 2019, la Compañía canceló un anticipo de impuesto a la renta de US$13,816; 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$1,101,882 Consecuentemento, la 
Compañía registró en resultados del año corriente US$1,101,882. 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Rento, no se deberá incluir en la fórmula ol valor 
del revalúo de los activos por aplicación de las NI, tonto para el rubro del activo y del patrimonio. 

Se excluirá del cólculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales 
por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de 
productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 
efectivamente reolizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pogo del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

  

Se considera como ingresos de fuento ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia 
proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. De la mismo manera 
0 considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente: 

ESPACIO EN BLANCO: 
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2019 

Saldo al inicio del año 15,948,125 8,074,439 
Pago por impuesto a la renta (1,088,066) — (2,434,371) 
Impuesto a la salida de divisas 5,230,200 7,357,550 
Impuestos retenidos por terceros 2,474,023 2,950,507 
Compensaciones / reclasificaciones (2.947,58 - 

Saldo al final del año 12616701 15,948,125 

Ala fecha de esto informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los años del 
2015 al 2019 están abiertas a revisión por parte de las autoridades tributarias. 

  

Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias 
temporarios y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y fiscal de activos y pasivos. 
Lo Compañía ha identificado partidas que generan dicho impuesto considerando todos los 
lineamientos establecidos por la Administración Tributaria [S.R.1] en el cual se acepta varios conceptos 
compensables e imputables en el futuro. 

  

Los principales rubros que generan impuestos diferidos ol 31 de diciembre de 2019 son 

- Jubilación patronal y desahucio; 
- — Propiedad, planta y equipo; 

Inventarios; y, 
Cuentas por cobrar. 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

——_AL31 de diciembre, 
2019 _ 2018 

Saldos al inicio del año 142,664 (125,334) 
Impuestos cargados a resultados 83,685 267, 
Saldos al final del año ——306.359 142.664 

Aspectos Tributarios 

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgó La Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria: 

Gastos deducibles 

- — Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, 
actuarialmente formuladas por empresas especializados, siempre que para la segunda se cumpla 
las siguientes condiciones: 
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0). Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en la misma 
empresa; y, 

b) Los aportes en efectivo de estos provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valoros. 

- Los costos y gastos de promoción, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los 
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora 
competente serán deducibles en un 100% adicional. 

Pago de dividendos: 

- Los dividendos y uilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos 
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales. La capitolización de utilidades no será considerada como distribución 
de dividendos. 

  

También estarán exentos del impuesto a la renta las utilidades, renc 
sociedades, fondos y fideicomisos de titularización en el Ecuador 

  

¡entos o beneficios de las 

- — Nueva forma de distribución de 
independencia de su residencia fiscal. 

  

ividendos de acuerdo a los ingresos gravados con 

Beneficios Tributarios 

- — Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios 
culturales y arfísticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para al 
desarrollo de inversiones nuevas y produenvas. 

Impuesto a la Renta Único 

  

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrán acogerse al impuesto a la rento 
único de conformidad con las tablas establecidas por la Administración Tributaria 

Anticipo del Impuesto a la Renta 

- El pago del impuesto a la renta podrá anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto 
a la rento causado del año anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal 
El valor anticipado constituirá crédito tributario del impuesto a la renta. 

Impuesto al Valor Agregado 

- — Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes artículos: 

0). Tractores con llantos de hasta 300 hp para fines agrícolas. 
b) Glucómetros, lancetas, tiras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulino, 

marcapaso. 
«) Papel periódico 
d] Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pequero 

artesanal. 

- Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales 
- Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de páginas web. 
- — Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica. 
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Otros aspectos de impuesto a la rento 

Los fideicomisos inmobiliarios deberán liquidar el impuesto a la renta independientemente de 
que alcancen el punto de equilibrio. 

Precios de Transferencia 

Do conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un 
importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Tronsferencia que determine si toles operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 
El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con países considerados paraísos fiscales 
o de menor imposición inbutariamente definidos como partes relacionadas super 
acumulado mencionado. 

  

20. INGRESOS 

Un detalle de los ingresos es como sigue: 

  

AL31 de diciembro, 
2019 2018 

Ventas productos propios 251,997,267 301,805,610 
Ventas productos de reventa 3,959,372 5,665,898 
Ventas de servicios. 1,200,098 6,428,302 

Total 257.856.737 313.899.810 

21. COSTOS Y GASTOS 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue" 

——_AL31 de diciembre, 
2019 2018 

Costo de ventos 209,685,765 267,511,834 
¡Gastos de administración 28,944,809 — 29,604,456 
Dopreciaciones y amortizaciones 4,604,804 4,208,639 
Gasto financiero 11,130,523 9,191,977 
Participación a los trabajadores 652,624 584,489 
Impuesto a la renta 1,101,882 2,538,803 
Oñros ingresos — (859,992) (513,687) 

Total 255260415 3131265 

22. INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS 

La información por segmentos se presenta de acuerdo a lo indicado por la NIIF 8 “Segmentos de 
Operación”, de manera consistente con los informes internos que periódicamente son presentados y 
revisados por la Administración de la Compañía, los cuales sirven para la toma de decisiones acerca 
dela asignación de recursos y evaluación de desempeño y crecimiento de cada uno de los segmentos 
operativos. 

    

Para propósitos administrativos la Compañía está organizada en cinco unidades de negocio: 
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- Cubiertas 

Este segmento está enfocado a la fabricación y comercialización de paredos y techos metálicos 
entre otros. 

- Laminados 

Esto segmento está enfocado a la fabricación y comercialización de varilla de construcción, 
ángulos, platinas, tes, barras entro otros. 

Conformados 
  

Esto segmento está enfocado a la fabricación y comercialización de tubería de diferentes 
medidos para carpintería metálica y conducción de flvidos - Perfiles metálicos, lejes y planchas; 
laminados en frio, y galvanizado. 

  

Vialos 

  Esto segmento está enfocado a la fabri 
Metálica, Puentes y Guordavías. 

  ción y comercialización de Multiplacas, Alcantarilla 

- Otros 

Este segmento incluye todos los productos que no tienen una participación significativa dentro de 
los ventas de la Compañía. 

El desempeño de cada segmento es evaluado en base a los resullados operativos y es medido 
consistentemente con los estados financieros totales de la compañía. _ Sin embargo el financiamiento 

los impuestos a las ganancias 
son administrados y registrados sobre la base total de la compañía y no son asignados en las 
operaciones de cada segmento. 

  

No existen diferencias respecto de los criterios utilizados para la entidad, en relación a la medición y 
valorización de los resultados de los segmentos y la valorización de los activos y pasivos de los 
mismos. No existen cambios en los métodos de medición uilizados para determinar los resultados 
presentados por los segmentos respecto del ejercicio anterior. 

  

CONTINGENCIAS 

AL 31 de diciembre de 2019 la Compoñía mantiene 60 procesos judiciales, algunos de los cuales ya 
han sido dosestimados a la fecha de emisión de este informo. 

- Juicio Civil Ordinario No. 093322014-32808 - La Compañía recloma el pago de un pagaré 
por US$40,171 sobre los cuales yo se ha emitido una primera sentencia para que los deudores 
cancelen el capital más los interesos a la fecho, sin embargo la parte demandada ha planteado 
no opelación misma que será resuelta por la Sala Especializada de lo Civil de la Corte Provincial 
del Guayas 

- La Compañía mantiene 9 procesos de cobro de facturas, pagarés, actas transaccionales y un 
préstamo en demanda en las judicaturas de Guayaquil y Machala por un valor de US$717,533 
sobre los cuales: 3 se encuentran en proceso de embargo de bienes para su posterior remate, 2 
han sido cancelados, 2 se encuentran en proceso de audiencias de apelación, 1 proceso de 
remate de bienes y 1 abandono del proceso por parte del deudor. 
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25. 

- — Se mantienen 7 procesos de cobro extrajudicial por el valor de US$270,029, los cuales se 
espera obtener una sentencia para el posterior remato de bienes reales dol deudor. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Lo Organización Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaró una pandemia global 
producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de 
Emergencia Sanitaria para frenar la expansión de estos brotes. 

Consecuentemente el 16 de marzo del mismo año el Presidente de la República y por las condiciones 
sonitorios existontos hasta esa fecha, decreto un estado de excepción nacional como medidas para 
prevenirla transmisión del virus incluyendo entre otras disposiciones: 

- — Decretar un toque de queda nacional con horarios específicos limitando el movimiento de 
personas. 

- — Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas 
intercantonales e Interprovinciales. 

- Restricción vehicular. 

- — Suspensión de actividades loborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme 
evoluciona la propagación del virus. 

  

Esto prosento y posiblemente a futuro presentará impactos on empresas y negocios principalmente de 
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, así como a las 
cadenas de suministro y la producción de bienes en todo el mundo, previendo una disminución 
importante de la actividad económico. 

  

La Compañía considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que 
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos: 

- Activos no financieros, 

- Instrumentos financieros y arrendamientos; 
- Reconocimiento de ingresos; 
- Obligaciones no financieras; 
-Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcho; 
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y 
- Estados financieros intermedios. 

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esto pandemia, el que podría ser material 
sobre los estados financieros futuros. 

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión 
delos presentes estados financieros (10 de abril de 2020) 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con 
autorización de la gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. La Gerencia 
considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 
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