NOVACERO S.A.

Estado de Situocién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 5,077,822 9,093,631
Oiras inversionas & 500,000 408,237
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar F 38,798,524 51,378,642
|nventarios, neto B &8,088,920 85,138,119
Activos por impuestos corrientes 9 19,616,701 15,948,125
Actives no financieros mantenides para la venta 134,559 134,559
Ofros activos pagados por anticipado __B00,546 655,333
Total actives carrientes 133,017,072 162,756,664
Aclivos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 119,215,354 126,188,430
Propiedades de inversidn 11 2.829.276 2,829,276
Ofras cuentas por cobrar 12 2,480,579 1,334,054
Activos por derecho de uso 213,696 .
Inversiones en occiones 521,000 36,000
Activos por impuestos diferidos 19 324,350 142,664
Total Activos no corrientes 125,586,255 130,530,424
Tolol activos 258603327  293.282.090
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos 13 66,545,127 74,883,180
Cuentas por pagor comerciales y ofras cuentas por pagar 14 39,504,326 45,211,263
Centratos de arrendamients 31,086 .
Pasivos por impuestos corrientes 16 919,026 3,653,839
Obligociones ocumuladas 15 2,621,495 2,344,474
Total Pasives corrientes 109,621,060 126,092,756
Pasivos no corrientes
Préstamos 13 46,697 658 67,644,107
Obligaciones por beneficios definidos 17 6,118,507 6,949 552
Pasives por arrendomientos 194,824 —
Tetal Pasives ne corrientes 53,010,989 74,593,659
Total Pasives 142,632,050 200,486,415
PATRIMOMIO 18
Caopital sociol 45,300,000 45,300,000
Reservos 10,456,754 10,352,625
Otro resultado integral 426,826 (163,770)
Resultados acumulodos _39.787.698 _ 37,111,820
Total patrimenic 92,600,675

Total pasivos y patrimonio

293,287,090
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Las nolas que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Financieros.




NOVACERO S.A.

Estado de Resultades Integral

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019

[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingresaos: 20
Costo de ventas 2]
Margen bruto
Gastos de administracién

Depreciaciones y amortizaciones

Gastos financieros

Participacién de los trabajodores en los uilidades
Oftros ingresos

Resuliodo antes de impuesto a los ganancias

Impuesto a los ganancias:
Impuesto a la renta corriente
Impueste a la renta diteride

Resultade neto
Ofro resultado integral
Utilidad y total resultado integral

2019 _ 2018
257,856,737 313,899,810
(209,685,765)  (267,511,834)
48,170,972 46,387,976
28,944,809} 129,604,456)
(4,604,804) 4,208,639)
(11,055,879) (9,191,977)
(652,624 (584,489
785,348 513,687
3,698,204 3,312,102
(1,101,882) (2,538,803
183,685 267,998
2,780,007 1,041,297
590,596 538,908
3,370,603 1,580,205
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Ing..Ramiro Garzén -

Gerante General

Lic. Raulina Sarmiento
Conladora General

Los notos que se acompardian son pare integrante de estos Estados Financieres.




MNOVACERO S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo ol 31 de diciembre de 2017

Utilided del ofic
Translerencio o reservas
Pago de dividendos
Resultade integral
Ajuste reserva valuacidn

Aplicacién MNIF 9

Salde ¢l 31 de diciembre de 2018
Utilidad del afo

Transherencio o reservas

Resultado integrol total
Saldo ol 31 de diciembre de 2019

l

Reservo Otro Resuliodo Resultados

Capital
Sacial legal
45,300,000 9,512,079

840,546

45,300,000 10,352,625
. 104,129
10456754

Bl

Ing. Ramiro Garzbn
Géfenta General

integral
(702,678

(163,770)

ocumulados
41,639,567
1,041,297
(B40,546)
(3,050,000}

(3,096,925
1,418,427

37,111,820

2,780,007
(104,129)

Ceontadora General

Los nolas que se ocompafian son parle inlegrante de estos Estados Financieros,

Totol

95,748,968
1,041,297
(3,050,000}
538,908
(3,096,925)
1.418,427
92,600,675
2,780,007
590596

23971278




NOVACERO S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por el ofic terminade al 31 de diciembre de 2019
(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - USH)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Intereses pagodos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Fiujos de efectivo por las actividodes de inversién:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Inversiones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de electivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones linancieras
Emisién de obligaciones
Dividendos pagodos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

[Disminucitn) aumento neto de efectivo y equivalente de slectivo
Efectivo y equivalente del efective al inicio del perieda
Efective y equivalente del efective al final del periedo

2019 2018
270,436,875 297,486,158
(225,037,814) (291,731,358
(11,055,879)  (9,191,977)
34,343,182  (3,437,177)
(8,325,489) (16,838,802

[485,000) -
(8,810,489)  [16,838,802)
[29,284,502) 29,804,521
: 11,259,491)
o [3.050,000)
(29,284,502) 25,495,030
(3,751,809) 5,219,051
18,829,63) 3,874,580
5,077,822 9,093,631

Ing. Romiro Gargén Lic. Patlina Sarmiente

Gerente General

Las notas gue se acompaiion son parle integrante de estos Estados Financieros.




NOVACERO 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. OPERACIONES

NOVACERO 5.A., fue constituida en la ciudad de Guite - Ecuader en el afic 1973. 5u aclividad
principal es la produccién y comercializacion de tuberio de ocero, paneles estructurales, perfiles
conformados al frio y perfiles lominados en caliente y productos que se pueden fobricar con estos y
ofros insumos tales como: estructuras metdlicos paro edificios, puentes, torres de transmisidn,
guardavias, alcantarillas metdlicas y ofros. Lo Compaiiio cuenta con plantas de produccién en las
ciudades de Guite, Lasso y Guayaquil.

Lla Compaiila es lider en el mercade de acero del pais. Se caracteriza por tener diversificacién y
calidad de los productos; asi misme, la relacién de mas de 46 afios con el mercado ecuatoriano, le
permite manejar hoy en dia marcas propias con las que atiende a todos los segmentos del mercado.
las principoles materias primas de la empresa son la palanguillo, la cual representa el 26% y lo
chatarra que representa el 25% del total de consumos de Materia Prima.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de Compania alcanza los 1,142 y 1,377
empleados respectivamente, enire sjecutives, personal adminisirative, comercial, operatives,
produccién y técnica.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estades financieros se detallan
a continuacidn, Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

A. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera [NIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
[CNIC).

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han side efectuadas
con el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

A partir de la evaluacién de loa Gerencio al 31 de diciembre de 2019, los estados financiercs se han
elaborado bajo lo hipétesis de negocio en marcha. No cbstante, a raiz de la declaracién de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud [OMS)
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernes alrededor del munde han tomado medidas que limitan la
movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econémicas. Aunque Novacero S.A. espera conlinuar con sus operaciones en el future
previsible debido a que se espera mantener esirategias de mercado adecuadas.,

la elaboracién de los Estados Financiercs, en contormidad con las NIIF, requiere que la
Administracién de la Compariia efectie ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre
ofros, los importes registrados de los activos y pasives y la exposicién de aclives y pasivos
confingentes. Los resultados finales podrian diferir respecto de estas estimaciones.




NOVACERO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Per el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

B. Bases de Medicién

Los estades financiercs han side prcpurudm sobre las bases del costo histérice. El costo historico astd

basado generalmente en el valor razanable de lo contraprestacién eniregada a cambio de bienes y
servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagode para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es direclamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia tiens en cuenta las coracteristicas del active
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a
lo fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financiercs, se determina
sobre una base de este fipo, o excepcidn de las transacciones relacionadas o pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que

estan dentro del alcance de la NIC 17 y los mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable.

C.  Moneda Funcional

El délar estodunidense es la moneda que refleja la sustancio econdmica de los hechos subyacentes y
las circunstancias a las operaciones financieras de la Compaoiiia.

D.  Efective y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalente de efective ésta compuesto por efective en bancos, fondes liquides de
inversidn y valores negociables de corto plazo con vencimiento menor o tres meses desde la fecha de
compra y que son répidamente convertibles en efectivo, los oclivos registrados en efectivo y
equivalente de efectivo se regisiran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su
valor razonable de mercado.

E. Ctras Inversiones

Ofras inversiones consisten principalmente en depésitos a plazo con vencimiento original mayer o fres
meses a ko fecha de adquisicion.

Los depésitos a corto plazo son categorizados come activos financieros a [valor de mercado a través
de resultados). Los rendimientos de estas inversiones son reconocidas en los resultados del ejercicio.

F.  Cuentas por cobrar comerciales y ofras créditos

Llas cuentas por cobrar comerciales y ofros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable
que corresponde ol valor de la consideracién incondicional, o menos que contengan componentes
financieros significafivos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto
plazo, el importe en libres se considera igual a su valor razonable.

La Compaiiia aplica el enfaque simplificado de la NIIF @ para medir las pérdidas crediticios esperadas
que utiliza una provisién de pérdida esperade para todos los créditos por ventas. Para medir los
pérdidas crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segiin las caracteristicas de riesgo
crediticio y los dias de vencimiento.

10



NOVACERO 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019

G. Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo se determina por el método promedio ponderado, y se registran de la siguiente forma:

Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricacién Al costo en la porcién correspondiente
a la materia prima mdas los costes de
transtormacién (mano de obra directa
y costos indirectos de fabricacién).

Materias Primas, Suministros Material y Repuestos. Principalmente en base al costo de
adquisicién de lo dlima compra
realizada,

Inventarios en Transite Al costo especifico de la factura mas

los gastos de importacidn incurridos

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios, menos
cualquier costo estimade de terminacién de los productos y gastos de venta.

La Compafiia establece una provisién para productos obsoletos o de baja rotacién relativa a productos
terminadeos, productos en proceso, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por bajo
rotacién u obsolescencia de productos terminados, dicha provisién es establecida en funcién de un
andlisis de antigledad de los productos realizado por lo gerencia.

H.  Activos clasificades como disponible para la venta

los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se closifican como: mantenidos
para la venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante
su uso continvo. Esta condicién se considera cumplida Unicomente cuande la venta es altamente
probable y el active (o Grupe de actives para su disposicién) esta disponible para la venta inmediata
en su estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaplados para las ventas de esos
activos (o grupo de activos para su disposicion).

Los actives no corrientes |y Grupos de actives para su disposicién] clasificades como mantenidos para
la venta son calculados al mener del importe en libros y el valor razenable de los actives anteriores
menos los costos de ventas.

L Propiedades, Plonta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo histérico de adquisicién ¢ de construccién menos
la depreciacién acumulada y los pérdidas por desvalerizacién.  El costo histérico incluye los gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicién de los items.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y equipo Unicamente
cuando los beneficios econémicos  probables asociados al bien en cuestién benelicien a la compaiia
y las inversiones mejoren las condiciones del active més alla de las originalmente establecidas.

Los costos de préstamos que son atribuibles a la adquisicién o construccién de ciertos bienes de capital
son copitalizodos como parte de costo de estos actives, de acverde a la NIC 23 (R} “Costos por
préstamos”. Los activos para los cuales los costos de préstamos son caopitalizados son aquellos que
requieren un tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

1



NOVACERO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

El método de depreciacién es revisado a cada cierre del ejercicio. la depreciacién se calcula

utilizando el método de la linea recta para depreciar el costo de cada active durante su vida Gfil
esfimada, como sigue:

Terrenos Sin depreciacién
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 aofios
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinaria y mobiliarios 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afes

El importe en libro de un aclive se reduce de inmediato hasta su importe recuperable si el importe en
libros es superior a su importe recuperable estimado.

las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibide con el
valor registrade del activo y se reconocen en “Ofros ingresos” u “Ofros egresos” en el estado de
resultados integral.

J. Propiedades de Inversién

los propiedades de inversién corresponden a bienes inmuebles mantenidos por la Compaiiia con la
finalidad de generar mas rentas, plusvalias o ambas y no para ser utilizadas en el transcurso normal
de sus negocios.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades de inversién
comprende el precio de adquisicién |velor de factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible
a la ubicacién del octivo.

los elementos de propiedades de inversién posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el métede del costo, este medelo es un métode contable en el cual los propiedades de

inversién se registran al costo menos lo depreciacién acumulada posterior y menos los pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

K. Arrendamientes

A partir del afie 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un nuevo modelo
de reconocimiento contable relacionade con los arrendamientos. Para los efectos de la primera
aplicacién y de acverdo a NIIF16 se opté por el método retrospectivo modificado.

Conforme a NIIF 16 “Amendamientos” la Compadia analiza el fondo econémico del acuerdo, para
determinar si un controfo s, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el ocuerdo fransfiers el
derecho a controlar el use de un activo identificado por un periodo de tiempe a cambic de una
contraprestacion, Se considera que axiste control si el eliente Hene:

1. derecho o cbtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un
activo identificade; ¥

2. derecho a dirigir el uso del active.




NOVACERO S.A.

Motas a los Estades Financieros
Por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2019

la Compaiila, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el
activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el estado de situacién financiera un active

por el derecho de usc y un pasive por arrendamiento (en el rubro de Otros pasivos financieros). Este
active se reconoce inicialmente al costo, el que comprende:

1. Valor de la medicion inicial del pasive por arrendamiento;

2. los pagos por amendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los incenfivos de
arrendamiento recibidos:

3. los costos directos iniciales incurrides; v,
4. la estimacién de los costos por desmantelamiento ¢ restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustade por cualquiera nueva medicién
del pasivo por arrendamiento, menos lo depreciacién acumulada y los pérdidas acumuladas por
deterioro de valor. El active por dereche de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
activas depreciables similares, si existe cerfeza razonable de que el arrendataric adguirird la
propiedad del active al finalizar el arrendamiento. 5i no existe dicha certeza, el activo se deprecia
en el plazo menor enire la vida itil del active o el plazo del arrendamiento.

L Deteriore del Valor de los Activos Tangibles

Al final de cada periedo, la Compaiio evalia los valores en libros de sus actives tangibles a fin de
determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal
Cas0, 58 calcula el irnpurl‘ﬂ ra{:upumbh del active o unidad gunnmdnm de efective a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro [de exisfir algunal.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el octive

se registra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe consideror la pérdida por deterioro come
una disminucién o un incremento en lo revaluacion.

M.  Coempensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los actives y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que lo compensocién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan lo posibilided de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el active y proceder ol pago del pesive de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

N.  Beneficios a Empleados
1)  Obligaciones a corto plazo
Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta

el final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando

se liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los
empleados en el estado de situacién financiera.
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NOVACERO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

2)  Planes de beneficio por retiro: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

La Compafila ha definide planes de Jubilacién patronal y benificacién por desahucio. la Jubilacion
Patronal determina un monto de fondo de pensién que el empleado recibird o su retiro, generalmente
dependiente de unc o mas factores tales como la edad, ofics de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera con respecto a planes de beneficio definidos
es el valor presente de la obligacién de benelicios delinida al cierre del periode menos el valer
razonable de los actives del plan, si hubiera. Lo obligacién per planes de beneficies definidos es
calculada anvalmente {a fin de afio) por consultores independientes, usando el métede de la unidad
de crédite proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se
determina descontando el flujo de fondos futuro estimodo usando tasas de interés de bonos
corporativos de olte colidod denominados en la moneda en lo que los beneficios serdn pagados y
que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién.

las ganancios y pérdidas de remediacién resuliantes de ajustes por experiencia y cambios en las
premisas actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales

en el purfcdn gue se originan. El coste de los servicios pﬂ:udba se reconoce inmediatamente en al
Estado de Resultados.

3]  Desahucio

El desahucio se paga cuondo la Compaiiia rescinde el emplec antes de la fecha normal de refiro, o
cuando un -mpf-pudu acepta al dn:pidu voluntario a cambio de este beneficie,

4)  Otras obligaciones con los empleados

Los dereches de los empleados a vacaciones anuales y otras licencios prolongadas se registran cuando
se devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacién se cargan a resultados en el ejercicic en que
se convierten an exigibles.

5)  Participacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los irabajadores en los utilidades
de lo Compoiiia. Este beneficio se calculo o lo fosa del 15% de los utilidades liquidas de ocuerdo con
disposiciones legales.

O,  Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolse necesaric para
cancelar la obligacién presente, al final de coda pericde, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su imperte en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo es material).

14



NOVACERO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por al afio terminade al 31 de diciembre de 2019

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconcce una cuenta por cobrar come un active si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el mento de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

P. Instrumentos Financieros

la Compaiiia reconoce un aclive o pasive financiero en el estado de sitvacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiere.

Los aclivos y pasivos finoncieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son direclamente atribuibles a lo adquisicién o emisién de actives y pasivos financieros (distintos
a los actives y pasivos financieros designadeos al valer razonable con cambio en les resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasives financieres, cuando sea apropiads,
al momento del reconocimiento inicial. los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultodos se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros  “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende
de la naturaleza y propésito de los actives financieros y se determina ol momento del reconocimiento
iniciol. Todas las compras o ventas regulares de activos linancieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transoccién. Las compros o ventas regulares son fodas aquellos compras o ventas de
actives financieros que requieran lo entrega de activos dentro del marce de tiempo establecide por
una regulacién o acuerdo en el mercado.

ieros idos hasta imiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyes pagos son de cuantia

fijo o determinable, y la enfidad tfiene lo intencién efectiva y ademds, la capacidad, de conservar
hasta su vencimiento.

Son actives financieros ne derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconacimiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado utilizandeo el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

acti i al izado

Los actives financiercs que se miden al costo amortizads, incluyendo los arrandamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periede.

El importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstame medido al costo amortizado es lo
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta

de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.
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"

deu iero

La Compaiiia do de baja un active financierc dnicomente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del acfivo financiero, y transtiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiers. 5i la Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todes los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
contrel del active transferido, la Compafiia reconoce su parficipacién en el active y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

i) Pasivos Financieros

los pasivos financieros se clasifican come pasive corriente a mencs que la Compaiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

ivos financi idos i

Se reconocen inicialmente a su coste, neto de los costos que se hayan incurride en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amertizade y cualquier diferencia entre los fondos obtenides (nete
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resulfados durante lo vida del acuerde con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pages fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ol costo amortizade utilizando el
método de lo tasa de interés efectiva.

Préstamos

las deudas bancarias ¥ financieras se reconccen inicialmente al valer neminal gue se aproxima al
valor razonable neto de los costos incurridos de la transaccién.  En ejercicios posteriores, las deudas
se expresan al costo amortizado.

¥ "

u i

la Compania da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Q.  Impuestos a los ganancias - Corriente y Diferido

El gosto o crédito por impuesto o las ganoncios del periodo es el impuesto pogoders sobre el ingreso
tributable del periode actual basade en la tasa del impueste a la renta aplicable en el Ecuader,
ajustada por cambies en actives y pasives por impuestos diferides atribuibles a diferencias temperarias
y pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es raconccido en el Estade de Resultados Integral.

a)  Impuestos Corrientes

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se caleula sobre la base de las leyes impositivas
vigentes o en curso de lo promulgacién o lo fecha de cierre del ejercicio en las que opera lo
Compania. la gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones
juradas de impuestos con relacién a los situaciones en las cuales la legislacién impesitiva estd sujeto
a alguna interpretacién y establece provisiones cuando es apropiado.
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b)  Impuestos Diferidos

El impussto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre los diferencias temporales.
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafila espera pagar o recuperar en el future por
las diferencios femporales entre el valor en libros de los activos y pasives para propésitos de reporte
financiero y lo correspondiente base tributaria de estos octives y pasivos, utilizada en la determinacion
de los utilidodes tributables sujetas o impuesto. Los octives y pasivos por impuestos diferides son
generalmente reconocidos por todas los diferencias temporales y son caleuladas a la tasa que estard
vigente a |a fecha en que los pasivos sean pagades y los activos sean realizades.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al finol de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
o una parfe del active.

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el pericdo en el que el octivo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periedo
que se informa.

La medicién de los posives por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de lo forma en que lo entidad espera, ol final del pericdo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

la Compaiia compensa activos por impuestos diferides con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y lo Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus actives y
pasivos como nefos.

El cargo per impuestos diferidos es reconocido aplicande el método del pasive sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasives y sus valores contables en los estados
financieros. las principales diferencias temporarios surgen de los ajustes a valor razonable, de
provisiones para jubilacién patronal y desahucio, la valuacién de inventarios y de la depreciacion de
propiedad, planta y equipo.

R. Patrimenio
1) Componentes del Potrimonio
El estado de cambios en el potrimonio incluye:

- El valer del capital accionaric, la reserva legal y los resultados acumulados de afos anteriores
- El efecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF,

2)  Dividendos distribuidos por la Compaiiia a los accionistas

los dividendos distribuidos son registrades en los estades linanciercs de la Compaiia cuande los
accionistas de la Compafia tienen ol dereche de recibir el page o cuande los dividendes interinos
san ﬂpl‘ﬂbﬂdoﬁ por el Direcloric de la Compafia de acuerdo con sus estatutos.

La Compaiiia puede pagar dividendos en lo medida que existan resultados acumulados distribuibles
Cﬂlﬂdﬂdﬂ' dﬂ ﬂﬂﬂﬂfdﬂ con Tﬂi Erﬂ: Ecuﬂimiunu:.

17



NOVACERO 5.A.

MNotas a los Estados Financieros
Par el anio terminado al 31 de diciembre de 2019

5.  Reconocimiento de Ingresos

las ventas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiila. Las ventas reconocidas
por la Compaiiia se miden al precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir a la
que fiene derecho lo Compaiia, reducido por las devoluciones estimadas y ofros créditos de los
clientes, toles como descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se
realizard.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el fiempo o durante el fiempo cuando el
control se ha transferide y no existe una cbligocién de desempefio incumplide que pueda afectar la
aceplacién del producto por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han
enviado a la ubicacién especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el
cliente ha aceptado el preducto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacién han
caducado o la Compaiila tiene pruebas objetivas de que se han cumplide los criterios de aceptacién,
incluyendo las obligaciones de desempefic.

Otros ingresos devengados por la Compaiiia se contabilizan sobre las siguientes bases:
Ingresos por intereses: sobre |a base de rendimientos efectivos.

Llos ingresos derivades de contratos por actividodes distintas a las actividades normales de la
compaiia.

la Compaiia no espera tener ningln contrato en el que el periodo entre la transferencia de los bienes
o servicios prometidos al cliente y el page por parte del cliente supere un afio. Como consecuencia,
la Compaiiia no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinerc.

T.  Coste de Ventas y Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen o medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el pericde mas
cercanc en el que se conocen.

u. Confingencias
los pasives contingentes son registrades en los estodos financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el fiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso conlrario,
stlo se revela la confingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financiercs, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

V.  Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compaiiia

Medificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipades con compensacién negativa

La NIIF 9 en su parrafe B4.1.11 (b) establece que el page anticipado de un instrumento de deuda o
una cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por la terminacién temprana del

instrumento resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses
sobre lo confidad principal pendiente.

18



NOVACERO S.A.

Motas o los Estados Financieros
Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

lo compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por
anticipado a una cantidad que refleja los Aujos de efectivo contraciuales restantes descontados a lo
tosa de interés corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tosa de interés desde el
reconocimiento inicial del instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mas que el
principal pendiente y los interases en el momento del page anticipado.

Tales caracteristicas de page anticipade son prevalentes en tipos parficulares de instrumentos de poge
de ofra manera tales como préstamos corporafivos e hipotecas minoristas. El IASB decidié que medir
tales oclivos o costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen nelo por intereses,
proporcionaria informacién més il y relevonte para los usuarios de los estados financieres acerca
del desempeiio de esos aclivos linancieres.

El IASB propone una excepcién de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el active financiero
pagable por anticipade sea medido o costo amortizado si:

gl E active financiero de ofra manera daria satisfoccion o los requerimientos de la NIIF
9.84.1.11(b) pero falla en ello solo o cousa de que el tenedor de lo opcién puede recibir
compensacién adicional razonable por la terminacién temprana; v,

b) El valor rozonable de la caracteristica de pago anficipade es insignificante cuande la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacion realizade, la Compaiiia ha determinado que los nueves requerimientos y
medificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros,

Medificaciones a la NIC 19 - Medificaciones, reduccién o liquidacién del plan

Las enmiendas requieren que una entidad:

Uso suposiciones actualizadas paro determinar el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; v,

Glue reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese superavit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

los cambios en los términcs o la membresia de un plan de beneficios definides podrian resultar en
una medificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad
determine el importe de cualquier costo de servicio pasade, o la ganancia o pérdida en la liquidacién,
al volver a medir el pasive neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién,
empleando las suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de lo

enmienda. El costo actual del servicio yul interés neto gunarulmnnha se caleulan utilizande suposiciones
determinadas al inicic del pericdo.

Sin embargo, si el pasive neto por beneficios definidos se vuelve o medir para determinar el costo del
servicio pasadoe o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicie actual y el interés neto
por el resto del periodo se vuelven a medir ufilizando las mismas suposiciones y el mismo valor
razonable de los actives del plan. Esto cambiard los montos que de otro modo habrian sido cargados
a los resultados en el periodo posterior a la medificacién, reduecién o liquidacién del plan, y podria
significar que el posive nefo por benalicios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.
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Una medificacién, reduecién o liquidacién de un plan pedria reducir o eliminar un superdvit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los actives. El costo del servicio pasade, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultades. Esto
rafleja la sustancia de la transaccién, porque se recupera un superdvit que se ha ufilizade para liquidar
una obligacién o propercionar beneficies odicionales. El impacto sobre el limite de los actives se
reconoce en ofros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas
es para confirmar que estos efectos no se compensan.

Los enmiendas se aplican de forma prospectiva o las modificaciones, liquidaciones o reducciones de
un plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

Los enmiendas no ofectardn a la Compafila de manera que exista un costo de servicio pasado o une
ganancia o pérdida en la liguidacién.

MNIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”.  El nuevo estandar daré lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera [exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 & introduce un nueve modelo de contabilidad para los arrendatarios
que conllevaré copitalizar [reconocer en balance| lo mayeria de los acluales arrendamientos
operatives, por lo que aflorardn nueves actives y pasives y cambiarén magnitudes como el EBITDA o
el ROA. Los sectores mds afectados serdn aquellos con mayer volumen de arrendamientos operativos
[retail, hoteles, compafias aéreas, efc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
[sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro, ajustade per
cualquier remedicién del pasive del arrendatario.  El pasive del arrendatario es inicialmente medido
al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.  Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado per intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos de cojo de los pagos por
arrendomientos operativos que de acverdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendré impacto.

De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pogos por arrendamiento serdn divididos en principal e
interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividodes de financiamiento y de
operacion, raspectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendataric, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 pora la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operative o linanciero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 14,

la Compaiila ha evaluade los efectos de la oplicacién del nuevo esténdar y se acogen a las

excepciones indicadas en la NIIF 16 por ende no mantendrén una afectacién en la contabilidad del
arrendamiento operative,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a les Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
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Esta Interpretacién aclara cémo oplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una enftidad determinard si considerar cada tratamiento impesitive incierto por separado o en conjunte
con cofro u oiros fratamientos impositivos inciertos sobre lo base del unfaquu fue mejor prudiga la
resolucién de la incerfidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es
probable que la auteridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflsjoré el resultado de
dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

W.  Nuevas normas y medificaciones aiin no adoptadas y relevantes pere lo Compafiias
A la fecha de aprobacién de los estados financiercs, la Compania no ha aplicade las siguientes

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aln no son efectivas:

Efectiva a

NIIF Titule partir de
MNIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Mcdificaciones a la NIIF 10 Venta o Aporiacién de Bienes Fecha a ser

y MIC 28 enire un Inversionista y su determinoda

Asociada o Negocic Conjunto

Medificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Meodificaciones a la NIC 1y  Definicién de “materialidad” Enero 1, 2021

NIC 8

NIIF 17 Contratos de segurc

El IASB emite la NIIF 17 para apoyar el reconccimiento, medicion y revelacién de los contratos de
seguros, y con el fin de que las aseguradoras emitan informacién financiera comparable y otorguen
un valor agregado a los usuarios, especialmente a los inversionistas, esta norma reemplaza a NIIF 4
en el tratamiento contable de estos contratos.

Una entidad considerard sus derechos y obligociones ssenciales, si surgen de un contrato, ley o
regulacién, al aplicar la NIIF 17, Un contrato es un acuerdo entre dos o mds partes que crean derechos
y obligaciones exigibles. La exigibilidad de los dereches y obligaciones de un contrato es una cuestién
del sistema legal. los contratos pueden ser escritos, orales o estar implicitos en las practicas
tradicionales del negocio de una entidad. Los términos contractuales incluyen todos los términos de un
contrato, explicitos o implicitos, pero una entidad no considerora los términos que no tengan sustancio
comercial |es decir no tengan efecto apreciable sobre la naturaleza econdmica del coniratg).

Una entidad identificaré carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos o
riesgos similares y son gestionados conjuntamente. los contratos dentro de una linea de producto se
esperarian que tuvieran riesgos similores y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cortera si
se gesfionan conjunfomente,

Una entidad reconocerd un grupo de contratos de s8gQUro que se emitan cuande tenga |ugur el primaro
de los siguientes hechos:
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a) el comienzo del pericdo de cobertura del grupe de contratos;
b la fecha en que venza el primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en el grupo; y
c] para un grupo de confratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

Lo Administracién prevé que lo aplicacién de esta norma ne tendrd un impacto signilicative en los
estados financieros.

Meodificaciones a la NIIF 3

Se introducen acloraciones a la definicién de negocio establecidas en lo NIIF 3 con el objstive de
facilitar su identificacién en el marco de un combinacién de negecics, o si por el contrario se trata de
una adguisicién de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicion tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado
al mismeo que, an conjunio, coﬂ!'rihuyu ;igniﬁmﬁmmunm ala mpﬂc.idﬂd de crear prﬂducl‘ol. La nueva
guia proporciona un marco para evaluar cuande estd presente un insumo y el proceso aplicade al
mismo (incluso para las empresas en elapa temprana que no han generado productos), Para ser una
empresa sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza laboral organizada.

Lo definicién del término "productos” se resiringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan o los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos més bajos y ofros beneficios econémicos.

la Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendré un impacto significative en los
estados financieros.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere que la
Administracién realice ciertas esfimaciones y establezen alguncs supuestos inherentes a lo actividod
econémica de la Compaiia, con el propésite de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estodos financieros. En opinién de la Administracién, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el procasc de uplimcién de los criterios contables:

i] Deterioro de activos

A la techa de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valer de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufride
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho acfive. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de
efective de forma independiente, se estimo lo recuperabilidad de la unided generadora de efective
a la que perienece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiero tenide de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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ii) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por benelicios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdleule actuarial baosades en varios
supuestos. Estos supuestos ulilizodos paro determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una taso de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contralado por la Compaiiio para realizar el célevle actuarial, ufiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportade por la administracién
de la Compafila.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina ufilizando como relerencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente o bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaoran los beneficios, la cual ha side considerada en base a los bonos de
alta calidad de los Estados Unides de Morte América,

iii] Impuesto a la renta diferido

La Compaiiie ha redlizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferancias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasives se reverfiran en al
future.

iv] Tasa de descuento ulilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficias
definidos de la Compaiila

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una tasa esiablecida
utilizando como relerencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alto calidad en la moneda en la que se pogarén los beneficios. Se
requiere un juicio significative al establecer los criterios pora benos a ser incluidos en lo poblacién
de lo que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para lo
seleccién de los benos incluyen el tamofio de la emisién de los bonos corporatives, calificacién de
los bonos y la idenfificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de Riesgo Financiero

la naturaleza de las operaciones y la base de clientes exponen a la Cempafiia o diversos riesgos
financieros.

la Administracién de lo Compaiiia es responsable por establecer y supervisor la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiiia. Las polificas de administracion de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta lo Compaiiia, establecer los limites y controles de

riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiia con esos
limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las octividodes de lo Compaiiia. Por medio de
capacitacién, normas y procedimientos administratives, la Compania busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.
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4.1.  Riesgo de Mercado
Riesgos Precio Compra de Materia Prima

Los riesgos relacionadoes a las compras mds importantes son el desabastecimientos por falta de materia
prima, problemas de calidad entre lo acordado (acuerde de calidad) y/o entregado por el proveeder,
ubicacién geografica del proveedor y problemas de transporte que ne llegan a tiempo.

Riesgos por Concentracién de Clientes

la Compaiiia mantiene una concentracién de sus ventas segregada ya que cuenta con una gran
cantidad de clientes con la cual busca reducir este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de lo tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercade. Lo exposicién
de lo Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

4.2. Riesgo de Credificio

El riesgo credificio se origina en el efectivo y equivalente de efectivo; asi como exposiciones
credificias con clientes, incluyendo transacciones compromefidas con el Fideicomiso. la
Administracién del Fideicomiso monitorea activamenta la confiabilidad crediticia de sus instrumentos
financieros a fin de minimizar el riesgo crediticio.

4.3.  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que lo Compaiiia posea recursos liquides para atender
sus obligaciones.

lo estrategia financiera de la Compaiila es mantener recursos financieros adecuados y acceso o
liguidez adicional. Durante el afic 2019, la Gerencia ha contade con flujos de caja derivados de las
aclividades operativas; asi como del financiamiento bancario.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez pora financiar niveles de operaciones normales y cree que

la Compaiiia mantiene acceso upracpindo al mercade para necesidades de :npifﬂ| de rmhuin de
corto y mediane p'uzo.

4.4.  Riesgo ambiental

Para la Compaiiio es importante lograr la satisfaccion de los clientes a fravés del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de los normas y reglamentos que sean
aplicables al preducto; al cuidade del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi
como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima
esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos.  Estas condiciones son fijadas
a fin de que lo empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.
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4.5. Gestién del Riesgo de Capital

Los cbijefivos de la Compaila, en relacién con la gestién del capital sen: o] salvaguardarle para
continuar como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accienistas; y, ©) mantener
una estructura Sptima del capital reduciendo el costo del misme.

La Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimenic
neto total ([donde "deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la
suma de los préstomos financieros y el patrimonio nefo]. la Compaiiia no fiene que cumplir con
requerimientos regulatorios de manfenimiento de capital, tal como se esiablece en la industria de
servicios finoncieros.

4.6,  Riesgo Operacional

El riego operacional comprende la posibilidad de incurrir en  pérdidas por deficiencias o fallas de
los siguientes factores de riesgo:

Recurso Humano que es el personal vinculado directa o indirectamente con lo ejecucién de los
procesos productivos de la Compadiia.

Procesos, que son las acciones de calidad que interoction para transformar el preducte
terminado.

Tecnclogia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compafia.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de actividades.
La Administracién de la Compaiia ha definido procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operalive en concordancia con los lineamientos de los organismos de control
y de la alta gerencia, basados en sistemas de repories internos y externcs.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a confinuacién:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Indice de liquidez 1.21 veces 1.29 veces
Pasives tofales / patrimonio 1.70 veces 2.16 veces
Deuda financiera / activos totales 43.79% 48.60%

la Administracion considera que los indicadores financieros antes indicades estan dentro de los
parametros adecuados para el tamaiio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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4.7.  lIndice de endeudamiento

El indice de endevdamiento del periode sobre el que se informa es el siguiente.

Al 31 de diciem
2019 2018
Préstamos (1) 3,242,785 142,527 287
Patrimonio 2) 55971278 _ 22600675
indice de deuda neta y patrimonio 43,79% 48,60%

{1) Lo deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los contratos de garantia
financiera).

[2)  El patrimonio incluys todas las reservas y capital de la Compaiiia gestionados como capital.

4.8. Categorio de instrumentos financieros y clasificacién dentro de lo jerarquia del valor
razonable

la Compaiiia clasifica sus instrumentos finoncieros en las siguientes categorias de medicion: costo
amortizade, valor razonable a través de resultados integrales ("VRORI") y valor razonable a través de
resultados (“VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacién financiera al
valor razeonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que la medicién a valores
razonables sea desogregada en las siguientes jerarquias:

Mivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y posives idénticos.

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables.

Nivel 3 - Informaciones para los actives y pasives que no se basan en datos de mercados
observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

ESPACIO EMN BLANCO
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Al 31 de diciembra,

2019 2018
i i ido a le

Efective y equivalentes de efective 5,077,822 2,093,431
Ohtras inversiones 500,000 408,237

ivos i idos a izad
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 38,798,524 51,378,662
cobrar
Total actives financieros 44,376,346 60,880,530
Beiahiak: Bioinic ] | lizad
Préstamos corrientas 66,545,127 74,883,180
Préstamos no corrientes 44,697 658 67,644,107
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por 39,504,326 45211263

pagar
Total pasives financieros 152,747,111 187,738,550
Instrumentos financieros, neto (108,370,765) (126,858,020]

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para les instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la méxima expaosicion al riesgo
de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

la Administracién de la Compaiila considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

razonable.

4.9, Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable o fravés de resultados son medidos
bajo el marco establecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores
razonables y exposiciones.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentas de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembra,
2019 2018

Efectivo an bancos:
Instituciones financieras locales 4. 634,573 7,384 537
|nstituciones financieras del exterior 15,685 17,352
4,650,258 7,401,889
Ovarnight 530,444 1,698 6467
Efectivo en caja 20,913 21,114
Sebregiros bancarios (123,793 [28.039)
Total —2077822 _ 9093631
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Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de efectivo y equivalente de efectivo no poseen restricciones

parg su uso.
6.  OTRAS INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a inversiones en depésito a plazo fijo mantenidas
en insfituciones financieras nacionales por US$500,000 y US$408,237 respectivamente, estas
inversiones tienen un plazo de vencimiento de hasta 180 dias.

7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

____Al 3] dediciembre,
2019 2018

Clientes n 39,934,876 50,027,480
Menos deterioro de cuentas por cobrar _[1.587,341) [1,422,197]
38,349,535 48 405,283

GAD Esmeraldas  |2) - 1,697,737
Anticipos a proveedores 103,100 334,399
Provisidn - 387,876
Empleadas 97,860 78,056
Otros 248,029 275311
Total 28798524 _ 51378662

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pericdo de crédito medic en las ventas es de 55 dias. Y
no generan intereses sobre los saldos pendientes.

[2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponden valores incautados por el Gobierno Auténome
Descentralizado de Esmeraldas por impuesto a la patente de los afics 2013 - 2017. Durante el
aiio 2019 el GAD de Esmeraldos emilié una noto de crédito con los volores descontades;
consecuentemente, la Compaiiia reclasificé como actives no corrientes dichos valores hasta

culminor su negociacién; sin embargo, no se ha procedido a reconocer el deterioro de ésta
parfida.

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. Lo antigiiedad de las cuentas per cobrar
comerciales y otros deuderes es el siguiente;

31 de dici 019
Saldos
__Corriente __ vencidos Total
Clientes 37,572,812 2,344,064 39936876
Otros deudores __ 448,989 - 448,989
38,021,801 2,364,064 40,385845
Menos estimacién para pérdidas por deterioro - _[1.587.341) [1.587.341)
Total 8021801 __770723 38798524
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Al 31 de diciembre de 2018

Saldos
. Corriente _ vencidos Total
Clientes 48,125,096 1,902,384 50,027,480
Otros deudores 2,773,378 - 2,773,379
50,898,474 1,202,384 52,B00,85%9
Menos estimacién para pérdidas por deterioro - 422,197] (1.422,197)
Total 20898474 __ 480,187 51.378.662

La concentracién del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

El movimiento de la estimacidn pora pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Ao terminado

2019 2018

Saldo al inicio del anic 1,422,197 2,894,985
Provisién cargada al gasto 375,728 256,831
Ajuste aplicacién NIIF @ 33,956 (1,418,427)
Castigos efectuados (244,540) 1311,192)
Saldo al final del aiio 1.587.34] 1.422.197

8. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es como sigue:

Al 31 de diciembre,

ki 2018

Materias primas 28,459,025 41,695,65]
Productos terminados 18,694,301 27,318,066
Suministros y repuestos 10,025,951 2,459 509
Productos reventa 1,534,324 1,674,327
Productos proceso 128,479 181,279
Importaciones en transito 9,361,720 5,029,342
Menos provisién por valor neto de realizacién (114.881) [220,055)
Total 68088920 _85.138.119

El movimiento de la provisién por valor nefo de realizacién de los inventarios es el siguiente:

ESPACIO EN BLANCO
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Afo terminado

2019 2018
Saldo al inicio del afo 220,055 160,676
Provision cargada al gaste 27,741 132,215
Castigos sfectuados —(1329135) ____[73,533¢)
Saldo al final del afio —114881 __ 220002
9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los actives por impuestos corrientes es como sigue:
Al 31 de diciembre,
2019 2018
Retenciones en la fuente (1) 7,858,202 7.334,759
Impuesto a la salida de divisas (2) _11L737.799 8,613,366
Total 12616701 _15.948.123

{1] Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente - Representan refenciones en lo fuente que han
sido efectuados a la compafio durante el afic 2017 y 2018. Segin el Arficule No. 79. Del
Reglamento para Aplicacién de la ley Orgdnica de Régimen Tributario Internc si existiera
Impuesto a la Renta Causado o si el Impueste Causado en el ejercicio Corriente fuere inferior al
Anticipo pagado més las retenciones, el coniribuyente tendrd derecho a presentar un reclame de
pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizor direclamente como crédito fributario
sin infereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hosta dentro de tres afios contades desde la fecha de declaracién.

(2) Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisos.- Representan pagos de impuestos
originados  por pagos de compras de materias primas al exterior, durante el afic 2017 y 2018.
Segin establecen las Reformas al Reglomento para lo Aplicacién del Impuesio a la Salida de
Divisas publicadas en el Registro Oficial No. 877 del 23 de enero del 2013, cuando el Impuesto
a la Salida de Divisas es susceptible de ser considerade come crédito tributarie para el page del
Impuesto a Renta Causado o su Anticipo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributaric
Interna, no haya side utilizade come tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracién del
ejercicio econémico correspondiente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una
de las siguientes opciones:

a) Considerar dichos valores como gastos deducibles Gnicamente en la declaracién del Impueste
a la Renta correspondiente al ejercicio econémico en la que se generaron los respectivos
pagos del Impuesto a la Salida de Divisas.

b] Utilizar diches valores como erédito tributario por el pago del Impuesto a Renta Causado o
su Anlicipo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Internc, en el ejercicio
en que se generaron o en los siguientes cuatro afios; o,

¢} Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del siguiente
ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizade o dentra de los cuatro ejercicios

posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que establezca la Administracion
Tributaria.
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10.

Para el caso de personas naturales y las sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad,
y las sociedades, el crédito ributario por el Impuesto a las Salidas de Divisas, no podra
superar el monto efectivamente pagado por dicho impuesto.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

Al 31 de diciembre,
- 2019 2018
Coslo 211,951,034 204,124,893
Depreciacién acumulada _(92,735,680] _[77.936,4463)
Total 119215354 126,188,430

ESPACIO EN BLANCO
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11.

12.

13.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los propiedades de inversién ascendieron a
US$2,829,276, y corresponden o terrenos arrendados los cuales se ubican en la ciudad de Lasse.

OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

MNevared 5.A. )
Cargostes| S.A. (2)
Medilink S. A, (3)
GAD Esmeraldas (4]
Total

Al 31 de dicismbre,
2019 2018
726313 726313
- 500,000
56,529 107,741
1,697,737 -

—2.480579 __1.334.034

(1) Corresponde un crédito sobre firmas entre NOVACERO S5.A. y NOVARED, Megocios y Reciclaje
S.A., por US$726,313 el cual devenga una tasa de interés del 7,58% anual, con un periodo de
gracia de dos afios y con vencimiento hasto noviembre de 2025.

(2) Representan anficipos entregados a la empresa Cargostes| S.A. para la compra de acciones en
la referida enfidad para el ofio 2018. A la fecha de emisién de este informe la Administracién
de Cargosteel S.A., culminé el proceso de legalizacién de las mencionadas acciones.

(3] Corresponde al saldo pendiente por cobrar a la empresa Medilink por la venta del terrenc y
edificio, cuyo saldo serd cancelodo de forma trimestral hasto ageste 2021.

{4) Corresponde a una reclasificacién de un filulo de crédito emitido por el GAD de Esmeraldas,
sobre los cuales la Administracién no ha efectuado un anélisis sobre el deterior que presenta la

referida parfida contable.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizodos al costo amortizade:

Préstamos bancarios

Clasificocién:
Corrienta
Mo corriente

Total

— Al 31 de diciembre,
2019 2018
113.242.785 142,527.287

66,545,127 74,883,180
_A6,697.658 67,644,107

113242780 142527287

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018 la tasa de interés efectiva promedic anual sobre los préstamos
bancarios es de 8.97% y 7.82% respectivamente, con vencimientos hasta el afio 2024. Los préstomos
bancarios estén garantizados con parte de lo propiedad, planta y equipo. [Véase nota 10).
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14.

15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

A e dici
2019 - 2018
Proveedores:
Exterior 28,348,893 32,372,249
Locales 7,127,488 _ 9,946,936
35,476,38 42,319,185
Anticipos de clientes 2,600,765 1,528,144
Otros _ 1,427,180 _ 1,363,914
Total 39504326 _45211263

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente
por la compra de materia prima y no devengan intereses.

Lo Compaiiia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para asegurar que todas las
deudas se cancelen dentro de los términos pre-acordados.

OBLGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de obligaciones acumuladas es como sigue:

Al 31 do diciec
2019 2018
Participacién de los trabajadores [nota 19) (1) 652,624 584,489
Beneficios sociales 1,374,045 1,309,118
Mantenimiento general - plantas de produccién 303,382 388,723
Importaciones 291,444 40918
Empleados S 21226
Total 2621495 __ 2344474

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajodores tienen derecho o paricipar en las
utilidades de lo empresa en un 15% oplicoble o las ufilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para parficipacién trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

_ Al 3] de diciembre,

2019 2018
Salde al inicie del afie 584,489 1,982,343
Provisién cargada al gasto 652,624 584,489
Pagos efectuados _1584,489] _ [1.982.363)
Saldo al final del afio 652,624 584 489
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16. PASIVOS PCR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos per impuestos corrientes es como sigue:

Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente, proveedores y frabajadores

Total

17. OBLGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

—_Al3] de diciembre,
2019 2018

797,028
121,998

— 219026

3,417,514
236,325

—3.653.839

Un detalle y movimiento de los obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
; Total
potronal  per desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,167,991 1,679,676 6,847,667
Costo neto del periedo 358,284 159,061 517,345
Pagos efectuados [206,824) [208,636] |415,460)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5319,45] 1,630,101 6,949,552
Costo neto del periodo [181,597) 303,797 122,200
Pagos efectuados [514,207) {439,038) (953,245)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,623,647 1,494,860 6,118,507
Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:
Afio terminado al
31 de diciembre de 2019
Jubilacién Bonificacién Toid
Patronal ~  por deschucioc

Costo del servicio corriente B08, B42 241,291 1,050,133
Costo financiero 221,114 67,633 288,749

(Utilidad) pérdida actuarial (585,468) (5,127) [590,595)
Reducciones del plan (626,087) - (626,087
Total (181,597) 303,797 122,200
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Afio terminado al
31 de diciembre de 2018

lubilacién Bonificacién
Patronal por desahucio i
Costo del servicio corriente B04,908 261,222 1,066,130
Costo financiero 205,222 66,149 271,371
[Utilidad) pérdida actuarial {370,598) (168,310) (538,908)
Reducciones del plon (281,248) . (281,248)
Total 358,284 159,061 517,345

lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Desahucic

De acverdo con disposiciones del Cédigo de Trabaejo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia enfregard el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuesios actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Los hipétesis actuariales significativas utilizadas paro la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son lo tasa de descuento, incremento solarial esperado y lo moralidad. El anélisis
de sensibilidad detollode o continuacién se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrcllade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métede de crédite unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicodo en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconecido
en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto @ afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:
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Afio terminado al
31 de diciembre de,

2019 - 2018
Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de incremento salarial 2,00% 3,00%
Tasa neta de rotacién media 16,98% 14,78%

Mo ha habido ningin cambic en ol proceso utilizade por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién de la Compaiiia ha considerade que para
la base de célculo de su estudio actuarial la tosa de descuente se aplicard tomando los bonos de alta
calidad de los Estades Unidos de Norte América.

18. PATRIMONIO

Un resumen del patrimonie es como sigue:

Al 3] de diciembre,

2019 2018
Capital social 45,300,000 45,300,000
Reserva legal 10,456,754 10,352,625
Otros resultados integrales 426,825 (163,770)
Resultodos acumulados _39787.698 37,111,820
Total 25971278 92600675

0 Capital
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia estd constituido por

45,300,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valer neminal de US$ 1,00
Gﬂdﬂ una.

ii) Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade come
reserva legal hasta que esta como minimeo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.
iili) Resultados Acumulados

Los resultados acumulades incluyen todas las utilidades actuales y de afios antericres y son como
sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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19.

Al 31 dediciembre,
2019 2018

Resultados antericres 37,111,820 41,639 567
Apropiacion reserva legal [104,129) (840,546)
Pago dividendos . [3,050,000)
Ajustes reserva valuacién . [3,096,924)
Aplicacion NIIF 9 - 1,418,428
Resultados del ejercicio 2,780,007 1.041.297
Total 29787698 _37111.820

hes Lll'llh-. (

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El saldo sélo podré ser capitalizado en lo parte que excedo al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reserva por revaluacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonic a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacién o Superdvit por valuacién, saldo que sole
podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime

ejercicio econémice concluido si las hubieren, ufilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compahia.

Distribucién de dividend

la Compaiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resultados acumulados

que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de lo
Compaiia.

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Una reconciliocién entre lo utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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2019 2018

Utilidad antes de Impuestc a la Renta 4,350,828 3,894,591
Mas [Menos):

Gastos no deducibles 1,858,747 2,813,470

Ingresos exentos [365,756) {213,337)

Deducciones adicionales: |598,994) {13,304)

Gaslos atribuibles a Ingresos Exentos 55,728 .

Reversiones por diferencias temporarias [240,420)

5,060,153 6,483,420

Participacién de los Imbuindurm an las utilidades

[nota 15) (652,624) (584,489)
Utilidod gravable 4,407,529 5,898,931

Impuesto a la renta, estimado: 1,101,882 1,474,733

Anticipo calevlado 13816 2,538,803

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 1,101,882 2,538,803

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia eancelé un anlicipo de impuesto o lo renta de US§13,816;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$1,101,882. Consecuentemente, la
Compaiia registré en resultados del afie corriente US$1,101,882.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesio a la Renta, no se deberd incluir en la formula el valor
del revalic de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del active y del patrimonie.

Se excluiré del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos @ gastos incrementales
por lo generacién de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos aclives destinades a la mejora de
productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente reclizodos que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto o
la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Se considera como ingresos de fuente ecuateriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificade.

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

ESPACIO EN BLANCO

40



NOVACERO S.A.
Notas o los Estados Financieros

Por el afie terminado al 31 de diciembre de 2019

Ao terminado
2019 - 2018
Saldo al inicio del afio 15,948,125 8,074,439
Pageo por impuesto a la renta (1,088,066) (2,434,371)
Impuesto a la salida de divisas 5,230,200 7,357,550
Impuestos retenidos por terceros 2,474,023 2,950,507
Compensaciones / reclasificaciones (2947581} -
Saldo al final del afie 192616701 _15948,125

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesta a la Renta mrrupondianm: a los anos del
2015 ol 2019 estdn abiertas a revisién por parte de las autoridades iributarias.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconccen por el métode del balance general, originades por diferencias
tamporarias y ofros eventos que crean diferencias entre la base contable y fiscal de activos y pasives.
lo Compaiia ha identificado partidos que generan dicho impuesto considerando todos los
lineamientos establecidos por la Administracion Tributaria (S.R.1.) en el cual se acepta varios conceptos
compensables e imputables en el futuro.

Los principales rubros que generan impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 son:

- Jubilacién patronal y desahucio;
- Propiedad, planta y equipo;
- Inventarios; y,

Cuentas por cobrar.

Los movimientos de activos [pasives) por impuestos diferidos fueren como sigue:

Al 31 de diciem
. 2019 __:_!015
Saldes al inicio del afo 142,664 [125,334)
Impuestos ourgndm a resultados 183,685 247,998
Saldos al final del afc — 320359 142,004

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

- Los provisiones para atender el pago de deschucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especiclizadas, siempre que para la segunda se cumpla
las siguientes condiciones:
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a) Se refieran al personal que haya cumplide por lo menes 10 afies de trabajo en la misma
empresa; y,

bl los aportes en efeclive de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas per la Ley de Mercade de Valores.

Los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrolle Deportive ejecutado per la entidad rectora
competente seran deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

- los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras
sociedades nacionales. La copitalizacién de utilidades ne seré considerada como distribucién
de dividendos.

También estardn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.

Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo o los ingresos gravades con
independencia de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educatives y servicios
culturales y ortisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto o la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y preductivas.

Impuesto a la Renta Unico

- los ingresos provenientes de actividades agropecuarias pedran acogerse al impuesto a la renta
dnico de conformidad con las tablas esiablecidas por la Administracién Tributaria.

Antficipo del Impuesto a la Renta

El pago del impuesto o la renta podré anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto
a la renta causado del afic anterior menos las retenciones efectuadas en diche ejercicio fiscal.
El valor anticipade constituira crédito tributario del impueste a la renta.

Impueste al Valor Agregado

- Se incorporan como bienas tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b) Glucémetros, lancetas, firas reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina,
marcapaso.

¢] Papel periédico

d] Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal,

Se grava el 12% del impuesto o los servicios digitales.
- Se grava al 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas wab,
- Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

42



NOVACERO S5.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019

20.

21.

22,

Otros aspectos de impuesto a la renta

los fideicomisos inmobiliarios deberén liquidar el impuesto a la renta independientemente de
que alcancen el punio de equilibrio.

Precios de Transferencia

De conformidod con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impueste a la renta
que hayan sfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con paises considerados paraisos fiscales

o de menor imposicién fributariamente definidos como partes relacionadas superé el imperte
acumulade mencionade.

INGRESOS

Un detalle de los ingreses es como sigue:

dic

2019 2018
Ventas productos propios 251,997,267 301,805,610
Ventas productos de reventa 3,959,372 5,645,898
Ventas de servicios _ 1900098 _ 6,428302
Total 257856737 313899810
COSTOS Y GASTOS
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

___Al 3] de diciembre,

2019 B 2018
Costo de ventas 209,685,765 267,511,834
Gastos de administracion 28,944 809 29,604,456
Depreciaciones y amortizacionss 4,604 804 4,208,639
Gasta financiere 11,130,523 191,977
Participacién a los trabajadores 652,624 584,489
Impuesto a la renta 1,101,882 2,538,803
Otros ingresos _[859,992) __ (513.687)
Total 250260415 313126511

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS

La informacién por segmentos se presenta de acverdo a lo indicado por la NIIF 8 “Segmentos de
Operacién”, de manera consistente con los informes internos que periédicamente son presentados y
revisados por la Administracién de la Compaiiia, los cunles sirven para lo toma de decisiones acerca

de la asignacién de recursos y evaluacién de desemperio y erecimiento de cada uno de los segmentos
operalives.

Para propésitos administrativos lo Compaiiia esté organizoda en cinco unidades de negocio:
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23.

- Cubiertas

Este sagmento estd enfocado a la fabricacién y comercializacién de paredes y techos metalicos
entre ofros.

- Laminados

Este segmento estd enfocado o lo fabricacién y comercializacién de varillo de construccién,
angulos, platinas, tes, barras entre otros.

- Conformados

Este segmento esta enfocado a la fabricacién y comercializacion de tuberia de diferentes
medidas para carpinteria metdlica y conduccién de fluidos.  Perfiles metélicos, flejes y planchas;
laminades en frio, y galvanizade.

Viales

Este segmento estd enfocodo o la fabricacién y comercializacién de Mulliplacas, Alcantarilla
Metélica, Puentes y Guardavias.

- Oiros

Este segmento incluye todos los productes que no tienen una pariicipacién significativa dentro de
las ventas de lo Compaiia.

El desempefio de cada segmento es evaluado en base a los resultados operafivos y es medido
consistentemente con los estados financiercs tofales de la compafila.  Sin embarge el financiamiento
de cada grupo (incluyendo costos financieros e ingresos financieros) y los impuestos a las ganancias
son administrados y registrados sobre la base total de lo compaofia y no son asignados en las
operaciones de cada segmento.

Mo existen diterencios respecto de los criterios utilizades para la entidad, en relacién a lo medicién y
valorizacion de los resultados de los segmentos y la valorizacién de los activos y pasives de los
mismos. Mo existen cambios en los métodos de medicién utilizados para determinar los resultados
presentados por los segmentos respecto del ejercicio anterior.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafila mantiene 60 procescs judiciales, algunos de los cuales ya
han sido desestimados a lo fecha de emisién de este informe.

Juicie Civil Ordinario No. 09332-2014-32808 - Lo Compaiila recloma el pago de un pagaré
por US$40,171 sobre los cuales ya se ha emitido una primera sentencia para que los deudores
cancelen el capital mas los intereses a la fecha, sin embarge la parte demandada ha planteado

una apelocién misma que serd resuelto por la Sala Especiolizado de lo Civil de lo Corte Provincial
del Guayas,

- la Compaiilo mantiene 9 procesos de cobro de facturas, pogarés, actas transaccionales y un
préstame en demanda en las judicaturas de Guayaquil y Machala per un valer de US$717,533
sobre los cuales: 3 se encuentran en proceso de embargo de bienes para su posterior remate, 2
han sido cancelodos, 2 se encueniran en proceso de oudiencias de apelacién, 1 proceso de
remate de bienes y 1 abandono del procese por parte del deudor.

44



NOVACERO S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el ano terminado ol 31 de diciembre de 2019

24,

25.

- Se mantienen 7 procesos de cobro extrajudicial por el valor de U5$270,029, los cuales se
espera obtener una sentencia para el posterior remate de bienes reales del deudor.

EVENTOS SUBSECUENTES

Lo Organizacién Mundial de lo Solud el 11 de marzo de 2020 declaré una pandemia global
producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adoplo medidas entrando en Estado de
Emergencia Sanitaria para frenar la expansién de estos brotes.

Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio el Presidente de o Repiblica y por las condicicnes
sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado de excepcién nacional como medidas para
prevenir la transmision del virus incluyendo entre ofras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de
Pﬂf‘mﬂ’-.

- Restringir los vuelos y otros viajes nocionales e internacionales, fransporte de personas
intercantonales e interprovinciales,

- Resiriceion vehicular,

- Suspensién de oclividodes laboroles, entre otras medidas que se van odaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentara impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores como el turismo, transporte, comercic mincrista, servicios y enfretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién
importante de la actividad econémica.

La Compafila considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen enfre ofros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimisnto de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marchag;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estades financieros futuros.

Mo se han producido ofros hechos posteriores enfre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros (10 de abril de 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han side emitidos con
autorizacién de la gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. Lo Gerencia
considera que los estados financieros serdn aprobadeos por los accionistas sin modificaciones.
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