NOVACERO S.A.

Estado de situacion financiera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2077
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efective (Mota 7} 5,093,631 3,874,580
Inversiones temporales 408,237 =
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar (Nota 8) 51,378,662 41,798,000
Inventarios, neto (Nota 10) 85,138,119 70,044,065
Otros créditos fiscales {Nota 9) 15,948,125 8,094,397
Activos no financieros mantenidos para |a venta 134,559 218,524
Otros activos pagados por anticipado 655,333 581,588
Total Activos corrientes 162,756,666 124,611,154
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Mota 11) 126,188,430 124.011,486
Propiedades de inversion (Nota 12) 2.829276 2829278
Otras cuentas por cobrar (Nota 13) 1,334,054 1380.450
Inversiones en acciones 36,000 1,000
Activos por impuestos diferidos (Nota 20) 142,664 -
Total Actives no corrientes 130,530,424 128,222,212
Total Activos 293,287,090 252,833,366
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NOVACERO S.A.

Estado de situacian financiera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos (Nota 14) 74,883,180 61,766,681
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 15) 45,211,263 31,607,263
Dtros créditos fiscales iNota 17) 3,653,830 628,135
Obligaciones acumuladas (Mota 16) 2,344,474 3,893,743
Total Pasivos corrientes 126,092,756 97,895,822
Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 14) 67,644,107 52,215,575
Obligaciones por beneficios definidos {Nota 18) 6,949,552 6,847,667
Pasivo por impuestas diferidos {Nota 20) - 125,334
Total Pasivos no corrientes 74,593, 659 59,188,576
Total Pasivos 200,686,415 157,084,398
Patrimonio
Capital social (Nota 19) 45,300,000 45,300,000
Reservas (Mota 19) 10,352,625 8.512.079
Otro resultado integral (Mota 19) (163,770) (702.678)
Resultados acumulados (Mota 19) 37,111,820 41,639,567
Total Patrimonio 92,600,675 95,748,968
Total Pasivos z Patrimonio 293,287,090 252 833,366
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NOVACERO S.A.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ingresos de actividades ordinarias (Mota 21} 313,899,810 258,049,323
{-) Costo de ventas (Nota 22) (267,511,834) {206,699,020)
Margen bruto 46,387,976 51,350,303
{-] Gastos de administracion (Mata 22) (29,604,456) (28,232,925)
{-) Depreciaciones y amortizaciones (Nota 22) (4,208,539} (2,973,019)
{-) Gastos financieros (Nota 22) {9,191,977) (7,766,882)
(-} Participacion de los rabajadores en las
utilidades (Nota 22) (584, 4B9) (1,982.363)
Otros In gresos (Nota 22) 513,687 838274
Resultado antes de impuesto a Iﬂanancias 3,312,102 11,233,388
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 20) (2.538,803) (2,831,466)
Impuesio a la renta diferido (Nota 20) 267,998 3,535
Resultado neto 1,041,297 B,405,458
e e e e e e === == L E i e e = e o} it (A
Otro resultado inte_,E'ral 538,908 (239.734)
Resultado Integral total 1,580,205 8,165,724
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NOVACERO S.A.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

31-Dic-2018 31-Die-2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 297,486,158 255,367,824

Efective pagado a proveedores (291,731,358) {247.513,079)

Intereses paa:ldus (2,191,877) (7,766,882)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

operacién (3437177 B7.B63

Flujos de efectivo por las actividades de inversién;

Adquisicion de propledad, planta y equipo [16,838.802) (17,434.403)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (16,838,802) (17,434,403)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:

Obligaciones financieras 29,804,521 23,999,160

Papel Comercial 2 (970,725)

Emision de obligaciones (1,259,491) (3,780,058)

Dividendos pagados {(3.050,000) {3,400,000)

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 25,495,030 15,848,377

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de

efective 5,219,051 (1,498,163}
Efectivo al inicio del periodo 3,874,580 5,372,743

Efectivo al final del Erl‘udu 9,093,631 3,874,580

———
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NOVACERO 5.A.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.2,

13.

14.

1.5.

1.6.

MNombre.
NOVACERD S.A.

RUCL.
0590038601001

Domicilio.
Calle | # 5 60 87 y Calle tercera, parque industrial = Quita

Forma legal.
Sociedad Andnima

Pals de incorporacion.
Ecuador

Descripcién de las operaciones,

NOVACERO 5. A, fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador en el afio 1973, Su
actividad principal es la preduccién v comercializacion de tuberia de acero, paneles
estructurales, perfiles conformados al frio y perfiles laminados en caliente y productos
que se pueden fabricar con estos y otros insumos tales como: estructuras metalicas para
edificios, puentes, torres de transmision, guardavias, alcantarillas metélicas y otros.  La

Compafiia cuenta con plantas de produccion en las ciudades de Quito, Lasso y
Guayaquill,

La Comparia es lider en el mercado de acero del pais. Se caracteriza por tener
diversificacidn y calidad de los productos; asi mismo, la relacion de mas de 45 afios con
el mercado ecuatoriano, le permite manejar hoy en dia marcas propias con las que
atiende a todos los segmentos del mercado,

Las principales materias primas de la empresa son la palanquilla, la cual representa el
35% y la chatarra que representa el 39% del total de consumos de Materia Prima.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de Compania alcanza los 1,377 y
1,466 empleados respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial,
operativos, produccién y técnica.

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2, IMPORTANCIA RELATIVA.

MOVACERO 5.A. ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
Estados Financleros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion i revelaclan de todos
los hechos y circunstancias relevantas.
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NOVACERDO S.A.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemética en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en |as Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del periodo y otros resuitados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales, encabezados
y subtotales,

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
a) Base de Preparacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con |as Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internaclanales de Contabilidad (IASE par su siglas en inglés).

b)  Declaracién de Cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

c)  Base de Medicién -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
camhbio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemeante de sl ese precio es directamemnte observable o estimado utilizando la
otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

El valor razonable a efectos de medicldn ywo de revelacidn en los estados financleros, se
determina sobre Lna base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acclones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en usa de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia de los Insumos
para la medician del valor razanable en su totalidad, los cuales se describen a continuacian:

Mivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que |a entidad puede acceder a |a fecha de medicidn,

Estados Financieros |Pagina 7
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NOVACERO S.A.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Mivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
d)  Moneda Funcional «

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de |a Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (U53S) que constituye
ademas, la moneda de presentacidn de los estados financieros adjuntos.

e) Inversiones en asocladas y negocios conjuntos -

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafila posee influencia significativa,
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacidn de la participada, sin llegar a tener el control ni el cantral canjunta de ésta,

Los resultadoes v los activos y pasivos de |as compafias asociadas o negocios conjuntos son
incorporados a los estados financieros utilizando el método de participacidn, excepto si la
inversidn o una porcidn de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las inversiones
en compaiilas asociadas o negocios conjurtos se contabilizan inicialmente en el estado
consolidade de situacion financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la
participacian de la Compadia en el resultado y en otro resultadp integral de |a asociada o
negocio conjunto, Cuando la participacion de la Compaiia en |as pérdidas de una asociada o
negocio conjunto exceda la participacion de la Compafifa en los mismaos {lo cual incluye
cualquler participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién neta de la
Companiaen la asociada o negocio conjunto), la Compaiia deja de reconocer su participacion
en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Comparniia
haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asodada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la
participacion desde la fecha en la participada se convierte en una asociada o negocio
conjunto, En la adquisicién de la inversion en la asoclada o negodo conjunto, cualguier
exceso del costo de la inversidn sobre la distribucion del valor razonable neto de los activos y
pasivos identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del
importe en libros de la inversian, Cualquier exceso en la distribucion de la Compadia del
valor razonable neto de |os activos y pasivos (dentificables sobre el costo de Inversian, luego
de su revaluacion, se reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en
el que se adquirid la Inversion,

La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendao la plusvalia) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual
comparando su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable
menos los costos de disposicion con su importe en libros, Cualquier pérdida por deterloro
reconccida forma parte del importe en libros de la inversién, Cualguier reverso de dicha
pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el Importe
recuperable de la Inversitn aurmente posteriormente,

Estados Financieros |Pagina 8
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NOVACERO 5.A.

La diferencia entre el impaorte en libros de la asociada o negocio conjunta en la fecha en que
se descontinud el uso del metodo de la participacion y el valor razonable de cualguier
participacin retenida y cualquler resultado de la venta de una parte de la participacion en la
asociada o negoclo conjunto se incluye en la determinacion de la ganancias o pérdidas de la
venta de la asoclada o negocio conjunto.

f) Clasificacidn de los saldos corrientes y no corrientes -

En el estado de situacion financiera separade, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieras y coma no corrientes cuando es mayor a ese
periodo.

g) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por depdsitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en caja.
Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectlvo se registran a su valor razonable
o al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

k) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

5on actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se
clasifican en su porcion corrienta y no corriente, Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razanable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando
el método del interés efectivo, reconociendo |os ingresos por intereses sobre la base del
devengado. Los costos de transacciones incurridos al momento de su adquisicidn son
registrados en el resultado del periodo. 5i el Fidelcomiso vendiese un importe significativo de
los activos financiercs mantenidos hasta su wvencimiento, la categoria completa se
reclasificara como disponible para la venta.

i) Inventarios -

El costo de las inventarios se determina por el método promedio ponderado; excepto por los
Inventarios en transito que se cantabllizan al costo especifico de la factura mas los gastos de
Importacidn incurridas. Los inventarios se contabilizan al costo o al valor neto de realizacion,
el menar. El valor nete de realizacian es el precio estlmado de venta en el curso ordinario de
los negocios menos los costos estimados de terminacidn y los costos estimados necesarias
para la venta,

Los inventarios estan reglstrados asl:

Los productos terminadas y en proceso de fabricacian.- Al costo en la porcion
correspondiente a la materia prima mas |os costos de transformacian (mano de obra directa
v costos indirectos de fabricacidn),

Materias primas, suministros y repuestos.- principalmente en base al costo de adguisicién de
la Ultima compra realizada.

Lavalorizacion de los productos obsoletos, defectunsos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor neto de realizacian.  La Compafiia no mantiene producios danados o de
lento movimiento ya que #stos Ingresan al proceso de fundicidn y se consume como chatarra,
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NOVACERO S.A.

ji] Activos clasificados como disponible para la venta -

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como:
mantenidos para la venta si suimporte en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable y el active (o Grupo de activos para su dispasicion)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto solo a los términos gue
son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos para su
disposicidn).

Los activos no corrientes {y Grupos de activos para su disposicidn) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del importe en libros y el valar razonable
de |os activos anteriores menos lgs costos de ventas,

k)]  Propledades, Planta y Equipo -

El costo de propiedad, planta y 2quipo comprende su precio de adquisicidn mis todos los
costos directamente relacionados ton fa ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicid ior al i el

Después del reconocimiente inicial, 1as propiedades, planta y equipo son registradas al casto
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resultados en el periodo en que
se producen,

Después del reconocimiento inicial, Jos terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deteriora de valor,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultade
integral, y se acumula en el patrimonioc bajo el encabezamiento de superavit por revaluacion
de propiedades, planta y equipc. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrado en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluldo en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacin de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabllizan y revelan de acuerdo con s NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Repreciaciony vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacian son
revisados al final de cada afio, siendao el efecto de cualquier cambio en el estimadao registrado
sobre una base prospectiva.

Estados Financieros | Pagina 10
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NOVACERO S.A.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Anos de Vida
Activos Util, estimados
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinaria y mobiliarios 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

Cuando partes significativas de las propiedades, planta y equipo requieren ser reemplazadas
de tiernpo en tiempo, la Comparnia capitaliza tales partes como activos individuales con sus
vidas Gtiles especificas y depreciacion respectivamente.

Betirg o venta de propledades, planta y equipg

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propledades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active
y recanocida en resultados.

)] Deterloro del Valor de los Actives Tangibles -

Al final de cada periodo, la Compania evalda los valores.en libros de sus actives tangibles a
fin de determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterloro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna),

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por
deterigro como una disminucidén o un Incremento en la revaluacidan,

m) Compensacidn de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida

o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la
transacclén.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar
porsu importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se& presentan netos en resultados.
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NOVACERO S.A.

n)  Costos por préstamos -

Los ‘costos por préstamos atribuldes directamente a la adquisicion, construccién o
produccion de activos calificados, |as cuales constituyen activos gue reguieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
MOMmento en gue eseén |Istos para su uso o venta,

El ingrese por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificas pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos apios
para su capitalizacian,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidas en resultados durante el perfodo en
que se fncurren,

o) Impuesto ala Renta -

Ef gasto por el Impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesio diferido reconocidos de acuerdo a |la MIC 12 "Impuesto a3 las
Ganancias”,

Im i

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.  La utilidad gravable
diflere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deduciblas y partidas gue no serdn gravables o deducibles,  El pasivo de la Compafia par
concepto del impuesto corriente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodn.

Im if

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales, Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias tempaorales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en lz determinacion de las utilidades tributables sujetas a
impuesto. Los activas y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferenclas temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en
gue los pasivos sean pagados y los activos sean realizadoes.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobire la renta diferido,
corresponde a la depreciacion de las plantas, propledad, planta y equipo y  valuacian de los
inventarios,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estimea probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, comao para permitir
guese recupere la totalidad o una parte del activo,

Las activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se
infarma.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivas,

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestes diferidos
si. y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafila tiene la intencién
de liquidar sus actives y pasivos comae netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

p)  Beneficios a Empleados -
finidas: lubi nal
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se
generan, asi como el interés financlero generada por la abligacion de beneficio definidao.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro

resultado integral se reflejan Inmediatamente en las gananclas acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

Parti i6i a Trabaiad
La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por |a participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

ql Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuanda:

La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, come resultado de
sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,

El importe se ha estimado de forma fiable.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efective estimado para cancelar la obligacion presente, su Iimporte en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
2l tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y €l monto de la cuenta por cobrar puede
ser madido con fiabilidad,

r) Instrumentos Financieros -

Los activas y pasivas financieros se reconocen cuande una entidad pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable, Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activas y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambia en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento iniclal.  Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediaio en el
resultado del periodo.

Activos financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta®, y "préstamos y partidas por
cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al moemento del reconocmiento Inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn, Las compras
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo
en el mercado.

Método de |a tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo det periodo relevante. La tasa de interés efectiva s la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incdluyendo
comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccian y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interas efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés efectiva para los
Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con
cambio en los resultados.
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i fi i r razanabl rmibi I} i -

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultadaos
cuanda el activa financiero es mantenido para negociar o designado come al valor razanable
con cambios en los resultados,

Un active financiero es mantenido para negociar si:
- Hasido adguirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicdal forma parte de un portafolio de Instrumentos
financieras manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

- E5 un derivado que no ha sido designado y efective come instrumenta de cobertura o
garantia financiera.

Los activos financieras distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden
ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento iniclal si;

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencla de mediclon o
reconocimiento que pudiera surgir; o

- Elactive financlera forma parte de un grupo de actlvos o pasivos financieras o ambaos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre |la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesga documentado de la Companiia o su estrategia de
inversion, y la infermacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos (mplicitos, v ia NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razenable con cambios
en los resultadas.

Los activas financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en
el estado del resultado del periodo, La ganancia o pérdida neta reconocida en gl resultado
del periodo incorpora cualguier interés o dividendo generado sobre el active financlero y se
incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’,

o de val Artl i -

Los activos financieros distintos a aguellos designades al valar razonable con cambios en los
resultados sen probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activa financlero estard deterioratdo cuando exista evidencia obietiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del
reconocimiante inicial del activo ylos flujos de efective futuros estimados del activo financiero
s@ han visto alectados.

Para las inversiones patrimonlales disponibles para la venta, se cansidera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valer par debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisar o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en atra forma de rearganizacion
financiera; o

- La desaparicién de un rmercado activo para ese activo financiera debido a dificultades
financieras.

Fara ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluadoe por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
pstar deteriorada se podrila Incluir la experiencla pasada de la Compafia ton respecto al
cobro de Jos pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera gue
superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagas.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de |a pérdida por deterioro de
valor se mide como |a diferencia entre el importe en libres del activo y el valor presente de
las flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un
activo financiero similar. Dicha pérdida por deterlore de valor no sera reversada en periodos
subsiguientes,

Baja en cuenta de los actives financiergs -

La Campania dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a
otra entidad. Si la Compania ne transfiere ni retiene substanclalmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a ia propiedad vy continda reteniendo el control del activo transferido,
la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los mantos
que tendria que pagar, 5l el grupo retiene sustanclalmente todos los riesgos y ventajas
Inherentes a la propiedad de un activo financlera transferido, la Companifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamao garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidas,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activa y la suma de |a contraprestacian recibida y por recibir, asi coma el resultado acumulado
gue habfan sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del perfodo.

Pasivos financieros -

Los pasivos financleros san clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros,
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -

Un pasivo finandiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se  clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor
razonable con cambios en el resultado,

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
- Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de Instrumentos
financieras manejados por la Compania y se tiene evidencla de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designade y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiera mantenide para negociar) podria
también ser deslgnado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento Iniclal si:

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicidn o
reconocimiento gue pudiera surgir; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivas financieros o ambaos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con &l manejo de riesgo documentado de la Compafia o su estrategia de

Inversion, y 1a Informacion sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite gue todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

Los pasivos financleros al valor razonable con camblos en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surghda de las nuevas mediclones en
el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perindo
incorpora cualguier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
otras ganancias y pérdidas.

Baja en cuentas de un pasivo financiero -

La Comparia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiera dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

5) Arrendamientos -

Se ¢lasifican como financleros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustanclalmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficias Inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientas se clasifican como operativos.
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La Compafila como arrendador - Los valores adeudados por los arrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por el valer de la
inversian neta de {a Compafifa en los arrendamientos,

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamlentos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

La Compafila como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros
se reconocen como actives de la Compania a su valor razonable, al inicio de| arrendamiento,
o sl &ste es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasiva
carrespondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una ohligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
palitica general de la Compafila para los costos por préstamas,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de |inea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamente el patron temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuario.

t) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos por venta de producto terminadeo son reconaocidos cuando el riesgo y beneficios
significativos de la propledad de los bienes han sido transferidos sustancialmente al
compradaor, lo que generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes,

La estimacion por develuciones ylos descuentos por volumen atorgades a los clientes son
rebajadas de los ingresos por venta,

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacldn cobrada o por cobrar,
tenienda en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, banificacion o rebaja
comercial gue la Compariia pueda ctorgar.

Losingresos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se genera el pago o
financiamiento derivado de ello.

u}  Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién -

5e registran al costo histdrico,  Los costos y gastos se reconocen a medida que san
incurridos, independientemente de |a fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

v) DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9, NIIF 5 ¥ NIIF16. (NIIF 16 opcional, si el
cliente optd por su aplicacidn anticipada)

Al 01 de enero de 2018, la Compania ha realizado la implementacian de:

MIIF 9 - Instrurnentos Financieros

L e S e =S )
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NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un perindo de transiclon que comprende desde el 1 de enerp al 31 de diciembre de 2017
y aplicacidn total a partir del 1 de enero de 2018.

& continuacion se detalla un resumen de la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

L) "

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significatives en los estados financieros, La Compaiiia
llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los
estados financieros, el cual se resume camo sigue:

" i

La NIIF 3 introdujo un nuevo enfoque de ciasificacion para los activos finandieros, basado en
dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
y el modelo de negocio de la compafiia. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro
categorias de clasificacion de la NIC 39 por las tres categorias sigulentes;

- costo amortizado, sl los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo cbjetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

- valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los actives financleros se
mantienen en un modelo de negoclo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectiva
contractuales y vendiendo activos financieras; o

- walor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentas financiéros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negodo
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negodiar y aquellos
designados a valor razonable en su reconocimiento inicial,

Respecto a los pasivos financieros; la NITF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando madificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivas se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo firandero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Mo obstante, la norma introdujo nuevas dispasiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultadas, en virtud de las cuales, en clertas circunstancias, los
camblos en el valor razonable relaclonados con la variacion del “riesgo de crédito propio” se
reconoceran en otro resultado integral.

Con base en la evaluacidn realizada, La Compafia ha determinado gque los nuevos
requerimientos de clasificacidn no tienen un Impacto sobre |a contabilizacidn de sus activos
financieras. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio dasificadas como disponibles para la venta continuaran
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepruando aquellas
para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

Estados Financieros | Pagina 19
Ver politicas contables y notas



NOVACERO 5.A.

Deterioro del valor

El nueve modelo de deterloro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del medelo de pérdida incurrida que establecla NIC 39, Esto significa que con NIIF
9, los deterloras se registran, con caracter general, de forma anticipada respecto al modelo
anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base
a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, o

- las pérdidas crediticlas esperadas durante toda |la vida del activo, si en la fecha de
presentacién de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el
riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfoque simplificade para cuentas por cobrar comerclales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo gue el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compania eligié aplicar esta politica para los activos financieras sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de deterioro de valor, La
Compaiia reconocid en sus resultados acumulados, el valor de USD$1,418,428. (véase nota
B).

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, Instrumentos financiercs, e Intercambios no menetarios.). y
reemplazd a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anterlormente estaban
relacionadas con el reconocimiento de ingresas:

- NIC 11 Contratos de Construcciomn;

- MNIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

= CINHF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecid un marco general para el reconocimiento y mediclén de los
Ingresos de actividades ordinarias, basade en el principio de que los Ingresos se reconocen
por un monto que refleje la contraprestacidn a la que la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Este prindpio fundamenial debe ser
aplicado en base a un modelo de cinco pasos: (1) identificacidn del contrato con el cliente; (2)
identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato; (3) determinacion del precio de
la transaccion; (4) asignacién del precio de la transaccion a las obligaclones de desempefio; y
{5) reconocimiento de los Ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de
desempefo.
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La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales con el fin
de proporcionar informacion mas cormpleta sobre la naturaleza, Importe, calendario y
certidumbre de |os ingresos y flujos de efectivo derlvados de los contratos con clientes.

La Compania llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus estados financieras. Este prayecto
involuerd la identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compafia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva
de cada tipologia de tontratos con clientes y |a determinacion de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes,

La evaluacién se desarrollé con especial atenclén en aguellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compadifa, tales
como: identificacion de las ebligaciones contractuales; contratos con miltiples obligaciones y
oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de
linanciacion significativo, analisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato, Con base en la
naturaleza de los blenes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos
sefaladas,

w) Nuevas normas revisadas emitidas pero adn no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

MNIF Titulo o_después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Maodificaciones a laNHFS  Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo  Enero 1, 2019
en Asocladas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes  Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacion a la NIC 19 Madificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacian del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente alos  Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales alas NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2019
Ciclo 2015-2017 NIC 12y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MNIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacian de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un madelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendadaor v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de
arrendamientas incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve
efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con |3 contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
Impacto de |a nueva definician de arrendamiento

La Companila hard uso del recursa practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de no
volver a evaluarsi un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definician
de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a
esas arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidn de un contrata de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de contral, NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de serviclo sobre
la base de sl el usa de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
considera gue existe st el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustanclalmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion
de  unactivo Identificado; y

- Elderecho a dirigir el uso de ese activa,

La Companila aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos les contratos de arrendamiento celebrados o modificadas
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento), En la preparacion para la aplicacién por primera vez de las MIIF 16, la
Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacian. El proyecta ha demostrado gue
la nueva definicion de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos
gue cumplen con la definicldn de un contrata de arrendamiento para la Compariia,

Impacto en a Contabllidad del Arrendatario

Arrendamienios operativos

NHF 16 carnbilara la farma en que la Comparila contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion financiera,

Enla aplicacianinicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto coma se Indica mas
adelante), la Companiia;

a) Retonocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamliento futuros;

b) Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamienta en el estado consolidado de resultado

c} Separard el monto total de dinero pagado en una porcign principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
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operaclén) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivas de arrendamienta (por ejemplo, periodo de gracla para pagos de alguiler) sera
reconecido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasives de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaran en el reconccdmiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de
algquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los actlvos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
MWIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisico previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerasos,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ardenadores personales y mabiliario
de oficina), La Compaiila optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base
de linea recta, segdn lo permitido por la NIIF 16,

rrendamientos Fin r

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anterlormente en arrendarmiente financiero, es la medicion de las garantias del valer residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compania
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sole el Importe gue se espera pagar
bajo una garantla del valor residual, en lugar del importe maxima garantizado como requiere
la NIC 17. En la aplicacion inicial, la Compafiia presentara eguipos previamente incluldos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo
por arrendamiento, presentado anteriarmente en los préstamaos, se presentaran en una linea
separada de pasivos por arrendamientos,

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financlero al 31 de diciembre del
2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, fa Administracion de
la Compafia ha evaluade que este cambic no tendrd iImpacto en los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compafiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea
como financieros u operativos y contabillza esos dos tlpos de arrendamiento de manera
diferente, Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion,
er particular con respecto 8 como un arrendador gestiona los riesgos derivados de su
participacion residual en los activos arrendados,

Madificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI, |3 parte gue gjerce |a opcion puede pagar o recibir una
compensacion razanable por el prepago cualquiera que seala razon para el pago adelantado.
En otras palabras, |as caracteristicas de prepago con compensacion negativa no faflan
automaticamente |z evaluacion de 5PPI,
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Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracidn de la Compariia no espera que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compania.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificacidn aclara gue la NIIF 8, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a
las participaciones a largo plazo,  Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a
largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requeride por la
NIC 28 {es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas
de |a asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la
NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales gue comiencen el 1 de
enero el afo 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las gananclas o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un Negocio, en una transaccion con una asociada
o un negoclo conjunto, gue se contabllicen utilizando el método de participacldn, se
recanocen en el resultade de |a controladora sélo en la proporcién de la participacion de Jos
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de |a remedicién a valor razanable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en upa asociada o un negocio
conjunto que se contabilice seglin el método de participacién) se reconocen en el resultado
de |a anterior controladora sdlo en la proporcion de la participacidn de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 a0n no ha sido determinada,
sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicaclén de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién de Planes de
Beneficlos de Empleadas

Las enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacién), pero ignoranda el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en
una posicidn excedente), NIC 18 ghara aclara que el cambio en el efecto del techo de activa
gue puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de serviclo actual y el interés rieto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado, La Compaila
ahara estd requerida a utlizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para
determinar el costo de servicio actual y de Interés neto durance el resto del periodo de
informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a
la modificacidn del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segin la establecida en la NIC 19 con |a tasa de descuento utilizada
en la nueva mediclon (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva,  56lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaclones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
enel que se aplican primero las modificaciones a laNIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en perlodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2013,

La Administraciin de |la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a |as ganancias.
Establece gue una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con atra U atros tratamientos Impositivos inciertos sobre 1a base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la Incertidumbre.  Adicionalmente, establece
gue una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositive inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodas gue inicien en o después del 1 de enero de 2019,

La Administracién de la Compaiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria
tener un impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta gue un anélisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, gue adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacian:

- NIIF 3 Combinacidn de Megocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de
sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.
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- NIC 12 Impuesto a las Gananclas - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas
las consecuenclias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectyado para desarrollar un
activa, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafifa estima que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro no tendra impacto significativo en los estados financieras de la Compafifa.

5. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de |os estados financieros, En oplnion
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la infarmacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compafiia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario, se analiza
el valor de |os activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubleran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, 5ise trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activa en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el active hubilera tenido de no haberse reconocido |a pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier camblo en los supuestas impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cafculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion a2l final de cada afio reportado por la
administracidn de 1a Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneds en la que se pagarén

Estados Financieros | Pagina 26
Ver politicas contables y notas



NOVACERO S.A.

los beneficios, |a cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad de los Estados
Unidos de Morte América,

Impuesto a la renta diferido -

La Compafia ha realizado |a estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran
en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos de 1a Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aro,
carrespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficlos. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos induyen el tamafio de la emisién de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y |a identificacin de los valores atipicos que
se excluyen,

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS.
Eactores de Riesgo Financiero

La naturaleza delas operacionesy la base de clientes expone a la Compania a diversos riesgos
financieros como es: a) riesgo de preclo en compra de materia prima, b) riesgo de tasa de
Interds, ¢) riesge de crédito; v, d) riesga amblental,

La Administracion de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura
de administracion de riesgo de la Compafiia. Las politicas de administracion de riesgo son
establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compafia, establecer los
limites y controles de riesgo apropiados ¥ monitorear esos riesgos y el cumplimiento por
parte de la Compania con esos limites, Las politicas y los sistemas de administracian de riesgo
son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafila. Por medic de capacitacidn. normas y procedimientos
administrativos, la Compafila busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

Riesgos Precio Compra de Materia Prima

Uno de los riesgos a los que se expane la Compafila es la variacion de los precios del acero a
nivel internacional.

La Compafiia para mitigar el riesgo de la variacion de precios de acero a nivel internacional
dedidid construir la planta de fundicidn de chatarra para la fabricacion de palanguilla la
misma gue entrd en funcionamiento a partir de octubre de 2009 y se encuentra actualmente
operando al 100% de su capacidad instalada para de esta manera no depender de la
volatilidad del precio de la materia prima, obteniendo asi una disminucidn en sus costos de
produccién,
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Riesgos de Tasa de Interés

Mo existe riesgo en la variacion de |a tasa de interés de |as operaciones financieras
(préstamos bancarios, emision de obligaciones, titularizacion) gue obtiene la Compania a
largo plazo (mayor a un afio) ya gue son negociados con tasa fijas y vencimientos
determinables. o0 3 su vez con fasas reajustables gue varian de acuerdo a las condiciones
de mercado, mismas que no podran sobrepasar las tasas maximas establecidas por el Banco
Central de| Ecuador,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de los clientes es administrado por cada segmento de negocio, sujeto a
las politicas procedimientos y controles relativos a la administracion del riesgos de crédito de
clientes establecido en las politicas de la Comparniia.

La cantidad de credito de los cllentes estd basada en |a clasificacion y evaluacidn de crédito
individual gue son definidas de acuerdo con esta valoracion. Al 31 de diclembre de 2018 |3
Compafiia contd con 1,057 dientes (1,450 dientes al 31 de diclermbre 2017) que adeudaban
LiS$ 50,027,480 y representaban el 100% de todas las cuentas por cobrar de clientes
(L5543,941,843 al 31 de diciembre 2017).

El requerimiento del deterioro es analizar, para cada fecha de reporte, una base individual
para principales dientes,  Adicionalmente, un gran nimero de cuenias por cobrar menores
son agrupadas dentro de grupos homogéneaos y evaluados para deterioro colectivamente.,

El célculo esta basado en experiencia historica real.  La Compadia no mantiene colaterales
como garantla, La comparila evalla la concentracidn de riesgo con respecto a las cuentas
por cobrar como bajo, ya que sus clientes estan uldcados en varlas provincias y cludades,
tanto en la slerra, costa oriente y operan en mercados alkamente Independientes.

Riesgo ambienial

La Gerencia de NOVACERO 5. A. hace publico su compromiso de liderar las actividades
orientadas hacia |a satisfaccién de los requisitos del cliente, el cuidado del ambiente donde
desarrolla sus actividades, la seguridad y |la salud ocupacional de sus colaboradores, para esto
la empresa ha venido implantando y certificandeo un Sistema de Gestion Integrado 5Gl basado
en las normas 150 2001 [desde el aflo 2001), IS0 14001 (desde el afio 2005) y OHSAS
18001:2007, por lo que hace énfasis en los sigulentes puntos que son vitales para la
implantacién, funcionamiento y mejoramiento de dicho sistema:

Para NOVACERQ 5. A, es de suprema importancia lograr la satisfaccion de nuestros clientes
a través del cumplimiento de sus requisitos, asi como también a traves del cumplimiento de
las normas y reglamentos que-sean aplicables al producto; al culdade del ambiente mediante
la Identificacion, evaluacian y mitigacidn de los riesgos ambientales en todos sus procesos
cumpliendo con la legislacion ambiental vigente, Desde el afio 2010 |a Compafila ha recibide
la certificacidn Punto Verde; asi como a la seguridad y salud ocupacional de sus
colaboradores; porlo que, esta direccion no escatima esfuerzo alguno que esté destinado
al cumplimienta de éstos abjetivas,

El funcionamiento del 5GI se sustenta en la Ideologia Empresarial y su Ruta Estratégica, en la
Politica del 5G1 con sus Objetivas, Indicadores y Metas; por o que todos los miembros de la
organizacion alinean sus actividades al cumplimiento de los planes de negocio establecidos.
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Lz Direccion de la empresa realiza revisiones periddicas tanto al grado de implantacion del
5GI, como a su funcionamiento y mejoramiento, por lo que todas las areas de la organizacion
implantan, mantienen y mejoran las actividades requeridas por el SGI, conscientes que el
satisfacer los requisitos del cliente, cuidar del ambiente, asi como |a seguridad v la salud
ocupacional, son condiciones para gue la empresa sea competitiva a lo largo del tempo.

Gestion del Rlesgo de Capital

Los abjetivos de |la Compa#ia, en relacion con la gestidn del capital son: a) salvaguardarlo
para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los acclonistas; v,
) mantener una estructura éptima del capital reduciendo el costo del mismo,

La Compaiia busca mantener un 2decuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimenio neto considerando la industria y los mercados en los que opera, El indice anual
de deuda / patrimenio neto total (donde "deuda” comprende todos los préstamos financieres
y el “patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto). La
Compafila no tiene que cumplir con requerimientos regulatarios de mantenimiento de
capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
indice de liquidez 1.20 veces 1.27 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.17 veces 1.64 veces
Deuda financiera / activos totales 0.49% 0.45%

La Administracion considera que los Indicadores financleros antes indicados estan dentro de
los pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compafila.

Instrumentos Financleros por Categorias

Las politicas contables para Instrumentos financieros han sido aplicadas a los items de abajo.

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Actives  financieros medido al wvalor

razanable

Efective y equivalentes de efectivo 9,093,631 3,874,580
Activos financleras medidos al
costo amartizade

Cuentas por cobrar comerciales y otras

4

cuentas por cobrar 51.378.662 1,798,000

Total activos financieros 60,472,293 45,672,580
e —————————————————

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Préstamos corrientes 74,883,180 51,766,681
Préstamos no corrientes 67,644,107 52,215,575
Cuentas por pagar comerciales y otras 45,211,263 31,607,263

cuentas por pagar
Total pasivos financieros 187,738,550 145,589,519
Instrumentos financieros, neto 127,266,257 99,916,939

e ———————
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Al final del perfodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrurnentos de deuda designados al valor razonable con cambios en
los resultados, El importe en libros que se refleja anterlormente representa la maxima
exposicitn al riesgo de crédito de la Compania para dichas préstamas y cuentas por cobrar,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiiia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

razonable.

r EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Depdsitos en Instituciones financieras 7,401,889 1,942,957
Inversiones temporales 1,698,667 1,926,928
Efectivo en caja 21,114 11,113
8,121,670 3,880,958
Sobregiros bancarios {28,039) (6,418)
Total 9,003,631 3,874,580
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clientes locales (1) 50,027 480 43,941,843
{-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (1,422,197) {2,894,085)
48,605,283 41,046,858
GAD Esmeraldas (2 1.697.737 .
Anticipos o pravesdores 334,399 352,401
Pravisidn cuenlas por cobrar 387,876 -
Empleadas 78,056 160,344
Otros 275311 238,397
Total 51,378,662 41,798,000

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el periodo de crédito medio en las ventas es de 57

dias. Mo se cobran intereses sobre los saldos pendientes.
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(2}  Al31 dediciembre de 2018 corresponden valores incautados por el Gobierno Autdnomao
Descentralizado de Esmeraldas por impueste a la patente de los afios 2013-2017, (ver

nota 24)

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigledad de las cuentas por
cobrar comerciales y otros deudores es el siguiente:

31-Dic-2018
Corriente Saldos vencidos Total
Comerciales 48,125,096 1,902.384 50,027 480
Dtros deudores 2,773,378 - 2,773,379
50,898,474 1,802,384 52,800,859
Menos estimacion para pérdidas par . (1,422,197 (1.422,197)
31-Dic-2017
Corriente  Saldos vencidos Total
Comerciales 41,709,898 2,231,945 43.941,843
Otros deudores 751,142 - 751,142
42,461,040 2,231,945 44 6592 985
P:enn_s estimacion para pérdidas por - (2,854,985) (2,894,585)
eteriaro

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 2,894,985 2,627,502

Provision cargada al gasto 256,831 417,099

Ajuste aplicacion NIIF 9 (véase nota 4. ) (1.418427) -

Castigos efectuados (311,192) {149.616)

Total 1,422,197 2,894,985

P e e e e e ey
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9. OTROS CREDITOS FISCALES.

Un resumen de otros créditos fiscales es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Crédito tributario . 19,858
Retenclones en la Tuente (1) 7.334,759 2434371
Impuesto a la salida de divisas {2) 8,613,366 5,640,068
Total 15,948,125 B,094,397

(1

(2)

a)

b)

c}

Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en |a fuente
gue han sido efectuadas a la compafia durante el afio 2016, 2017 y 2018. Segin el
Articulo No. 79. Del Reglamento para Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en
el ejercicio Corriente fuere inferior al Anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de pago en exceso, o utilizar directamente comao crédito tributario sin intereses para ¢l
pago del Impuesto a la Renta que cause en |os ejercicios impositivos posteriores y hasta
dentro de tres afios contados desde |a fecha de declaracion,

Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas.- Representan pagos de impuestos
originados  por pagos de compras de materias primas al exterior, durante el afio 2016,
2017 v 2018, Segun establecen las Reformas al Reglamento para la Aplicacién del
Impuesta a la Salida de Divisas publicadas en el Reglstra Oficlal No, 877 del 23 de enero
del 2013, cuando el Impuesto a la Salida de Divisas es susceptible de ser considerado
como crédito tributaric para el pago del Impuesto a Renta Causado o su Anticipo
establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no haya sido utilizado
como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio econdmico
correspondiente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las
siguientes opciones:

Considerar dichos valores como gastos deducibles dnicamente en la declaracion del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico en la que se generaron los
respectivos pagos del Impuesto a la Salida de Divisas.

Utilizar dichos valores como crédito tributario por el pago del Impuesto a Renta Causado
& su Anticipo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interna, en el
ejercicio en que se generaron o en los siguientes cuatro afios; o,

Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del
sigulente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentra de los cuatro
ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos gue establezca la
Administracién Tributaria,

Para el caso de personas naturales y las sucesiones indivisas, obligadas a llevar
contabilidad, y las sociedades, el crédito tributario por el Impuesto a las Salidas de
Divisas, no podra superar el monto efectivamente pagado por dicho impuesto.
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Materias primas 41,685,651 23,891,634
Productos terminados 27,318,066 21,162,456
Suministros y repuestos 9,459,509 10,023,767
Productos reventa 1.674,327 1,061,924
Productos proceso 181,279 101.065
Importaciones en transito 5,029,342 13,963,895
Menos pravision por valor neto de realizacldn (220,055) {160,676)
Total 85,138,119 70,044,065

El movimiento de la provisién por valor neto de realizacidn de los Inventarios es el sigulente:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 160,676 56,962
Provision cargada al gasto 132,915 103,714
C astigos efectuados (73.536) =
Total 220,055 160,676

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD,
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo 204,124,893 187,904,361
Depreciacion acumulada (77,936,463) (63,892,875)
Total 126,188,430 124,011,486
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12. PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldoc de |las propiedades de inversion ascendieron a
LIS$2 820,276, corresponden a terrenos arrendados los cuales se ubican en la ciudad de Lasso,

13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el sigulente;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Adguisicidn terrenc - Duran (1 726,313 726,313
Cargosteel (2 500,000 500,000
hedilink (3 107,741 154,137
Total 1,334,054 1,380,450

(1} Corresponde un crédito sobre firmas entre NOVACERO 5.A. y NOVARED, Negocics vy
Reciclaje 5.A. por US$726,313 el cual devenga una tasa de interés del 7,58% anual, con un
periodo de gracia de dos afios y con vencimiento hasta noviembre de 2025,

(2)  Representan anticipos entregados a la empresa Cargosteel S.A. para la compra de acciones
enla referida entidad. Ala fecha de emisidn de este informe |a Administracian de Cargosteel

5.4, se encuentran en proceso de legalizacidn de las mencionadas accjones,

(3) Corresponde al saldo pendiente por cobrar a la empresa Medilink por la venta del terreno
y edificio, cuyo saldo sera cancelado de forma trimestral hasta agosto 2021,

14. PRESTAMOS.

Un detalle de los préstamos es el siguiente;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Garantizados - al costo amoprtizado
Préstamos bancarios {1 142,527, 287 112,722,765
Emisiéin de Obligaciones {2) - 1,259,441
Total 142 527,287 113,982,256
Clasificacion
Corriente 74883180 01,766,681
Mo corriente 67,644,107 R2, 215,575
Total 142,527,287 113,982,256

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 |a tasa de interés efectlva promedio anual sobre los
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préstamos bancarios es de 6.79% y 8,49% respectivamente, con vencimientos hasta el afio
2024. Los préstamos bancarios estan garantizados con parte de la propiedad, planta y
equlpo. (Véase nota 11),

La Compafiia previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizacidn de la
Superintendencia de Comparias Valares y Seguros de la Republica del Ecuador, el 15 de abril del
2013, mediante Resolucion No, Q.IMV.2013.1933, Inscribio en el Registro de Mercada de Valores
la emisian de Dbligaciones a Largo Plazo por un valor total de US$ 20,000,600 a 4 y 5 afios plazo,
las cuales devengan una tasa del 3.5% + TPR anual con vencimientos semestrales hasta junio del
2018,

Emisién de Obligaciones

CAPITAL INTERES
Fechade Fechade Saldoal Pagos  Saldoal Saldoal Pagos  Saldoal
emisién vencimiento 31/DIC/17 Realizados 31/DIC/18 31/DIC/1T7 Realizados 31/DIC/18
0S/06/2013 0S/06/2018 625000 625,000 . 25,938 25,938 -
21/05/2013  21/05/2018 625000 625,000 . 26,000 26,000 -
1,250,000 1,250,000 . 321,092 269,155 -

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas par pagar es el sigulente;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Proveedores:

Exterior 32,372,249 19,339,390
Locales 9,946,936 8,549,937
42,319,185 27,889,327

Anticipos recibidos de cllentes 1,528,164 2,492,027
Qtras 1,363,914 1,225,908
Total 45,211,263 31,607,263

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar - proveedores se originan
principalmente porla compra de materia prima y no devengan intereses,

La Compaiiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las
deudas se cancelen dentro de los términos pre-acordados.
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16. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Participacion de los trabajadores 584,489 1,982,363
Beneficlos sociales 1,309,118 1,679,275
Mantenimiento general - plantas de produccion 388,723 93,557
Importaciones 40,918 174,146
Empleados 21,226 54,403
Total 2,344,474 3,893,743

arti Trab

De conformidad con disposiciones |egales, los trabajadores tlenen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de

la provision para participacion trabajadores fueron como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo al Inicio del afio 1,982,363 1,811,620

Provision del afio 584,489 1,982,363

Pagos efectuados (1,982,363) (1,811,620)

Saldo al finol del afio 584,489 1,982,363

17. OTRAS DEUDAS FISCALES.
Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Impuesto al valor agregado 3417514 486,099
Retenclones en la fuente, proveedores y

trabajadores 236,325 142,036

Tatal 3,653,839 628,135
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18, OBLIGACIONMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficlos definidos es como sigue:

jubilacién Bonificacion
atronal il Tetel
P desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,832,761 1,466,868 6,299,629
Costo neto del periodo 571,877 500,701 1,072,578
Pagos Efectuados {236,647) (287 882 (524.540)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5,167,991 1,679,676 6847667
Costo neto del periodo 358,284 159,061 517,345
Pagos efectuados {206,824) {208,636) (415,460)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 5,319,451 1,630,101 6,949,552
Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:
31-Dic-2018

Jubilacion  Bonificacian

T
Patronal por desahucio e
Costo del servicio corriente 204,908 261,222 1,066,130
Costo financiero 205,222 66,149 271,31
{Utilidad) perdida actuarial (370.598) (168,310) (538,908)
Reducclones del plan (281,248) - (281.248)
Total 358,284 159,061 517,345
e e e —
31-Dic-2017
Jubilacién  Bonificacidn Total
Patronal por deszhucio
Costo del servicio corriente 631,556 205,476 B37.032
Costo financiero 200,076 60,728 260,804
{Utilidad) perdida actuarial 5,237 234,497 299,734
Reducciones del plan (264,993) (264,993)
Total 571,876 500,701 1,072,577

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los trabajadores gue por veinte afics o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados par sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condician de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sodial.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadiga de Trabajo, en las casos de terminacidn de la relacian labaoral
por desahucio solidtade por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de |a
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuarie independiente, El
valor presente de |as obligaciones par concepto de beneficios definidos y las costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito
provectada,

Bajo este método los beneficios definidas deben ser atribuidas al perfodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prababilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente devida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de |as obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad, El anélisis
de sensibilidad detallada 2 continuacian se ha desarrallado en base a los cambios razonablemente
pasibles que se produzcan al final del perfedo de referencia de los respectivos supuestos,

Es importante mencionar, que en el analisls de sensibilidad desarrollado, €l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
fue es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos recanocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elabarar
el analisls de sensibilidad respecto a afos anteriores.

Las presunciones principates usadas para propasitos de las calculos actuariales son las siguientes;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa e Incramento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacion (media) 16,78% 18,20%
Tasa de incremento de pensiones NIA, NIA
Tasa de mortalidad e Invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periedo de referencia de los respectivos
SUPLESLOS,
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El analisis de sensibilidad usadas en jubilacion patronal, es coma sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

0.5% incremento tasa de descuento 212,850 220,574
0.5% decremento tasa de descuento 227,865 238,100
0.5% Incremento tasa de incremento salarial 233,114 240,558
0.5% decremento tasa de incrementa salarial 219,432 224,782
0.5% Incremernto tasa de incremento rotacicn 121,734 120,712
0.5% decrementio tasa de incremento rotacian 124,876 125,119

El analisis de sensibilidad usadas en desahucio, g5 corna sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
0.5% Incremento tasa de descuento 51,140 56,658
0.5% decremento tasa de descuento 55,004 B0.507
0.5% incremento tasa de incremento salarial 57,963 62,745
0.5% decremento tasa de Incrementa salarial 54,418 59,385
0.5% incremento tasa de incremento rotacion 44 BE7 45906
0.5% decremento tasa de Incremento rotaclon 42,753 44,229

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compania ha considerado que para |a base
de calculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicara tomando los benos de alea calidad
de los Estados Unidos de Norte América (USS).

19. PATRIMONIO.

Un resumen del patrimonio es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Capital social 45,300,000 45,300,000
Reserva legal 10,352,625 8,512,078
Otros resultados integrales (163,770) (702.678)
Resultados acumulados 37,111,820 41,639,567
Total 92,600,675 95,748,968

i} Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiila esta canstituido por 45,300,000
acclones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads en su totalidad,

e e e ———— — —
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i} Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultados anteriores 41,639,567 37,391,253
Apropiacion Reserva Legal (840,546) (757,144)
Fago dividendos (3,050,000) (3,400,000)
Ajustes reserva valuacion (3,096,925) -
Aplicacién NIIF 9 1,418,428 -
Resultadas del ejercicio 1,041,297 8,405,458
Total 37,111,821 41,639,567

n i [ prim IF

Incluye los valares resultantes de los ajustes originados en la adopcldn por primera vez de las NIIF,
El saldo s6le podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Oltimo ejercicle econdmico conduido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de |3 compariia,

Superavit por Valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la
tuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacion o Superdvit por valuacldn, saldo
gue solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valar de las pérdidas acumuladas y las

del dltimo ejerciclo economico concuido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Distribucidn de Dividendgs
La Comparila puede distribulr dividendos a los acclonistas hasta el limite de les resultados

acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los
estatutos de la Compafifa. En el 2018 distribuyd US$ 3,050,000.

20. CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.

Una reconclliacion entre 1a utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es comao sigue:

B DIc2018  31Dic2017
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 3,896,591 13,215,751

Mas (Menos):
Gastos no deducibles 2.813,470 1,776,337
Ingresos exentos (213,337) (338,048)
Ceducciones adicionales: (13,304) -
Gastos atribulbles a Ingresos Exentos - 37,946
Gastos por diferencias tempaorarias - 160,676
6,483,420 14.852.662
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Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nata 16) (584,489) (1.982,363)
Utilidad gravable 5,898,931 12,870,299

Impuesta a la renta, estimado: 1,474,733 2,831,466

Anticipo calculado 2538 803 2.087.224

Impuesto a la renta corriente cargado a

resuitadas 2,538,803 2,831,466

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania determing como anticlpo de impuesto a la renta de
LS$2,538.803; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$1.474,733.
Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados del afio corriente US$2,538,803.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la farmula el valor
del revaliic de los actives por aplicacion de las NIIF, tanto para &l rubro del active v del patrimonio,

Se extlulra del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta |os montos referidos a gastos Incrementales
por la generacidn de nuevo empleo, adguisicién de nueves activos destinados a la mejora de
productividad e innovacion tecnologica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Codigo de la Produccian,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacidn de acclones, particlpaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

El movimiento de los activas y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente;

Activo

Saldo al inicio de afic B.074433 14,173,540

Compensacion Retenciones en la fuente . (4,333,755)
Compensacion 15D - (5,902,904)
Page por impuesto a la renta (2,434371) (2,694,122}
Impuesto a la sallda de divisas 7,357,550 5.386,608

Impuestos retenidos por terceros 2,950,508 243437

Lastigos (no compensados) : (289,299
Saldo al final de afio 15948125 8074439

A la fecha de este Informe las declaraciones del Impuesto a la Renta carrespondientes a los afios del
2016 al 2018 estan ablertas a revislion por parte de las autoridades tributarias,
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Aspectos Tributarios
Impuesto a la Renta

- El gasto por el impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto a ls renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerde a la NIC 12 "impuesto a las
Ganancias™.

Impuests Corrlente

- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de |la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada pericdo,

Impuestas Diferidos

- El Impuesto diferido es reconocido aplicando el métoda del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los Impuestos que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporie financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinacidn de las utilidades tributables sujetas a impuesto,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconotidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a |a tasa gque estard vigente a |a fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean reallzados.

- Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe redudir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir
que se recupere |a totalidad o una parte del activp,

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas lscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se reallce o el pasivo se cancele,
baséndose en las tasas ly leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prcticamente aprobadas
al final del periodo que se infarma.

- La medidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derlvarian de la farma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasives.

= La Compaiiia compensa actives por impuestas diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas y [a Compariia tiene la intencidén
de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Estados Financieros | Pagina 44
Ver politicas contables y notas



NOVACERO S.A.

Anticipo de Impuesto a |a Renta

- Seestablece que, para el calculo del anticipo. las socledades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad gue realicen actividades empresariales, en el rubro
de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracion, y los aportes obligatorios al IESS.

- Semodifica levemente el mecanismo previsto para su devolucidn, estableciendo que ademas
del caso en que el sujetn pasivo haya visto afectada significativarmente su actividad econdmica
y gue el anticipo pagado supere gl tipo Impositivo efectiva (TIE) del segmento respective, el
SRI podra conceder la devoludién total o parcial del anticipo conforme a lo que dispenga el
Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, slempre que se verifique que se ha
mantenido oincrementado el empleo.

- Seestablece que la devoluddn del anticipa sola podrd ser por un monto que No sea mayor a
la diferencia resultante entre el anticipe y el impuesto causado, y se determina que la
devolucion procedera en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o
segmentos de la economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcin
territorial, hayan sufrido una disminucidn significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicio de
Rentas Internas y previo dictamen del ente rector de las finanzas publicas. por un solo
ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisién del Decreto Ejecutive correspandiente,

- Seestablece que para el cdlculo del anticipo, se podrd exclulr de los rubres correspondientes
a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar |a capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios (no
solamente los destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, v a los
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue reconoce
el Cadigo de |a Produccién para las nuevas inversiones),

- Seintroduce una disposicidon gue establece que el mero camblo de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como les créditos para adquiric
estos activos, no implica inversitn nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al
calculo del anticipo antes indicada.

- Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto al Valor Agregado

- Seestablece la tarifa 0% de VA para los servicios publicos de riega y drenaje.

- Se modifica las normas gue rigen la devolucién de VA por transacciones con medios
electronicos,

- Se concede al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucion de caracier general que
regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicadon del
mecanismo automatico de devolucion del IVA a exportadores de bienes y sus proveedores
directos.

Estados Financieros |Pagina 45
Ver politicas contables y notas



NOVACERO 5.A.

- Sefaculta al SRl a establecer excepciones o exclusiones a la retencion de IVA que las empresas
emisoras de tarjetas de credito efectdan en los pagos a sus establecimientos afiliados,
respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para
microemprasas, en ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que
establezca el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Seelimina la exenclén de 15D cuando el beneficlario del pago se encuentre domiciliado o sea
residente en un paralso fiscal, jurisdiccion de menor impaosicidn a régimen fiscal preferente,
salve que se cumplan los requisitos que debera fijar el Comité de Politica Tributaria en cuanto
al plazo, condiciones, segmentos, actividad econdmica y estdndares de transparencia,

- Seintroduce |a pasibllidad de que los expertadores habituales soliciten la devolucion, sin
intereses, de I5D pagado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
gue consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de gue sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exparten, sobire la parte que no sea
utilizada comao crédito tributario,

- Se introduce similar derecho a la devolucion sabire las comisiones en servicios de turismo
receptivo.,

- Reforma especificas para ciertos sectores.
- Sobre los beneficios para Proyectos APP,

- Seprevé que la exencidn de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades y las exenciones
de ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterlor en el desarrollo
de proyectos APP, no seran aplicables en los casos en |os gue le perceptor del pago esté
domiciliado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicion.

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion;

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en aftos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores gue hayan sido consideradas
deducibles o no, y gue no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresas gravados o no sujetos
de impuesto a |a renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o na.

Adicionalmente, se establece el reconocimienta de un impuesto diferide relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones jubflares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Orgédnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y
Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Foments Productivo, Atraccidn de
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Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 2 continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en sectores
priorizados que se Inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y Unicamente a la nueva Inversian, y
gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afos.

- [Esta exoneracion aplicara solo en sotiedades que generen empleo nieto.  Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exeneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por
importacion de blenes y dividendos relaclonadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracitn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se iniclen a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicas determinadas como industrias basicas por
15 afips, contado desde el primer afic en el que se generen ingresos atribulbles directa y
unicamente a la nueva inverslon v se ampllardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.  Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

- Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta
Ingresos

- Seconsidera ingreso exento, los dividendos y utllidades distribuidos a faver de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o |urisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En la
determinaddn y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con-excepcldn de lo previsto en
|2 Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
y de Prestacidn de Servicios”,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internaclonales; exportacidn de
servicios; desarrollo y serviclos de software, produccidn y desarrallo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
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eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto 2 Ia Renta y la exencitn del 15D relaclonados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares Internacionales de
transparencia,

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentra de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdicddn de menor
Impaosicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective sea residente fiscal del
Ecuador,

i i

- 5@ establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiclliadas o na en Ecuador i |as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de socledades domicilladas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

- Adicionalmente, se establece gque en restructuraciones socletarias no se entenderd producida
enajenacion directa niindirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a |la Renta

- 5e elimina el anticipo de Impuesta a la renta para socledades como Impuesto minimo y se
establece su devolucdidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

- Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e Importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 aflos contados desde la fecha de
pago.
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- Se podra solicitar al SRI la devolucidn o compensacidn del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar |a develucidn del IVA de |os blenes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D,

- Seincluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamients de sus créditos,

- Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intermacionales y que cumplan con
tiertas condiciones come |imite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas,

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacion del serviclo que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cince afos contados a
partir de la vigencia de la Ley de Selidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 aflos, contados desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exeneracidn sera de hasta 5 afios adicionales.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a |a renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pericda fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
Al 31 de diclembre de 2018 la Compafia procedera a presentar el estudio de precios de transferencia
en junio 2019.

Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos (pasivas) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Activo y Pasivo
31-Dic-2018 31-Dic-17
Salde al inicio de afio (125,334) (12B.869)
Resultados del periodo 267,998 3,535
Saldo al fin de afio 142,664 -125,334
e ————— — E— S— — e e
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21. INGRES0S POR VENTA.

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ventas productos propios 301,805,610 246,137,799
Ventas productos de reventa 5,665,858 4,267 431
Ventas de servicios 6,428,302 7,644,093
Total 313,899,810 258,049,323

22. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo de ventas 267,511,834 206,699,020
Gastos de administracidn 29,604 456 28,232,925
Depreciaciones y amortizaciones 4,208,639 2,973,019
Gasto financiero 9.191.977 7,766,882
Participacion a los trabajadores 584,489 1,982,363
Impuesto a la renta 2,538,803 2,831,466
Otros (513,687) {B38,274)
Total 313,126,511 249,647,401

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha adquirido los sigulentes compromisos;

= La Compafila mediante prenda comercial ha entregado en garantfa Inventario por
aproximadamente US$ 57,450,509 en <l 2018 y US$ 68,553,341 en el 2017 por las obligaciones

bancarias contratadas con instituciones financieras del pais.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a Compafia para abalizar obligaciones bancarias gue
mantiene con instituciones bancarias locales y del exterior ha entregado en garantia parte de |3

propiedad, planta y eguipos.

23. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS,

La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a lo indicado por la NIIF B "Segmentos de
Operaclén”, de manera consistente con los informes Internos que perlddicamente son presentados y
revisados por la Administracion de la Compafia, los cuales sirven para la toma de decisiones acerca
de [a asignacidn de recursos y evaluacion de desempefio y crecimiento de cada uno de los segmentos

operativos.
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Para propasitos administrativos la Comparfiia estd organizada en cinco unidades de negocio:

Cubiertas

Este segmentd esta enfocado a la fabricacién y comerclalizacién de paredes y techos metélicos
entre otros.

Laminados

Este segmento estd enfocado a la fabricacidn y comercializacion de varllla de canstruccion,
angules, platinas, tes, barras entre otros,

Conformados
Este segmento estd enfocado a la fabricacion y comerclalizacion de tuberia de diferentes medidas

para carpinteria metélica y conduccion de fluidos. Perfiles metélicos, flejes y planchas;
laminados en frio, y galvanizado.

Viales

Este segmento estd enfocado a la fabricacidn y comerclalizacion de Multiplacas, Alcantarilla
Metalica, Puentes y Guardavias,

Otros

Este segmento incluye todas los productos que ne tienen una participacion significativa dentro
de las ventas de la compaiiia.

El desemperio de cada segmento es evaluado en base a los resultados operativos y es medido
consistentemente con los estados financieros totales de la compafia,  Sin embargo el
firanclamiento de cada grupo (Incuyendo costos financieros e ingresos financieros) y los
impuestos a las gananciasson administrados y registrados sobre la base total de la compaidifa y
no son asignados en las operaciones de cada segmento.

No existen diferencias respecto de los criterios utilizados para |a entidad, en relacidn a la medicién
y valorizacidn de los resultados de los segmentas ¥ la valorizacién de los activos y pasivos de los
mismos. No existen cambios en los métodos de medicidon utilizados para determinar los
resultados presentados por los segmentos respecto del gjercicio anteriar,

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diclembre de 2018, la compania presenta los siguientes contingentes:

Juicie Mo, 17510-2018-00163, en el cual se dedujo una demanda de nulidad de proceso
coactivo por razon de los valores incautados por el GAD de Esmeraldas por impuesio a la
patente de los afios 2013-2017, se mantiene una sentencia a favor dictada el 25 de julio de
2018, actualmente el juicio se encuentra terminado, ¥ se esta |nsistiendo gue el GAD de
Esmeraldas cumpla lo dictado en sentencia y devuelva los valores incautados de las cuentas
de Novacero.

Reclamo Administrative en contra de los titulos de crédito No. D206-GADM-E A, 0207-GADM-
E.A, D208-GADM-E.A, 0209-GADME, A, 0210-GADM-E.A, v 021-GADM-E.A,, emitides por el
Ing. Klever Estuplifian, en su calidad de Director Financlero del GADME E.A, por concepto de
impuesto del 1,5 por mil sobre los activos totales por el pericdo comprendido entre los afios
2013 a 2018, actualmente se encuentra ingresado el Reclamo Administrativo con fecha 07 de
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diciembre de 2018, se esta a espera de alguna respuesta por parte del GADM de Eloy Alfaro,

Reclamo Administrative en contra de los titulos de crédito No. 0136-GADM-M,, 0137-GADM-
M., D138-GADM-M,, 0139-GADM-M., 0140-GADM-M, y 0141-GADM-M., emitidos por el Ing,
Isacio Adan Loor Macias, en su calidad de Tesorero del GADME M. por concepto de Impuesto
del 1,5 por mil sobre los activos totales por el periodo comprendido entre los afos 2013 a
2018, actualmente se encuentra ingresado el Reclamo Administrativo con fecha 04 de enero
de 2013, y se encuentra a espera de alguna respuesta por parte del GADM de Muisne.

25, EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe (16 de abril del 2012) no
e produjeron eventos, que en apinidn de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto

significative sobre los estados financleros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
netas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido emitidos con
autorizacion de la gerencia y luego puestos a consideracidn de la junta Obligataria Anual de Accionistas.
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