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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Activos
Activos corrientes

Efectivo equivalentes al efectivo (Nota 7) 9,093,631 3,874,580
Inversiones temporales 408,237 -
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas

porcobrar (Nota 8) 51,378,562 41,798,000
Inventarios, neto (Nota 10) 85,138,119 70,044,065
Otroscréditos fiscales (Nota 9) 15,948,125 8,094,397
Activos no financieros mantenidos para la venta 134,559 218,524
Otros activos pagados por anticipado (655,333 581,588

Total Activos corrientes 162,756,666 124,611,154

Activos nocorrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 11) 126,188,430 124,011,486
Propiedades deinversión (Nota 12) 2,829,276 2,829,276
Otras cuentas por cobrar (Nota 13) 1,334,054 1,380,450
Inversiones en acciones 36,000 1.000
Activos por impuestosdiferidos (Nota 20) 142,664 -

Total Activosno corrientes 130,530,424 128,222,212

Total Activos 293,287,990, 252,833,366   
  Un.

GerenteGeneral

 

(dora General
Ing. Ramiro Garzón CPA Paulina Sarmiento

Estados Financieros [Página 1
Verpolíticas contables y notas



NOVACEROS.A.
Estado de situación financiera

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

 

 

 

 

  

3I-DIC-2018__ 31-Dic-2017

Pasivos
Pasivos corrientes

Préstamos (Nota 14) 74,883,180 61,766,681
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 15) 45,211,263 31,607,263
Otroscréditos fiscales (Nota 17) 3,653,839 628,135
Obligaciones acumuladas (Nota 16) 2,344,474 3,893,743

Jotal Pasivos corrientes 126,092,756 97,895,822

Pasivos nocorrientes
Préstamos (Nota 14) 67,644,107 52,215,575
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 18) 6,949,552 6.847.567
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 20) - 125324

TotalPasivos no corrientes, 74,593,659 59,188,576

Jotal Pasivos 200.686.415 157,084,398

Patrimonio
Capital social (Nota 19) 45,300,000 45,300,000
Reservas (Nota 19) 10,352,625 9,512,079
Otroresultado Integral (Nota 19) (163,770) (702,678)
Resultados acumulados (Nota 19) 37.111.820 41,539,567,

Total Patrimonio 92,500,675 95.748,968

Jotal Pasivos y Patrimonio 293,287,090 252833366

Gerente Generbl
IngóRamiro Garzón CPA Paulina Sarmiento
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NOVACEROS.A.
Estado de resultados del período y otros resultadosintegrales

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

 

 

 

 

 

 

3I-Dic-2018 31-Dic-2017

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 21) 313,899,810 259,049,323
(e) Costo de ventas (Nota 22) (267.511,834)  (206,699,020)

Margen bruto 46,387,976 51,350,303

(+) Gastos de administración (Nota 22) (29.604.456) (28232925)
(-) Depreciaciones y amortizaciones (Nota 22) (4,208,639) (2,973,019)
(4) Gastos financieros (Nota 22) (9,191,977) 0.766.882)
(-) Participación de los trabajadores en las

utilidades (Nota 22) (584.489) (1.982,363)
Otros Ingresos Nota 22) 513,687 838274

Resultado antes de impuesto a lasganancias 3,312,102 11,233,388

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 20) (2.538,803) (2,831,466)
Impuesto a la renta diferido (Nota 20) 267.398 3535

Resultado neto 1,041,297 8,405,458

Otro resultado integral 538.908 (239720)

Resultado Integral total 1,580,205 8,155,724

 

———SerenteGeneral
Ing. Ramiro Garzón CPAPaulina Sarmiento

Estados Financieros [Página 3
Ver políticas contables y notas
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NOVACEROS.A.
Estadode flujos de efectivo

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

 

 

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Flujos de efectivo porlas actividades de operación:
Efectivorecibido de clientes 297,486,158 255,367,824
Efectivo pagadoa proveedores (291.731.358) (247,513,079)
Intereses pagados (8.191.377) 7.766.882)

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de
operación (3437.17) 87.863

Flujos de efectivo porlas actividades de inversión:
Adquisición de propiedad, planta equipo (16.838802) (17,434,403)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (16,838,802) (17,434,403)

Flujos de efectivo porlas actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 29,804,521 23,999,160
Papel Comercial - (870,725)
Emisión de obligaciones (259,491) (3.780,058)
Dividendos pagados (3,050,000) (6.400,00)

Efectivo neto provisto porlas actividades de
financiamiento 25,495,030 15,848,377

Aumento(disminución) neto de efectivo y equivalente de
efectivo 5,219,051 (1,498,163)

Efectivo alinicio del período 3,874,580 5,372,743
 

Efectivo alfinal del período, .993,631 3,874,580

        
Cohtádora GeneralGerente General

Ing. Rémiro Garzón CPA Paulina Sarmiento

Estados Financieros [Página 5
Ver políticas contables y notas



NOVACEROS.A.

1. INFORMACIÓN GENERAL,

14

12

13.

14

1.5.

1.6.

Nombre.
NOVACEROS.A.

RUC,
0590038601001

Domicilio.
Calle J +5 60 87 y Calle tercera, parque industrial - Quito

Formalegal.
Sociedad Anónima

País de incorporación.
Ecuador

Descripción de las operaciones.

NOVACEROS.A,fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador en el año 1973. Su

actividad principal es la producción y comercialización de tubería de acero, paneles

estructurales, perfiles conformadosal frío y perfiles laminados en caliente y productos
quese puedenfabricar con estosy otros insumostales como:estructuras metálicas para
edificios, puentes, torres de transmisión, guardavías, alcantarillas metálicas y otros La
Compañía cuenta con plantas de producción en las ciudades de Quito, Lasso y

Guayaquil.

La Compañía es líder en el mercado de acero del país. Se caracteriza por tener
diversificación y calidad de los productos; así mismo,la relación de más de 45 años con
el mercado ecuatoriano, le permite manejar hoy en día marcas proptas con las que
atiende a todoslos segmentos del mercado.

Las principales materias primas de la empresa sonla palanquilla, la cual representa el
35% y la chatarra querepresenta el 39% del total de consumosde Materia Prima.

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de Compañía alcanza los 1,377 y
1,466 empleados respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial,
operativos, producción y técnica.

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

NOVACEROS.A. ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
EstadosFinancieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

EstadosFinancieros [Página 6
Ver políticas contables y notas



NOVACEROS.A.

3. ESTRUCTURA DELAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en

función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF), Cada partida significativa del Estado de
situación financiera, Estado de resultadosdel período y otros resultadosintegrales, Estado de
cambios enel patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.

Cuando es necesario una explicación adicional se presentan partidas adicionales, encabezados
y subtotales.

4, POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS.

a) Basede Preparación =

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (en adelante NIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB porsu siglas en inglés).

b) Declaración de Cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

c) Base de Medición -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, El costo
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio debienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la
otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,la Compañía
tíene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

El valor razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se
determinasobre una base de estetipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acclones que se encuentran dentro delalcance de la NIIF 2,las operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones quetienealgunas
similitudes con elvalor razonable, pero no son su valor razonable,tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 o elvalor en uso dela NIC36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los Insumos
para la medición del valor razonable en su totalidad,los cuales se describen a continuación:

Nivel: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
lénticos quela entidad puede accedera la fecha de medición.

 

Estados Financieros [Página 7
Ver políticas contables y notas



NOVACEROS.A.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo,ya seadirecta o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para elactivo o pasivo.

d) MonedaFuncional »

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la
moneda del entorno económico en que la entidad opera (monedafuncional). La moneda
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
además, la moneda de presentación de los estadosfinancieros adjuntos.

€) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -

Una asociada es una entidad sobre la que la Compañía posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de
operación de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta,

Los resultados y los activos y pasivos de las compañías asociadas o negocios conjuntos son
incorporados a los estados financieros utilizando el método de participación, excepto si la
Inversión o una porción dela mismaes clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIF 5. Conforme al método de participación,las inversiones
en compañías asociadas o negocios conjuntos se contabilizan inicialmente en el estado
consolidado desituación financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocerla
participación de la Compañía en el resultado y en otro resultado integral de la asociada o
negocio conjunto, Cuando la participación de la Compañía en las pérdidas de una asociada o
negocio conjunto exceda la participación de la Compañía en los mismos (lo cual incluye
cualquier participación a largo plazo que, en sustancia,forme parte de la inversión neta de la
Compañía en la asociada o negocio conjunto),la Compañía deja de reconocer su participación
en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siemprey cuando la Compañía
haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada o negocio conjunto.

 

Una inversión en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la
participación desde la fecha en la participada se convierte en una asociada o negocio
conjunto, En la adquisición de la inversión en la asociada o negocio conjunto, cualquier
exceso del costo de la inversión sobre la distribución del valor razonable neto de los activos y
pasivos identificables de la participada se reconoce como plusvalía, que se incluye dentro del
importe en libros de la inversión, Cualquier exceso en la distribución de la Compañía del
valor razonable neto de los activos y pasivos identificables sobre el costo de inversión, luego
de su revaluación, se reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el período en
el que se adquirió la inversión.

La totalidad del importe en libros de la inversión (incluyendo la plusvalia) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual

comparando su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable
menoslos costos de disposición con su importe en libros, Cualquier pérdida por deterloro
reconocida forma parte del importe en libros dela inversión. Cualquier reverso de dicha
pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuperable de la inversión aumente posteriormente,

Estados Financieros [Página 8
Ver políticas contables y notas



NOVACEROS.A.

La diferencia entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que
se descontinuó el uso del método de la participación y el valor razonable de cualquier
participación retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la participación en la
asociada o negocio conjunto se incluye en la determinación de la ganancias o pérdidas de la
venta dela asociada o negocio conjunto

f) Clasificación delos saldos corrientes y no corrientes -

En el estado de situación financiera separado, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuandoes igual o inferior a doce meses, contadosdesde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese
período.

8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por depósitos a la vista en instituciones
financieras delibre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenidoen caja.
Los activos registrados en efectivo equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable
0 al costo histórico que se aproximaa su valor razonable de mercado,

h) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento-

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se
lasifican en su porción corriente y no corriente, Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable. Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por Intereses sobre la base del
devengado. Los costos de transacciones incurridos al momento de su adquisición son
registradosen el resultado del periodo. Siel Fideicomiso vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se
reclasificará como disponible para la venta.

1) Inventarios-

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado; excepto por los
inventarios en tránsito que se contabilizan al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos Los inventarios se contabilizan al costo o al valor neto de realización,
el menor,El valor neto de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario de
los negocios menos los costos estimados de terminación y los costos estimados necesarios
para la venta,

Los inventarios están registrados así;

Los productos terminados y en proceso de fabricación= Al costo en la porción
correspondiente a la materia prima más los costos de transformación (mano de obra directa
y costos indirectos de fabricación).

Materias primas, suministros y repuestos.- principalmente en baseal costo de adquisición de
la última compra realizada,

La valorización de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor neto de realización, La Compañía no mantiene productos dañados o de
lento movimiento ya que éstosingresan al proceso defundición y se consume como chatarra.

Estados Financieros [Página 9
Ver políticas contables y notas



NOVACEROS.A.

1) Activos clasificados como disponible para venta -

Losactivos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como:
mantenidos parala venta si su importe enlibros es recuperable a través de una operación de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida Únicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposición)
está disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto sólo a los términos que
son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (0 grupo de actvos para su
disposición).

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposición) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menordel importe en librosy el valor razonable
delos activos anteriores menos los costos de ventas.

k) Propledades, Planta y Equipo -

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

reconocimiento:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciación acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que
se producen,

ri mi

Después del reconocimiento inicia, los terrenosy edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro devalor.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenosy edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superávit por revaluación
de propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor enlibros de la revaluación de los
terrenos y edificios es registradoen resultados.

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidadesretenidas, cuando se producela baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo,sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias

y

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisadosalfinal de cada año,siendoel efecto de cualquier cambio en elestimadoregistrado

sobre una base prospectiva,

Estados Financieros [Página 10
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NOVACEROS.A.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Años de Vida
Activos Útil, estimados

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinaria y mobiliarios 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Cuando partes significativas delas propiedades, planta y equipo requieren ser reemplazadas
de tiempoen tiempo, la Compañía capitaliza tales partes como activos individuales consus
vidas útiles específicas y depreciación respectivamente.

propiedades,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo
y reconocida en resultados.

1) Deterioro delValor de los Activos Tangibles -

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en llbros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un Índicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterloro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinarelalcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
sielactivo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por
deterioro como una disminución o un Incremento en la revaluación.

m) Compensación de saldosy transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampocolosingresos y gastos,salvo aquellos casos en los quela compensación sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la
transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención deliquidar
porsu importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea,
se presentan netos en resultados.
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1) Costos porpréstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o
producción de activoscalificados, las cuales constituyen activos que requieren de un período
de tiempo sustancialpara su uso o Venta, son sumadosal costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamosespecíficos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalización

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en
que se incurren,

0) Impuesto ala Renta -

El gasto por el impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las
Ganancias”,

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, “El pasivo de la Compañía por
conceptodel impuesto corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadas al final de
cada período.

Inn if

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales, Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entreel valor en líbros de los activos y
pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades tributables sujetas a
impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en
que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponde a la depreciación de las plantas, propiedad,planta y equipo y valuación de los
inventarios.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final
decada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que esume probable
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
quese recuperela totalidad o unaparte del activo.

Los activos y pasivos por impuestosdiferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se cancele,
basándose en las tasas (yleyes fiscales) que hayansido aprobadasal final del período que se
informa.
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La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos diferidos
reflejará las consecuenciasfiscales que se derivarían de la forma en quela entidad espera, al
final del período sobre el que se informa,recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos,

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos porimpuestos difendos
si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tienela intención
de liquidar sus activos y pasivos como netos

 

corrientes

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integralo directamente en elpatrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

P) Beneficios a Empleados -

Bi nal

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Métodode la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada período.

Los costospor servicios presente y pasado se reconocen enel resultado delaño en el que se
generan, así comoel interés financiero generado porla obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado desituación financiera con cargo o abono a otroresultadointegral,en el periodo
en quese producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período

Trabajadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de los trabajadores en las
utilidades dela Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% delas utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

9) Provisiones»

Las provisionesse reconocen cuando:

La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de
sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y.

El importese ha estimadode forma fable.
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelarla obligación presente, al final decada periodo,teniendo en cuenta
los riesgos las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el
Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros
representael valor actual de dicho flujo de efectivo (cuandoel efecto delvalor del dinero en
el tiempo es material)

Cuando se esperala recuperación dealgunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede
ser medido confiabilidad.

r) Instrumentos Financieros-

Losactivos y pasivosfinancieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de
transacción que son directamenteatribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivosfinancieros designados al valor razonable con
¡cambio en los resultados) se agregan o deducen delvalor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros
designadosalvalor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del período.

financieros  

Losactivosfinancierosse clasifican dentro delas siguientes categorías: activosfinancieros “al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta", y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificación depende dela naturaleza y propósito delos activos financierosy se
determina al momento del reconocimiento Inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras
9 ventasregulares son todas aquellas compraso ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo
en el mercado.

de- El métododela tasade interés efectiva es un método
decálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva esla tasa de descuento
que iguala exactamente losflujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasade interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
Instrumentos de deuda distintos a los activos financierosclasificados al valor razonable con
cambio enlos resultados.
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nable con cambi z

Los activos financieros son clasificados comoal valor razonable con cambios enlos resultados
cuandoel activofinanciero es mantenido para negociar o designado comoal valor razonable
con cambiosenlos resultados,

Un activo financiero es mantenido para negociarsí

- Hasido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de wn portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente
de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado que noha sido designado y efectivo comoInstrumento de cobertura o
garantía financiera.

Losactivosfinancieros distintosa los activos financieros mantenidos para negociar pueden
ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimientoinicial si

+ Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o
reconocimiento que pudiera surgir; o

- Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de
inversión, la información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base, o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39
permite que todoel contrato combinado sea designadoal valor razonable con cambios
en los resultados,

Los activos financierosal valor razonable con cambios enlos resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en
el estado del resultado del período, La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado
del período incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se
incluye en la partida de 'otras ganancias y pérdidas!

ro valor Ac a

Los activos financierosdistintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimientoinicial del activo ylos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
se han visto afectados

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída
significativa o prolongada en el valor razonable deltítulo valor por debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.
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Para todos los otros activos financieros,la evidencia objetiva de deterioro de valor podría
incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o

- Infraccionesdelas cláusulas contractuales,tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

- La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría
estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al
cobro de los pagos, Un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que
superen el período de crédito promedio de 60 días, así como cambios observables en las
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen conel incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de
valor se mide comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos estimados de efectivo descontadosa la tasa de retorno actual del mercado para un
activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada en períodos
subsiguientes.

los

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todoslos riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido,
la Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos
que tendría que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará
reconociendoel activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresosrecibidos,

Enla baja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre el importe en libros del
activo yla suma de la contraprestación recibida y por recibir, así comoel resultado acumulado
que habían sido reconocidos en atro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del período.

Pasive

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivosfinancieros
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados-

'Un pasivofinanciero seclasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un

pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor
razonable con cambiosen elresultado

Un pasivo financiero se clasifica como para negociarsi:

- Hasido adquirido principalmente para propósitos de su recompraa corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejadosporla Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantía financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento Inictal

 

- Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de medición o
reconocirmento que pudiera surgir; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo deactivos o pasivosfinancieros o ambos,el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentadode la Compañía o su estrategia de
inversión, la información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

- Forma pane de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios
enlos resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambiosen los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en
el resultado del período. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
otras ganancias y pérdidas.

un-

La Compañía dará de baja en cuentas un pasivofinanciero si, y solo si, explran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compañía.La diferencia entre el importeenlibros del pasivo

financiero dado de baja la contraprestación pagada y por pagarse reconoce en elresultado
delperíodo.

5) Arrendamientos-

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todoslos riesgosy beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demásarrendamientos se clasifican comooperativos.
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La Compañía como arrendador - Los valores adeudados por los arrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados comovalores por cobrar por elvalor de la
inversión neta de la Compañía en los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método delínea recta durante el plazo correspondienteal arrendamiento,

La Compañía como arrendatario- Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros
se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable, al inicio del arrendamiento,
o si éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situación financiera como una obligación bajo
arrendamiento financiero

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamenteatribuibles a activoscalificables, en cuyo caso son capitalizados conforme la
política general de la Compañía para los costos porpréstamos

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta,
duranteel plazo correspondiente al arrendamiento, salvoqueresulte másrepresentativa otra
base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuario.

t) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos por venta de producto terminado son reconocidos cuandoel riesgo y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido transferidos sustancialmente al
comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes,

La estimación por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes son
rebajados de los ingresos por venta

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir,
enla medida que sea probable que los beneficios económicosfluyan a la Compañía y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se genera el pago o
financiamiento derivadodeell.

4) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación -

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo más cercano en el que se conocen.

v) DECLARACIÓNSOBREEL CUMPLIMENTODE NIIF 9, NIF 5 Y NIIF16. (NIIF 16 opcional,
cliente optó porsu aplicación anticipada)

 

AL 01 de enero de 2018, la Compañía ha realizado la implementación de:

NIF 9 - Instrumentos Financieros

e
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un período de transición que comprende desde el 1 de enero al31 de diciembre de 2017
y aplicación total a partir del 1 de enero de 2018,

A continuación se detalla un resumen de la aplicación de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

La NIlF 9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicación no ha generado impactossignificativos en los estadosfinancieros. La Compañía
llevó a cabo una evaluación detallada delos tres aspectos de la norma y de su impactoen los
estadosfinancieros, el cual se resume comosigue:

Clasificación

La NIF 9 introdujo un nuevo enfoquede clasificación para los activosfinancieros, basado en
dos conceptos:las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
y el modelo de negocio de la compañía Bajo este nuevo enfoque se sustituyeronlas cuatro
categorías de clasificación de la NIC 39porlas tres categorías sigulentes:

- costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivoes obtener flujos de efectivo contractuales;

- valor razonable con cambios en otro resultadointegral, si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros;o

- valor razonable con cambios en resultados, categoría residual que comprendelos
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designadosa valor razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIF 9 conserva en gran medida eltratamiento contable
previsto en la NIC 39,realizando modificacioneslimitadas, bajo el cual la mayoría de estos
pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados,sí se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonablerelacionados con la variación del “riesgo de crédito propio" se
reconocerán en otro resultadointegral.

Con base en la evaluación realizada, La Compañía ha determinado que los nuevos
requerimientos de dlasíficación no tienen un impactosobre la contabilización de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Únicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.Las inversiones
en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuarán
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas
para las cuales el costo representa la mejor estimación del valor razonable.
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rior r

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecía NIC 39. Esto significa que con NIF
9,los deterioros se registran, con carácter general, de forma anticipada respecto al modelo
anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base
ps

- las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sí en la fecha de
presentación de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el
riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se
registre siempreen referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compañía eligió aplicar esta política para los activosfinancieros señalados.

Al 1 de enero de 2018, producto dela aplicación del nuevo modelo de deterioro de valor, La
Compañía reconoció en sus resultados acumulados, el valor de USDS1,418,428. (véase nota
8)

ordinarias

La NIF 15 aplica a todoslos contratos con clientes, con algunas excepciones(contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.) y
reemplazó a contar del 1 de enero de 2018a todaslas normas que anteriormente estaban

relacionadas con el reconocimiento de ingresos.

- NIC 11 Contratos de Construcción;
- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;
- CINIIF 13 Programas de Fidelización de Clientes;
- CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles;
- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentesde Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estándar estableció un marco general para el reconocimiento y medición de los
Ingresos de actividades ordinarias, basado en el principlo de que los ingresos se reconocen
porun monto que refleje la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser
aplicado en base a un modelo de cinco pasos:(1) identificación del contrato con el cliente;(2)
identificación de las obligaciones de desempeño del contrato; (3) determinación del precio de
la transacción; (4) asignación delprecio de la transacción a las obligaciones de desempeño;y
(5) reconocimientode los ingresos cuando (o a medida que) sesatisfacen las obligaciones de
desempeño.
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La NIIF 15 requiere revelaciones más detalladas que las normas anteriores actuales con elfin
de proporcionar información más completa sobre la naturaleza, importe, calendario y
certidumbre delos ingresosy flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicación de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto
involucró la identificación de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compañía, conocimiento de las prácticas tradicionales del negocio, una evaluación exhaustiva
de cada tipología de contratos con clientes y la determinación de la metodología de registro
de estosIngresosbajo las normas vigentes.

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y características particulares de interés de La Compañía,tales
como:identificación delas obligaciones contractuales; contratos con múltiples obligaciones y
oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestación variable; componente de
financiación significativo, análisis de principal versus agente; existencia de garantías de tipo
serviclo;y capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato, Con base en la
naturaleza delos bienes y servicios ofrecidos y las características de los flujos de ingresos
señaladas.

vw) Nuevas normasrevisadas emitidas pero aún no efectivas

 

Ala fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicadolas siguientes
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aún no sonefectivas:

Efectiva a partir de
perlodos que inicien en

uE Titulo o.después

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF9 Características de prepago con Enero 1, 2019
compensación negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificacionesa la NIF 10 Venta o aportación de bienes Fecha a ser determinada

y Nic 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019
líquidación del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente alos Enero 1, 2019
tratamientos delimpuesto a
las ganancias

Mejoras anuales alas NIIF— Enmiendas ala NIIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIF 16:

 

irrendamientos

Impacto general de la aplicación de las NIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendadory arrendatario,la NIIF 16 reemplaza la actual guía de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve
efectiva para los períodos iniciados a partirde 1 de enero de 2019

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendadorbajo NIC 17.
Impacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIF 16 de no
volvera evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento En consecuencia,la definición
deun contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará aplicando a
esos arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control. NIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
considera queexiste siel liente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicosde la utilización
de —unactivo identificado;y

- El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparación para la aplicación por primera vez de las NIF 16, la
Compañía ha llevado a cabo Un proyecto de implementación. El proyecto ha demostrado que
la nueva definición de la NIIF 16 no cambiará significativamenteel alcance de los contratos
que cumplen con la definición de un contrato de arrendamiento para la Compañía

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientosoperativos

NllF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente
dlasificados como operativos, los cuales, están fuera del estadode situación financiera,
Enla aplicación inicial de NIlF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más
adelante),la Compañía

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situación financiera,inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;
b) Reconocerála amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamientoen el estado consolidado de resultado
e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
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operación) en el estado de flujos de efectivo consolidado

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) será
reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de
alquiler sobre una base de línea recta.

Bajo NIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo conla
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una
provisión para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario
de oficina), La Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamientosobre una base
dellínea recta, según lo permitido porla NIIF 16,

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las garantias delvalor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compañía
reconozca comoparte de su pasivo por arrendamiento sólo el importe que se espera pagar
bajo una garantía delvalor residual,en lugar del importe máximo garantizado como requiere
la NIC 17. En la aplicación inicial, la Compañía presentará equipos previamente incluidos en
propiedades,planta y equipodentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo
porarrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentarán en unalínea
separada de pasivos por arrendamientos,

Basados en un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2018, y considerandolos hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administración de
la Compañía ha evaluado que este cambio no tendrá impacto enlos importes reconocidos en
los estados financieros de la Compañia,

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea
comofinancieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera
diferente, Sin embargo,la NIF 16 ha modificado y ampliadolos requerimientos de revelación,
en particular con respecto a cómo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su
participación residual en los activos arrendados,

Modificacionesa la NIIF 9: Características de prepago con compensación negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar sy una característica de
prepago cumple la condición SPPI, la parte queejerce la opción puede pagar o recibir una
compensación razonable porel prepago cualquiera que sea la razón para el pago adelantado.
En Otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallan
automáticamentela evaluación de SP
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Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las modi
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIF 9.

 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro tenga tn impacto en los estados financieros de la Compañía.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificación aclara que la NIF 9,incluyendosus requerimientos de deterioro, se aplica a
las participaciones a largo plazo. Adicionalmente,al aplicar la NIF 9 a las participaciones a
largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido porla
NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas
de la asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la
NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen el 1 de
enero el año 2019,

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribución de activos entre Un inversionista y su asociada o negocio conjunto
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de

controlde una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada
o Un negocio conjunto, que se contabllicen utilizando el método de participación, se
reconocen en elresultado de la controladora sólo en la proporción de la participación de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto quese contabilice segúnel métododeparticipación) se reconocen en el resultado
dela anterior controladora sólo en la proporción dela participación delos inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fechaefectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada,
sin embargo,la aplicación anticipada es permitida.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en
Una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en
una segundaetapa y sereconoce en la manera normal en otro resultado integral.
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Lospárrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado, La Compañía
ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para
determinar el costo de servicio actual y de Interés neto durante el resto del período de
información después cambio en el plan.

Enel caso delos intereses netos,las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a
la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segúnla establecida en la NIC 19 conla tasa de descuento utilizada
enla nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones,

reducciones o liquidaciones deplanes, que ocurren en o después del inicio del período anual
en el que se aplican primerolas modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019

La Administración de la Compañía no espera quela aplicación de esta modificación en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de
la NIC 12 cuandoexisteincertidumbrefrente a los tratamientos del impuesto a las ganancias,
Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo Incierto por
separado o en conjunto con otro u atros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre Adicionalmente, establece
queuna entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría
tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible
determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIFCiclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasa la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,que aún no son

obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación.

- NIF 3 Combinación de Negocios = clarifica que una entidad debeefectuar una remedición
de sus intereses previamente mantenidos en unaoperación conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

- NIF 11 Acuerdos Conjuntos- clarífica que una entidad no debeefectuar la remedición de
sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control

conjunto del negocio.
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- NIC12 Impuesto alas Ganancias=arifica que una entidadregistra de la misma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuandoelactivo está listo parael uso pretendido o su venta,

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro no tendrá impacto significativo en los estados financierosde la Compañía

 

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la información disponible al momento,los cuales podrían llegara diferir desus
efectos finales.

Acontinuación se presentan las estimaciones juicios contablescríticos que la administración
de la Compañía ha utllizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Deterioro de activos -

Ala fecha decierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor delos activos para determinarsí existe algún indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una
estimación del importe recuperable de dicho activo, Sise trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable

incrementandoelvalor del activo con abonoa resultados con el límite del valoren libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente delas provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en elvaloren libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente delos flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán
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los beneficios,la cual ha sido consideradaen base a los bonos dealta calidad de los Estados
Unidos de Norte América

Impuesto a la renta diferido -

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre elvalor en libros yla basetributaria de los activos y pasivos se reverticán
enel futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinarel valor en libros de la obligación por beneficios
definidos de la Compañía

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecerlos criterios para bonos a ser
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios más
importantes considerados para la selección delos bonos incluyen el tamaño dela emisión de
los bonos corporativos, calificación de los bonosy la identificación de los valores atípicos que
se excluyen.

6. ADMINISTRACIÓN DERIESGOS FINANCIEROS.

Riesgo

La naturaleza delas operaciones yla base de clientes exponea la Compañía a diversos riesgos
financieros comoes:a) riesgo de preclo en compra de materia prima, b) riesgo de tasa de
interés, c) riesgo de crédito, y, d) riesgo ambiental.

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisarla estructura
de administración de riesgo de la Compañía. Las políticas de administración deriesgo son

establecidas para identificar y analizarlos riesgos que enfrenta la Compañía, establecerlos
límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por
parte de la Compañía con esoslímites. Las políticas y los sistemas de administración de riesgo
son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercadoy enlas
actividades de la Compañía. Por medio de capacitación, normas y procedimientos
administrativos, la Compañía busca crear un ambientede controldisciplinado y constructivo
en el cual los empleados comprendansus funciones y obligaciones.

 

Compra

Uno delosriesgos a los que se exponela Compañía esla variación de los precios del acero a
nivelinternacional.

La Compañía para mitigarel riesgo de la variación de precios de acero a nivel internacional
decidió construir la planta de fundición de chatarra para la fabricación de palanquilla la
misma que entró en funcionamiento a partir de octubre de 2009 y se encuentra actualmente
operando al 100% de su capacidad instalada para de esta manera no depender de la
volatilidad del precio de la materia prima, obteniendo así una disminución en sus costos de
producción.
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Tasa

No existe riesgo en la variación dela tasa de interés de las operaciones financieras
(préstamosbancarios, emisión de obhgaciones, titularización) que obtiene la Compañía a
largo plazo (mayor a un año) ya que son negociados con tasa fijas y vencimientos
determinables, o a su vez con tasas reajustables que varían de acuerdo a las condiciones
de mercado, mismas que no podrán sobrepasar las tasas máximas establecidas por el Banco
Central del Ecuador.

de

El riesgo de crédito de los clientes es administrado por cada segmento de negocio, sujeto a
las políticas procedimientos y controlesrelativos a la administración del riesgos de crédito de
dientes establecido en las políticas de la Compañía.

La cantidadde crédito de los clientes está basadaen la clasificación y evaluación de crédito
individual que son definidos de acuerdo con esta valoración. Al 31 de diciembre de 2018 la
Compañía contó con 1,057 clientes (1,450 clientes al 31 de diciembre 2017) que adeudaban
US$ 50,027.480y representaban el 100% de todaslas cuentas por cobrarde clientes
(US$43,941 843 al 31 de diciembre 2017).

El requerimiento del deterioro es analizar, para cada fecha de reporte, una base individual
para principales clientes, Adicionalmente, un gran número de cuentas por cobrar menores
son agrupadas dentro de grupos homogéneos y evaluados para deterioro colectivamente,

El cálculo está basado en experiencia histórica real... La Compañía no mantiene colaterales
como garantía, La compañía evalúa la concentración deriesgo con respectoa las cuentas

por cobrar como bajo, ya que sus clientes están ubicados en varias provincias y cludades,
tanto en la sierra, costa oriente y operan en mercados altamenteIndependientes

ambiental

La Gerencia de NOVACERO S, A, hace público su compromiso de liderar las actividades
orientadas hacia la satisfacción de los requisitos del cliente, el cuidado del ambiente donde
desarrolla sus actividades,la seguridad la salud ocupacional de sus colaboradores,para esto
la empresa ha venido implantandoy certificado un Sistema de Gestión Integrado SGl basado
en las normas ISO 9001 (desde el año 2001), ISO 14001 (desde el año 2005) y OHSAS
18001:2007, porlo que hace énfasis en los siguientes puntos que son vitales para la
implantación, funcionamiento y mejoramiento de dicho sistema:

Para NOVACERO S.A. es de suprema importancia lograr la satisfacción de nuestrosclientes
a través del cumplimiento de sus requisitos, así como también a través del cumplimiento de
las normasy reglamentos que sean aplicables al producto; al cuidado del ambiente mediante
la identificación, evaluación y mitigación de los riesgos ambientales en todos sus procesos
cumpliendo conla legislación ambiental vigente Desde el año 2010 la Compañía harecibido
la certificación Punto Verde; así como a la seguridad y salud ocupacional de sus
colaboradores; por lo que, esta dirección no escatimaesfuerzo alguno que esté destinado
al cumplimiento de éstos objetivos,

El funcionamiento del SGI se sustenta en la Ideología Empresarial y su Ruta Estratégica, en la
Política del SGl con sus Objetivos, Indicadores y Metas, porlo que todos los miembros de la
organización alinean sus actividades al cumplimiento de los planes de negocio establecidos.
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La Dirección de la empresarealiza revisiones periódicas tanto al grado de implantación del
SG, como a su funcionamiento y mejoramiento,porlo que todaslas áreas de la organización
implantan, mantienen y mejoranlas actividades requeridas por el SGI, conscientes que el
satisfacer los requisitos del cliente, cuidar del ambiente, así como la seguridad la salud
ocupacional, son condiciones para que la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

GestiónRiesgoCapital

Los objetivos de la Compañía, en relación conla gestión del capital son: a) salvaguardarlo
para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas;y.
e) mantener una estructura óptimadel capital reduciendoel costo del mismo.

 

La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera, El índice anual
de deuda/ patrimonio neto total (donde "deuda" comprendetodoslos préstamos financieros
y el “patrimonio neto" es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto)... La
Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de
capital, tal comose establece en la industria de servicios financieros.

  

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Índice de liquidez 1.29 veces 1.27 veces
Pasivostotales / patrimonio 2.17 veces 1.64 veces
Deuda financiera / activos totales 0.49% 0.45%
 

La Administración considera que los indicadores financieros antesindicados están dentro de

los parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene la Compañia.

 

 

 

 

 

 

rument ría

Laspolíticas contables para Instrumentos financieros han sido aplicadas a los ítems de abajo

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos financieros medido al valor
razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,093,631 3,874,580
Activosfinancieros medidosal
costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras A ORIO
cuentas porcobrar
Total activos financieros 50,472,293 45,672,580
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos corrientes 74,883,180 61,766,681
Préstamos no corrientes 67,644,107 52,215,575
Cuentas por pagar comerciales y otras ASIVIOES 81807263
cuentas por pagar
Total pasivos financieros 187,738,550 145.589.519
Instrumentos financieros, neto 127,266,257 99,916,939
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Al final del perfodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designadosal valor razonable con cambios en
los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la máxima
exposición alriesgo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros,

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

 

 

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Depósitos en institucionesfinancieras 7,401,889 1,942,957
Inversiones temporales 1,698,667 1,926,928
Efectivo en caja 21.114 11,113

9,121,670 3,880,998
Sobregiros bancarios (28,039) (6,418)

Total 9,093,631 3,874,580

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clienteslocales Mm 50,027,480 43,941,843
(+) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (1,422,197) (2,894,985)

48,605,283 41,046,858

GADEsmeroldos a 1,697,737 :
Anticipos a proveedores 334,399 352,401
Provisión cuentos por cobrar 387,876 -
Empleados 78,056 160,344
Otros 275,311 238,397

Total 51,378,662 41,798,000

(1). AL 31 de diciembre de 2018 y 2017,el período de crédito medio en las ventas es de 57
días. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.
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(2) Al31 de diciembre de 2018 correspondenvalores incautados por el Gobierno Autónomo.
Descentralizado de Esmeraldas por impuesto a la patente de los años 2013-2017, (ver
nota 24)

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigúedad de las cuentas por
cobrar comerciales y otros deudores es el sigulente:

 

 

 

 

 

 

 

31-Dic-2018
Corriente __Saldos vencidos Total

Comerciales 48,125,096 1,902.384 50,027,480
Otros deudores 2,773,378 - 2,773,379

50,898,474 1.902.384 52,800,859

Menos estimación para pérdidas por , (1,422.197) (1422197)

31-Dic-2017
Corriente ___Saldos vencidos Total

Comerciales 41,709,898 2.231.945 43,941,843
Otros deudores 751,142 - 751,142

22,461,040 2,231,945 44,692,985

Menos estimación para pérdidas por - Eu) cas
deterioro
 

El movimiento de la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrares el siguiente:

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017,

Saldo inicial 2,894,985 2,627,502
Provisión cargada al gasto 256,831 417,099
Ajuste aplicación NIIF 9 (véase nota 4v) (1,418,427) E
Castigos efectuados (811,192) (149,616)

Total 1,422,197 2,894,985
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9. OTROS CREDITOSFISCALES.

Unresumende otroscréditosfiscales es como sigue:

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Crédito tributario - 19,958
Retencionesen la fuente m 7,334,759 2,434,371
Impuesto a la salida de divisas a 8,613,366 5,640,068

Total 15,948,125, 8,094,397

(1) Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente
que han sido efectuadas a la compañía durante el año 2016, 2017 y 2018. Según el
Artículo No. 79, Del Reglamento para Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen
Tributario Interno sí existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en
el ejercido Corriente fuere inferior al Anticipo pagado más las retenciones, el
contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sín intereses para el
pago del Impuesto a la Renta que causeen los ejercicios impositivos posteriores y hasta
dentro de tres años contados desdela fecha de declaración.

(2) Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas.- Representan pagosde impuestos
originados por pagos de comprasde materias primasal exterior, durante el año 2016,
2017 y 2018, Según establecen las Reformas al Reglamento para la Aplicación del
Impuesto a la Salida de Divisas publicadas en el Registro Oficial No, 877 del 23 de enero
del 2013, cuandoel Impuestoa la Salida de Divisas es susceptible de ser considerado

comocrédito tributario para el pago del Impuesto a Renta Causado o su Anticipo
establecido enelArt. 41 dela Ley de RégimenTributario Interno, no hayasido utilizado

comotal, en todo o en parte, en la respectiva declaración del ejercicio económico
correspondiente, el contribuyente de dicho impuesto podrá elegir entre una de las
siguientes opciones:

3) Considerar dichos valores como gastos deducibles únicamente en la declaración del
Impuesto la Renta correspondienteal ejercicio económico en la que se generaron los
respectivos pagos del Impuesto a la Salida de Divisas.

b) Utilizar dichos valores como crédito tributario porel pago del Impuesto a Renta Causado
oSU Anticipo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el

ejercicio en que se generaron en los siguientes cuatro años; o,

9) Solicitar la devolución de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del
siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro delos cuatro
ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que establezca la
Administración Tributaria.
Para el caso de personas naturales y las sucesiones indivisas, obligadas a llevar
contabilidad, y las sociedades, el crédito tributario por el Impuesto a las Salidas de
Divisas, no podrá superarel monto efectivamente pagado por dicho Impuesto.
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Materias primas. 41,695,651 23,891,634
Productos terminados 27,318,066 21,162,456
Suministrosy repuestos 9,459,509 10,023,767
Productos reventa 1.674,327 1,061,924
Productos proceso 181,279 101,065
Importaciones en tránsito 5,029,342 13,963,895
Menos provisión porvalor neto de realización (220,055) (160,676)

Total 85,138,119 70,044,065

El movimientodela provisión por valor neto de realización de los inventarios es el sigulente

 

 

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

saldo inicial 160,676 56,962
Provisión cargada al gasto 132,915 103,714
Castigos efectuados (73.536) z

To! 220,055, 160,676

11. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO.

'Un resumende la propiedad, planta y equipo es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Costo 204,124,893 187,904,361
Depreciación acumulada (77,936,463) (63,892,875)

126,188,430 124,011,486
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12. PROPIEDADESDEINVERSIÓN.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las propiedadesde inversión ascendieron a
US$2,829,276, corresponden a terrenos arrendadoslos cuales se ubican en la ciudad de Lasso

13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Unresumen delas otras cuentas porcobrar es el siguiente.

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Adquisición terreno - Durán m 726,313 726,313
Cargosteel a 500,000 500,000
Medilink er 107,741 154,137

Total 34,054 1,380,450

 

(1) Corresponde un crédito sobre firmas entre NOVACERO S.A. y NOVARED, Negocios y
Reciclaje S.A. por US$726,313 el cual devenga una tasa de interés del 7,58% anual, con un
período de gracia de dos años y con vencimiento hasta noviembre de 2025,

(2) Representan anticipos entregados a la empresa Cargosteel S.A. para la comprade acciones
enla referida entidad. A la fecha de emisión de este informela Administración de Cargosteel
S.A, se encuentran en procesode legalización de las mencionadas acciones.

(3) Correspondeal saldo pendiente por cobrara la empresa Medilink porla venta del terreno
edificio,cuyo saldo será cancelado de formatrimestral hasta agosto 2021

14, PRÉSTAMOS.

Un detalle de los préstamos es el siguiente;

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017,

Garantizados- alcostoamortizado
Préstamos bancarios o 142,527,287 112,722,765
Emisión de Obligaciones a - 1,259,491
Total 142,527,287 113,982,256

Clasificación
Corriente 74,883,180 61,766,681
No corriente 67,644,107 52,215,575

Total 142,527,287 13,982,256

(1) AL31 de diciembredel 2018 y 2017 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
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préstamosbancarios es de 6.79% y 8,49% respectivamente, con vencimientoshasta el año
2024. Los préstamos bancarios están garantizados con parte de la propiedad, planta y
equipo, (Véase nota 11).

(2) La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros de la República del Ecuador,el 15 de abril del
2013, mediante Resolución No. Q.IMV.2013.1933,inscribió en el Registro de Mercado de Valores
la emisión de Obligaciones a Largo Plazo por unvalortotal de US$ 20,000,000 a 4 y 5 años plazo,
las cuales devengan una tasa del 3.5% +TPR anual con vencimientos semestrales hasta junio del
2018.

Emisión de Obligaciones

CAPITAL INTERES
Monto Fechade  Fechade  Saldoal Pagos  SaldoalSaldoal Pagos  Saldoal

ión emisión vencimiento 31/DIC/17 Realizados 31/DIC/18 31/D1C/17 Realizados 31/DIC/18

5,000,000 05/06/2013 05/06/2018 625.000 625,000  - 25938 25938-

5,000,000 21/05/2013 21/05/2018 625,000 625.000 - 26.000 26,000-

10,000,000 1,250,000 1,250,000. - 321,092 269,155-

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumende las cuentas por pagary otras cuentas por pagares el siguiente:

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Proveedores;
Exterior 32,372,249 19,339,390
Locales 9,946,936 8,549,937

42,319,185 27,889,327

Anticipos recibidos de clientes 1,528,164 2,492,027
Otras, 1,363,914 1,225,909

Total 45,211,263 31,607,263

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar - proveedores se originan
principalmente porla compra de materia prima y no devengan intereses.

La Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar que todaslas
deudasse cancelen dentro de los términos pre-acordados.
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16. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Participación de los trabajadores 584,489 1,982,363
Beneficios sociales 1,309,118 1,579,275

Mantenimiento general - plantas de producción 388,723 93,557
Importaciones 40,918 174,146
Empleados 21,226 64,403

Total 2,344,474 3,893,743

artis Trab:

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de
la provisión para participación trabajadores fueron comosigue:

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo al inicio del año 1,982,363 1,811,620
Provisión del año 584,489 1,982,363
Pagosefectuados (1,982,363) (1,811,620)

Soldo al finol del año, 584,489 1,982,363

17. OTRAS DEUDAS FISCALES.

Un resumende otras deudas fiscales es el siguiente

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Impuestoal valor agregado 3,417,514 486,099
Retenciones en la fuente, proveedores y

trabajadores 236,325 142,036

Total 3,653,839 628,135
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18, OBLIGACIONESPORBENEFICIOS DEFINIDOS.

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es comosigue:

 

 

 

 

Bonificación

pa ap desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,832,761 1466,868 6,299,629

Costo netodel período 571,877 500,701 1,072,578

Pagos Efectuados (236,647) (287,893 (524,540)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 5,167,991 1,679,676 6,847,667

Costoneto del período 358,284 159,061 517,345

Pagos efectuados (206,824) (208,636) (415,460)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 5,319,451 1,630,101 6,949,552

Los importes expuestosen el estadode resultados sonlossiguientes.

31-Dic-2018

 Jubilación Bonificación

 

 

 

 

 

Patronal_ por desahucio TP!
Costo del servicio corriente 804,908 261,222 1,066,130

Costo financiero 205,222 66,149 271,371

(Utilidad) perdida actuarial (370,598) (168,310) (538,908)

Reduccionesdel plan (281,248) = (281,248)

Total 358,284 159,061 517,345

31-Dic-2017

Jubilación Bonificación yz,
Patronal por desahucio

Costo del servico corniente 531,556 205,476 837,032
Costo financiero 200,076 60,728 260,804

(Utilidad) perdida actuarial 5,237 234,497 239,734

Reduccionesdelplan (264,993) (264,993)

Total 571,876 500,701 1,072,577
 

¡bilación Patronal

Deacuerdo con disposiciones del Código del trabajo,los trabajadores que porvente años o más
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derechoa ser jubilados porsus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliadosal Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Desahucio

De acuerdocondisposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25% de la
Última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando el método de la Unidad de crédito
proyectada

Bajo este métodolos beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y
basados enla fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mismacantidad de beneficio a cada
año de servicio, considerandoel uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarialy las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en los
supuestosactuariales se cargan o abonana resultados duranteel remanente de vida laboral promedio
esperadode los empleados correspondientes, con base en el enfoque dela banda de fluctuación.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento,Incrementosalarial esperado y la mortalidad El análisis
desensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitaro proyectado,
quees el mismoqueel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en
el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodose hipótesis utilizados al elaborar
el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son lassiguientes:

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotación (media) 16,78% 18,20%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasade mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002
 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos
supuestos,
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Elanálisis de sensibilidad usadas en jubilación patronal, es como sigue.

 

 

31-Dic-2017
0.5% incrementotasa de descuento 212,850 220,574
0.5% decremento tasa de descuento 227,865 238,100
0.5% Incremento tasa de incremento salarial 233,110 240,558
0.5% decrementotasa de incrementosalarial 219,432 224,782
0.5% Incremento tasa de incremento rotación 121,734 120,712
0.5% decremento tasa de incremento rotación 124,876 125,119
 

El análisis de sensibilidad usadas en desahucio, es como sigue

31-Dic-2018 31-Dic-2017
 

0.5% incremento tasa de descuento 51,140 56,658
0.5% decremento tasa de descuento 55,004 60,507
0.5% incremento tasa de incremento salarial 57,963 62,745
0.5% decremento tasa de Incrementosalarial 54,418 59,395
0.5% incremento tasa de incrementorotación 44,687 45,906

0.5% decrementotasa de incremento rotación 42,753 44,229
 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administración de la Compañía ha considerado que parala base
de cálculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicará tomandolos bonos de alta calidad
delos Estados Unidos de Norte América (US$)

19. PATRIMONIO.

Un resumen del patrimonio es comosigue.

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Capital social 45,300,000 45,300,000
Reserva legal 10,352,625 9,512,079
Otros resultados integrales (163,770) (702,678)
Resultados acumulados 37,111,820 41,639,567

Total 92,600,675

 

-3>=>=>

1), Capital Social

Al31 de diciembre del 2018 y 2017,el capital social de la Compañía está constituido por 45,300,000
acciones ordinarlas, pagadas y en circulación con unvalor nominal de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como mínimoalcance el 50%del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

_—-_»_—
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ii) Acumulados

Un resumende resultados acumulados es comosigue:

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultados anteriores 41,639,567 37,391,253
Apropiación Reserva Legal (840,546) (057,144)
Pago dividendos (3,050,000) (3.400,00)
Ajustes reserva valuación (3,096,925) -
Aplicación NIIF 9 1,418,428 -
Resultados delejercicio 1,041,297 8,405,458,

Total 37,111,821 41,639,567

jul Y pr ña

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF
El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía,

por
Deacuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuación o Superávit por valuación, saldo
quesolo podrá ser capltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del último ejercicio económico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o
devuelto en el caso deliquidación de la Compa

 

de

La Compañía puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el límite de los resultados
acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones socletarias vigentes y los
estatutos de la Compañía. En el 2018 distribuyó US$ 3,050,000.

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.

Unareconciliación entrela utilidad según estados financierosy el gasto por impuestoa la renta
corriente, es como sigue:

 

 

 

o o —31-Dic-2018 31-Dic-2017

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 3,896,591 13215751
Más (Menos):

Gastos no deducibles 2.813.470 1.776.337
Ingresos exentos (213,337) (838,048)
Deducciones adicionales: (13,304) 3
Gastos atríbulbles a Ingresos Exentos - 37,946
¡Gastos pordiferencias temporarias - 160,676

6.483,420 14,852,662

mm
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Participación de los trabajadores en las
 

 

utilidades (nota 16) (584.489) (1.982.363)

Utilidad gravable 5,898,931 12870299

Impuesto a la renta, estimado: 1,474,733 2,831,466
Anticipo calculado A. nia

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 2,538,803 2,831,466
 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía determinó comoanticipo de impuesto a la renta de
US$2,538,803; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$1,474,733.
Consecuentemente,la Compañía registró en resultados delaño corriente US$2,538,803

Paraefectos delcálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir enla fórmulael valor

del revalúo de los activos por aplicación delas NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se exclulrá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montosreferidos a gastos Incrementales
por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficiostributarios para el pago delImpuesto a
la Renta que reconoceel Código de la Producción,

 

  

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
provenientede la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravadoel incremento patrimonialnojustificado.

El movimiento delos activos y pasivos por impuesto a la renta corriente eselsiguiente:

 

Activo

31-Dic-2018  31-Dic-2017

Saldoalinicio de año 8,074,439 14,173,540

Compensación Retencionesenla fuente . (4,333,755)

Compensación I5D s (5,902,904)

Pago por impuesto a la renta (2,434,371) (2,694,122)
Impuestoa lasalida de divisas 7,357,550 5,386,608

Impuestosretenidos porterceros 2,950,508. 2,434,371

compensados
Saldoalfinaldeaño______

Ala fecha de este Informelas declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los años del
2016 al 2018 están ablertas a revisión por partede las autoridades tributarias.
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Tributarios

ala

- Elgasto por el impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las
Ganancias”.

Corriente

- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasasfiscales aprobadasalfinal de
cada período,

Impuestos

- El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales... Los impuestos diferidos son los Impuestos que la Compañía espera pagar o
recuperar en elfuturo porlas diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinación de las utilidadestributables sujetas a impuesto.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagadosy los activos sean realizados.

- Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de
cada períodosobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondráde suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recuperela totalidad o una parte del activo.

 

- Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basándoseen las tasas(y leyesfiscales) que hayan sido aprobadaso prácticamente aprobadas
alfinal del período que se informa,

- La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejará las consecuenciasfiscales que se derivarían de la forma en quela entidad espera, al
final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

- La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal,los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención
de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuesto

- Se establece que, para el cálculo del anticipo,las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades empresariales,en el rubro
de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneración,y los aportes obligatorios al 1ESS.

- Semodifica levemente el mecanismoprevisto para su devolución,estableciendo que además
del caso en queel sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad económica
y que el anticipo pagado supere el tipo Impositivoefectivo (TIE) del segmento respectivo, el
SRI podrá concederla devolución total o parcial del anticipo conforme a lo que disponga el
Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo

- Seestablece que la devolución del anticipo solo podrá ser por un monta que no sea mayor a
la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado,y se determina que la
devolución procederá en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o
segmentos de la economía, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripción
territorial, hayan sufrido una disminución significativa de susingresos y utilidades, a petición
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicio de
Rentas Internas y previo dictamen del ente rector de las finanzas públicas, por un solo
ejercicio fiscal a la vez,y mediante la emisión del Decreto Ejecutivo correspondiente,

- Se establece que para el cálculo del anticipo, se podrá excluir de los rubros correspondientes
a activos, costos gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios (no
solamente los destinados a la mejora de la productividad e innovación tecnológica, y a los
relacionados con los beneficios tributarios parael pago del impuesto la renta que reconoce
el Código de la Producción para las nuevas inversiones),

- Se introduce una disposición que establece que el mero cambio de propiedad de activos

productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir
estos activos, no implica inversión nueva para los efectos dela aplicación de la reformaal

cálculo del anticipo antesindicada,

- —Reformasa varios cuerposlegales

Valor

- Seestablece la tarifa 0% de IVA paralos serv

 

s públicos de riego y drenaje.
- Se modifica las normas que rigen la devolución de IVA por transacciones con medios

electrónicos,
- Se concedeal SRI un plazo de 60 días para emitir una resolución de carácter general que

regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicación del
mecanismo automático de devolución del IVA a exportadores de bienes y sus proveedores
directos.
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- SefacultaalSRIa establecer excepciones o exclusiones la retención de IVA quelas empresas
emsoras de tarjetas de crédito efectúan en los pagos a sus establecimientos afiliados,
respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para
microempresas, en ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que
establezca el Reglamento.

Impuesto alaSalidade Divisas

- Seelimina la exención de ISD cuandoelbeneficiario del pago se encuentre domiciliado o sea

residente en un paraíso fiscal, jurisdicción de menorimposición a régimenfiscal preferente,

salvo que se cumplanlosrequisitos que deberáfijar el Comité dePolítica Tributaria en cuanto

alplazo, condiciones, segmentos, actividad económica y estándares de transparencia.

Se introduce la posibllidad de que los exportadores habituales soliciten la devolución, sin
intereses, de ISD pagado en la importación de materias primas, insumosy bienes de capital
que consten en ellistado del Comité de Política Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporadosen procesos productivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

- Se introduce similar derecho a la devolución sobre las comisiones en servicios de turismo
receptivo.

Reforma específicas para ciertos sectores.

- Sobrelos beneficios para Proyectos APP.

Se prevé quela exención de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades las exenciones
de ISD en pagosporfinanciamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo
de proyectos APP, no serán aplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté
domiciliado en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la
dolarización y modernización de la gestión financiera

Losaspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectara las provisiones ya constituidas en años
anteriores, en el caso de provisiones realízadas en años anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que nofueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuestoa la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprendaefectivamente de recursos para cancelarla obligación hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de
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Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallanlos
aspectos más importantes de la mencionadaLey:

Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se Inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desdeel primer
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismaspor 8 años.

- Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
prorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozarán de esta exoneración por 15 años.

-  Exoneración delImpuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversión.

- Exoneración del ISD en los pagos realizadosal exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menosel 50% de las
vblidades.

-  Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo parainversiones quese inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por
15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribulbles directa y
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto

» Reformas a varioscuerpos legales

a

Ingresos

- Se considera ingreso exento,los dividendosy utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor
Imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones
quelas previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensasa favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo
y de Prestación de Servicios".

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de
servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardwaretecnológico,
infraestructura digital, seguridad informática, productosy contenido digital, servicios en línea;
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eficiencia energética;industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y,
sectorindustrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo porlos primeros 10 años, contadosa partir del primerejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales,

Deducibles

- Seestablece que la deducibllidad en el Impuesto a la Renta yla exención del 15D relacionados
conlos pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterlos establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de
transparencia.

- Latarifa del impuesto la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad
dentro dela cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal,jurisdicción de menor
Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

enajenación

- Se establece un impuesto a la renta Único a las utilidades que perciban las sociedades
domidliadas o no en Ecuadory las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pals, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

- Adicionalmente,se establece que en restructuraciones societaria no se entenderá producida
enajenación directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Losseguros de desgravamen enel otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios;los servicios de construcción de vivienda deinterés social;y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0%de IVA.

- Eluso del crédito tributario por elIVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desdela fecha de
pago.
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- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación delcréditotributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años,

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportación de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema
financiero ya norepresentan un hecho generador parael pagodel 15D,

- Se incluye como exención de 15D,los pagosal exterior realizadosa instituciones financieras
porotros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como límite dela tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a
microcrédito o Inversiones productivas.

- Se establecela devolución ISD a exportadores de servicios, porla importación de materias

primas, insumosy bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestación del servicio que se exporte,

 

Incentivo zonas afectadasporel terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevasinversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabíy Esmeraldas
estarán exoneradas del pagodelImpuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desdeel
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para
el caso del sectorturístico,esta exoneración será de hasta 5 años adicionales.

Precios de Transferencia

De conformidad condisposiciones legales vigentes,los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determinesi tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia
AL 31 de diciembre de 2018 la Compañía procederá a presentar el estudio de precios de transferencia
enjunio 2019.

Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos (pasivos) por Impuestos diferidos fueron comosigue:

y

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-17

Saldoal inicio de año (125,334) (128,869)

Resultados del período 267,998 3,535

Saldo al fin de año 142,664, -125,334
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21. INGRESOS PORVENTA.

Un resumendelos Ingresos por venta es comosigue

 

 

 

 

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Ventasproductospropios 301,805,610 246,137,799
Ventas productos de reventa 5,665,898 4,267,431

Ventas de servicios 6,428,302 7,644,093

Total 313,899,810 258,049,323

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumende los costos y gastos porsu naturaleza es como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Costo de ventas 267,511,834 206,699,020

Gastos de administración 29,604,456 28,232,925

Depreciaciones y amortizaciones 4,208,639 2,973,019
Gasto financiero 9,191,977 7,766,882
Participacióna los trabajadores 584,489 1,982,363

Impuesto a la renta 2,538,803 2,831,466

Otros (513,687) (838,274)

Total 313,126,511 249,647,401

A131 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha adquirido lossiguientes compromisos;

- La Compañía mediante prenda comercial ha entregado en garantía inventario por
aproximadamente US$ 57,450,509 en el 2018 y US$ 68,593,341 en el 2017 porlas obligaciones
bancarias contratadas con instituciones financieras del país.

- AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,la Compañía para abalizar obligaciones bancarias que
mantiene con instituciones bancarias locales y del exterior ha entregado en garantía parte de la
propiedad, planta y equipos.

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS.

La información por segmentos se presenta de acuerdo a lo indicado por la NIIF 8 "Segmentos de
Operación", de manera consistente con los informes internos que periódicamente son presentadosy
revisados porla Administración de la Compañía,los cuales sirven para la toma de decisiones acerca
de la asignación de recursosy evaluación de desempeño y crecimiento de cada uno delos segmentos
Operativos,
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Para propósitos administrativos la Compañía está organizada en tinco unidades de negocio

- Cubiertas
Este segmento está enfocado la fabricación y comercialización de paredes y techos metálicos
entre otros.

- Laminados
Este segmento está enfocado a la fabricación y comercialización de varilla de construcción,
ángulos,platinas,tes, barras entre otros.

- Conformados
Este segmento está enfocado a la fabricación y comercialización de tubería de diferentes medidas
para carpinteria metálica y conducción de fluidos. Perfiles metálicos, flejes y planchas;
laminados enfrio, y galvanizado.

- Viales
Este segmento está enfocado la fabricación y comercialización de Multiplacas, Alcantarilla

Metálica, Puentes y Guardavías,

- Otros
Este segmento Incluye todoslos productos que no tienen una participación significativa dentro
delas ventas de la compañía.

El desempeño de cada segmentoes evaluado en base a los resultados operativos y es medido
consistentemente con los estados financieros totales de la compañía, Sin embargo el
financiamiento de cada grupo (incluyendo costos financieros e ingresos financieros) y los
impuestosa las ganancias son administradosy registrados sobre la base total de la compañía y
no son asignadosen las operaciones de cada segmento.

No.existen diferencias respecto delos criterios utilizados para la entidad,en relación a la medición
y valorización de los resultados de los segmentos la valorización de los activos y pasivosde los
mismos. No existen cambios en los métodos de medición utilizados para determinar los
resultados presentados porlos segmentosrespecto delejercicio anterior.

 

24, CONTINGENCIAS.

A 31 de diciembre de 2018, la compañía presentalos siguientes contingentes;

- Juicio No. 17510-2018-00163,en el cual se dedujo una demanda de nulidad de proceso
coactivo porrazón delos valores incautados por el GAD de Esmeraldas por impuesto a la
patente de los años 2013-2017, se mantiene una sentencia a favor dictada el 25 de julio de
2018,actualmente el juicio se encuentra terminado, y se está insistiendo que el GAD de
Esmeraldas cumpla lo dictado en sentencia y devuelva los valores incautadosde las cuentas
de Novacero,

- Reclamo Administrativo en contra de lostítulos de crédito No. 0206-GADM-E.A,, O207-GADM-

E.A,, 0208-GADM-E,A,, O0209-GADME. A, 02I0-GADM-E.A, y 0211-GADM-E.A,, emitidos porel

Ing, Klever Estupiñan, en su calidad de Director Financiero del GADME E-A. por concepto de
impuesto del1,5 por mil sobrelos activos totales por el periodo comprendido entre los años

2013 a 2018, actualmente se encuentra ingresado el Reclamo Administrativo con fecha 07 de
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diciembre de 2018, se está a espera de alguna respuesta por parte del GADM de Eloy Alfaro.

- Reclamo Administrativo en contra delos títulos de crédito No. 0136-GADM-M, 0137-GADM-
M,, 0138-GADM-M,, 0139-GADM-M,, 0140-GADM-M.y 0141-GADM-M,, emitidos porel Ing.
Isacio Adán Loor Macias, en su calidad de Tesorera del GADMEM. por concepto de impuesto
del 1,5 por mil sobre los activostotales porel periodo comprendido entre los años 2013 a
2018, actualmente se encuentra ingresado el Reclamo Administrativo con fecha 04 de enero
de 2019, y se encuentra a espera de alguna respuesta por parte del GADM de Mulsne,

25. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisión de este informe (16 de abril del 2019) no
se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto
significativo sobrelos estadosfinancieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

26. APROBACIÓNDELOSESTADOSFINANCIEROS.

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 hansido emitidos con
autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta Obligatoria AnualdeAccionistas.
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¡sean o ' [Contadora General

ng. Ramiro Garzón CPA Paulina Sarmiento
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