HOVACERD 5. A

Estedo de Sduscidn Fiancicr
Al 31 do daembee del 2017

{ Expresade g0 dblared de ks Estedos Unidos de Amdsen - US4

ACTIVG

Aglivos Comenie:
Fleciven y equvaiontes &6 sledim

Cosrees pof pobeor cOMgeinies y Obes comnlad por cobdar, nelo

Fverntanos, o

Cfros crddios fiscales

Aesvns no fnancievos marsanidos pars B werta
(s acivdl pagados pir  Enlicpatn

Tatal sctivg corriante

Ariivo no corrlante:
Propedad, plords y egupo, o
Propecades oe mwersisn
Oras cuenlss por cobitar
Inversiones an BCCONeS

Totsl active me cormante

Todal active

PASTYD

Fasivo combants:

Hristamas

Cusnia=s pof pagar comgises §y 0 CuEnias DOV DA
Oty cridios fiscales

Colignconet  poumidlsdas

Tofal paivg corriadsfe

FaEhD no CorTEnle:

Prgglamos

Coligacioney por beneficios definiday
lenpueshes digndns

Tomi pasive na carriamie

Total pasive

PATRIMONIO

Copinl sl

Pagerva Lagal

Qoo msoliados Plogdes
Flesufiedos  acumuldos
Falal patdmaniy

Tkl pasive ¥ patrimonio

"
g Pamio Cadn
Casmrte Caneal

Hotas

~ 8 oA

10

1

31,874,580
41,798,000
70,084,065
8,004,397
218,524

_ SE1LEE

124,611 054

124,011,486
2,529,278
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F Frerded M

258,213,088

61,765,641
3,607,248
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1,853,743

RS ELS

52,215,575
6,847 847
125,334

- &9, 18,578
157,084,338

45, 300,000
9,512,079
(roz.erd)

#1,635.567

o L
LAREERE G
R 7
T T ."J'{Jllu'lu II'II_J‘.‘{_.

C.Pp, Pmisa Sarmeesn
Comtadir Geerserad

Las notis que & scompafsn lomman gere integréd de los esisdos financeros.

»AT2.78)
M, 661,630
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1,246,324
2829276
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224, TRR. 220

51,029,734
28,161,056
1,810, 555
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43,704,141
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-
133,805,676

45 200,000

8,754,935
(462, Seu)

— AT 391,253
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MNOVACERD 5. A

Por & afio termnado al 31 de doembee dal 2017
Estade do Aesultados Integral
{Eupresndo en dblases de on Estados Unidos o Amdren - USE)

Mokas H‘!‘f 208

Ingresan 1% 258,045 323 £, 736,885
Costos de Venlas _ L204.699.520 ) (157 A1 881)
Mzrges Ando 1,350,303 £4.22%, 004
Gaslos o6 SOTEEYacion [#E.232.925) (Z3,059,156)
Daprecinoanes y amoizacomes (E,973.009) (2,143, 385)
Gasins Anancieras {7.TEE. 282 ) (8,258,667 )
Faricpecdn oo ke Febopdones en les uhbosdes {1L582,363) {1, 510,820 )
Oteos gastos {ingresos ), neto B3n,274 LEIEASS
Tofn! Gawlos [ LON T e B
Unilidsd sntes de impsiis = b rests 11,233 388 10,285, 847
Impucsts @ la Tenin ooimenta A [ #,B31,466) [2, 457,164
Impuesto @ la renta dilerido _ 3535 CELF 340 )
Utififeed il ang A0S aha _ hETLAM
Oiros resultedos integrales

Pérdida scluanal reconocida por Bjustes (239,734 ) 1686
Utiidad dei afio y total Fesulados Infegrales RS ITH.T0

j ' . /7 '

Ing. Famro Caeda ﬂ!&lﬁﬁ-m
Georprbn Cararal Cortarinr Cotvigal

Lns notas quo S& scompoiian formsn pore miegral do o5 estados financenos.




NOVACERD S. &,

Estade de Cambion en & Pabimones, nelo
Por ¢ ofic eamenado al 31 de dicembes ged 2007

[Exprasado en dolares de log Estados Unidos do America — USE)

Cupnl Fisarsa o Fasutanag
Sotud L] P, inlograies el T
Saldos al 31 de diclombre del 2015 4.5, 304,000 8,151,865 (Ba1,213) 30,473,080
ApmEacebn pafs fecaivd MGa 03,270 - {603, 270)
inilidad @6l o 75F1,434
Mesukadas inlegraies 168 265
Saidos al 31 de diciembre del 2018 45,300,000 8,784 935 (852, 544) 37,391,253
Aprapiacdn para rosers begal ST, 144 [7aF, 144 )
Dividendos pagacos & ks accongsis 3,800,000 )
IRidad dal D B.A05.458
Fesulindns  integrains {239,734 )
Saldes ol 31 de diciembre del 21T 45,300,000 512078 (MeZETE) 41,630,587
f | T
I.‘l.l.i'_|I | fl’. ._l.- : lfl -"_."
g b [ [l o faiiccle
r—f | = = t—
bng. Flgemirg Garén CoPA Pauina Sammssm
T Gerenle Genensl Cantadar General

Las nome gue se scompafan feman pats Iningral de los estados Bnanciesod.

3,243,541

AT AL
168, 269

B0, BR324

£ 3,400,000 )
i, 805,458
[#30,734)

e TekE




NOVACERD 5. A
Estado de Flujo oe Elecivo
Por o ofio leminado 8l 31 de dcembee dol 2017

{Expresado en dalores de oz Fsindos Unidon de Améren -

Uss)

Flujes de sfective de las actividades de aperacidn:
Elocive roobess de chonles y oirol

Bleciivo poghis @ empleadis, rovendones y ool
Efechvo provisio pod s opomaciones

indereson pogacios
Efeciwa neto provigle por ias eclividodes dé operacidn

Fiujos de ebecivo de las dctividades. 08 inversién =
Aoqueicibn de propeedad, plarts y equps

Fisjes de eloctivn de las scividades de financigmisnin:

2m7

5. 3er e
(247,513,078

T.B54, 745
{I.766.802)

ET.BG3

{17.434.404)

{ Digmirucetn | Gusments. on obigecionss fnarciorss 3 oo plasn y Ooude

& lago placo, o

i\ Dismiruciin } auments emisidn oa pepel comacasl
Emisxin g8 obligacones
Draderdos pagadcs 3 B acoonisiss

21,999,180
{970,725}

{ 3,780,058 )

L2400, 000 )

Blertws neto (otizads en) prosisie por les  octvdades  do

financisamienia

(Domingckdn ) sumaain pete Sal afsciive y equivalenias be alecivn

Flegtiva al Incie del parkads

Efectheg sl final del periodo

q A

‘{}.:.‘.- LI'_

ig. Romen Gaeon
= Cererie Oinndrul

Las notas guee se scompaflan feman pare inbegral de los esindos financhens.

15,848,377
(1.450.163)
5374043

—  3ETe5EG

. i ’

3
il -‘Jll.r!e'u.':i F:

C.PA, Pading Semiectn
Cortador  Cianasl

LR

{178 550L.476)
17,004, 671

17,404,671

14,644,834 )

9,508, 565

(9.031,835)

ATF, P30
2,197,567
2383, 288
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NOVACEROD 5. A.

Hotas a 0% Estados Finnncieros
Por ol afd terminady o 11 de dcember del 2017
[ Expressdo en dilsres of los Extados Unidos de Amdnca - USS)

1. Informacion General

HOWACERQ 8. A, Tue condfiluida en b cwdad do Owitc - Cosdor en sl afo 1973, Su activided
principal ez & produccdn y comercislimcion de whera de ecoro, pancles  estuctumles,  parfiles
conformados @l Mo y pedies laminadon en caienks y prodecies Que 3@ peeien fabeicor oon emoe ¥
algantarillas mélalims y olros.  La Compafila cugnla con planies de produccdn en les cudades e
Cuiita, Lasso ¥ Guaysgud,

La Compafia o8 Bder on  mecadto de acero OBl pais. 56 Corackenyd pof lonof Owerslicacitn ¥
calided o= los productos; asd mismo, 0 orelecdn g0 mis die 40 afos con ol mercadn scuslofanG, B
parmnibe manejar hoy en din marcas propins con s que slende 3 todos los segmenios el mesendo.

La pincpal melein pnma de I empea o5 18 palsnguilla, 18 cusl ropresenin aprodsTademente o E0K
de la matend que utiizs ls Compafila, o 40% &8 soero plano.

A& 31 de duembee ded 2007 y 2006, & posonal oinl de Compefi aitarce 1,860 y 1,75) emplesdos
mpecihaments, onre gebulivos, pereonal admmEielive, comencial, oporatess, produciin Y WBcRecE.

La inlormaciin contenida en esing ededos finandeos o5 edporsabilidad de & Administracion de e
Compaiic.

Z Politicas Contobles Significativas
a) Hase de Propam@cion -

Los esindos financerss sdunios hen sikdo preparados de acweido con B3 Nomas Inlemaconaies de
Infgrmacién Fnanciera {gn Sdelante MIF ), cmitdas por ol Corseln do Mormes Inlbmaconaies de
Contgbited [IA5H por =y mQies en ingis] y i doposicongs emiiidas por ko Supohniendenc 08
Compafiias, Valores y Soegurol.

Con fecha 28 g¢ dicierbre ge 2017, W Superivtendoncs de Compafiss, Volores y Soqums medante
o oiicsn Mo, Ofice Mo, SCVS-0E0-3017-00060431-0C axgprest s orilofio mienneitecional | mismo
guo o5 g2 obligeions apiencion ] jespocin B S oxlole en nuesim pals un meCado enplio de Domos
emprisnriales di alta caldasd, manifestandn lo - ssguianbe:

Lod bonos cofpiatens (Obigeciones § papd oomeicad) som unds de 0S5 poincipaltg SOOI
dol sector privido Que &6 nepaan on el mercado de valores del Eoundor, yosn duda alguna el
pelends de anire oz emitdos por ol oocior privodo oo finenciem.

= £l memcade ds valpres sousionang olece amphidd opommadades de mveiliin on DONDE Comporativos,
gque por fu colicaciin de resgoe (A @ ASA) me compomm Gasioen fu hotalided por bonod gue
piasden denomirorse de alia colicad.

= La olesis de bons OOfporebens 0 o MOS0 couMGhant Mmuosrs On mponsnte grado oF
diversificacadn, al ser omilidos por un allo nomend de enlidates que proveEnen chal de iodos 109
sacies poohomicos del pais, y en gran vanedsd de plason. Esta dheesficacion  ofmce ampliss
opCiones parm MErepn de porslichos y Mebgackhn of Nesgos dermados e Soacanes [eO(EES  de
U STENEE COMTEIR O e Un Seciol pOOnGemEsD  parfuler.




HOVACERD 5. AL
Motas & loa Estados Finencieros
Por el afg Maminads sl 30 de decmbre del 2017

- L& oferta de bonos corporativas de s calided ectin on capeckdad g8 sheorbgr B demands del
mevcado, inchads aguels gue e pudire desvar O los boneficios do ubillacite patonal ¥ plemes
WIS,

Por o expusiin, podemos concher que ol Bousder cuenis con on mescado de bonos opomives o
afa el cuyss cEBtERiIcEs Se penton aSOCol @ U MoECAOD amplo.

Al 31 de diciembes de 2017, B sdministtecon de ln Compafie registe s benslficios 2 emplendos
{ Jubllgridn Patmnsl y Desshucin ) badedes on iites omoncesss. [vwate naota 16)

b} Declorackin de CumpBmienta -

Los psiados fnancesos hom sdo preparados de conformiied Con e Mommeas inbermasonses o
informaciis Firancers [ MIF ) emitidas por ol Conseo de Momas inemaconsies de Contabilidad
(1asB).

c) Bazs de Medicidn -

Log esisgos finances han zido properados sobre les boses del coste hestdncn, B cosm hiswnoo
anid bassdn gereralments en e woior rerorable de B coniregresincidn entregada B cambee de
eeres y SeEVaCEDS.

Fl velor razonpble ex ol preco gue e rechifn por vender un sclive o el walor pagsdo poara
rensienr wn pasivo enifn pAMDCipanies oo un mercado en b ieche de walomoin, ndepandeniomante
do 3 ese proco o5 Grocihmeste objervable 0 ostmado uiizando b ote EoiEn O valoraon.
Al msemer ol velor raronable de un aciwe 0 un pashe, @ Compnfiia Giens en cuenin @S
camciensticas del acivd o pasivo gue los panicipenies del mercads lomain en cuenta &l Har e
precio del it o pasive a B fethe do medeidn.

El walor meonsble a solecios do medicon v/ de revelncion en los estadon finencieros, e
doiermina sobrg Una bese de esie lipd, 3 escepciin de s DEnsscoones Elsclonadas & pagos
besins &0 Mooongs guB SE enouseimn genbo oo gicenoe oc B NOF 2, ik opoaoonés de
amendamionio Que estan demtm o8l alcance d& e NIC 1T y Bs mediciones gue leng algunas
simifudes con e walof razonably, pero no’ Son su walor raxonable, tiles como @ valor Pl de
rogizacin do la NIC 2 o o valor #n u=o do 3 MIC 36

Afipionsmers, & clecos de informacdtn fmanciera, las moetconey efectuadss & valor mronable
B0 clasificsn en e nhvel 1, 2 o 3 con base on & grado de impotancis de los inumes pars |
madicion del wvnlor reronabie en su Wnlabdad, lon Cusies o gescriben B CoNBnEctn

Parred: Son precos colrados (min ajusiar) oo omercodos . aciivos para edlivos o peshas
idénticos qué la enighd puedn goceder a 1 fecha do mMedicidn.

Meel 2 Insesnes digtmios 3 los prevsos colirados inchuides en o Mivel 1 gue ssan ohssrables
para o actve o posive, ye sed direcla o indinectamenss,

vl 3: Inmpmps som dafos no observables pars ol BCIWD O DEdiwn.




NOVACERD 8§, A
Motas o los Estados Financierss
Por o oo ermineds 8 31 de dcsmbee del 2017

d} Mensds Funcional -

Las partias inciuldes en o= estados fimncems de la Compadia 3¢ wsloran ulliands 18 meneds
dol oniomo econdmicn on Que b onbded opors [moneds hnconal |, La monpds unciohal de B
Compafia o ol Obsr de loz Comoos Unides de Aménce (USS ) gque congilibuye aoomas, ia
maneds de presentacidn de fos édlndos financkerns  adjunins.

Efettive y Equivelentes dé Efective -

El ofeckvo y squbalenios de elecivo esth compueesto por depdsios & b vils en iIngliluciones
rancerss de Bie deponbildad y 8 Geen § equbvalonies de oiettvo manledo on Cla. Los
sciivns Tegistanios en aletivo y ogueskemes of cledive 58 regisiFan & Su vBOT meonable o Al
coin hisldricn que =o agioxima B S0 valor reeonable de mecado.

lervnntarks =

El comto de los mweniancs s deliemng por ol mélodo promedo pondersdn; ENCepln por oS
iniarios & itinEo gue o Contnbiiron 8 cosio elpeclion o o Bchoe mis s pesios de
mpNeacon infwmidos, LiE ventancs se conlabilizan al oosio o @ wvelor nelo de reslkoRcitn, el
menor, El valor meto do realimcidn s ol precky estimars de wents én el curso oedinano de los
negooos menns oS coshos estimados de eminackin y o8 cosios osbimedes neceswaos para E
veErin.

Loe irmeentarios ostén regintrados asd

i} Los proeductss erminados ¥ en proceso de fabricacin. - Al cosio Bn la porcidn  oorrenpoendients
n ln materin prima mde bs cosies de tramdormacidn {mano de ol direcs y costos indirecios
de fabncscidn ) .

i) M#eras primas, suminisiros y ropuestos.— poncipaments en base 8l cosio de sdquisicidn de la
dliima  compra realizsda.

La valorzacsdn de los pioduchos obscletos, delecioosos o de lenko movimienlo se ha meducido &
su pasible velor nein de realizecidn, L Compafia no mantigne producics defingdos o de lenbo
mgvimiento yi que &30s ngresan ol procest de fungicsn y oSe COMaeme COfW) Chataera.

Activos clasificados coma disponible pars k= wonia =

Los acens no Oomentes y los grupie de OCHwoS o Su disposcein se ciesficas OO
manionidns parn 13 vents @ Su mpone en libos es mecupersble & Pavds de una operacion de
verp ¥ no modisnte s uso confingg, Est condicdn se considers cumplida dmecerment cusndo
ln wonta e= pimenie probebie y ol aciva (o Grupo o8 ociives [ere s Spoeodn ) esh
dsponipis pars b venta inmodicis o0 S0 estado BOIUE saeio 500 & IO SO QUE SOn UEEeS
¥ adaplados pais lns wenles de el0w aciivos (0 gnipo de acivos pem S Oeposicion )




HOVACERD 8. A
Molas a los Estados Financieros
Por o afio wrminado al 31 de dicembre del 2017

Los pctecs o Oofviendes {y Crupts de acivod pesa sy diepoescsdn ) cleshicador como mbniermdos
pors | wenis Son calouldes al menor del impote en liios y ool walor mazonabie de ol activos
anangres menos jos ooalns de wantag.,

b} Propledades, Planta y Eguipo —

El costo de propedad, planta y efuipo comprende sy phecio de adquisiciin més lodos iod costog
deecamenie reisconadtd con B wlescin ¥ s pucsa e condiCiohes de RunConemeenio,

I} Medigién posterior il recongdimiento: modelo del cosls

Despird del reconbcimionts inciel, bs propiedades, plarma y e0uipo son regetrsdes al cosio
mendd I deprecamcion acumulada 8l Importe Sdumulado de las pérdidas de delenoro de
wihor

Los ganios Of rmparaconss y mandnimienios so mpotan @ oresulistos en el poriodo en
que g0 producsen.

i) Mediciés posterion ol econocimienio: modsln de reveluciin

Despudn del reconocimiendd mickl, 0§ Ermenns § ediicos 300 presoniddos a3 =S vaiores
mgippdos mendd ia deprecisciin acumnisda vy @ emponie umodado O les pofthiEs  por
desenong de valor,

Cimlpaii sumento &0 B mvlleecsbn of oz eon0s y odifioos s reConOoE o0 O
resuling integrad, ¥ 2= soumuls en o painmonio B0 el sncabszanmenin o8 Superivi por
revakmeion de propipgsdes, planta y oeguipo. Unn disminecdn del veler on libies de la
rapiuackin de e emenos y ooficos o regeiedo on resuliedos

Fl salde de revaluessn de emencs vy edficios incliido on el patnmonio s irandleddo
directamente a ulilldsdes ebenides, codnds s produce b Baje en cusntid ded achv.

Lo= cietios de la meeslueoon of popodaces, plents ¥y equips, sobe o mpussic a la
renta, #o contabiiesn v revelon de scuerdo con bl NIC 12 Impeesio 8 ks Ganancias.

iil) Deprecipcion y vides dfiles
Bl coslo o valpr revalundo de propiedades, planta y equipe & deproc de acuendd con
o metodo de Fnea recta. L vida O esmada, valor nesitual y méindo de degneciacin
son revaados ol fnal de cadh afio, sondo o olecio de cusiqueer cambio en o astimado
registradn sobre une base proapectiv.

& confifunCOn e presenisn lss prncgeles paridss de progeedsdes. plants y equips ¥y bBs
vidas Oliles usades en ol cileuls de la deprociacidn:

Anos o Vida

Edificnos 20




MOVACERO 5. A
Hatas & los Estados Financleros
For ol afo wrmisado ol 11 de detlembre del 2007

Mussiiles y Ersares 1]
Mgquirars y mDbikedos 14
Wighiculos ]

. e — | . S e L o e 58

Cusndo partes sqnificativas 0% las propiedades, planta y equipo requinren ser mempiasadss
de bempo en bempn, b Compefio copielirs il paries Como aclhos indiveckeilol oon Sus
vias Uilles especificas v deprececdn mspeciivaminie,

v} Reting o venla de propiedsdes, plama y aguipo

La ufilidéd o péndds gue surn del mifo o venin o8 una paids de propedados, phnt
apEps # GHoisds omo B dllorents enie & pocio de venia y ol vakor on Ebios  del
Btfivo ¥ retonocids en rosuledos.

1)  Datior del Vislor de log Acfives Tengibles -

Al final de cods periods, |8 Compafis cvalls fos valonel en ibfos de sus actvos tangibles & fn
de determmrar @ esiste un iedcio df gue ostod actvos hen sufndo sigung piedids Do deleroi.
En il caso, se celculs o Enpofs recoperable del aclivo o unidhd generadors de electva a fin
de determines o alcencs of la phrdids por delenom | do ewstic alguna ).

Las pinchir § fevermongd por deleien 52 (eCOnOCen nmcdiatamenic on ewlacdos. sahvo 5ol
active ©e regElia o un imporie ealuado, en cuyo caso 5 dobe considomr ja pdedida  por
degrielo comg U disminucion o un increméntn en la fevah@odn.

i Compsasscidn gé saldos y tansacciones —

Comg noima peneral on 02 esisdds fmanCos ndidusles nh S8 ompesan of ectvos
pasivos, EMpoCD koS INgrel0s ¥ gaSNa, sahvo Bgoclion CESOs en 03 Gue B CoMpenaBCln sea
TeqQuisiidian o pEmilda por algema mema ¥ oesa presenatiin sea ol mflen de B esencin de la
Irang aocidn.

Less imprescs y QRSios oof ONgen of WSSICOONES qua, CONEclusiments o DOF wna nofme legal,
condmpian |8 posibiidsd de componsgcin ¥ 0 Compafls tiene 8 intencdn ge Equidasr per s
impore peto o de realrar el sciive y procoder sl pano ol paanen de feme Soilnes . So
DreseTian Nelen G0 Mesulndos.

k} Bepaficlos a Emplendos -
il Bencficios definkdos: Jubilacion patronal y bonificaciin por desshucio
El cosio de ios boneficios defndos | ublscon patonal y bonlcache por desahubo) o
Oferminads oifrantgo & Maodo de la Unided de Cradito Proyeciads, oon valoraciones

netpanaks repdzadan ol fingd de cada pesionn,

Lon cosiol por Serwoos resenis ¥ pasedo 3¢ reconooen en &l esuliads del ano on o gue
o gendsan, asi oomo el inbérds finenciers generado por la obligncion de beneficio definida,

1




NOVACERO 5. A.
Holas o los Estados Financieros
Por ol abo mormicsdo ol 31 de dickmbre del 2017

Laz moovhi mediconés, guo omprenden s ganancies y plndidas aclusdiales, & reconoCen
Bn el uinge de siuscdn fingnceers con cargo © abono § olro regultado integral, en o
penodo BR Que 8 pRoducen. Bl rempnocimiento de les ganancias v phidides actugrisies o
oo resulido megrel = refigen Dmedigamenie 8 b ganencas stumuladas § PO SON
reclatiicades & la ulilided o pindida dol perioda.

i) Parbcipacién a Trabajadares

Lo Compallis recondos un pasive y un gasio por |8 porbcipecion de o8 trabajadores en |as
ulilidages de b Compoiia, Esle bensfco so caifuls 2 @ E=s del 153 do Be wilidades
i 0F suods oon dmpolaoones et

L] Provislones =
Liks prowsiones ¢ redonooen Cuando:

= La Compafia tene una obfigecion presente, ya soa legal o imphcln, como ragultsds  da

= Es pobabe gue voyn 8 s meopsano und salds de recursos parm Equidar; g,

El importy S& ha asbrmado de forma fable.

El imporie reconoCide como piowitn debe ser B omejor estmacion ded  desembolso  necesano
parm cancelal |n obAgacin presente, ol final de cada periodo, lenlendo en cuenta los resgos
5 nceridemives comeipondients. Cuands 38 mide UnE provsdn wando @ Beo o8 Sectvo
osimado pans cenceiar 1 obfigacedn presente, Su impofté en librog represents & wvalor sciual de
dicho o de electivo (cusndo ol edecto del valor del dinero en 8l liempo @5 mabetal ).

Cupndo == cipers lo roCupeactn de sigunts 0 lodon 10§ benofioos econdmicss requenons para
CHRCRET unE PIOVISIN, B FecCOnDoR UNE CuE@m pol oobrmr oMb un actwe Sio6s  virluplmente
segurn que #e echird o desembolzo y & monio de B ooendd por cobrdd puede S0 mecdo
con i,

inj Inglrumenios. Flnenciarog =

La Compafia meconooe of sclivo 0 pEsie fnanoien en ol estado o sfuacdn fnanciern ouando
w oohwesrte o paEne de las dispoeciones confracheslen de un sstumento finencieno,

L ocivol y posvod benceod S= migen mSScolmeile o il aoonable. Lo obsios de
IeAsecoon gun Son duetlomende abibopbles & la adguisicon o enEin O ativos Y pasng
financieros  (distinios 8 ks acivos y pasivos financieos dosignades al valer mzonable con
cambio on ld resuliadds ) Se agiegen o dedecen del welor cooonabie de it Sclifeos O DEseos
fingncieros, tusndo Soe Spropindd, & moments del reconocimients inicisl,  Los costos de
transscciin geectaments abibuibing & B adquisicidn de acbvos & passves financiercs dasigrados
al valor raronable con cambio en ing resultades fe moonnoen do Inmedaio o el resultndo del
oo,
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HWOVACERD 5. A,
Motas a los Estados Flnantieros
Por & a0 Wwmenado &l 11 de Gowmbee del 2007

Ufi acthvo finenceso ) cimingdd del csiado de sfuathn nancés uando aopien e demchos
& recbr log Ruos de eledivo del eciivo financiers o &l Is Compafils fransfiens el active fnanciern
0 Un berenrn Sin relengr sustancialments log nesgos v beneficios del active. Un pasivg finenciong
o3 eiminado ouando s obigaoones de B Compatls especfcsdes on @ contolo == han
liguwiacdo o ben hayan capasdo.

Lo instrurmenios fnancieros compronden Es inversiones on nstrumonics de painmmonio, depdsins
8 poo, oidics p weniss y ooy oredion, sfeciieo y equnmlonies de afechvo, bSO §
doudas comeeciles y olms deudst. Los @siumentos nanciercs de B Compadiin son dasificados
@ s sgulentes cabegorins:

Aotvns finencers M wvolor fionshle oon camieod en o efikdo de mdullados: Comprendes
mincipaiments ol @fectivo ¢ Bouivalentes de efeciho,

= Cradilo pof voniag y oos Geudones.
Préstamod y obmg Créditos: medides sl walor raronabee.

Cinpa paseens Francieros: medoeas sl cosio amonado en hase & B tasa oleclivo O
injends,
La dasificacdn depends de la nalwslem y  popdsito del instumenio financigin y es Gelerminada
& Bempo O feconOoGiTREo T,

Los préstames y o cuentas por Colier son aotecs Fnancieos no demexns con pagts fis o

La Compafifa clesiica Sus aclivas v pasihves financiceess @ 18 fechs de su reconocimionis nicial
on cuentas por cobrar, préSlsmos bDancairios cond y brgo piacn. cuBniBs pOf DMGAT DECWEROONS.
ot de ohliganones, papel comoral y Weleeeoan de fapos uunos.,

Les nptrymenios financierss 5o recgnocen imcisimente 3 Su valor rgonable.
n] Impusso = la Rente -

El gasto por ol impuesio a B renis del ano ncheye & Cloulo del impuesio @ B enls por pagar
comenie ¥ o mpoesio dilerido econocidos de stuemdo & I NIC 12 Timpoesio & les Ganancias”.

] Impuests Corrents

Sc baza e b wilded groable [wibetana ) registrads deranie ol afo. Lo ulidad grovabie
difiere de s ufiidat contabin, Oebido a las paridag de ingresos o gusios imponibles o
deducibies y partidas que no ardn grovables o deducibies. El pasive de fa Compofils poi
CofcEpio S8l mpensty OTerde 58 csoun ulirendo oS Boss focales apiobnoos 8 Gl de
cada periodo,

i) Impuesios Diferdos

O impoesta diferids es reconodito aplicando el meioge dal pesivo osobre les dilerencias
lemporales,  Los impuestos difondes son los ampussios oue B Compafls cspers pagar o
moupesr o0 & bl por Bae dilorences erepocaes ening o walor en ot de d scihs
¥ pEshos pafE popisios de mepone fmancierm y I8 corespondiente base Wibutana de esios
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HOVACERD 5. A
Hotas a los Estados Finahtieros
Par el afio ferminads &l 31 de dichenbree del 2017

activon y DEsved, ulilizada on |8 delermingcidn de lag wlilidades tributables supelas o mpuesio.
Los aciives y pasives por impuesios ddendos son goneraiments reconocidod por bodms |as
difesencing  lempornles y Son coloulsdes 5 b B8 gue osied vigonie 8 b feche en que os
passvin sean pegaidos ¥y o aciivos sean realzados.

Las diferencas ismporsdcs gue parSCulsimento generon o impuesio sobie b rents  dilerido,
comesgponde 3 la depreciacde de los plentas, propiodsd, plants y equpo ¥ valusciie de
s wwsrimnos.

El mporie en iboa de un scibo por impoesns diferdos debe someiorse & eviaon 8 leal
de cade povindo sobe o gQue De miote y so O8De reduce, én b meddE gue BSlime
probable gque no dispondrd de suficors ubidad grovable (eributanie}, on el e, como
para parmilil que Be recupera B lolalidsd o una pare del active,

Los sclivns y pasihvos Dor empuesios dileidos se meden empleands bBs tiasn fiscales quo 58
espusrs BOEN o ppicackin on & perods Bn el gue el Btive se mealion o el pasho se
cancole, basdndosn en les imens (y loyes fiscaies ) que hayen s spobodas &l fnol ded
pesindo gue == nloema.

La meficsdn de oo pasess por npubdios diieridos vy los Stbvos por iMpueeshos | deheidos
rgflgjanh las consecuencas fiscales que s derivanian de kb formd en quo B enbidad agpera,
al final gel perinde sobee ol que se informa, recuperar o Equdar el impore en libes de
= actved y pasheos.

La Compafiis compensa aclives por impumnsios diferidos con pasivos por enpuestos difaridoes
5, ¥ solo s beno reconocido legaimente o deecho de compsnsarios, feeile 2 3 mioma
adorsded Escol, ko Enpofies eooROCIIoS W s Dlidas Y I Comgaiia Seee b mehcEn
de Bquidsr sus acivis ¥ pEShAs COMO Delos,

iy impopestos comanbes y dileridos

Be reconGosn oomo INgreso o GQBslo, ¥ =0n mouides on o el resulndo, excepio on & omadida
&n gue hoyan swigido de una iENs3accidn O SUCESD que 58 reconoce fpers del remdtado ya
sE3 en ol resulisdo integral o dieciamenie oo @ palrimoneg, & Copo OEE0 o ERpuESIn
ambegn & reconote luesa oel resultado,

a] HAeconocimienio de Ingresos -

Log ingresos por wenln 60 producks emnsdo Son reconokios ousndo 2l Nespo ¥ berdcios
signficaiivas do @ propodod de los biones han sido tanalerkios suSlencisdmente sl compradoe, o
qua gencralmeniy oo ol momento O despecho o o8 Diencs.

Lo esumacidim por devohesones y los desowinios por wolumen otorgedos & o diented  son
rabajpios de oS ngresos por venin.

Lbé ingresos S8 caiculan &l walor fabbaeive de I contrapeadlacetn cobfnda O pol COLIEr, lSfeShoo
on cusnt ol mpore oslimedo do cuglguier  descuentc, bonificacin o reba@a cemercal gues @
Compalfia pundn otongar,
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NOVACERD 5. A,
Hots= a log Estados Financisros

Por & efie temminado al 11 de diciembro del 2017

Los ingresos o imputan 2 & cuénla de msultados en funcion del orifeno del devengo, es decir,
an In medids guo ses probable gque les benoficios econdmicos fuyan o la Compafia y pusdan
st confisblements medidos, con ndependencie del momeno 8n gue Se pEnera e pago o
fnarciamientn derivedo de ellg.

pl Retonocimients el Costo de Vemss y Gastos de Operacion -

S regeiran ol foSto himdrco, Los costos ¥ gasios seorecondoen o medidd gue son incuirdos,
indépendienioments de @ locha & gue 50 hays cofizado o pego, y 5@ regairan gn ol pericdn
M cEfcano @h @ Qoo S CONGoEn.

q}  Aclves Finantiaros -

Loa acthvos francioms se dasifican destre do B sSquonisy Celenodas: Mives  Enancsms
“vnrsiones. monioncas hasts o wencrmenio. CBChvos fnoncennd dispondlos DatE B owendss, ¥
“préstamos y pariides por cobeart, La casiicacidn gepende de In nalurslers ¥ propisio do los
moiives financeros y 52 delerming pl momenta del reconscmisnio inicial. Todss @5 compgrm 0
vinies reguidres de acivos finencieros son mconocdas y dedas g8 b o b fecha de I
ransmaccion, Lis compras O wenlas reguisies son lodes squelss compiad o venlas de acivos
fenceros QU epeean B eibeps de atheis dentro died Mato e Sompd Eisblecco pof unhe
fppuiscion o SOWRGD &0 of Merceio.

Agtrvos Financierss manienados hasts & vencimianio

cupniia fga o dowmingbie, y o onbdad tene |n indencidn eleciive vy ademds, In capacsdsd, e
conmarar Nasia au o wencimienio,

Cuentas por cobal comenciakes y obras cusnias pof Gobras

Son noivos finsnoercs no derfvados con pagos ljes o determinables.

Dempuds oed reconocimicnio miclal, & volor radonable, o miden & costo amoncede oilcands o
miodn de b B4 de nieres elecive, menos CuBhQuier deloriong.

Doterionn de actives financisros &l costo amontizede

Lim actvos Bnancsiras gue s miden o cosso gmonizedo, nchendd s arendamienios fnancarog
por cobwar, son probetos por dolgrs & Bnal oo cats peciodo.

B arporte de ia piedida por delsrkeo del valor pam oun presiiend medido 8l 008l emorfiTado @6
In diferencia entie « impore én lbros y los fugs de eiective edtimados futurod descontados &
g @ de nterds efectiva onginal del activo financern

El v &n B o8 acfvo Brpncann == rotuch DOF 1B pindida O Oetenion denCIImEnis. Extopo
pare B ceentas comencales por cobear, donde ol mpone en libms 58 redeto B raves de una
cuenta de povishdn,  Los carnbins en el imporie en Bbros de o cuenia de provisin S8 reconoon
on ol estade de resuEdos.




HOVACERD 5. A
Hotas & los Estedos Financiéros
Por e afio termnado al 31 de diciemore del 207

Baja de un sctivo financiero

La Compania da de baja un scivo francers oeenmenie cusndo oipeen los dorchol conbachpkes
obve o fupos e elecihg del scivo fnencein, vy Tensiese do maners sesinncinl DS nesgos ¥
beneficios. inhorenies & b propesded ded activo finencier, 50 s Compahia no ironsfiene ni reteng
mslancsments 10008 los nesgol y beneficios inherenbes ok propiedad v confindn reteniendn ol
oontrol del - activo bransferids, k Compadiia moonote su pamicipscon en el ative ¥ la obligeckin
mnciags por loe valoes que WRONE que pagar.

i} Pasheos Financiens -

Lon pasivos financicros se clisificon como panhvg oomients 8 ments gque 8 Compsifa tongs
derecho incondicional de diens ol pogo de I oblignotn por lo mencs 12 memes despeds de @
Pasivos financirios medidos al costo amortizede

S8 meconocen |Moinlmente 3 sy cosio, neto de los cosios que se hoyan oerdo on 18 Fansaccin,
Posteriomnenie, ss miden 3 fu cosio amorizado y cusigues dilorencs entre loa londos oblersdos
(petn de o CONMOS necrsanod DEe o obienGiin] ¥ of weior O@l reembolso, e econoCe &N o
aRB0e de rosulindol doanic b veiE Od aceemdd on ol mindo de B tasa de interds ioctiva.
Cusntas por pagar comarciales y oiras Cusnlas pod pagar

Son pasnns encoros, no derhedos oon pegoe o O detsTmEnabies.

Dempués deol reconocimiento inecial, o valor raronably, s& miden ol cosio amorErmdo ullzando el
malode de la lass de inerés electiva.

Préstamos

Los dexias Dencarins y fingnciems se reconoCen iniciatmente &l valr noming que S0 Bproxima
al vake mzonable nelo de los cosles moumdod e b tansaccion,  Enoeercecion posteriores, lss
dedas o expresdn al costo Smonicado.

Baja ge un pasivo financier

La Compafiéa da de beg un paanve financkern &, y Solo si ospiran, concean O cunplen sus
ohignoiones.

5} Aplicacion ge Hormes Intemaciones de infprmecidn Finenciers Mueeves y revispdss que son sleciivas
wn &l afio actesl

Duranie el afie & durso, B Compalia ha opitedo b= squenies modificaconds a bs MNIF
ot por o Corsey de MNomes nemaconsies d= Contobiided (IASH), ¥y que son
mandsonaments slecings & paii del 1 de enen dol 2017 o posenormenie.

Modificaciones a Ia NIC 7 Iniciativa de Revelacitn

i




HOVACERD 5. A
Motas a los Estedos Financieros
Por el afie weminads sl 31 oo dicembee del 2017

Ly Compafis ha aplicsdo estas modificaconss por primors ver on o a0 &n S0,
mnifacone: epeenen QuE wWa onidiad (evole Diomstdn gue pomia & e Ulusnos O
financisciin, incduyende fanto los cambios gue son en electivo como aguellos qua mo son
tfeciive.

sk

opficaciin de osies modficacones o e Eenide nngon Mpeto en o estados finencenos de
Compania.

Mindificaciones a la NIC 12 Reconocimianiy de acivos por Impoesios dileridos do las perdidess no
reallradas

Lo Comgafis ha splicads et modificacones pof rimers w2 en ol 3fo en orsd. Les onmendes
oiadEan cOmO Wi enhipd debe ovplesl = cngifen suhooniis gemandid fisoies futums s Cunles
pusdsn Sof Jblesdas obmo dferonCils emporphes  deducibies.

iy Componis ya gog I Adminisiratstn de @ Companis ewsi@m 13 sulicencs de b ganencios
fisceles fubures de una mancm que s onsisbenls con edles madificaciones.

§  Husvas normas févisydat smilidss pOre #im no eiechvas

La Administracion ge la Compafile no preve gue o aphcacion de estas modificacones en & Rl
putde fonel un impacio significaive sobee o impories eooRoCdEs o s esisdon  financnoos
sdpnins Agucios gue puiden e Icievanied pan o Compafil 52 sefislen 3 confimmcon:

Ls Compafis no ha apliicode lad siguientes Nomas |nemocionales de Infocmeckdn  Fnanckm
(MIEF ) rusvas v revsedss que han gsido omildss pero 80n o son glecihes.

hElF Ty Electiva & partir
e
NIF 3 Insimumenios  financiemns Emeo 1, 2018
HIIF 15 Ingresns pmeadentes de conlraios
con  Clissnibes Enevo 1, 2018
MIF 16 AT Engig 1. 2019
NIEF 2 Clasificacibn v madicidn de Enpra 1, #0138

barsacciones de pOQOS
b N BCranne

Modficstones = & MNIF 10 Venia o Aponacin de Benes Fecha n ser

¥ HIC 28 enire un Ineersioninin y o s deftarminada
Asocisia o Megodo Conjunid

bModificaoones a 5 MO 12 Reconotsmeenin de ACtvos por =

Impueeston diferidos por
nérdm_numamdu
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NOVACERD 8. A.

Hoies 3 los Estados Financieros

Por el aflo weminads ol 31 de dclembre del 2017

Se pormibé s aplicaciin anficipsdn de estss NOMMas MESVES y revEROEs.

HIIF 3 Ingtrumenios. linencieroe

La NIF 9 emiids & noviembie del 2009, inrodupe nosws requisiins pars B descacdn g
mehctn Of acthos fEncems. C=a noma ¢ moGich posienormenic on oclubre gel 2010
para ncuir 0% requisios para s desficacsn v mofdodn de pasivos Tinonceenos, asi como su
baa en los estados fnancieros, y en nowembre dol 2013, incheyd nuovos mequisios pam o
eorishiidad o8 Ccoborurg general. En jpho ol 2074, e emid o verson mvends el NIF
%, pencipnimenie pars inClor 0 SR

Requisimiemns da detencio pom achwes fnancieros yw,

lgdificiciones limiledes 3 loa euising de doolicedsbn y medesdn ol nvoducs e CalgOns
de mediciin 8 “velor raronoble oon combios en obo resultado  miegral”, pers  cerios
instrumientos  deudores simphs,

Los fequsins cleves de b8 NIE 9

Todos BDE acteos hnancefod gQue So clasiican oenro del Bcence oo & NG 40 -
Instiumerios  Finahcanos, &8 Meconochidn posieiorments 3 ol oosin amoriizade o vk
raronabie. Especificaments, g rshumesics de douta Que =) MeEstienon denbo o8 LN
moilels 08 negoco Cuyds obmteo Ses ol op recesds los fujos de efeclivo contrachualos, ¥
que ingen flujos de efectivo contraciualon Que san dnicemenie pagos de capAal e inleroges
sobre ol capial pendene por o geneml 58 mden bl Cofio amorizado o fnal de oo
peviodos contables postencies. Lo wolnemenios de deoods manienaics B8 U Mmodels de
nepocs oo objeiivo 52 cumpln Bnio &l mcaodas oe Thogos g8 elecivo conmchEles comn
por la venta g8 activos financienos, v gue lengan (@nninos conlreciunles del ectvo financleo
gue @an lugar én lechas edpecfcas & fujos de electivo Que Solo consbiluyen pagdd de
copial & inlcresgs Sobre of WEpore ol pAncipal pendeende, SOh Mmediios @ valor raTonable
on  COMDIcE en OO msulbdo ndegral. Todas B3 ofas inveriones o0 dewda y Oe
pairimoniy =& midon & sun vekves roonables ol fined de fos poriodos  contoblog
posteriones.  Ademds, Do lm NIF 3, Ba crocdodes pusdon hecor una sleccidn mevocabie
para piesentar 06 cambios Doleniores 80 & walor radonable 08 uhs Farsion de patnmonio
[no mentenids pafs negocial i goe intluye una SOnSideracidn SONENgRRSe Peconocida  pov
f pomprador e URE combinacidn de pegocos de Bousrdo eon MIF 3) en ol resultsdo
integrad, y =olo con & ingreso por dvidendos genoraimenie eonoDi0c en ol resuitedo del
| i,

En b modicidn di ios pasives finencoorss desgnados 3 veior mronable con cambsos en
remultades, B NIF 5 eoeeso e ol mpeie gendsdo por Cambio on & wvslor rEGrwmbie
oel paphe finefcem gue sea Dinboiblke & cambos en ool Reago de onedio ool ederido
pasiva, e presentz en ol resulEds Imegral, & menos gue, ol reconceimicnio de los
efectos de los cambios an & resgo de crddiio del pasivo en oo resultadd inlegral ganers
wn aametn condsbie en @ resulndo 8 perindo. Lot combeys en ol wblor raennabis
atbuits & tesgo g oEe de un pasive financions no Son poslenormantt reclasdficados
al resulipge del poriode. SegOn la WIS 3%, 3 oalided del impoeie el cambio on ool wslor
razonable dei pssivo financism designado & walor meorable Con ombics &0 resutadol e
pesents on o fesultsdo ool pefindo.
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HOVACERD §. AL
Motas a los Estados Financheros
Por & afio tefmenado al 31 de diciembre del 2017

= Rospecio sl detoriony do octvos financkson, 3 MIF 9 csiabiece un modele de delonoio
por pédada oweditce ssponda, contiso ol models do delenom por pénida  crediboss
mcurmida, de conformided con l3 NIC 39, B modelo de delefioro por pérdida crnditca
espoeradd feguiene que e enhided conlabiion las péndiden credibcas esperadss y cambios
en esas Difdidss codticisd eperadas en mda fecha de reporie pars reflejar los cambics
o o medgd oelicy dftde & reconOCaTesnio mEcal. En olms polabiad. Y N 65 NecEEiD
Que OOETE Un cvemio anles O gue 58 feconoecan lad peedides crediicies.

= La HIF 9 menbene lof s bpes de mociniamos do contabiidad do oobemura, qua &0 &
achualidad 98 esmblecon on B MIC 19, De conformidsd con B MEF 3, oz tipos de
Tensaitxnet $eigghiks paa B conpbihisd oo CODEMREE 0 BON  mucho 0 OMmaS
figwibles, ospeciicamenin, ol amplar los tipps de mEnemonios gue 8o clasdican oMb
irstrumeenias @e cobsriuia y los tipos de componentes de nesgo de panides no financhean
chpgibles pars b con@bildod ce coberern. Ademds, so ha revzado y reemplazsdo o
pucha de eleciividad por el princpio de "relacion econdmicn”. Ya 0o e requiene de uns
eact feirespociva pars med 3 eleciiaiad de I coberhms.  Tembidn se afedesion
requenimiios de mrvolaceln mejeooos solve s aclrededes do gestbn de nesgo de una
entidad.

Le Administraciin de = Compefie prewd que 8 spiicocion oe & MIF 9 en e Tuluro pugde
Meer un mpecit Sobne e FRDOMES rEerooockind &N ot esSaded Nancieos SOUNIGL. e relacn
oon jos acfivoe fnancesros § pheeeos Gnancieme de ls Compoahis. Sin emboamo, no &= posibie
IOpOTCIONST una SEMEcHn raFonnbie de eme alocto kasie qus un examen delalado hayn sklo
exmpleddic.

HIUF 15 Ingreses Procodentss de conliraics con oy chenies

En mayo del 2004, s emiid lm MUF 15, qué estableop un modelo codonso v delallado gque
duben uifizar 188 énlidades on & (egisto ¥y MEooNGCimento da Ingredos procodentes de contralng
con chentes. La NUF IS mcomplazerd eof acippl nesmipnio ofF fEcONDCMGND O ngresod,
nchppendo I MIC 12 ngesos, @ WC 11 Conteire de Comsbuocadn y log islerpretaconny
mspectives en ia feche en quo onbfe en vigonoa,

El principio fundamentsd de la NIIF 15 es gue una enbided deberin reconCoi o ingreso Que
mpresenia 3 Menslerencia o beenes o seradid eslablecidns conischalments § oS dientes, &
un imporie que Mler b orfaOnESIRCEn quo B edlivbed esporn redihir 3 camBes de Bienes o
sbraiais. Espocficsmente. la noima aiede un mooelo de 5 pasos pars conabiirar el ingraso:
Puso 1; idenlificas & confrato con los clienfes.

Paso &: eolfcw los cbiigatones de cecatdn en o condigd.

Paso 3: determimer of preco du o iransaccin,

Paso 4: distibuil el precic de ersecion 8 led obliacionss OF ejecocon on & Contralio.
Fago 5: reconooed @ ingreso canGs (o en n medds gue) ln enidad satisfegn |8 obbgecitn,

Lagon la NIF 15, une entided conlebiliza un ingress cuando (o0 &n kB medida gque) se satisfags
una obigacidn de eecucon, & decir, cuando # “tontol” ge 0 bienes ¥ SeOvcios relacoREos




HOVACERD 5. A
Motas & los Estadoes Financleros

Por vl afo wrminedo & 11 do disembrg del 2017

con uni obligadion de secucsdn parbculed o8 Imnsfedido ol cliente. S han afisddn muchos
més Enesmientos detellados on | MIIF 15 pars poder andlizer sigcionss especiicas. Ademds,
s MIF 15 reqguors ampEs: revoliCmne.

En abdl 2017, & IASE emildd “Clonficacones o la NIF 157 en relscion o la deniificacion de
ablignciones de mjecuckin, conséeracones de prncipal wemus agente, sl corpo una guia de
aplicacadn pars liennecizs.

La Admmssmacdhn do ln Compafiin preve que b aplicacin de B MNIF 15 en el fukim pesde
tenel un impacio ol los imgonies reconocidon en Ios eslades inancercs ¥ sus revelsciones.  Sin
ambaigo, no e pasible propoicionar una Eslimacion razonable de ese efecio hasie gque un
oxamen defaliado haye Sdo completado.

NHEF 16 Arrcndambsnics

La MiF 16 itrodtE un mogold niegral para 8 dectBoaodn G corsratdd OF Srendameenin ¥
Eataregnin contshls pare anoadador y arendstans, b MIF 1€ reemplars 3 sousl guia de
atendnmenos moluids en la MNIC 17 & inwrprelcones mulncionadss.

MIIF 16 diferencs onire amendamientos. § contimios g2 fénico sobre 8 bose de & wn actuo
genificadn o3 contmlado por o chene. L diopncacsin oy ametdsmicnin  opeaivo Y
amendamicnio nencen he fdo cimmads pee o contabilded del amendedol ¥ o5 AeEmplarada
por un modele en ol ocual & derecho de ujo del acihw ¥ Sy corespondienis pasivo liene Que
& reonocide pod ol amendador porn odos s arendamsnios, ooapto e arendambnios de
cofio plivn vy agquelios con un valer bajn de Sdio.

B gerecho de uso del octvo ¢8 inkEssimenn meddo ol cosw y o cubsecubhismens modisg El
comin [ Swele 4 chrids excepoones ) menos depreciecks scumulada  y pirdidas por deleniom,
gjustads por cuslpuier mmedcin del peeve del omendatico. El pasivo del  amondaléio es
ncislrente medido 8l velor presenie de 06 pegos el aTedsmeenin QU RO Son papEdos a
o538 leche. Posieicrmenic o phshve del amendaslerio o= ausledo por inlorgdes y pogos a8 oomo
el impacio de las modficaciones ol erendamiento, ente offos. En adcion, B chsHication de
ins Pujos de cafn g9 s pagos por armendamerios operatvos gue de acuanss con MG 1P son
on &l modso do MIF 1€ os pogos por anondsmeenio sotSn dnadedos on prmcpal & niees
o8 cunées Serdn prosoniados oomo fujps de caje de acividedes de financiamsenio y de opemcitn,
rEnpliVaTEne,

En cortmesie 3 b conigbikded del sowndateio, b MIF 1§ seantigiments monbing o=
mequisimienios 08 NIC 1T pam la contshidad 08l anendador y Conlinka coh & requenmeenin de
clasficar &l srrendomienio como operetiva o finonciers. Cxlonuns revelacionss son requeridns con
HIF 16,

La Adminsireron de 3 Compafin preve gue b opicacaln de @ MIF 16 en o hawo posdes
iener un MoEco sobg s Impones reconecdos on los estadon fnancieros Y us revelaciongs, Sin
embEngs, N e posible poporcionar ung estimicen  razanable de ese elecio hasla Gue un
exarman dotaledo haye sido compleimdo,

Modificeciones 2 la MIC 12 Peconocimionto de Aclivos por Impuestos Difersos por Perdides no
Realizadas
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HOVACERDQ 5. AL
Hotas & los Estados Financicros
Por el afd lerminado ol 31 de diciemboe dgl 2007

Lez modificssones clanfican lo giguents:

= DeEmnuciones pof debejo ool cosio on @ saldo en Mbros de imifrumentos deo deuds o BSs
fja. madidos o ek raconable, pars o8 cusles la base bibuinra se mantene al costo,
da gar & ona diferenca Wemporaria deducibie, ndependentemonis de s ol lenedor do o
Eanenin: de dpuds cspofl ecuporal @ salkio en libeos mediante B venin 0 por Bl USO,
o 8 e probabla que el emisor pagard iodos los fuos de Rl confraChusks,

=  Cogngd una enbded cvalla =i cusiedn ullidades geovables demponbies poafs Ser uSioBOos
g dlleencs lemporal Geduchie, ¥ la lepes mpositvas  esiringen ia utilzaotn 9o i
penddnd para deducirse de 108 ingrosos gravables ds un tipe especifico, unes enbdad evalls
la difgrencia femparaia deducible en combinacion con oims disuncas tempomnas deducihies
de Mo mEmo 50, poro OF lorma sepeiada Oo OMUS Bpos O diprencist METRpOTEiE.

- Lo sgbmacion de uliidades grawables fulures pyedé incluir 13 pecuperacion e algan lps de
actvs o b enbdéed por un walor supdior al s3ildo en bbrod s hay suicente ewdoncia
e 9 poimbis Que b ontdsd alcanfvs los mismos; v,

- En I evalustiGn o8 sioeosien uilidades grevabing fulurss suficentes, uns entidad debe
compiarss ks dilerencias lempornss deducibies con s ublidades gravables fuburgs eschppgnon
B deducoones Impositvas Gue meoulen de 3 pevormGn de dchas Gfeencias EempoMMnGs
dpcutibies.

La Admirggirecion do 8 Compadls no prewd gue B aplicecion de estas modifcaciones en el
fubwo engs un Fopechs materal sobre oS eeibOns EnanCEos.

i, Estimaciones y Julelos Contables

La peponcion de o pesones esisdos finantorns en conbrmiadad oon NEF  requinre gue B
Agmenisirecion  rewbon Cedlss eSEmBOnes ¥ esiabinroa Gigunos SupDesios nhesenies & B Ecindcind
ccongmics de la Compania, con ol propdsito de dewsmnar ls voluackn y preseniscitn de  aljunas
partidsd que forman pere de los estados linenciergs. En opinidn de @ Admintsiracion, isles eshmadorss
¥ SURMSIoS cohnigion besadol en b mapr uEacdn de b nlemaciin GEpondic ol momen, S
CuEies poorian Bepar 3 die de ne eloons fnabes.

A confiuacin 58 presorfon les esimaciones y jusios onisblés oiicos gue b administmoon de @
Compafia = uligado en & prode=o d@ eplicacon O los oienos Contabbed:

i} Daoterioro de aclives -

Al fechs de oore de codd periodo, O en ageoiln fechs qUE 52 CoMMEGETE NECESONG, & aADkrE
o walor ge s BoINDE parn OobeTmine @ Edsie aigln mdico de gue dichos acihes hubiean sulnico
urie pérgida por defenom, En ocasa de gue sxdsia algln Indcip g8 pealiza une estimacion  ded
imporie recupsiabie de dicho acivo, S se ate de acivos dendificablés que no gereran figos de
glectho do foma independienie. 58 eutima B ecupenbilided de b usded generadore do elecivo
2 la que pefenece o aciivo.

Las péndidas por detenorn reconocidas &n un activh &n pariod0s SMieGOMSS SON VeSS CEnnD
e pIOOUCE N CEMDeD &N I eCEMmBCIOnES SODiE B STpone ecoperable incemeniands o velke del
Bciive con abont @ resulindes con el Brmite del vake en libvos que e aclivo hubeers denido de no
haberse reconocido la péididea por détiorn.




HOVACEROQ 5. A
Hotax a los Estados Financieros

Por a8l ano eminado sl 31 de Soonboe ded 2017

4,

i} Provisiones pars obligationes por benaflcios definldos —

B wvalor presents de las provisonos piva obgaciones pof beneficod definidos Oepende oo wiios
taciones que fon delerninndos en funtin de on chlculo actubnal basadod en vanos supucstos. Estos
supisnsios ulllrndos para determinar @l valor pretente do #lEs obigaciones inClpyen una lass de
descuenin. Cuslpeer combo en iof Jupuesios iMpecta on o vaior oh Bves do 8 provisones de
eies  benshcio.

El aciuano confratado por i3 Compafls pers reafzsr & chlculy schuarial, uilira b @358 de dogOusnin,
In 53 de morEhdad y o potaodn M nal de Cada ahh Mepotado pOF kb admenshEcSn OF &
Compania. La wsa de descueno o8 8 issa do mderds gqua debe sor ulilizads pors deterrninns el
vl presente de los fujos fuburos de caja éstimsdos que sB EsSperm van B SeT equendos para
curmglir con 13 cbligacidn de estos Denedicios, M o=l 5 déerming yliisndo oo efomncs los
mndisenios o8 Mmorcadn, B come of &, coffélpondicnty & bonos eMgwesanaied e olta chlidad
oh & monoda &n la que Se pagardn los beneficios, b cusl ha sido corsiderada En base & o
bongs de alts calidad do los Estados Unidos do Morte Aménca.

i) Impuesio 2 la renta diferido -

La Compasiim ha realizado |8 estimacsdn de sus irpuesion dieddos consaderando que ndag 2=
dilgrencies onte el walor on Bwos y 3 bese Filfans de o) Biivos § DaSivos Do MEvestcn of &
future,

) Tasa da descuants uliizads para determinar e valer &n Biwos de la obligecidén por beneflcios definldas
G is Compafas

Lan obigacionss por presteciones defindss de la Compgafis se descusnian & una 138 esiabincids
ubfizande comg Felerencia 08 rendimignics del mercado, ol come del ofio, comespondiente & bonos
cmprRsaishes 48 Afe calwipd en ko moneds e Ib qQue e papgeran lon boneficos. Se requiss n
jussin sgnilicatbvg Bl esinblecer ke ciionos pasra bonos 8 ser Includos Bn B poblecidn de |a que
s deriva la curve de dendemiento. Loa critence mibs imporantes cordsdtredos pana o seloctln die
ics bonos inchiyen & iamaefn de b emimon g o bonos Corpoesivecs, Calfcocetn df los Donds §
la wentificacsbn de ios viles afipecds Quie S8 SNCeen.

Adminlglracion da Miesges Finantisros
Factores de Riesgo Financier

La notwpleze da s opersciones v B boss de clientes aspone 2 b Compofia 3 diverscs neagos
fnarcieios COMMo of: 3] fesgo de Dt on Compis de makend pimm, B esgo de BEs de e,
c) rwego de crédite; y, d) fesgo ambientsl

La Administacidn de b Compaiin of resporsahle por estahlecer y suporssss b estroches  de
admnigrecion de nesgo de B Compofia. Las politicss de adminsirecon e nesgo som esiabiscides
para ienlificar ¥ bnelizar los mesgos que enfrenta o Compafii, establecer los Bmelem y confrokes de
fiesgn Apiopiados ¥ moniomar esos rosges y el cumplimeenio por pane de b Compsfin con esos
s, Las poficns y los shiemas de adminsiecin do fesgo Son meovsadsd reguiamagnle porn rofigar
ks combios en lss condiciones O mercodo ¥ oen s achwidedes de la Compafis, Pof medio de

£




HOVACERO 5. A,

Maotas & los Estados Financleros

P o ano weminado &l 31 do doemdve del 2017

capacitacidn, noomas y procedimiensos  dministrasves, & Compadia busca cear un ambionde de cortrol
discphnads y oostuckes &8 o ol iod empleados comprencan Sud lenciones ¥y obigaoones.

a)

Riesgos Precio Compra de Mateds Prima

Ut g ios resgos & los que @ capone la Compafic e b varacion de los precios del scem
a fevgl anlesTaacanngl.

Lo Compafiia pora miligar of nfesgoe de o veiscion de precios doo aoero & nivel inbempcional
decidid construit M plnt de fundicidn de chaelsra pam |2 febricacion de polanguilla  la misma
@G @nind en AConamicnio 3 parls de oClobre de J00% y B2 encupnira scholmente opormndo
a W0E de w capdiisd nshiagh pare de oStd Mansa no bpender de la wolatlidad del reco
de ln malens phma, obleniendo asl una disTENUCION en sus COSOS de  produccitn.

Rivagos de Tasa de Intarés

No oxmie nesgo on In venescon do B Ese de mones  de s opotacomes fnanceras | pristnmos
bancanos, emision de oblipecons, Yiuleiessedn ) gue obliens I Compsriis o lorgo plars  § mayor
a un ofio) ya gun son negocimdos con lgaa Mps y vencimionics deflerminables, o 8 i ver
oon lesas reajuslables que varlen de acuerde & B condiGones de mecado, msmas Gue no
pooren Solwepasar B o mgemes eshbiecdld por of Bandd Central dod Eoussdor.

Rinsgo de Cradite

El rmmgo de crédiin de los chentes o3 adminsiedn por cads segmento de nogoco. Sueo o lBs
poilkcny proredimaening y Controlet Medalvos a ln MOMincirscie del nesnoes do oedito de chonies
extablociss &n las pollicas de la Compafis.

La caniided e crikdite do loe ciontes ezt bessds en 3 clesieacion y evekacon de cedio
individusd gue son dofinidos de souomin con ein wloaodn. A 11 de desembes de 2007 @
Compahis conis con 1,450 cientes (1,247 cienies ol 31 o Scembre FOIE) gque adeudsben
USH4E,M1,843 v rmepresentaban & 100X do dodas bas cuenlas  por  cobiar de clienbes
(USE34,E17, 105 6l M de dicembre 2006},

Farg & requenmigitd del amniliss 0 deferiorn, pafe cada fochs de reporie, 53¢ Consider 0 Tomma
indeadusl & los pAnGpeles chomled. wmnmm-mﬂwwm
MWWMHWMWEMWHHPQMWM-

El eflouin sl basado en expefigntes hisifrica fpal.  La Compafils no mantgne colderales oomo
iy, s compdfuls eveim 9 OGncEntracsh OF MESDo Ooh Mpedn o B9 Cuenies por OODIES
fomo bajo, ya gue S chenbes esién ubcados en vaiss proencias y cheipoes. lamo en B
sigfian, COSL3 onenin y Operan on mErcados alamenty independisnigs.

Riesge smbientat

Lo Gemenca de NOVACERD 3. &, hece piblico Su tompomiso o bderar las aclividedes oronibdes
hacky 1o salisfaccidn o8 los roquinilos ol cherin, el cuidado ool ambiente donde desarolls sus
actvidndes, |5 seguidnd v I3 ssld ocupsciorsl de sus colsborsdores, pars esio 3 empesn ha
venedn mplanasds y corifcands on Sslema de Geston Inegmdo 500 bessdn en = neas
S0 000 (desds of nho 2001). 50 12007 (desde o afo POO%) y OHSAS 18007:2007. por
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HOVACERD 5. A
Meotas a los Eatados Financieros

Por ol afio wemnado & 31 de Soembre ol 2007

o qué hece ¢nfadsl en los siQuenies punind Que son wisles pore B implasiscidn, funcionarmpNn
Y Meporominnis e dicho Sobema:

Para NOVACERD 8. A o5 de suprema mporancis lograr la saisfacoon de nuesios dientes o
travdl ded cumphmesnio de SuR Tequisicr. Sl como Embeln 8 s el ceompimanio de s
noFmas y reghmenios gue a0 apicabies § producio; 3l Guidsdo del enbiente medaie in
iderificacitn, evaluposdn y milgacion de los fesgol ambicntales &n lodos sus procesos cumgliendo
eon @ legstacon amblental vigeate, Desde of sfg 2010 kb Compadiz ha rosibide kb corificnodn
Punin Verde; ssl eomo 2 la sequridad y salud ofupsconsl de dus oolaborsdores;  por B gue,
esin dreccdn no ascaimea esfooro Siguen que oShé destinado B CumpETEeD OF Etos ODIUVDS.

Cl funcionamienio del 5G] == sustenla en la |deologis Empeasrial ¢ su Run Estrasdgica, on a8
Poliien el 501 con sus Objeibvos, Indicadores y Metas, por o que todos o miembros de |8
organizecion ghies sus aciividedes ol cumphmesnio de los plenes de negocio esmbleckdos.

La Direccion de 1 empres mpkss revisiones penddice: ety M grado de implantacin oel SG1,
come & =i funcionamients y mejoremiento, por K gue iodas (88 Breas de |3 orgenisacidn mplansn,
manlienen ¥ mejoren s acthwidedes requendas por ol SGI. conscientes que el satsfacer los
reguisicess del chenle, cuidar del ambente, a8l como b seguidsd v B sehed ooupaoonsl, son
condiciones paia gue B ompedd aes competive & o o O8 BeEmpo.

Gestion del Riesgo da Capital

Los objiraos de la Compafita, en felscsdn con @ gediin dol capitsl =on: a) labegoedads Dl
s DD nEDoCD & moechs; D) poDoae gn Aeedienio paR s SooonREIRE: Yy, C©) b
i esnediuies Gpiimp O capitsl meducendo o cosh OE mismo.

La Compafils busca manbener un adetusdo nivel of endewdamients gobre o iolpd del palrimonsd e
onmderndo b indusiies y s mecadis en los Qe opes Bl ndae sl de ddudts S palrimdnn
neio Wi (donde “geuds” comprendd iodos los phislemee fnoncems y & "patnmoiad oelo” oF 18
suma de los pristamos feencieros ¥ @ patimonio neio).  La Compaliéa no Beng gue cumpls oon
requerimesnion fequistorios de manenimiorin fe cxpial, @l como se establecé en ln indusiia  dio
senaciod linencazros.

L princpaies mificadorss Snanciesos oo i@ Compafils 56 Ocislan 8 ConSmuatte:

1 de deiembog
2017 2016
inchen de Boguader 127 weoss 1.23 veoes
Pashvns tolales /  patimonio 1.64 veoss 147 wades
Deada financiera / motivos tolalon 0.45% 0.42%

La Admnistraoon conasdors gue s indicdores finencescs a0l efcados §5thA denko 06 O3
parameins sdecusdos pain = Bmaho y nhed de gelanolio gue manbiéne B Compbiis.

&%




HOVACERD 5. A,
Hotas & los Estados Financieros

Por o 3A0 lerminads &l 17 de diesnbre del 2007

Instrumenios Financiemnd por Catogonas

Le< polfiicas contables para mstrumemos Gnancienes han sido epboadas 8 los bems de abajo,

3 & diciombre de

2017 e s
Activas finenceeros medido 3l velon reonsbes
Electiva v egquivalomel de efectivo 1,874,580 S.a72. 743
Acivas fmncEogs oMo o
COsly pEmdrmEado
Cuentas cohirar i

par comerciakis ¥ olrds CLdpilas  por 41,745,946 M.Eﬁhﬁm

cobrar
Total atlives fimancieros A58 526 40,034,373
Pasivos financieros medidos al coslo amorizsdo
Pristpmod Chmierens &1, 766 641 51029, 738
Pristamns B0 COITGRSes L2, 215,575 40,704,141
Cuentss por pagal comancigies v oired cwenlng por pegar 3._1_.&0?,;‘53 _28,161,85¢
Total pasdves financieros 145 585 519 122 895735
Irstrumentos inanceeoos, nedo 6,567 393 &2.8651.362

Al fingd ded perfots sobre ol que se infofme, no odisten concentraciones de rinsgo de crbdin sgnificativas
pars os insingmenics de douda desigrados Bl valer Eronsble con combion en s reslEdos EI
imporie en o gue se e SnienormEenE fefresenin B mloms exposacibn Bl Nesgo de Credilo de
la Compafila pamn dichos pmiomos y cusnins por coboe,

La sdminciraciin de I8 Compaiia oomsidera que ol impores on lives de |03 scheon y o peshaos

finsncaeros  reconocikios al cosky amoteado en oo estados finonceros, so aproxEman 0 Su o wsor
radarkble.

5. Efective y Equivaléntss de Efealive

Un medumes del decihvo § SQuivelenies Of cleciho &3 OOMO  SagEats

M do diciembre de,
2017 NG

Degeimitns en metiuciones inmenceres 1,542 557 4. 132, 797
Irversiones. temporales 1,926,928 1,376,971
Efeciiva en cea 11113 1185
_ AAND.0E 5,520,955

Sobfggros  bancanos (6,818) (148,212 )
Taotal _3.BT4.580 A2 TS




MNOVACERD S. A
Hotas 8 los Estados Financieros
Por &l afe ferminado al 31 de diciembre del 2007

6. Cusnlas por coblar comerciales y otras cusitas por cobiar

Un mresumen do las cusntss piv cobraf comercialos §y obfas cooniss

Comerciales
Menos estenpodh para pMAGiGs por
felerionn do (@8 cuentas por cobrar GoMmerciakes

AnGOphE 3 eSOt
Relacionadas

Fmpieados

Caroes.

Ttni

por cobtyl &s ol Siguenies

1 dn diciembre de,
2017 2016
&3040 843 34 BT, 08
[2.894,385) {L.627.502)
41,048, 858 32,188,603
1524 1,45E 428
- 528,747
160,344 55 124
— 238, 3% 390,233
41,798,000 34,561,630

Enlsten cuanbas por cobfdd wencdas péo no deferdrsdss. Ly anbigiedad o8 6= ceentad por cobear

omescisles y obfos deodofed e o Suenie:

3 do diclembre del 2007

Saldes
Comfente =~ vencides  Toml
Cornarciales 41,006,637 2,845,206 43,941,842
Oiiras - deudor Fi-1A LT . Fat.142
L1, 847,779 £,B45.206 44,692 585

Monos eclimacldn para pérdidas por deterlono =

—— =

(Z,894,085) (494,583

= 31 de diciembie del 2018

Comienle ___ vencidos

Cormesciales 31,628,505
Otrmos  deudiones _2ATR02T

dATROZF
34,100,536

Manas sslimacidn para perdidas por detetiars =

——

Saldos
Total

3,188,596 34,007,105

3,088,596 37,285,112

{2.627.502)  (.527.502)

El movimieno de la estrmacon para pdedidas por delenions do 193 cuentas por cobrar comercales

glres cuentas por cobrar éd el Sguicnbs:

2F




HOVACERO 5. AL
Hotas b los Extados Financiens

Pof &l afio termingds &l 11 de dasembre ol 2017

Por el afio erminads al
_3 de dickembie ds.
2T Faih ] N
Saldo 3 inicio del afo 2,627,502 2,435,793
Prowision cangada ol gasto 417,099 329 745
Castigns efeclusdon (149.606) {137,540
Saldo al final o8l afic o AES4 58S 2527 502
7. Otros Creditos Fiscales
Un msumen de obfion cadilns forsies o5 COMo Sapes:
A de diciombre o8
o7 2018
Crédiby tribubsaria 15,5958 H
Fetencones &n o fuense (i} &.834 37 4. 333 755
rpuesis 3 la saldn do oghasas (&) 5680068 S.E30. RS
Total . B094.357 14,173,540

{1} Crédito Tributario por Retenciongs &n |3 Focnte.~ Fegresenian relenconés en b fuente gue han
Sido efechuades & B compania Gwanke & afo 2015, Segn o Afculo Mo 73 Dol Feglsmenin
para Aghcacdn of e Ley Oephnecy 08 REgimon Trbotnd Indemo = oogbera lmpuesso & is Rents
Causato o =i el impuesiy Caussdo on o secido Comipnie fuese forior al Anlicipo  pagodo méEs
a5 reencones, o coniribrgems landrd derscho & preseniar un reclima de pago indebiie, o une
soliched e pajgo en ewxceso, o uillzor dieclamens como cedilo idbdteio sin nlesesan para e
poge del impussio @ B Renle que couse en 0d ejercicion Emposibvis posierioms Yy heats densno
de bes afiod conlados desde B lecha de deciaradede.

(¥} Crédio Tributans por iImpuesio & 6 Salida de Divisas, ~ Fepresenian popos de mpursing onginsdos
por pagos da compras de molorisg pamas al estorior, deranie o afo 005, Segin establecen
las Feformas al Reglaments pars o Apicacidn dol impuesio & la Salide de Divisss pohlicadss en
of Rogsiro Ofical M.ETY del 21 do Enenc del 201), cuando & bepuesio 3 3 Salidas de Dessas
es smcephble de sy conadorsdn como onidie biwtano pae o pogo del Imgeessio 8 Fonts
Carado § G AnSCDo cotabiecslo &n o At 4] de b Ley do Figemen Tribgeno inlemo, no
heye =do ubirsdo onmo @l eh 00 o on pEne, &n 2 espochen  deciacacitn opl  EEGico
eConbricn  comaspondient=, ol eonmbuyent: de dicho impeesto poded Sleges entre na de las
BiguEenles opcknes:

8} Conssderge dichos valiwes como gasios deduching (ncamente on in deciarscion del Impuesio
2 s FAonin comespondenie ol EMCG0 eondmen &N B Qo S0 DONSIEMN oS OSDRCINVDS
papos dol Impuesic & la Salide o Divises,

b) Uhilzar dichos vakees como onidilo ributano por el pago dol impussio a FRonta Caussdo o
=i Anlicipo eslablecido on el Af. 41 de @ Ley de Fegimen Trbuiang Iniemo, an ol eEncco
en gue WG gendracn o on 04 Siuiesies cuaio os: o,

]




HOVACERD 5. A,
Maotas a lot Cstados Financieros

Por o oo emenads &l 11 de daoembes oo 2007

cj Solicer lp devoloodn de dchos vakoes ol Sornon de Rentss nemas, dentro o8l Siusenie
et forsl respecto del cusl & pago he resicsdo o donio de s cumiro eperons
posteneies, en B foome y cumplcnds los requsios que estsblercs B Adminstieckn TriDutana.
Pama 6l é%0 de personad nelwales y las sucesiones ndmizas, obligades a bevar contabdidad,
¥ los pocddades, o oredibd wibulako por @l bmpuesio a B Salidas de Divisas, po podr
superar ol monle electvamants pagado por dich impuesio,

Un detalie de los invenlances es ol sigusnie:

31 de dicismbie de,
7 M6

Matenes primas 23,891 634 I7, 452,451
Freductos  berminbdng 21,162,458 16,352,752
Surmanisinos. y  EpUaEOS 10,023, 7 ar &, 719,365
Producins reventa L6, 224 1 13E 230
Progocins  proces 101065 =
Imponaciooes on irknsho 13983 895 6. 2B BYZ
Mpnos provisidn por valor nelo de mBIZECN {160,676 ) {56,962 )
Tatal _ 70044065 47871 528

El miwimienio de W NOviEsSo por valon Seic de sealiencion O los nvenianos es & Saguseie:

Por &l afo eeminado af

o de diclembre de,

w7 2016
Saldo o moo ol o 56,362 54 70
Provigidn cargsda ol gogio 103,714 SE 562
Costiges efectuados B {94.256)
Saldo al inal del afo = _Ie0ETE 56563
Propiedad, Flants y Equipa
Un resumen de fa propedsd, planta y Squipds &3 como mous

i de diciembee @8,

2017 s
Cosio 187,904,361 WF3.2901.272
Deprociscn  acurmilpds (B3 B92.BTS] (54,042 558

Total -~ 24071488 113,248,324
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NOVACERD 8. A

Hotas a los Estados Finencieros
For of afio leminado & 31 de dciembee dal 2007

.

m.

12

Propiedades de mversin

Al M ge diciembro gel 2017 ¥y E00E, o salde de bs propedades de inverldn  ascendwron &
LISEE B29, 276, comesponden 3 fermenca arendsdos lon cusles se ubicon en la cudsd ge Lasss,

Otras Cusntes por Cobrar

Un mmurmen de s oirms cuenlas por cobrer es el sigueenie:

1 de diclembre de,

207 e
Adpuisicin emend - Dardn (1) FEE.313 =
E‘W {E:I 5m‘1m -
Meddnk (1) 154037 —
Tital e 1,380,450 -

(1) Coresponde & b coenta por cobrw por o pago de anbopos ¥ gastos legalis incumidos pam |o
congra del lemeo ubicado en Durdn por USE 726,313, s cuales serd lquidsdos cuando e
finglhce con o pago lotsl v o proweedor posea W0ds B doouEmeniRCn.

(2) Comesponde a lo cuents pod oobrer por & onlicipo enregado 8 I3 empress Cargosiesl parn &
milquisicion de scciones,

{3) Comesponde s maldo pendesite por cobvey & o ompress Medlink por la vl el Geweno §
wdificio, oo seido senl cantelsdo de forma timesiral en el afh 2ONE.

Usn detsle 0¢ ks prisiomos e of spubnie:

31 de diclembre de,
207 HNG
Garaniizedos — al cosho amorizado
Pristpmos  Bancamog (1} 12,722,765 BAR.723,605
Emisitn de Dblgaciones f2) 1,259,459 5,059,549
Papal Comercisl (3} - _Sr0. 725
Tatal 113,582 756 94.733.879
Casteacdn
Carmony B, TEG, 68 51,029,738
Moy corminne 52,215,575 3.704,141

Tokal 13,58 00 M IRAT

iy




NOVACERC 5. A
Motas a los Estados Financleros

Por ol ahd ksminads o 31 de Scembes o 2017

{1} Los piésiamos bancanos esidn gefantizsdes con pore de |3 propiedad, plama y oequips. | Woease
2 -

{2) Al 31 de oaamibwe ded 2017 y 2016 b @sa O0p meiés elecihn promedio sausl sobe los pristamos
bancaros of 08 AG.T3X y BADX respecivamentd, Con wencmentol hasts el afio 2024,

{3) Le Compahia previo of cumplimemo de las formalidedes legales v pultnzacian de o Supenniendencia
dé Compaiesd Velores y Seguits de b Repobbts de Copodor, @ 15 de abnl del 2013, medicnie
Resobpceon Mo, CLIWM 20131933, nocbe) en @ Rogisho de Memeds de Valoes I emsatn do
Diigacionss @ Lorgo Pl por wn wolor fotad o8 WSS 20,000,000 & 4 y 5 ahos piazo, le= omles
dévengan ung iEse del 3.5% + TPR amml con vencimienios somosirsdes hasta pmio del 2018,

Ddlares ds los Estades Unidos de América

CAPITAL INTERES

Montg Fecha de Fecha de Sakdo al Pages Sabdc al Saldn &l Pages Salds ol
Colpcacin  emislin vencimiento  JUTHCHE Realizedos JIUCICHT  IVDICHE Realizados 3IUDICHT

5,000,000 05/06/2013 0570672008 1,075,000 1,250,000 EEES 132,688 25958
162, ART

5,000,000 ZLOS2013  N/05/Z008 1,475,000 1,250,000 P G246 136,46 26.000

10,000,000 3,750,000 2500000 1,250,000 331,052 288,158 51,938

13 Cusntes por pagst comerciales ¥ olisd Cosnins por Dl

Un resumen de S cuenias por piged vy olras cuentdd por pegar esoal siguienie:

N e deiembre de.,
2017 b i3 [ ]
Provesines:
Bl 19,339,390 14,773,618
Locales B,54% 93¢ B BB 167
Companias relacionsdas = L2TE
27 883 337 2657057
Andicipos recibidos de dlicries 2402 DET £.631,525
Provisiones  vanas - 1,444 554
Criras 1.225.905 128,720
Totsl _ 31807273 I8, 161 BSE

M 3 de dicembie del 2007 oy 2008, las coepnias pOF pEgE - pROAVRGOORES SE originan PARCIDESTEAlE
por b compra de moeE pime y oo devengan ok,

Li Compafiia dispone de politicas o gessitn de riesgos financierss pars ssegurar gue todos s deudas
e conceen cenbm de los wErmengg e~ soondadios.
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NOVAGERD 5. A

Hotas a los Estados Financieros

Por ¢ o terminsdo al 31 de dicembre del 2017

kLS

1.

Obligaciones Acumuladas

Un detalie de lan obligacionss scumugdes es como sigue:

. 31 de Sickembes de

7 gl
Parlicipacian de los trabajadones 1,582,363 1,881,620
Bomefrrs: Sofabis 1,579,275 1058, 712
Manjerimierin géneral - planias de peoductiin B3,55F .
Igartacitn 174,145 -
Ermplesdons R —_151
Totml — ARS8 2 BT 483

Participacitn Trabojadores

Do comforrided con dsposssones ingad, lot taha@Oores Genon Oerecho o parbciper on s wilidades
% s empesa en un 15% aplicabie & lgg wiidades ligudas o contibles. Los movienenios oo k8 plovision
para paticipdcidn Imbajadongs fuercn oMo sgue

Afio tErminede al
31 de diciembre do
2017 HHE
Sokdo & mcio del B 1,811,620 1,478,358
Provisin del oo 1,982,363 1,B11,620
Pagos elecluntdos _ (LEILG20)  (LATE.I58)
Saldo al Fnal del afa — i8R 1MLEN

Ctras deudas fiscabss

Un resumen 0 olras doudad (Ecaies of & siouienia
W de diciembro de,

w7 H‘_Il-
impussio al Ve Agrgao &R6,099 1,126,001%
Aslenciones an & luentn, provesdomns ¢ tabapdonms _ la@.Dig 484,540
Todal B33 150595




MOVACERDO 5. A
Hotas 3 los Estados Financieros

For e efo wiminade al 3 de deiernbioe del 2017

16 Obfigeciones por Beneficlos Definidas
Un distalle y movimiesnis de lzs obiigociones por benoficios defindon. &2 como sigue:

Jubitecidn Bonifcacion
patronsl por desabiscio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4514672 1,409,740 55dd 412
Comtes rate el peviodn 498,110 252 251 91,18
Pagoy efpchedos (200,822 ) {235,124 ) (435,946)

Salda al 31 de diclembre da 2016 4,833,781 1,466 867 6,259, 828
Costes neto del pastiode sr.arr 500,100 1072578
Pegos Flochades (236,047 ) (287,893 ) (524,580)

Salda al 31 de diciembre del 2017 5,167,991 1,679,678 6,047 BEE

Log imphies cxpuosios en of e=iado g8 ieltados 80N 08 sgueenian

Afio termingdo al
31 de diciembre del 2017
Jubilacitn Bonificacka
patihal por desahucla Total

Cemin dal serwcic eorrienin £31,556 205 478 BaF 622
Cosin feanckam 200,07& E0.T2E 260,804
Comsso por Senicaos panados = Crr =
{Unided | peérdda aciuaris i 234,457 239,734
Reducciones ded plan {264,993 ) == (264,981 )
Total 571,870 500,701 LETLET?
Afio terminads &l
31 de diciembre dol 2016
Subwlacstn Borshicaciin
et por desalncits Total
Cosbt del Servicn coerinnin T3r.6TE 218,004 Q55,7
Costo francien 197, 712 G1,46% 259,177
 Unikdng | pérdids sciuneial { 180,981) 12,692 { GR,269 )
Feducciones cel pan {255.51%) = {255,518}
Tatal 450,910 792,00 791,161

%5




HOVACFRO 8. A

Hotas a los Estndos Financieros
Por & afio lorminado al 31 de diciembre del 2017
dubiacién Patmonal

De souerdn con dispouicionss ded Codign del rabajo, los irebajsdores gue por weinta aflos o mias
hulweren presentado Sus servicios en lorme continug 0 intermempida, endrin derecho & ser jubdados por
sus emplsdones S0 Defuco de B jubdscdn QU Wd comespondd & Su conddn de aflisdos &

sttt Efusterting 08 Seguidod Socis

De acueido con dispotaciones dol Coidigo de Traobao, &0 ke cosos o6 ermisacdn do @ rekecon boral
por OelahuxEn Sobciadn P = empledoor 0 por ol Uebegaiod. fn Compefin entogem & 25X de In

dlfima Mmunersctn mangual por cadn ung de los afins de ServcE.

Lo edleulos actuarislen del wvalol presente da la obligncidn dévengimla por concepio de beneficos
dafnidos fuoron resizedos el 311 de diclembre de 2017 y 2006 pof uR Gchowio ndependiende.  El valol
pesefls de bs cblightones pof ConGepln de benoficedd delnidos y 08 oosios del genvico achial v &
osio 6 senacio anlendy foeon chltulsdos ulfizandd @ méndo de I8 wnidad de crédito proyeclbds.
Bt esd: miindo jof beneficios definides deben ser abifwidos ol pefodo de senace del empleddo v
basados en l formuls del plan, do 18l wwerte gqua S abibuye In miems cantidad o8 Denelico a codd
ano o erico, congidérando o uso 0 lepdiesis actubnales pora calculy e waler prEsenie de diches
benefeans. Faae fpitess refiegan ol vale de dinern 8 Uewss del Sormpo, & noomonl ssiadsl y s

probabeiidsdes de pago O esios benohicios.

Las ganencias y penficdns achanabes queo surjan e loe mustes por le esperencis y cambios gn 98
Fpuetion bociuanales so corgan o abonor o resdddos dumnie o eTEnenic de Wdl Ebocd promods

esperado de s emplondos comespordemies, Con bide on o enfogue de b bonda de Bucheie.

Laz hipblesis actuanales significatvas. uilizadas para 1§ delerminacion de ks obligacionss por benfcios
definidas son B msA 08 descuenbs,  Incremenio saloaral espersde y @ monalded. Bl anékess de

spneabilidsd detalado & coninuacn 56 R desarrolade on Dase = o cambios rEronablemante posibles

e S0 produccen ol feal gel periodo do misrendas de los Tespecivoe EEEMSIOS.

Es mportame mencionsl, gQue en ol andlisis de sonsbildad desarollado, el valor presente do es
obbgaciones por boroficios definidos ag calouks ulilizands & meodo do crédilo unitado provectsdo, Gque
e ol migmo goe el aphcado en o chiculo de la obigacon por beneficios defidos econooido en el
estode o8 Sibecion feanckera. Mo hubo cambees o B melodos o hipolesE ulilrados @ elabora o

Las prasunciones prncipales usadas pem propocsios do bos cakculos sclumrnles son e sigoientes:

Ao terEinsdo 8
11 de diciembre da,
2m7 2016
Tasa de descurmin 4.03% 4.14%
Tasa 08 moemento akanal 250 3, 00x

Tasa do rolecnn | prommoess ) 18,20% 23.37=

4



ANEXQ MOTA LT

17, Patrimonio

Un resumeén del patrimonio es como sigue:

i1 de diciembre de
2017 2016
Caprtal Social 45, 300, 000 45,300,000
Reerva Legal 9512078 8, 75%4.935
Oros Resultados Integrales {T02.678) {462,944}
Resultsdos Acumulados __ 41539587 17,391,253
Total 95, 748, 968 Hiﬂiﬂl

En &l ingreso de informacion de los Estados Financieros én la pagina wab de la Superntendencia
de Compafiias, en el Estado de Situacidn Financiera, en el casillero 30504 Ofros Superawil por
Revaluacidn no penmile ingresar con $:gno negativo ¢ valor de Otros Resullados Integrales por e
valor § -TD2.678, mobvo por €l cual la funcionaria del ente de control Ing. Margarita Solar indica
que dicha valor antés mencionado debe ser declarade en WHilidades Refenidzs delallade z

continussian,

31 de diciembre de

2017 2016
Capital Social 45,300,000 45,300,000
Reservs Lagsl 9.512.079 8,754,935
Cttros Aesultados Integrales : (487,944}
Resultadas Acurmutados 40,936,889 37,391,253
Total 95,748,968 90,983,244

Se procede a realizar el an cambio respectivo en Utiidades Retenidas en el Estado de Situacidn
Financiera y El Estado de Cambios en ei Patrimonio para poder cuadrar los Balances y cumplir con
ka obligac:tn de reportar los Estados Financeros del afo 2017.




NOVACERD 5. A,

Motas 8 o4 Cstados Financiergs

Por o afo lermingto s 31 de dosembre del 2017

T

Mo ha habids nngon combes en ol proceso uiiceds por b Compsin pofs geSonal WE Rosgos OF
poriodos antericres. Un msumen dol valor aclusl d¢ las mservas maternabcss ectuanales de  jubilacitn
patonel establecidas en ol estudio actuansl es el siguiente:

L T
27 ;e
Valor gctual op las resoned metemdboas
pCiuaiaies o6 |ubilacitn pabons:
Tmbs@mdoe: con Bempo doe seraoo ol o mas
di 25 afion A%6.841 257,632
Trebsjadores con Bempo O servicio usl o maEs
d& 10 afos §y menwr 3 25 ahos 2,939, 395 2,525,572
Trabmadomes con lempo de senracs manar 8 10
afos —L33L,755 1,208,557

. S 4ER2TEF

Al 31 de didembre del 2017 y 2018, Im AdgminisEacion de & Compania he consdersdo que pam @
bese de ciicuin de su eshado achuarel B GBS OF desopends o apicesd Dmando 06 Donos de . R
calited de o8 Estados Undos de Nome Amedca (USE). Comseccememene ha proceddo con 18
ructuracin OF ko pstados fGnencierss el 31 de diclembre dal 2006 v 2015, (wéass nots 2 (8]}

Un mesumen del palrimonia 48 como Ssjua:

N 4 de dSicembie do
2017 2016
Capial social 45, 300, 000 45 300 000
Roderva legal 8. 512,009 B.r54.935
Cares resulisdon imegrakes {Fo2,678) {262,944 )
Resdndos  ecumdados 41,835 567 AT 351,254
Tiotal __S5,748,568 00,583 043

i} Capial Social

Al 31 de Gcembwe ol 2017 y Z01E, o capisl socal o8 B Compafis ot Consihddo por
45 300,000 pooones Onefes, paghdss y on omoulstin ooh un wslor nommal de USSR 1,00 cade
UnE.

i  Heserva Logal
Ly Ley de Compsiias roquers que por ki monos @ 10% de la wiidad nnusl sea apropado coma

reserva leged hasta que osta como minemo sleance & S50% del captsl social, Esis resorée oo oon
disporsbie porn el pago de dedendos en dlective peo punde S8 capialireda en sy Dtslcad

T




NHOVACERD 5. A
Hotas & los Estados Financieros

Por o o wemmnade & 1! de Goesbes del 2017

i) Resultados Atumulados

Un reasmen 6 el soamuleios o comd  Sigues

— 31 de diclembro de

2017 2016
Resudtados, anienores 17,391,253 30,423 089
Apropescidn  Reserve Legad (757,144) (603.2r0)
Page dividendos (3,400,000 ) -
Resultados del eecico BAGE 258 7.571,434
Tatal .. 41,639,567 37.391.233

Rosutados scumulados provenientes de la adopcidn por primera wez de las MIF

Inciuye: los valenes resullanies of e apsios onginedos en o adopciin o pimera wer de les MIF.
El saldo silo poded ser copitalgsdo én lo parte gue exceda al vl de las pérdides moumuladas ¥
lps ded GO GTSG0 econdmics conciuide, S B hubleren; uileos &0 sbsorhor phitides; o donels
on & o de Epstecen de 3 OhengeEiEh

Superayit por Vakuasion

De ocuerda con lbs deposiconss  SoCielenas wigamies, deben ser irensiendos al pairimono &
cuents Fesultades Acumulsdos, subtuenta Resera por vehmodn o Superdvt pof waluncion, sabdo
gue soin podnd ser Ccopitalivadod on I pare gue exods ol ol de s pixides scemulsdos y s
08 Ulimo cjereted sondmics oonduide = s hubsren, wSirandd e ebeorber pénddes o dewein
on @ caso de liguidscin de ko Compafis.

Distribucion de Dividendes

La Compafia puede dismibow dhvidendos 3 o5 scooniing hasia o Emie de 0 eedsdos acmodados
que ochicnga, Celoulsdos de acyosito con s disposiciones sooctands vigenics § lof sleluics de B
Compsiita. En o 2017 disvibugd USS 3,400,000,




HOVACERD 5. AL
Motes » los Estados Financiaros
Por & afio wemnads ol 31 de dessnbee del 2017

18 ConcillaciGn tributaria del impuests & la renia comients

Unn reconcikacsin onire B ulidsd segin osiados Gihanceos y & pasio pof impuesin & Ia s comenie.

& oM G
- 31 de diciombre de
207 206
Unidad anjes de lmpueso 2 @ Fons 13,215,751 12,077 267
Miws | Menos ) 1
Gasios no deducibles 1,776,337 Bag, 118
Ingrescs adanion (338, 0£8 )
Deoucciones  mdicionaies:
Gasios airbulbies a grescs Exonios A7, 546 =
Gasios py dieoacss BmpOiETiEs 160,676 _ 56, 56
14,852,682 12,980,547
Paficipacidn d@ los tabaiadores @n a8 ulidadas
{nota 12} {1,982,363)  (1,81.620) )
Unilidad gravabie 12,870,299 11,168,927
impuesio a la rents, estimado: 2,831,466 2,457,184
: 2 08T 224 #.658.213
impursic 3 ia renls coeriants cangado & resultados 2,831 466 2,654 413

Al 31 ge dicembre del 2007, B Compafiis  delérming como anticips d& impesto @ U8 rents de
USS2.087.224; mn embago, o Wmpuesto @ i3 Ml casado o6l e es ode USEZB3LAGE.
Consecuenterngnte, s Compadla regetrt en resultndos oel &fio comente USS2,831 466,

Pam cfecios del chicuio del Anbcipo de Impuesio o la Renta, no S0 Oéberd inchar on B Wemula el
valal del revalls d¢ los acfivas por aplicecidn de lnn MIF, tanlo para @ ferm del activa ¢ dal padnmonio.

S8 exclurd del calcuio del Anticipo de Impueesta = & Fone os monios elendos 3 gasios incremeantaies
por |8 penerackin oo noSeD Smplen, MOQUSKSOn de mMErms BCEWOS CeaSirseion @ b3 mepnra de productndad
& POvecon locnologes v aguelias Imerlones muoves Y prodociivas ¥ eSS eleclivasmonto  realizados
gui =& relciongn oon los benchcos Wbulerios para ol pego 0l Imputsio 8 la Rents que moonooe el
Codigo de la Produccdn.

o contaders como Ingresos de fuenie pcusionans y grownda con @l Impeksio a i3 Renld & gamancs
provenionie 0§ onEenaoon g Eoones, parBCpaOones y doochos b Capital De b PSS e
% onmdiers NQAERD gravado of RCAENIo penmonal ho st

a5




HOVACERD 5. A

Motas a los Estedos Financieros

Por &l oo wemensdo a 31 de doombie dol 2017

El movimianio de los bolives y pasives pof impuesio & & renta Ooevienie of o Siguienta:

Activo
Ado rerminado al
31 g diciembro de
2017 s

Saldo B mco 08 &R0 14 075,540 1S BEF. 100
Compensacion Retenciones en 13 fuens {4.333,755) 2,306,012
Compansstion 150 (6, B98,203) (2,355,038)
Pago por Impuesso & e renta (2,694,022) (2.384,368)
impuesto @ ks saiida de divisas S A3T.622 3382070
Ity fetenidos por leroems AT LS5 RE0
Saldo al finsl de afo — B2E45]) 14,173,540

Al fochy de este informe las declargcenes dol Impoesto o 15 Hels corespondentes o 08 aflos del
20012 & FOIT estin obefies & reovisidn por parie O B svoiadel tinsaeas,

Aspectos Tribwtares

B 29 do dGoembee del 2017, so emild b Ley Onpénica porp I reochacion de b ooonom,
forigiecmomn de b doleonoon y modemoaoin o b geshin Ghanciors, & conliubDon e doinlen os
aspecios mis imporaniog do B mencionada Ley:

Serdn considerados deducibles para of caigulp del mpuestc & B renks 08 pagos por GeEhwcin
¥ pubiacin patronal, Que ™ provengan OF ovesones OSdEsadas ON SENOCOos  MNlENOES
[ oetucsilies o no ).

o ncrements o fanfa de impuesio a B rone para socodades al 25%, y cuando la sacedad
O A0CONBENG, SO000S., pOFtcpes.  combinpenies. beeficanes o wmibees  Esdonins o
enipbinoains & pamicos faceles D oregimenen de menod imposaciin., o oo B socsecad
meumpls & dobor de inlormr sobre  Sus DODKWIStan, SOCIOS,  panicipes,  conmifupenics,
benafrcaanios o similares, |@ ionfe serd lm comespondhenie B sotkedades mas 3 punios
pocentuzies. S debe demostr que of bensficoirio efecthvd no &5 un llulss nomingl ¢ fosmal
Bayo régimen poidicn especifog

Pam o chlculo dol anboipo de impuesio & e rent, del ubro de gasiod detducibles s pusden
digminuir los gasios por suskios v salanod, decmoberceis y deomoOusits  remunenbciones,
aponies paionales ¥ los valoss de gashod noemeniaiod Dof generacein de oo @M ¥
i sdpeccon oF nuevos aChved prodoctiveg QuE penmitan pMghsr b capatidad producing futurs
¥ pencTar un msyle nevpl o8 produccion,

El Servicio do Fentas Interngs poded devohese sl o parcialmente el exendenbe entre ol Bnbopo
phgadn y ol impeEEls o o o cousodo, EMMOIE qui B Weilgue e 58 he monlehito O
nementado o Ml oD,

Mo serm dedudhble ool impussio o l rents y no serd credilo ikgano, & VA on Compras
meafiradas en efecivo superonks & USSE1000 ({anierormonte USES.000).
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HOVACERD 5. A
Motas 8 los Estados Financioros
Par &l #fio dermmado al 371 de diciesnbre del 2017

- La nomina de los pdministadores, represontanles legakis ¥ SOGIoS 0 DOCIONISENS, QUE & envia
ammimentz & la Supenntendencia de Compofiss debe incluir lanto fos propetancos legales como
lem beneficiancs alechwos, alendends a estindares inerraconaes de Fansparencia & Makers
bt y g uche cone sciwidaces dclas.

Frecios da Transferencia

Do conformpd oon dspofcaone= ogald wgenies, 0 COnbEwnyenttl Sueios @ Mpoeso 3 B es gque
hayan elechmin Operaciohts O0N pafies MeConsdss, deniio de un msmo poericdo fiscal por un IMpoE
noumuiads miponor 8 USS1S milones, onidn obligodes 8 preseniar @ estudio da Precios de Trnsferencs
que delsTming S| mles operacionss hen sido efeciindas 3 valores de plena competencia. A1 31 de
diciembve de 2017 @ Compafia no ha prcedide o presentsr o oaiuchn d= piecios e Eensieencia.

Saldos de mpasestos diforides

Llos movimenios de activem  (pasivod ) por impuesios difendos hulion como Sigues

Activo y Pastvo
3 de diciembro da
7 206
Saldo @l wGo de R0 {128,E69) 108 3ED
Resultados Oal perioda 3,535 {RAF,2490)
Raveersiones e ; oL
Sakdo al fin de siic sy (\ZAAeS)

19 |ngrescs poe wenta
Un mesomen de o= ingresos por venta @ como ST

31 da diclembre de,

27T e
Ventas producios propos 246,137,759 184,504,449
Vantes producios de revénls A 267,411 7,884 E04
Ventas de servicics _ T.Eea.053 4. MF.RI2

Salds 2l fingl de afic 258,048,323 201,736,885
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HOVACERD 5. A
Hotas a kos Cstados Financiercs
Por e ahp wrminads &l 3 do diceembie dal 2017

2. Cosios y Gestos por su haluralesa

Un resumen de los cOSS v GosioE POT 2u nalurnlezs es coma gigue:

_ 3 ds diciembre de,

. i) ) 2018
Costo de wefilas 208,699,020 157,411,881
Costes Fipos 28,232,925 22754024
Depecncnnes Y amoiUmoones 2,973,019 2.509. 825
Gasks Empnciem T, 76, B82 b5, 867
Paricpocin a s imbajpdores. 1,982, 063 1,811,620
Impusrss o 13 renta 2,851,486 2,604,413
Otros gasios/ ingrodon (841,809 ) (1,674.379)
Saklo al final de afia RO A3 BEE T4 IES 451

Al 31 de dicembee di 2017 y 2016, Is Compafils he adguirido 08 Sguientes SOMPrOMIses:

= La Compais medisnie prenda comeicial ha eniregedo en garantd ifventano pOr SpRCaETmadamEniy
USE 85,593,340 en & 2017 y USE SES84.196 en o 2006 por k== oblgecenes hancorias
conTalaiss con AgEuGoees Gnascerss del pails.

- Al A ge diciembre el 2017 y 206, la Compafiia pars avalir obigacioms bancanas gue
maniene con mEbluciones  tancaias ooales v del ewerior ha ehbegada en gaednlia parte oF 8
propiedad, plards § equipos.

21.  Informacion financiera pod segmenios operatives

La infarmecion pof gogmentos se predents de acuofds & o indicsds por B MNHF B TSegmenton oo
Oporacin”, de mangrs Consistente CON los informes Nbefmos que pendlicaments 80R  Dreseniadon
evEados pi B2 Admengiecein o is Compenis. o cudles Siven parp 13 oms do SBCSOnes aOETH
de I sugnacin de moursos y evaluscon de desempefio ¥ crociments de cada wno de los segmenios
oporaives,

Pam propisiios sdriniarpivos la Compafia ecid orpaniinda e cntd undades de AogoDoD:

-  Cubloras
Cute sogmenio ssth enfocado & I fabncacis) v comemialzecdn de paredes y lechos metilicon
i olros.

Lasninados
Es% sogmenio edla enfocado & W isbniceoion § comecalacon 9 vanila de cofdiucodn, anguiod,
plalings, 'es, bares enire obros,

- Conformados
Coe sepmento ot enfocace 8 in Bbncacedn y oemercoizacdn de hoia of dioenics mddes
pirs copininia metdlies y condubtidn de fledng,  Pefies motélioos, fejes y pionchas; beminadog
an fma, y gabmnzndo.
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HOVACERD 5. A

Holas 3 los Estndos Financierog
Por &l ahe terminado & 11 80 dicembre o6 2017

Vialas

Esie sepmenic o8 enlocado @ I8 Tebicacn § comecskzaodn de Mumipiaces, Alcantarills Metilica,
Puonics y Guasrdoving.

Owos

Esin segmenio inchuye odos 06 produckes: GUS B0 Stnen Ung peScpacn  sgnlicoive OewD oo
lm vemizs de ln compafiés

El despmpefio de codn segmenio e85 evalusdo on base a oo resulisdos operabvos ¥ oS medido
consisienicments con los esiados fnoncienos isles de B compafil. Sin embamgo el Bnanciomienio
o cads gups {inchoendo cosion finoncescs o0 inpresce Bnonciencs ] ¥ Ios mpoesios & Bs
ganandes son sdminsimdos ¢ repEimdos sobee in bese ioisl de b compehis y R0 SOn  SERgRMOGS
of |68 opemcongd de cada segmenio.

Mo eisten dilersncias respecio o los crilerios Glilizsdos para I8 entidad, en MelEcon a b medoon
¥ walorzaciin de koS resoitados of los scgmontos y B valorzaodn de los aclivos v pagsivos de
em mimos. No oamen camiso on 0t miEndos 0f medcon GRZa00s pam dedeinar los miulstos
prasentados por loe SEgEerios teapecie del oorocad Sneriofn,

2. Contingencias

El estudic Jundico Prado de acuends o b confumacidn rechida o 27 de emnero oe 2018, indicn los
sigueen e contingenles:

Juicio Wo. 17508-2014-000%5, en ol oml ¢ encoeniran atumuladss i impogneciones a8 o
sigubbntes acios sdministaiivos:

#) Resolucdn  No. 1F01204RRECOIEEE0, ogue contliene e  Acta  de  deerminacin
Complementerin Mo, AND-RECADOCT-00067, por conceaplo de Wmpuesio & [ renin dol
sho 008, oenh 3 fiver o Fsoo USS 3,571,272

&) Acte de Delerminadon Moo 1720140000060, por concapbs de Empunsts B la renta del alfo
2000, cipantis & favor do Movacero LSS 600,042

e} Acs de Delmminccin Mo, 1701501000041, por conoopin oe mpussio 3 5 jonia  oel
sho 2010, cumntia & fever ool Fisco USE PO0B3 scluniments e process & encucnin
iolalmente suslanciado y @ o espera gus se dice sentencin.

Los petand pof concepln O0@ B dotermindCone doe 0d aos 2008, 200% y 200, when en comdn B
(AsE pof CORCEQSD de SEEe  £n of Fveniano resirado on & sho FO0E, & ool = Ben e descononion
por la Adminsirecidn on ol afo P00B, ¥ oue en objpie de fa Litis, &l desconocimienio Gen como
efects on los siguientes obos (2008 v 2000 los cusles se genoren saldoz a iver de la compaids,

Eventes Subsacuemss

Entrp @l 31 de dicembie ded 2007 v hasta b feche de emisien de este informe (28 de meco del
2018) no S produjefon evenios, que @0 opinidn 0o l8 Administracian de la Compaiila pudieran Demer
un elecss sigraficative sobre (o estadns finenceros adjunios y Gue mguEeEn ser rovelados =n el MmO
o en sE nolss, de conformeded con g Mormes inomatoncies do Informeciin Finanoers.
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HOVACERD 5. A
Hotas & los Estadot Financieros

Por ol afo terminods al 31 da diciembre dal 2017

24.  Aprobacion de los Estados Financieroy

los oetadon Gnoncems mdvdscies sl y por o & lomnade & 11 de Gosmbe ool 01T han 200
emiidos 00N mioiTacsn de ln gerencls y luego pussios o coniderscion de la Junty Geonersl Oblgaiona
Apual e Accionistas en s Sesion gue se malzesd el 29 de meko del Z01E. La Gorehdis considers
Que los ajtedos Noancierd serdn aprobados por 04 Gocmnisias Sin modficaciones.
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