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Identificacidn de la Compatia

NOVACERO 3.A,, fue constituida en la emdad de Chuita v existe bajo lan lepes de la Repiblicn del
Eeundor desde su inseripestn en el Resistro Mercantil el 30 de agosto de 1983, con un plazo de
existencia legal de 49 ados, S0 domacibo principal estd situado en el KA 15 Panamencana Nose de
b crudadd de Lasso = Cotopaxi. Las oficinas administrativas funcionan en la ciudad de Quire en la
Pavasiencana Sut KM 14 Vs Secvor Parque Industoal Turubamba

Dperaciones

La actrvidad principal de la Compradiis o5 b prodeccion v comercialoandn de maberis de acem,
pancles estrucnurales, perfiles conformadios al o 7 perflcs homados cn cabicote v producios que
s pucden fabncar con estos v otros mvmes tales como: cstrucTures mctibica pus edifitios,
pucttcs, Werres de transmision, guardaris, akontarlls metilics v otros. Pana of dosarmllo de su
scuvidad B Compadis cuenta con tres plhnes de producoon.

Planta Lasso ~ Laminacion y fundicwin de 2cem
Plamta Crusamand - Viales v Soiemas Merilions
Planta Guaysgquil None - Conformados, Cubiertas, Galvanmado

Durante el afio 2016 se conchryd con kb sepotenciacdn ¥ automatzacidn del eren 2 de la plana
Lagsn, nal eomo In Compariin realizd adquisicionss en maguinare y equipo, ¥ olios semmvos
destmadon p mejorar ¢ incrementar la operacin de la Companda (véase nota 1T),

Declurnciin de cumplimiento con las NITF

Lo extadon fnancicmos de la Compadia ban sido preparacos de scuesdo a las Normas
Internaciomales de Infosmacion Fianeiera (NIF) vigentes y rraduciclas ol espatiol de las Nonnas
Imternacsomales de Informacion Fmancera (1FRS por sus siglas en mglés) v emitidas por of Conseo
Normas |memaronales de Contabilidad (1ASB por sus siplas en inglés), bas gue han sado sdopmdas
peor ks Supennteadencia de Compatizs, Valoses 7 Sepuros del Eenador y reprosenta la adopcidn
mitegpal, exphicits § sin reservas de has sefenidas snomas msernacionales.

Lo estadon financieros al ¥ por e afio termmsdo o 31 de diciembie de 2016 wenin aproluscios por
b Junt Gencal de Aoooasas luepgo de b emzain del mioome de sudiods de scnendo o o

seguerido por b Ley de Compaiins. Sin emborpo, b perencss ctuna que o0 habird cambos on lns
entpdon fiancicros sdjuntos

a) MNormas naevis v sevisadas vigenies para periodos anuales a partir del 1 de enero de
26y relevanies para lo Compariia

A partie del | de enern 2016 existen nosmas auevas ¥ tevisadas vigentes para el perodo anual
cranengadi o dicha fecha. LUn detalle dé la mformaciin sobee cotas nomas se proenta a
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Iniciamvas de revelaciones Modificaciones a ln NIC 1)

Contalalizacion de adguiciones de pariapaciones en operaciones conjuneas (1)

Ackaracion de bos mévodos aceptables de deprecicidn v amoniiccin (modificeesones o s MNIC
16 y NI 38) (1)

Agncultura: plantas productors (modificaciones a la MNIC 16 v a b NIC 41) (1)

[l métado de la parocipacion en bos estados fmancieros sepacados (modificaciones o b NIC 27)
)

Mlejoras anuales a bas MNIIF, ciclo 20012 - 2014

Enndades de 1aversidn: aplicacidn de la excepoidn de consolidacidn (medificaciones a las NIIF
10, NITF 12 y NIC 28) (1)

{1} Proesmcasmirater gue, por b5 matarless de ey aperedomer de &1 Corgperiie o far polifinar adgptadar, v bar

Jeweradn fushacio sotre dar ertedns faeacieres agiawter,

A contnuacetn, un detalle de los pronunoameentos aprobados v wipentes p partirdel 1 de enero de
216 ¥ que han tenido efecto en fos estados financieros de ls Compafiis

=

Imizudingr dr revelegamer #5 agawer o de I 1)

Eocl ago 2004 ¢l IASD eoinid alrumas modificaciones ala NIC 1, Preeatacidn de Eatados
Financsros como parte de su poocipal indciativa pars mejorar [1 presentacion § revebsson en los
informes financieros, el ohjetvo primordial e que se pueeda aplicar mds el juicio al heeer s
revelaciones. Los princpales cambios son:

o Marerialidad: Mo se deben agregar 0 mostrar partidas inmateriales, ya que la matenahdad
apliea a todas las parmdas de los cstados fimancietos ¥ no e necesano revelar Informacion
inmmaterial aun coands wia IFRS pada una sevelaciion al respecto,

o Estados de zituacion financicra v de resultado integral: Los ruboos 2 presentar en
dichos cados pueden agregarae o dispregarse de aceesdo con la relevanos de los mesmos;
astmtsm, I participacicn ey el R de asociadas o nepoctos conjuntos se presentass solo en
dis renplones, agrupande Ins partidas gque se eciclan v s que oo-se seciclan,

o Orden de las notas: 5e presentan epemplos de como se pueden ordenar las noas smoque sea
necesano sepuir el orden que sugiere el parmfo 114 de la NIC 1. Por ggemplo, no seni
neceEaro wiciar ks revelaciones con b nota de polincas coneables v estas podran inchorse
ke con la revelacian de los componentes del rubro.

Mesoras grmader o far ST g 2002 - 2004
o J T G ¢ - Titre o dstonemias Fancride o i TenTIoy oved 1.a tasa wnbirada

pari desconar las utrlq-:acmnca de beneficios post-empleo (fanto financiadas como noj se
cdetermimarz ubilicandes commo referescia los rendimicnros del mereado, al fnal del periodo
sobre ¢l que se informa, correspondientes o bonos empresanales de alia eabidad. Con
maonedaz para las cuales no exists on mercado amplio para bonos emprisadales de alio
calidad, se whilizaran los rendimientos de mercada {pl final del penndo de presentacsing de
ins bosos pubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresanales o gubermamentales seran congruentes con [a moneda y el plazo
csumado de pago de las chligaciones por heneficios post-emplen.
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Estrs modificnciones a las NIIIF que fueson de complimienio obligatonio v cfecoro en el 2006 no
han tenade manguna mcidence significativa en los resubados financerns o posicion de la Compadia,
exoepto por 2 aplicacion de la modificscion 2 Ia NIC 19 con relacidn 2 |a tasa de descuento cuyos
efectos s detallan oo 12 oo 25 adpuarts,

b) MNommas, modificaciones e interpretaciones a ks normas existentes gue adn no eniran
en vigot ¥ gue no han sido adoptadas antcipadamente por la Compaiiia

A la fecha de automzacion de estos estados financieros, o IASE ha publicada nuevas normas,
mudificaciones ¢ interpretaciones realizadas a ks normas va existentes, las cuales 2itin no entran en
vigor ¥ no han side adopradas anticipadamente por la Compariia

La Admimstracion anncipa gue todos los pronuncamientos pertinentes seran adoprados en las
polincas contables de la Companiia para el priomer peniodo que inicia a partre de b fecha de vigence
de dicho pronusciamiento,

Un hstado de los pronunciamienies aprobados por o LASE que min no entran cn vigor, ¥ gue La
Coanpaiiia no ha aplicado anticipadamente para el ceerre termmado el 31 de diciembre de 2016, son
lexs sapuenies:

I % - Insrromentos Fimncscsos

= MIE 153 - Ingresos de Acuvidades Oidinaesas Procedentes de Contratos con Chentes

- NIF 14 - Arrendamientos

- Iniciamea sobre informiacicn s revelar [Modificaciones a by WI1C 7]

- Reconodmiento de sctvos por mmpeestos difendos por perdidas no reabizadas (Modificacsones
ala NIC 12) (1)

- Chsileacin y medicidn de transscciones con pagos basados en scoones (Modificacones aba
NIIF ) (1)

- Apliczeidn de la NIIF 9 = Instrumentos Financeeros con s NIF 4- Coptratos de sepoeo
hlodificaciones a la HIIE 43 (1)

- CINITE 22 = Transseciones en moneda extranpera v contraprestacsones anteopndas (1)

- Trandlerencias de propredades de versdn MModibeaciones a lo HIF 409 (1)

- Mejorms aneales a e WIF, Ciclo 2004 = 2004 (T}

- Ventd o aportacion e acivo entee i inversor ¥ uns asocmd o un negoees conjunio
Modafceeones 4 b WIIF 10 ¢ 2 In BTC 28, (1)

(1} Proseseiaricnlor give, bov la nelerelesa de for eperadener de ko Canppariis o for ol adspiader, oo
Wt ORI el Sole dor erfados fincnderas.

A continuacton, un detalle de Ios pronunoamicnios aprobados peeo que todavia oo entran en vipor,
que s¢ estima tendrin efecto en la Compafiia pero que no hao sido apbcsdos anticipadamente:

DT @ Lot nter Finawceeas

Lin ol de 2014, el 1ASH aprobo el wexto completo de la NITF 9 Instromentos Financieros, gue
recmphceac a ly MIC 3% eo los perodos aouales que seinicicn 2 partie el 1 de enero de 201E;
S¢ admste su aplicacidn anticipada,
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Lo poncpales cambios que incorpora cata nodma respocts de boooms que reeooples soo los
sinpieTles:

o Clasificacion de actvos Anancieros: on base 3 las caracteristicas contractuales de los flajos
de efecovo provendentes de un sctive Ananciero v del models de neégoco de o entdad
respecio al misin,

o Medicidn de activos financicros: s WooLpofd un Bnico models de detemoro, basado en 2l
reconocimiento de pérdidas credmicias esperadas. ste modelo se aphca incluso a ciertas
pactidas cuyo roconocimiany oo e realizs de acoendo con la NIIF B [cuentas comerciakes
peoar eobrar, actvos de conteatos ¥ sclivos por derendamientos Bnancieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pagves fisancieros medidos a valor sazonable
con cambios en resuliados, se requers que se presente en el otro resultado mtegral by poresin
del cambio en dicho valor razenable que sea ambuihle 2 los combios de Gesgo de erédito
propic de la enudad

o Comtabilidad de cobermura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechomente almeads con las practicas incorporadas en las esteateglas de pesnon de nespos
que suelen Devar adelante distntas enodades.

La Administracion dela Compania ba meesado laevaleacion del mnpacto de la MNP Y dentro de
s estados Ananoicros, pero todavia no cuenta con informacion coanttativa de los posibles
efectos gue se preven tendrin relacidn con el detenoro basade en pendidas erediticias esperadas.

- INIIE 13 Inemeos de Antividader Orafnaron Procedenter de Coninatos aw C b

La NIIF 15 Ingpesos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Chentes, tendrd
vigencia oblymtora pars Ios sjercicios auales que comiencen a partir del 1 de encro de 2018 y
admite su apbcaoon antcipada, La MNITF 15 seemplaza 3 la BIC T, NEC 18, CIMNTIF 13,
CINIE 15, CIKIIF 18 ¢ 31C 31

Esta porma incorpora unn metodologia pars reconocer los mgresos provenientes de contratos
con chentes basada en onco pasos:

17 ldentificas el contrate (o contratos) con ol chente

2y Idemtificar las oblignciones de desempedio en el contrato

3 Determinar el precio de ls transaccidn

41 Azignar ol precso de In transacedn eatre bs oblignciones de desempedo del contrato

5) Reconorer el ingreso de actividades ordinaras coando (o 2 medida que) la enndad sansface
sz obligneidn de desempeho

La Administracian de la Compariia se encoentea evaluando el métoda que unlizan para In
transicién ya sea la aplicacsin retroactiva a cada periodo de prescnaodon provio de acherdo a b
MIC B o de manera retroachva com efecto acumialado de los cambuos en la fecha de aplcacion
tnictal; para esto esti analizando de manera detallada los conteatos con chientes para determinar
¢l impaeno real de bos efectos de la NITF 15 dentro de sus estados finaneieros, mcluyendo Jos
efectos de las clanficaciones realizadas a b norma en el afio 2005

- NI T8 - cevendmivetos

Fn enezo de 2016 ¢l LASH publicd la NI1F 16 Amendamientos, que establece ks principsos par
el recomacimiento, mediciin, presentacidn v revelacidn de los amendamicntos. Esta norma
aphica para los opercicios que comiencen a partee del de enero de 2004
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El principal cambio que incorpora esta nosma es b considemacian de todos Jos contratos de
arrendamicntos (saleo mitidas excepeiones) dentro del estado de sitmacion financiera de la
arrendatana, Fsto implicard qoe

o o el reconoomeento meaal del conmato, la amendatri:
* reconocerd un actyo pod el desecho de vso del setrvo bajer arcéndamaenito (el acoro
subyacente del armendamiento]; v
*  reconocesi una abligacon por el valor descontada de ks cuonas del acrendaniento.

o en momentos posteriores, I arrendaraci
= roconoeerd el gsto por amortizacidn del actro; ¢
= peconocerd el costo fnandere del paste.

Un arsendador continia elisficanda sus arrendamientos como arrendamienios operarvios o
arrendamibentos Gnancieros, v contabibzando estos dos tpos de arendarmsentos de diferentes
aners. Se ncorpomn nuevos requerimientos de infoomacidn a revelar solbre los contesmos de
arcerdiasnenio.

La Administracion de ln Compadiia ha insciado 1a evaluacion del mypacto de la NIIF 16 pero min
no euenta con informacion coantranva de dicha evaluacion, ne obstante, se cneuemntra ya
revisando b infomyacion complern de wodos los contrates de arrendamiento, eon el fin de
sdoprar la disposceon transitoria de fomma ol o pardal v evaluar las revelaciones requendsas
POr CHE OUCVE B0,

= I solre Inferprandn o Rrevlar (Maodifioroenes o da MWIC 7]

En enero de 21006 ¢l JASE aprobs el documento “lniciacrra sobee [nformacidn o Revelar
iModifitasones 2 In NIC 71" Una entdad aplicard esas modificaciones a periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacién antcrpada. Cuando una
entidad aplique por pomera vez csas modificaciones, no se reguiese que proporcione
informacn comparativa sobre persodos anteriores.

Se pegqusese goo una colidad revele b informacsin que peemtta a los wsoanos de oz cstzdos
Bnancieros cvaluar los cambios en pasios producdos por actividades de fnanciacion,
meclupende tante Ins dereadaos de fhugos de efectivo como bos que no implican flopos de efecuvo.
Unn forma de satisfacer este requenmicnto of proporcionar una concibiacion eotre los saldos
iniciales ¥ fnales del estado de siteaoon imanoern paca pasoeos que surpen de acoodades de
financizeiin, que contenyra los cambios mobre bos que se debe informar, que son los sipuennes:

cambios derteados de floos de efectve por financiacian;

cambins que surgen de In obtencidn o pérdida del control de subsiderias u otros negocios:
efecto de las vanaciones oo las tasas de cambio de la moneds exiranjeea;

cambios en bos valores mazonables; v

anfos cambeos,

Q.0 o' o

Cuamde una entidad revela estn concilizoan, proporoonard informacion suficiente para permitie
4 Jos usuarios de Ios estados fmancieros vincular las partidas inchodas en b conciliacion con ¢l
estado de sitvacitin fnanciers v ol estado de fujos de efecova,

La Compadiia estd evaluando los smpactos que genernrd la aplicacion de esta norma, los cuales se
consdesan que no sean symificativos, ¥ preve aplicar la misma a partir del 1 de eneeo de 2007
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5

Paliticas contables

A continuacsn, se descrben b ponopales politicas contsbles adoptadas o s preparacion de los
extados fimancicros, tal como b requiere la MIC 1 “Presentackim de Fatadon Financieros", Estas
pobbeas han jido deedadss en funcion de-las MITF vigesies ol 3 de diciembes de 2006 5 sc ban
aplicado de manees uniforme para todos los siios presentados,

a} Bases de modician

Lass eataidag financieros de b Compariis han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
mudificada por el pasivo por beneficics post emples de jabilacion parronal y bonificacsdn por
desahucio gue s encucntea reglstrado al valor presente de los pagos (utusos citmados de acnerdo
il esnucio seniangd pracucads por mm pento mdependiente

b} Mopeds funcional vy de presentacion

Las cifras presentadas on los estados firoersesos de b Compasiia y sus notas estin expeesadas en
délanes de kb Farsddos Unidos de Amisies (EUA), b oual & s mencda funoonal

El dalar de los FUA (ue sdoptado por el Ecuador como su moneds de carculacidn ol a pasmr de
marzo del aho 200, por ko cusl o délar o5 utilzado desde esa fecha pars todss bs ransacciones
realzadas en o pais y Jos segstros contables de b Compadida que sirven de base par b preparacion
de los estuddos (manceros se mantienen en dicha moseda. La cconomis ecuatoniana depende de la
capatidad del pais pam ohiener un flupe permanente de ddlares pars permitir la cononuacion del
EMJUCTA MDACtars actuil.

) Uso de estimaciones v juicios de los Administradaones

La preparacion de Jos estados Bnancieros de scuendo 2 Nomas [ntemacionales de Infoimaeion
Financiern (N1IF) requiese que la Admimstracon realice pascios, estimaciones § supucsios gue
afectan ln aplicacida de lus paliteas contables 7 los montos de bos activos, pasivos, mgresos y gastos
mfomados, Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados por s Adminstacion de
mwﬁh,mmhmm:hwmmmummhﬂnh
resultados peales pueden difenr de bos montos csmmados pos b Admiauacion.

{uakqumer aeonlocimento quc pocds oourdr o o futheo ¥ que obbgee 3 modificar dachas
CHIMICIOMS £ PrbRETOL CPETCICIos, $¢ noppstra sobre una base prospectiva ea el momenio de
cmocda la vansoin, erconocendo ks cfooos de dichos cambios on los correspondieares esaados
financicros en las curnts de resultados o parsmonio, sopin correspaonsda.

A contnuscsin, ko descrben los juicas y cstimacones sgmificativos de b Admeistyacdn an b
aphicacsim de bas politcas contables de b Compaiiia, que tienen un efecto importanic en ks estados

finsiclepon

La Adminmtracidn evalia lo postbilsdad de recandacion dee lan euentan eomereiales por cobrar,
basindode en una seric de Bctores; Coando se evalin una incapacidad especifiea del cliente par
poder cumplr con sus oblignclones Enanceras, se estima § registrs una provision especifica pasa
deudas moobrables, Io que reduce la cantidad por cobrar al saldo eiumado gue se recawdard.
Ademils, de aentificar las potenciales deudas moobrables de los chentes, sc rogistran cargos por
deudas motbrables, basdndose, enire otros frctores, como I histons recienic de péedidas snienones
¥ cnt una evglusesin general de las cuenias por cobrar comerciales vencidas y vigemies.
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= air peto mealivenlis de Br Ereswlares

La Adminstracion de la Compadiia estima los valores netos realizables de Jos irventarios tomando
en consideracion la evidences mds confiahle que st disponible a la fecha de reporte. La furum
realizacitn de estos inventarios puede vemse afectada por cambios de precios de bos insumos en el
mercado gque poeden redueie bos precios de venta de los productos,

TS G Jenar fErorder

i T LA . d A dor goitvor

La Compadhia evalis In secuperabibidad de los activas por impuestos difendos basindose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recoperabilidad depende en Gltima instance de b
capacidad de In Compaiia paca generar beneficios impombles a lo lego del periodo en gue son
deducihles los activos por mnpuestos diferidos. En ol amilisis de wima m consideracion el alendan
previsio de reversion de pasivos pos impucstos difersdos, ssi como los cstimaciones de benefeios
ribiables, sobee Ia base de proyecoones internas gue son actualioedas para reflegar Ias tendencias
ks Teckentes.

La determmacian de |z ademuada clasificacon de ks pamidas mbutanas depende de vanos factores,
incluida la estimzoin del momento ¥ reabzzoon de bos actives por impuestos difendos v del
momento esperade de los pagos de impoestos, Los flujos reales de cobros v pagos por impuestos
sobre beneficios podrian difesir en las estimaciones realizadas por la Compariia, como consecuencis
de camnbios en s Jegalaciin facal de ransacciones foluras oo previsias que pudieran alectar bos
saldos mribitarics,

= Vs i o lx frmabiedo, plaela ¥ eqreto

La determinacicm de las vadas anles de bos componentes de vida ot defmeds mvoluce juicios ¢
supneestos que podoum ser afectados =1 cambian bis circonstancias, Lo Adminsireeson reviss estos
supuestos en forma penadics ¥ los apusta en base prospecivva en el caso de dentificasse algin
camhb.

Sin embargn, los resultados reales en el futuro pueden vanar debido a obsolescencia técnica, en

espectal ea lo que se refiere 2 equipo § maquinana de planma,

La wvida aal de los actives se revisy, como mimmme, al eerming de cada pedodo anual v, 51 Jas
expectativas dificeren de lus estimaciones previas, Jos conbios se contabilizaria come un conliio
en una cimacidn contable de modo prospectve. ALSL de diciembee de 2006 v 20135, o ban
cxistide cambios e bs catmaciones e widas doiles de b peopicdad, plane y equipa,

- Prrdilay por delerrorn de acffoor ao faederar

Lina pérdida por defenores de un sctee de Targa vida se reconoce por In cantidad por baocual el
monte en-bbros del acovo o de b vodad penersdors de efecove excede su monto recuperable

Los activos no financieros como propedad, planta y equipo, se someten a pruebas de detenorn
spemypee que alpin suceso o cambio en lis cireunstncias indique que el valor en ibros puede no ser
recuperable.

Para revisar s los activas han sufndo una perdida por detenoro de valor, la Compatin prmern
analiza 51 dos actrros sujctos a andlisis de defenoro preseatan indicios de deteriore par lo coal s
establece los siguientes parimetros que deben considerarse:
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1) Dummocsin sspaificatres del walor de mercada del sctiva;

b}  Cambios significatnros sdversos pars b Compaidiis en el enmmomo teenoldpscn, comeseil,
econdmico o kyal en que opera o oo ol mencado al coal esti dingido el activog

¢} Ewvidenca sobre la obsolescencia o duio fisco del acuvo,

d) Cambios significativos con efecto sdverso en relacion con el grado o con la forma en que ¢
BCTIVES 86 LAN 0 34! EAPETA LSAT ¥

€]  Fridencn, que indica que el sendimiento econdmica del acnve es o werd poor que o esperado.

La estimacidn de lo Administirackon para el ciloulo de la Obligaeidn por Beneficios Defisdos
(CHALY) se buss en un mimero de supuestos criticos tal comao tasas de inflacion, monalidad, s de
descuento ¥ la connderacion de merementos fururos en salanos. Las varascones de estos supursios
el monto de la OBD 1 o correspondicnte gasio anual por beneficios definidos. Al
31 de dickenbee de 2016 ba tiza de descoento aphoads 3 ado modificsds eon funcidn 3 ks feformas
de la NIC 19 aplacables 3 panir del | de enero de 2016 cuyo andliss se proporciona en la nots 24.

d) MNegoco en marcha

Los cotados fimanoeros han ssdo preparsdos bapo b lipdtcns de argoao en mancha, hmdamentado
en que b Admimnisteacin tene b expectatina msumble de que b Compaftia poded cxmplic coss sus
obligaciones y cuenta con Jos pecursas prra sepuir operando en ¢ fonro previsisle.

#) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingreson de actividades ordinarias se seconocen en la medida que sen probable que los
beneticios cenndmicos fuyin a la Compadhia y qoe los ingresos se puedan medic de maners fabie,
independientemente del momento en el gue el cobro es malizudo. Los ingresos se miden por el
valop snsonable de Ia mnnqﬂr;-ﬂ:u&n recibida o por recibir, temendn en cuenta ks condiciones de
pago defimidus contractualmente ¥ sin ncluir kos mpucstos sobre ventas y disminuyendo coslquice
rebags o discucntis comerciles conmiderados,

La Compadiis por sus opcracioncs gencra diferentes tipos de mpresos, en tal virtod kos Spaeaies
critenios especificon de reconoamicnio se dehen camplir pars gue los ngresos sean reconocdos:

¥ iy i Berwey

Los ingresos ordinatios procedentes de b venm de bienes se reconocon cuando b Compsitis
transfiere o los clientes o misgo v los beneficuos significativos de la propiedad de Jos
prosductns vendidos. Los tesgos v benefioos ngnificativos por lo genenl se consideran
transfendos sl comprador coando ol chente ha tomade b propiedad indispotable de los
prosluctos

Law ingresad por servicios se seconocen de acuerda al avanece real de cada proyecto basados
en la fisealizacion v roportes de obra,

)  lmgmpiey per inleeries

Lo ingesan. por micreses s¢ repornan sobre la base de devengado uvohrando of metodo de
mterés efrctvo
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0 Costode las ventas

El costo de las ventas represeni el costo de produceim o de venta de los inventarios al momento
de su venta

gl Gastos

Los pastos se registran al valor de la contaprestacion recibida en los periodos con bos cuales se
relacionan. [.os gastos se inputan a la ceenta de resultndos en funcidn del coterio del devengrdo,
es decir, al momento de unlear el servicio o prodecto, o confomme se incursen,
independienternente de la fecha en la gque se realies el pago.

hy  Costos por préstamos

Los cozood de bis oblipaciones fnancieras e actvan como parte de los rubros de propiedad, plane
F equipo cunnde estdn dicectamente relacionados con I adquisicrin o construccein de un bien
calificade. Ta capuabizacicn de Ios costos de las obligaciones Bmanciens comienen omndo las
actividades para preparar el bien stin en curso ¥ 22 estin incurriendo en los gestos v costos del
prestamo. La capatalizacidn de intereses se realiva hasta que Jos actvos estén lstos pam suuso

previsio.

Los costos por PEEsTAmos 5o carpan a resultados en o pedodo on ol cual se incumren, debedo a que
o son directamente atbaibles a b adguisicsdn o produccidn de un acove que califique, ¥ e
reportan deato de los pasoos [nancicros.

i} Propiedad, planta y eqguipeo

Son secongcidos comao propedad, plane y equipos aquellos bienes gue se wan en b prodececion o
para propisios sdministratvos y que Sesen una vada mayor 3w afio.

Terrenos

Los cereaos son medidos al costo histdneo menos las posibles peedidas por detemoro de su valos y
tenen vids obl dimdtada por o gque oo se deprecian.

Edificios, maguinaria ¥ equipos, equipo de computo, vebiculos v otros equipos

Lz edificsos, In maquinaria § equipos, o equipo de computs, los vehiculos v los otros oguipos se
registrun al costo de adguiskadn o o costo de lbocacidn mycluyendo cualguice coseo atribuible
directamente para trasladar los actives en la ocalizacion v condiciones necesanias pars operar de la
forma prevista por b Administracian. Estos actovos se miden ol costo historico menos la
deprecizcien acumulada 7 menos ke pérdidas por detenoro.

Los desemboleos meorridos despuods de que by propasdad, planta § equipo se haya puesto en
OPpETAcion para separaciones y gastos de manteimienio ¥ de seacondicionamienbo, se cargan a los
resultacdos del perfode en gque se mourren. Para bos componentes sgmificattvos de propiedud, planio
v equipo que deben ser reemplazsdos penddicamente, In Compafiia da de baja al componente
reemplazado ¥ reconoce al componente puevo Con s conespondiente vida otl v depreciacidn
Todos los denis costos qutinarios de reparacidn ¥ manienimisnte s¢ fooonocen en los sesultados 4
meedicda que se meurran.
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La depreciscion se rocomoge sobne b base del metoda de linea recta paca cancelar of costo menos of
vabor residal cstimado de b propiedad, planta y equipn. El carpo por depreciacidn sc regisies en
los resuliados de cada perndn y se calmla en funcion de bos afos de la vide 4ol estimada de los
diferentes bienen, ¥ no se considera valores residuales, debido a que la Administracion esnma que ¢l
valor de sealienckin de su propiedad, planta v equipn al terming de su vida ol ser toredevante,

Laag viskan dinsles esemmcdng som;

Edificiess X
Instalscnnes 1
Maguinana ¥ equpos 10
Muehles y cnseres ¥ eguipos 10
Egmpo de clmputo 3
Viehiculus 5

Lam extmmaclos die visls il ol walor resadual ¥ o método de depreciacion se schmBon conforme 5=
e, ero sl menos ona vez al afio son cvaluados. ¥ de ser moomano, & yuin

PHPCCITTRTICTIN.

Cuando el valot scpon bbeos de un actvo s mayor que su mosto feeuperable estmado, dicho valor
en libsos o8 apustado a su monto recuperzhle. Las pérdidas por deterioro de los aciivos se reynstran
como jasid en Jos resaliados del periodo {réase nota 5-k)

Unia partida del rubro propredad. planta v equipo se da de baja al memienso de su venis o cuanda
na se papem obtener beneficos econdmicos futures por su uso o vent, Las ganancias o péndidas

quie se derven de o disposicsdn de Ia propiedad, planita y equipo se dieerminuns como b diferenan
entre ¢l iu';r:m de la disposicitn y ¢l valor registrado de los activos ¥ ve regunoeen en resultados

eamo pare de “otros lnpresos u olros gastos”, seglin eosrespondi
i) Propiedades de inversiin

Las propiedaden de inversidn corresponden a bienes inmuebles mantenidos por b Compasiia com b
finalidad de penerar rentus, plusvalios o ambss 7 0o par ser utilmadas en of transourso nomml de

s B

Lo prrvspasthashes dle mvorsaim s msden ncabnente por su cosie. Fl costo de propiodsdes de
merson compeende of proon de adquissosdn (valor de ba facoura) despuods de deducy cualques
descurnto o sebajs del proco, y los mpuocsios no rocuperables, 25i como cualquies conn
directamente arnbuble o ls whicaciim ded acovo en o hugar ¥ en b condiciones necesanas par que
pucda opesar de ls forma prevista por b Admisdsteacion.

Lass elementon Jde propiedades de inversidn postenior al reconocimiento wicil se contabiizasin
utilizando gl modelo del costo, este modelo o5 un método contable en el cual I propicdades de
imversiin s registran al costo menos b depreciacion acumulada posterior y menos Jas pérdidas
pcumuladis por detersio de valor.

Cunndo el valor sepin libros de un active s mayor que su monto recupenible esumado, dicho vaboe
ext lilwos e ajustsdo 3 su monto recuperable. Las pérdhdas por detenoro de los scivos se regitzas
cotsso gaste en low resabindos de b Compadia
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La wtilidad o perdida resultante de la vea o la bap de una propsedad de iwversion se caleadars
coma |a diferencia entre el precio de venta v el valor libros del actvo, ¥ sc reconoces en la coenta

de resuftados.
k) Detertoro de actives de larza ducacion

Cuando existen acontecmientos o cambios ccondmicos circunstanceabes que indiguen que el valos
de un actwn pueda no ser recuperable, by Compariia o b fecha de cierre de bos estados fimncieros
anvalbies ol vador de los actvos supetos o deprocicidn ¥ amortizacidn pacs détenminar que B exisie
ngiin detersoro. Cuande o valor en blros del scovo excede suimpodie cecuperalile, se considers
que el acivio presenta deteroro ¥ se apusta o dicho importe ¢ immediatamente se reconoee wna
perdicla par deteniors en los resultados del pedodao,

El imparte recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta aeto y su valor de
use [l precio de venta ncto es el monto que se puede obtenes en b venta de on acivo oo ud
mcrcido libre, muentess gue o valor de wio es ol valoe preseate de Jos Qugos fumores cstmados del

comtinen del actrvo y de so disposicion al fasal de soovida ool

Para efecros de evahaar el deteriore, los actovos se agrupan en los niveles mis bajos pam bos ouales
exiEte un mpreso de sfectvo adecvade mdependients (unudades generadoras de efecivn). Como
resultado, kos importes recuperables se estiman para cada activo, si 0o ¢s posible, para undad
prenckxdors de efectvoal menos wns vez al ado,

Para determunar el valor de wo, I Administracidn estma bos (ugos de efectve funeros esperados de
cada unidad peneradors de efectvo v determing una tasa de interés adecuada pars poder calealar o]
vabor presence de dichos flujos de efectro. Los datos otilsados para Los procedionientos de prucba
por detenore estin vinoulados directamente con el presupuesto mis reciente aprobado porla
Compadia, apestade semin sea necesans pars exchur bos efectos de foteras mejoms de activos. Los
factores de descuento se determinan indiidualmente para cada unidad generadom de efectivo v
reflepn b evaluwacion acmal de s condiciones del mercado sehre el valar del dinero en el tiempa ¥
factores de gespo especificos de los acovas.

El juicin de b perencia o3 requerido para estimar los flujos descontados de caja foturos, Los flujos
cbe caja reales v bos valores puoeden vanar agnoficatvanente de log Hujos de capa fatueos proyectados
¥ oz walores relacionndos deoreados vsande teonicas de descuenio,

Los activos no financieros smetos o depreciacian gue softan s desvalorzacidn son revisados pars
it postble reversidn o cada periodo de reporte. Un valor por detecoro se revierte com eanpo o los
resultzdos del pedodo, cuando & valor recuperable de Tn omidad genersdoa de efectivo exceda ol
valor pegstradao en Ihoos,

Al31 de diciembre de 2016 v 2015, unguno de los actvos de larga vida con wida ol definda,
fuecron testeados por desvalonzacion dade que oo se wlentificaron indicadores.

1} Instrumentos financieross

Reconocimicnto, medicidn inicial y medicidn posterior

Lias activas v pasivos Bnancieros se reconocen cuando la Compania fomma parte de las provisiones
contractuales de un instromento financieno v se maden inieialmente ol vabor razonable sjustado pos
bos costos de transaccion, excepto los activos ¥ pasoros Anancieros que se miden 2 vabor nesonable o

través de withdades o pérdidas, que se muden nicialmente al valor razonable. La medioin postenor
de un 2c0ve o pasivo fnancers se realtzs como se describe postenonmente.

"
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Los actives finuncicros w de- nconooen exando los desochos contractuales a los flugos de cfecoro
de un actvo financiero expiran, o coando o activo (manccro ¥ odos los pespos v bencBicos han
sido tansfendos sustancilmicnte. Un pasivo financiern se de-reconoce cusndo s extingue, s
descarym B oblipaciin, se cancela o vence

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de wu mediciin posterior los instrumentos financieros ae clasifican on las siguientes
catoporias al momenio de su peconocimkento ol

= Aewvos fnasceros a valor saeonsble con cambio on reanltados
= Préstamaos y cucntas por colicar
= Chros pasrros financicros

La chaficacsin depende dd proposno pars «f coal se adguineron s activios y pasivos fnancienos
La perence determina bs dhsificacion de s sstnemenios iimanoieros on ¢ momento del

DT I A Tl

Lars acurvem ¥ pasrvos financicros son recomocidos ¥ de-recoancidos a b fecha de b ramsaceim.
Reconvcimizanto de los imnstrumentos financieros

Los acrives finasserus y pasivos financieros se reconocen como se describe 1 contimmacion:

Los acervos financieros & valor eazonable a maves de unbidades o pérdidas incluyen activas
financierom que estén clasificados como mantenidos pars negociar o que cumplen ciertas
condiiones § we desyman a valos razonable con cambio en resubiados al momento del
reconocimicnto inicial. Todos ks imstrumentos financieros dervados ealran en esta cateporia,
excepio aquellos dessgnados 7 efectivos come mstrumentos de coberturs, para los cuales aplican
los requenmucnios contables de oobertum

Los sctovos dentro de ovta cancpouis s¢ miden al valor rosonable con ganancess o péndadas
eecnnaeikis en ol cstide de resuliados. Los valores raronsbles de los sintsunentos fnencerns
de demrados s¢ determinam por referenca 2 bs opocons de metoado sctrras o unlvandn wms
weenica de valusicon cuando oo exste on mercsdn acieo,

&) Prisumes y comi per mirer

Los prestamos ¥ cuentas pot eobrar son actuvos fimanoeros no dervados con pagos fijos o
determinables que 1o se cotizan en un mereade sctive. Las cuentas por cobrmar reprsentin
princapalmente Jos saldos pendsentes de cobro por creditos a clicutes y otms cuentas por cobrar.
Las cuentas por cobrar se presentan acte de la provisids pas deudas eabrables, que s ha
constmmido eonsiderando aguellos saldos que se estman de dudoss recuperabilidad al cerre de
line rﬂFﬂwm periadon reporiados sobre ta base de la antigiodad de Jos saldos ¥ el
compartamnto histdoeo obsrvado por las cobranzas de la Compaiila. La provision se ba
calculado sobee todos kos rebros intcgrantes de las cocntas por cobrar, segun sea su caso.

Las cuenites pot colrar csinerciales son 3 cono plao y 0o ¢ doceentan, ya gue b

Sedrmumarscin de b Compadis s derermnado que el cllouks ded costo amorizado no preseniz
diferencins Mgnificathvas con respecio 3l monto facrerado, 12 gue bn trassacooncs bapo cstas

- 12 -
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COndICIones no Eaen Costos sigrleamves ssockdos 7 se cncoeatran bajo teomumos noemales de
ertdita.

)0 s

Los pastvos franceros de b Compaiiis representas obbyacones en valores omitihos, préstamons
bancapos, coenias por pagar — comenoales § OI0ks COCnias POt pagar

Las palinces contables pan su reconocmenio sc detallan on lss notas 5 fo) v 5 (p).

Al final de cada periodo sobwe d gue s informa, b Compaiiis evabia s existe alguna evidencia
obgtva de que un actnvvo finsnciern o un gropo de scinros. hoaoceros &e encocntian detcnorados
e su valos, Un activo financem o ua grepo de actvoos financicros s considera deteriomado on s
valor sulymente 51 existe evdenca obetva como consecoencin de uno O Muis SCONICCHTRETNN qus
hayan ucurrido después del reconoomento mical ddd activo {un “evento de pésdida™), y ese evenin
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros csunados def active financero o de un grapo
de sctvos financieros, que se pucde csnnmars de manera fiahle,

rebido o que wodos los setives financieros sujetos o evalaoon de detenoss entdin contsbilisdos al
costo amortzeado, b Compadiia evahia prmero siexiste evidenan obpetva de detenioro del valor
para s aetrvos Anancieros que son indirdualmente significativos, o de manem colectva par Lo
activos fimancieros que no son indmdualmente significatvos, 51 la Compadiia determuing que no
exiate evidencia objerva de derenoro del valor para un activo financicne evaluade de mansemn
indmdual, independientemente de su mportance, inchiye a cde activo en un grapo de activos
fimancieros con caracterlstieas de desgo de crédito similares, v los evalia de maners eolectiva parm
determinar si existe detesioro de su valor. Los setivos que se evabian de manera individual para
detenninnr si existe deteriorn de su valor, v para los cuales una perdida por detencm se reconoce o
se sgue reconecendo, no son nchidos en b evalnodn de detenom del valor de manes calectiva,

1 extite evidencia objetra de que ha habido una péndida por detenoro def valoe, el anporne de la
pérduta se mide como la diferencia ente o ropose en bibros del scuvo ¥ el valor prescate de fos
flujos de efecrvo funiros estimados {excloyendo s péndidas de cocdito futuras esperndas v que aiin
ne we hayan produckdo), L valor presente de Jos fojos de efective futiros estanados se deseusriis a
la tasa de mterés cfecuva onginal de los activos fimaneieros. Si un préstamao devenga una

tusa e mtends vinalbile, I tusa de descomio para modic conlyuiee pendida por detoriono ded valor es
la tasa de mrerés cfectiva actual

Ll msporte en hbeos del active se reduce a tzaves del wso de una coenta de estimacxta ¥ o mpore
de fn perdadn s¢ reconoce en o estado del neultado mtegral. 51 en un geroco posterior, e mporte
catznado de la pérdida por deterion ded valor somenis o dismonoye debido 8 un evento que ooune
después de haberse reconockio el deirnor, b péntida por detenoso del valor seconocxd
AVECTROFICADG ¢ dumentd o dsmmoye spestedo b ooents de edtiomadcain

Compensacidn de instrumentos financieros
Lam acitvos fancieros v los pasivos finsnceros se compensan de manet que s miforma o
mmpone aeto on o estado de smoecsin francier, solamente i cxivie un derocho sctual

cxigihle de rompensar los mmpories soconocdos, v cxiste b intencidn de Byudatdos por o anporne
ncto, o de foalizar los scovos ¥ocanceber bog pesieos en forma semoliines.

= |3 =
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m)Invenianios
Los wreentanos se registran 3l cosio o valor neto de realizacon, o menos.
El oowto de lns mventanos se comtshlers como sagme

= El m¥ontano de motenss prmss, mramos, materales de cmpaque ¥ 10puciios y acorsarios
producio a su ulscacon ¥ condicén sonual, st de cualquics descoemio comendal u ot fpa
de ool

- Elmventano de productos en proceso y productos seemunados, wcluye sodos ks comos
direcizmente atribubles sl proceso de produccin en b pane correspondiente 3 la matena
prima mas ks mano de obo ¥ oostos mdieeros de fabricacion, al igual que las porcioncs
adecundas de los gastos fijos de producciin relacionados, con base en s capacidad operativa
mosrmal

= Los myentanos en trinsto se presentan al costo de bas factoras mads los otros carpos de
macionalizacion mourndos en las importaciones.

L costos de anticulos intercambiables osdivarismente s asipnan wilieando la femuls de coso
promedin ponderada.

121 walos neto de realizacion es el preco de venta estmado en el curso normal de aegocios menos
culyuicy st de venta aphicable,

la Compadiia constimye una provisiin por valor neto de sealizacidn para cubirir pérdicdas entmmadan
de inventanios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilveacidn o comercializscitn, la cual so
rFogisira com cargo a los resulados del periode.

n) Impuesto a la renta

La Comparia registra el impuesta a b renta sohre 2 base de b renta ligusda impomible determunada
pepin las normas establecidas on la Ley de Régmen Tobutano Intemo y su Reglamento. El gasio
por mmpuesio o 2 renta reconocdo ¢n los resultados del periodo mdhaye la suna del anpuaesio
difendo y el impuestn cormiente, que 0o s¢ ba reconockdo en otess partidas de utilided negral o
darciamente en el patrmons oeto.

lmpuesio comente
El ealrnbo del impuesto cormente se basa en b asas fivcales v bis leyes fiscales que hayan sido

promulzacdis 3 b fecha ddd csrado de sinocidn fmaneers o que esten sistancalmente promidgdas
al cerre del penodo de reporte.

Impuesio difendo

1l mpucsn difendo se calrobs anbeands o méndo del balmer que idensifica las diferenoas
temMpOrans quc Surpen entre los saldes revonocidos. 1 efertos de miommackin nanccr 1 los
saldos a cfectos fscales. S embargn, kes inpuesios diferudos no sc contabilzan @ surgea ded
FeconocmaTilo micial de wn acthvo 0 paso o0 0Ra REsenon, distois de und combinscitn de
nuegecos, gue, en o momento de b mossoodn, 0o aferts m al sesultado contable 5 a ks ganancia o

perdida fiscal

BT
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El impuesto diferido se determing nsando tasas impositvas (y keyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en ba fecha del balance y que se csperm sexin de aphicacion enando el correspondiente
activo porimpuesto difendo se eealice o ¢l pasivo por impuesto diferido se bquide, Los impuestos
diferidos soa reconocidos COan gasto o ngresa, e meloidos en b determinacidn de b FAnancia o
perdeda neta del eperoon, excepto s1 han surgido de una teansaccidn que s¢ ha reconocdo
directamente en ¢l pafmmono neto, en cuyo Caso se tegistes inicialmente con cargea o abono al
patrimeonis,

Lo acteos pormpyestos difesdos se ceconocen s6lo en la medida en gue = probabbe que vaya a
desponerse de beneficios fecales fumiros con los que s puede compensac a) las diferencias
temporaras; v, B _plfllij.l'.hﬂﬁ o cedditos [eakes no wbilizados, pero solo en s medida onoque sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futeres, contra los cuales wiilizar esas pérdidas o
créditos frecales no usados.

Los activas por immpuestos difendos v los pasos por impuestos diferidos se compensan s, v solo
51, existe un derecho legalmente reconocide de compensar los activos por bnpecsto eorricnte con
los pasivos por impuesto cormente ¥ cuando los actives por impuesios diferidos y los pasteos por
impucstos diferidos se denvan del impuesto sobee las pananciss correspondicntes a b miama
autcesdad fiscal, qui recacn sobee L misma entidad o supete feeal, o diferentes entidndes o sugesos
fizcales, que pretenden hguidar los actoros ¥ paseos fiscales comiontes por su imports neto

Liss actives ¥ pasivos por impuestos difendos se reconocen on los estados fAnancieros como acusvos
¥ pasivos oo cornentes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidscin.

o) Ohligaciones en circulacidn y préstamos bancarios

Laz obligncones o civculacidn ¥ préstamod bancarnos e reconocen mictabnente por su valor
cxzonable menos los costos de ln trunsacesdn en los gue haya inewrndo. Postenor al reconoomsenio
izvicial, se eomtalilion por su costo amoctizade; cualguier diferencin entre bos fondos-obtemdog
(netos de los costos necesanos para su obfencion) ¥ el walor de reembolso se reconoce en ln cuenia
de resultades durance Invida de la deuda de acuerdo con ¢l metodo del opo de mnterés efectve

p) Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales reprosentan prncipalmente cbligaciones de pago por compea
de bienes 9/0 servecios que s han adguiride de los proveedoees encel curso ordinadio de las
OpeEaCiones ¥ s mangEn oo condidones popmales de eoddito por I que pe mduyen tansacoones
de financsmicno oiorgados por los sereedores, ¥ se oepistran al valor nominal de la contoparteda
recthida y oo se desenentan y2 que son bguidables en ol corto plase.

q)  Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados 3 corto plazo
La Companiin otoepa beoeficios a corto plazo a sus empleados como parme de sus politieas de

compensacitn ¥ oetencidn del personal Estdn medidos 2 una base no descontada v ceconoados
conna pasios 3 medsda gque el seracieo es recthido.

Parhoipacion a rrabaadores

[}¢ conformidad con dispossciones lepales, la Compadia reconoce a favor de sus tabagadores una
partcipacion del 13% sobre ks unilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el penodo en e
cual 3¢ devenpga
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Croanficadion por beneficos sociales

La '[.'umpa:ﬁin reconoce ¢ gasto por beseficios sociales ¥ su comespondiente paspra sobre Ins bases
de las respectivas disposicrones legales migentes en el Ecundor, Las granificaciones cormesponden a lo
SHrene

- Doy tercer sueldn, < O bono navidedio, s un benefioo que reciben los trabajadores bajo
relaciten de dependenos y corresponde a una remuneracicn equivalente a ka doccava pare de
Las remuneraciones que huhieren percihide durante «f afic calendano, Los trabajadores tenen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, ka parte proporcional a la doceava
parte de laz temuneracioncs gue peeciban dozante ol ado calendaeio.

Jcimre cuanne strelde. - O bono escobie e un beoeficio v ko deben percbic podos los
teabapadores bajo reluesin de dependencia, mdistintamente de s eargo o remuoneracicn, Soleo
seencuentran exclodas los opemnos v aprendices de actesanos de acoerds con el articule 115
del Cedigo del 'I'mabajo. Consiste en un sueldo basico umificado vigente a I fecha de pago

- Fondo de resenva, - Beneficio para el mrabajador que preste sennicios poc mas de un afio gquiee
corresponde al sueldo mensval o salanio por cada 3fo completo postenor al pomere de sus
SCIVICIOS

Aporre parrgnal al IESS, - 5 el valor mensual qoe o] empleador debe complic por sus
teabapdores afliliados al [IESS, que comresponde al 12 13% del sueldo recilbndo enel mes

Bonos al prrsonal

.oz bonog s empleados son deferminadas por la Cerencia General v se reggstean de aceerdeo al
rendimienio de cada uno de los empleados de la Compaiiia; se reconoren came un gasto y un
pasive en el resultado del pedodo en el cual se ooamonan.

Lescanse wacacsonal

La Compania reconoce un gasto y un pakivo pot vacciones oo o periodo en el que se generan, de
aouerds a o dispuesto porc el Codipo del Trabapo segin el cual wodo emplesde weodea derecho 2
poczar anpabmente de un penodo imintermompid de gquince dias de deseanao, mcluides los dias oo
lnborables: v aquellos que hubderen presado secvicios por s de cineo ados onla Compariis,
tendran derecho a poear sdicionalmente de un dia de vecaciones por cada uoo de bos ados
excedentes o recthivin en dinero b cemuneracidn correspondiente & los ding exeodones, sin
embargn, los dias excedentes no podrin superar de quince.

Beneficios post - empleo ¥ por terminacion
La Compania proporcicona beneficios postenores al empleo mediante planes de benelicios definsdo:

establecdas de aceerdo a las keyes lnborales del Ecoador,. La obligaeiin legal de Los benelcios
permanece con b Compafiia,
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En los plancs de prestacin defunda de b Compaiis, o mpone de I pessidn gque noalnes un
cmpleada al jubilarse se define por reforeno 2 factores coma: indice de expectativa de vida, o
nempo deservicn del empleado ¥ e sabn, considerando que e beneficso se cotrega 3 los
trabapdoses que hayan bbondo entre vonic o veinbanoo 3606 0 mds aos dentro de b O

de manera contmuads o mimerrempids, de conformadad con bis deposiciones del Codigo de
Trabajo.

Ademix, el Cadigo del Trabayo mmbién esmblece que, en los casos de erminacitn de ba eelacsin
laboral por desshocso, by Compadiis bomiscars al trabajador con o veinticinen por cento del
cqurvalente 3 la dlnma remunceaciin mensus] por caila wo de ks afios de servico prestados o la
musma cmprcsa o cmpleador Il bomficaciin sc pagana oo los casos on que la relacidn laboral
lermme por acucrdo entre ks partes.

El pasivo por jehilacon pamonal y bonificackon por desahucio reconocido on ¢l entado de stiuacion
financiera es el valor preseare de las obligaciones por bencficios defimidos (OBLY) e Ia focha de
reporte s oonsiderar ol valor rzonable de los actives del plan, ya que In Compaiia no muntiene
actvns relacionados con of plan existente.

La Adminstracion de la Compadhia cetima la OBD anualmente con b ayoda de setusnios
independientes debidemente califieados e el Ecuador, los cuales se hasan en las tava enténdar de
puflucidn, las tasas de rotacitn del personal, la tasa de crecimiento de los salarsos ¥ ls morealidad.
Lo factores de descuento 2 paror del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las
Medificaciones a la NIC 1%, se determenan al cierre del afo con relerencia o In tasa de rendisnicnto
para Ins banos corporamvos de alta calidad emitidos en dolages de los Estados Unddos de América,
dobado o que la moneda y el plazo de los bonos empeesaniales son congruentes von b moseda v o
plazo estimado de pago de hs obligaciones por beneficios post-cmplec gue mantiene b Comparia
Ll efecto die In modaficacson de b NIC 19 se refloa desde el eomienso ded petfodo cummparative
miis antiguo preseniado, sito o8 en adedn del efecto ded ato 2016, se incluyen ajustes para re-
expresiin de Los sablos presentados ol 1 de enero oy 31 de dhiciembee de 2015, considerindo i el
apuste de la aplieaciin de b modificacion en dichos afios ha side seconocido en los reaultados
acumulacdas.

L efecte de las mm{mhﬁudﬂhsmm v perdudas actuanmales) que sutpen en el
perindo se reconocen en ef patimonio - oo resuitado mtegral ¥ oo son technaficadas a b utdlidod o
penbicls del pericadu. [l efocmr del costo Tboral del servicio acnoml pos benefichos defimiados se
mechaye on gasios de personal, mientms que f gasto fimanders neto en o pasoro poe beneficun
definidos s mchaye deatro de los gastos Gnancieros.

Beneficws por rerminacin

D acuends a b legishiciin bhorl, el benefico por terminaciin que b Comparil pags cuando da
por tenmnads omibytenimente b relacdn bhoral con ua empleado, es el despado miempestvo

La Compaia reconoce bos beneficios por 1emmirmesin como un pasive ¥ como un gasto cusnda, v

sido puande, se encuentre comprometads de forma denisirable a sescmdir o vinouk gue ke wne
mm#ﬂhuw&wm&h&hmkrﬂiﬂh
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t) Provisiones, activos conlingenies v pasivos contingenics
Las provissoacs s seconocen cuzndo [z Compadiia oene la obligacsim presente o msurmida como
resultado de wn evenio pasado que probablamente Deven a wna nlﬂldqmnmmncmﬁmm;yhs

muontos se pucden citimar confinblemente. El nempo o el monto de cia salids pueden ain ser
mciertos, No e reconocen provisiones por pérdidas de operacicn futuras.

Lag proveones s¢ miden con hase en e gasto estimado sequenido paea Lguidar b obligacian
prresente, @l luz de ln evadencia méds confiable dsponible o la fecha de reporte, incluyendo los
eicsgos ¢ icertidumbres asociados con la oblipacion actual En Jos eanos en los que existe un
st similar do ehligaciones, la possbilidad de que s requecea un egreso para b hquidacion, se
determing mediante b consideraciin de esa dase de ohligacion fue como un modo. Las provisones
= descoentan i sus valores presentes, en los casos en bos que el valor en tempo del dmero s
material

Cuakguecs seembobio que b Compaiiia consdere que se va o cobrag de un torcono con nespecto a
exceder ol momo de b promsos el

Na s feconoce maglin pasvo oo squclios crsos oo los que s considere poco probable una posble
sahds de mecursos econdmuors come pultade de una obligackn presente, cSiaE BITUMCKONES &£
revelin ouno pasivos contyentes 3 meoos que b sabds de recursos sca remota

La posible entrada de heneficios econdmicos 3 la Compadiis que stn ne cumpls con los cntenos de
reconocinEnio de acivo, se considers como sctvos contingented

) Capital social, roserva legal y disuibucidn de dividendos

El estade de enmbing en el parnmoneo mncloye: of capital social, ln reserva legal, el oom resuliado
integral sesmuilado v los resuliados acumulados,

Ll capatal social reprcsenia las aeviomes comunes, pagadas § en areslacidn emitidas,
Los otros componentes del patnmonio moures lo spoente

Ouo resultado integral sacumulado — ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasive por beneficios definidos

Comprende las pénbidas v/o ganancss scwamales por cambaos en los supucitos demogrificos v
finsncicros de loe heneficos definados post - empleo (véase nota 24),

Resuhtados acumulados

Lo sesultados scwmulados mchoyen todas las unhdades acruales ¥ de afios anlenoses.

Reserva bega)

3¢ eonformidad con la Ley de Compadiang de by wilidad anual, delse iransfenrie wna cantidad ao
mﬂ'h:rfdrl 10% pars formar b reserva legal hasta que ésta aleanes por ko menos al 50% del capital

soctl Dicha reserva no ¢x disponible parn el page de dividendos ¢n efective, pudiendo set
capitaleada en su otalidad o wiilEada para absorber péndidas.
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Heserva de capital

Liste mbre incluye los saldos de los coentas de reserva por revalomzacidn ded paidmonio y
reexpresion monctana ¥ la contrapamida de los ajustes por inflacidn y por comrecoon de brecha
entre inflacién § devaluacion de bas cuentas capital y reservas oripinados en el process de
comversitay de los segmsiros enntables de sncres a dolares de los EUA al 31 de marzo del 2000

Dy acuerds a ko dispuesto por la Superintendencin de Comparias, Valores y Seguros este saldo se
encuentrt reclasificado como una suhouenta dentro de resulados acumulados, v su saldo podm
capitalzeanse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cseere del ejercicio, previa resulsodin
de la Junta General de Accionistas, Ista reserva no esti dispomible para distribucidn de dividendos
mi padri wtilizarse para pagar el capial suscrito no pagada, ¥ c& reinteprable 2 los acconistas al
bpidarse b Compafiia,

Busirva poie sevalisacion

Los saldos acrecdores de ba reserva de capital, § reserva por sevalozcion sepin PCGA anleriores,
soln podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de has pérdidas acumuladas y ks del
aftimao ejericio econdmico conclusdo, si be hubicre, uilizado o1 absorber perdidas, o dovuelto o
s acciomistas en caso de la lquidacion de la Compariia.

Fesalra icacidn de NIIF i v

e peuerdo a lo dispuesto por b Supenntendencia de Compadiizs, Valores 7 Sepuros reprstea todo el
efectn de la aplicacion de NIIF por pimera vez ¢l salda acreedor de b cuenta de resultados
acumulados por aplicacion de N1IF por pomera vez generado por la Compaiia, podri ser
capitalizade en el valor que exceda al valor de las pérdadas acumuladas exisrentes y bas del dliimo
cjercicrn economice conclude, 21 L hubleren, uilsade en absorber péodidas, o devueloo 3 Jos
accionisias dascamente en el cazo de bguidacidn de b Conpariia

Besultados acumekdos

Dhe acuerdo o ba Ley de Compadiins, de bos beneficios quidos anuales se deberi asipnar por o
ELeILOs un emcuenky por cente para dovidendos en fBvor de los acooniseas, sehvo resoluoon
uninume en contrane de ks junta geaeral, A partr de mayo de 20153, las Compaiias deberin
conmderar que todo el remanente de las wohdades liquutas v realizadas que se ohiuvieren en los
EIETCICIOs SCOHIICOS, ¥ que o se hobiere repartido o destnado a B constimnicion de eservas
legnles ¥ facultatrvas, deberd ser capitalizado,

Las distnbuciones de dividendos pagadesss a los acciomistas se inchuyen en “pasivos cotrienics”™
cuandn los dividenidos han sido aprobados para su dismibucidn en Junta General de Accionistas
previo & la fecha de repome.

1) Estadode Mujos de efective

I'ara cfectas de preparacion del estado de flujos de efectvo, la Compadiia ha definido las sppuiennes
consideraciones:

Efectva ¥ oquivalentes de efective: El elecuvo v equivalentes de electve estd compuesio por
dmers encefective gue s¢ mantiene en caja ¥ baneos ¥ bos valores nepociables de corto plao con un
venciinienie 3 Ja fecha del estado de stusein bnonciera s igual o menor 2 toes meses desde
frcha de compra y que son mapidaments comvertibles en efective. Los acoros repistrados en
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clecuvo y egquralenies de efectivo se copstean al costo hisdnes que se aproxims o sa valor
umhhdem:ndn.

Lin el estade de sinsacidn financiers, los sobregros bancaros se presentan neto on ol mbro de
efieetive v equivalentes de efectvo.

Para propasios del estado de flujos de efectivo, o efectivo v equivalentes de efcctivo o3 presentado
por I Compaids gets de sobrepiros bancanos, s los hinbiese,

Actividades de operacidn: son las actnndades que constituyen ln pomcgpal fuente de mgresos
@y ersion o lmsncamiento,

Actividades de inversion: corresponden 2 actvidades de adgquimicsdn, engenacin o dsposscsin
por otrod modios de S0IVeS o0 comentes ¥ otras mveraoncs oo mchisdas on o cfoctivo § s
expunalcnies.

Actividades de nancismienio: soridades que producen camibeos en ¢l mabo ¥ composoon
del patrimenio neto v de Ins pasvos de canicter financiero,

u) Clasificacitn de saldos en cormicnic v o0 COMHEnle
En el estado de situscabn fmanciers adjunto, los saldos se clasifican como eorrientes ¥ no comentes.

La Compatia clasifica y presenta a un sethvo comi eorriente cuando satisface alguno de los
sipUeniies erileros:

i) s enper consumie, ¢n ¢l rranscurso del acle normal de la opemeadn de la Compaiiag

if) e mangsene fandamentlmente con fines de negociacion,

il 90 enpem realizar dentro del penodo de los doce meses postenones u la fecha de balnee; o

iv) se trata e efecuvo u oo medio equivalense al efectivo (tal como se define en la NIC 7), oo
utilncein no csth sestringidds, pars ser mereambizdo o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses sgndentes 3 T fecha de balance.

Toados lus desnds scthvos se clsifican como no comentes

Adcsemalsmente, los pastvos se chimficn y presenman como cormentes, cuando satificon alpuns de
Jo EOCTIieS CrileTioe

i) a copesan Bguider en el odo nonmal de b operanon de (s Compaia

) e mantienen fimdemenizlmente par ncpocaoon;

i) debe higuadarse demtro del penodo de dooe meses desde Ia fecha de balance, o,

i) la Conmpafiia no niene un derecho incondicional pars aplaear ks cancelacion del pasivo durante, al
menos, ot doce meses syruienies a ls feeha de lod extados finsneieron,

Todos los deamis pasivos se chisifican como no comientes.

Do pcuerdes o o establiecido en ba NIC 1, o oclo pommal de b operneidn de umn entidad eg el
perindo de tiempo que transcurre entre |l adquisicion de los activos matermles, que entran en ol
procesas pesductive, v la realizaciin de los productos en foema de elective o eguivalentes al
efeetiva, Bn el caso de ln Comparda se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.
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v} Estado del resuliado integral

Ll estadeo del sesuliade integral del periodo fue preparado presentande 1odas las partidas de
ingresns, gastos ¥ oto resultado integral, en un dnico estado finapciero,

La INIC 1 sequiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos cateporias: {2)
lns partidas que no serin reclasificados posteriomente al sesultsdo ded jercieio; y, (b) las partidas
gue pucden ser reclasificadas en el futuro al resaltado del peeiodo cuando s cumplan determinadas
coarlicioanis.

fe presenta por separado Jos ngresos operacionales de los otros mpresos del periodn. Las partidas
de gastos han sido expuestas teniendo e cuenta su funeiin.

w) Gamancia por accidn
La ganancia por accion biasica se calenla dwvidiendo 1o wilidad atdbable 2 los sccionistas de |2

Compafiks entre o promuediy ponderado de las sediones comunes en croulacdn en el afo, cuyo
detalle o5 como sigue:

2016 2015
ﬁ:ll.'l.'-l.l.l.ﬂ'j.ﬂ.i.lll.'..":lL'I:i'J.ll.' a i':f‘ 1E'I'I.IL'G_IEEI'L'5 de acoones del g s T
patnmemo e de la Compaiin
Mo de acckenes 45 S0 00k 45 30ak O
Cramaneia por sccion 0,17 i, 14

La Compufia no mantiene instnmmentos financieros con efecto difutmvo,

%) Informeaciin por segrmento

l.a mformaciin por sepmentos se presenta de acwendo 2 In mdicado por la M1IF 8 “Seomentos de
Uperackon” de maners consiitente con bos mformes mbemos que peniddicaments son presentados
v revisados por la Administraesin de b Compaiiig Jos cuales sivven para ln foma de decisiones
acerca de B asignackdn de recursos v cvaluaedn de desempedio v oecimienta de cada uno de kos
SCPITLEnL oS Dperalivos,

Para propdaitos adminsimanves In Companiia estd organesacda en cinco onodades de negooo;

Cubiertas

Este segmento esti enfocado a la fabocacsdn v comercializaciin de paredes y techos metilicos
entre Ofros.

Laminados

Esne segmnento esti enfocaio 3 la fabncacion y comeraalizacon de varnlla de construccion,
angulos, platinas, barras ¥ tes entre otros.

Conformadns

st zepmento ostd enfocado a la Bbocaciin y comercalizacrin de ubeda de diferences medidas
pars carpunicoia metilica 7 conduccddn de Buidos, pechiles metiboos, flejes ¥ planchas,

O
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Viabes

tste segmento cs1d enfocado a b Bbriceoon ¥ comencalractn de producion viales: mualnplacas,
slenataniiy meishen, poenics ¥ poardavias.

Orros

Fste segmento mcheye los productos que no tienen uns parfopacdn spnifacates deatro de b
ventas de b Compadiia,

Fl deseonpedis de cada sepmento 5 evaluado en base a los resulisdos operativos y ex medido
comsistcniamente oon ks estados finanoems tonles de b Compadds; sin embanm, o
fmumciamenio de cuda grupn (ncluyeado costos fmancirnes ¢ mpgesos fGnancerns) ¥ los
mmpuestos 2 las pananciss son admimerradas y repistrades sobre la base total de la compadia ¥ oo
son signados en lis opersrivmes de ¢ada segmenin.

Mo cxasten diferessciss respecia de los coterios utilizados para la entidad, en eelaciin  ln medicidn
¥ vaboracadm de Jos resubtados de los scgmentos v la valorzmain de los actovos v pasivos de kos
smisena,

MNo existen cambios en los métodos de medicidn unlizados pasa determinar ks resultadios
presentadis por los sepimentos respeeto del gjercicio antedor.

6.  HRiesgo de instrumentos financieros
w)  Dbjetivos v politcas de administracion del resgo

La'is ::mplﬁm eRtl CXPEES 3 varos oeseos telaconados con wsumumentos fnancieeos. Lo setbros
¥ pasivan financieros de la Compafia por categoria se resumen en b nota 7. Los principales tipos de
rivsgas son nesgo de mercado, fesgo ceeditieio v siesgo de Bguides.

Lo Adminsstraciin de nesgos de la Compariia se cooeding eon la alta Gerenoia, v sctivamente se
enfrecn on asepurar los flujos de efectivo de b Compadify a corto y 2 medianao plazo ol minimizar la
exposicon a los mercados firancieros. Las inversinnes sg geelinonan fars penerar reiormnns
durderos.

La Compatifa no se myvolucm scuvamente en la comercializacion de activos financiesos pam fines
especulativos y mmpocn suscrhe opoones. Los resgos financcros mds significativos 3 los cuales s
eapone ls Compadia se descmben mis adeksnee

b} Andlisis del nesgo de mercado

La Compadiia csta expuesta al nesgo de mercado a teavés del o de antnonentos financieros ¢
expecificamente al Desgo de msa de mlends § dertos otzos resges de precio, que son d rsbado de
s actvidades de operaciim v de nversidn.

Scusbibcdad de b trea de meres

la Compafiia esti mets 3 Despos asocdos con aas de inenfs o su portfolio de ioversidn § s
dencds. La Compadia unloe un mix de msa de deads fa v varishle en combsnacion con la cotrategm
en u pomfobo de mversines. 13 Compaifs no suserhe yeaps de tesa de intenés par mmgar s
expoacg & bos cambeos cn s e de mieres.
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La saipuscaic 1abla resume las proporciones de dewda o muenés varialile y fijo a cada uno de los

2016 25

Dieiln ot i B 0G4 B8 T7.487.201

Breda o 1asa vanahle & RN JURETR T

Total 91654818 47487291
— — — —

AlLST de dicicinbae de 2016, sproxmadamente 95% del total de Ia deuda del cstado de situacion
ﬁwﬂ:ﬂﬂrmmammmmmh [£sto se compam con sproximadamente un
0% del total de la dewds del estado de siniacitn financiers al 31 de dicsembre de 2015

Al fecha s Adminstraciin de b Compaits estima que 80 cxisten mpactos

sgmficatvos
producto de los cambios que pudieran presentarse en s s de nterds de composicain vasiable
por cambios en cf mercadn, una vez venficadas bs volatbdad de los dltanos 5 agos

Scnaibulalad de los prenins

la Compaiia cori expocst al nespo de poocios considersndo que cxisten variscones on los prooins
de las materms pomes que forman parte de proceso productive, ao obaante, dichos precios no
han sufnde incrementos importantes en los dismos sfios pacsto que la Compadia, realizs

nepocaciones a sivel global con sus principales proveedores que le permiten realuear shoeros
sipnificatives minimizando este nesao.

Lo depastamentos de compras v tesoreria como parte de los politicas y procedimiconios mternos de
selveesin de proveedores, manfienen bstados actualizados de precios y devalles de proveedores de

haenes ¥ sefvicios, eon el fin de conrar con b mejoses altemativas en precio y ealidad, mantenientdo
eonvenios de abasteeimiento de nventario v de servicios con sus proveedores locales y del exterior

Riesgn de fipos de combio

El acigw de upos de cambio es ol resgo de que of valor rgonable o fluos de cap fonseos de un
ininsnento franciens foersen debido 3 vansoooes eo los opos de cambieo, . S embarpo, b
Compadiis opera en ol meroado covzmonano ¥ 0o ostl cxpucsia 3 cite OCIR0 POL OPCIRCIONCS Com
moncdas extrangeras, debudo a que bis tmssraones kaales ¥ del extesios se realizn en dolares
estadounidinse, curs monoda o5 b de armisndn legal eo of Ecuador

€} Anilisis del nesgo de crédinto

ﬂwmlmudwdcqwmmkﬂhmhhnrmdﬂmnﬁnahfmpﬂh
la Compafifa csra expucsta 3 cfie ey pos vanos mstumentos nancceos, por cjemplo, al
otorpar (manciamiento ¥ cucntas por cobrar o clientes. La méxmma exposicion de nesgo credinono
pot parte de la Compaitia s mita 2 un monto registrada de los actrvos financieros reconocidos a b

fecha de reporte, eome se resme 3 ContIACon:

Mk 2015
Ffeerivi ¢ espivalenies de efvctivi 5172741 2 NS N
E:::Ti pror coibiear - coanerciales ¥ olras cuints por LR P SHGTH 455
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La Compariia monitorea continwamente los incumplirmientos y retrasos de los chientes v de otras
ecntmpartalas por cobrar, ideatificados ya sea de maners individual o por gropo homogéneo,
realizando consideraciones de mereadu, estrategnas financiers e incorpora et informacitn 2 sus
controles de despo erediticin. La politica de la Compadia e3 analizar by informaciin disponible del
clente paza dererminar Ias condiclones de crédito.

l.as cuentas por cobrar consisten de un gran ndmero de chentes constructores, distibusdores y
usuanios localizados en distintas dreas geograficas. La Administracidn de la Compaiia considera
que todos bos activos fnancicros previaments menconados, que oo estan detenorados, m vencidos,
para cada uma de las fichas de reporte bapo revision, tienen una buena calidad de ceédito.

La Compania manticne clertas cuentas pof cobsar chientes que no han sido Hyuidadas en la fecha
contmacmal de vencmiento pefo qec no se consideran detedomadas, 2si a1 31 de dicembre de 2006 v
2015, del 5aldo de cuentas por cobrar a chientes ol M0, respectivamente, s¢ enouentran vencidas, La
Compania considera bos creditos comprendideos hasta 90 diaz adicionales contados desde la fecha de
VenCHRientn coma cartera oo deteriorada Bl anabisis de b antpiedad de bos saldos vencidos o

CLMILD: SRR

20 2012

Menos e e meses GThE19 30670
e tres meses 9 menos O 5815 meses 177,524 T2 460
e sels misses 2 menos de mssve nissics S36, TR EETATA
D nueve meses a menns de 12 meses | 507,525 L260.711
Toral 3. IRE.306 2 REEALG

Enel 200 60el 37% (40% en ol 2005) de la cartera se cncueniira eoncentrads en T elenies,
rospecvAments,

Laz polivices crediticas de Movacero 5.4 relucionadus o b venta de producios y secvicios estan
diseradas pacy ideatificar chentes con histogales cediboos aceptables, § pam permitic 2°1n
Lompanii solicite nstrumenios disefiados parn minimipear los nespos crediticios cuando feers
necesario. Ly Compatis mantiene provistones pars pérdidas potenoales por créding,

Los crédites por veata vencidos, no provisienados, se relacionim con un nfmero de clientes par
Ies cuales o hay contmgenca de cobro. La provsidn para eedditos por ventas y bis jmoaniiag
existentes som suficientes para cubier bos eeéiditos por ventas de dodosa eobransza.

El nesgo eredincio para efecive v equivalentes de efecuvo se considera como insignificante, ya gque
laz comtrapartes son bancos locales § del experior de reputacidn con altas calificaciones de calsdad
crediticm de acuerdo a lo estblecido por cmpeesas calificadorss independientes.

d}  Andlisiz del riesgo de liguidex

Fl mesgo de hiquidez consiste en que b Compaidia pueda no ser capaz de cumplir con sus
ohligactones, La Compaiia gesuona sus necesidades de hguider al monitoeear los pagos de servicio
de deuda programados paes pasivos Gnancieros 3 corto ¥ larpo plazo, 251 como prouosticar entradas
y salidas de clective e el nopocie din o dis. Las necesidedes de Bguide: se momitorenn encdisengos
ranepos de teinpo, enoua base de proveccon ameal booal es gustada mensaadmenie, Los
requermmientos de efectivo neto se comparan con e efective disponible para poder determinar ¢l
alcance maximao o cualquier déficit, ko cual muestra que I Admanistescitn espera temer los rocursos
suficientes durante todo el periodo anabizado.
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La estrategea financiera de Movacero 3.4 busca mantener recursos financierns adecuados v accesos
a liguidez adicional Durante ol 2016, Novacero 5.0 ha contado con flujos de caja desivados de
OPECACICAEE, A5i como tmbitn con financamicnto bancano adicional pars fnanciar sus
IHNSICCinnEs.

.2 gerences mantene suficiente efective y iulos negocmbles para financiar niveles de operaciones
aormales ¥ ceee gque Movacers AL tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capiral
de teabajo de coms pheo,

Los acuvos financieros Bquidos en su conjunto {(incluyendo efecovo y equivalentes de efective ¥
otris mversones cormientes) cran 3% del total de los scovos al cierre de 2006 eomparados con e
2% al ceme de 2015,

La Compaiii considers Ios Qujos de elective esperados de los activos hnanceros al evaloar §
admimstrar ¢l nesgo de liguidez, en partienlar sus recursos de efective y sus cuentas por cobrar. Los
reoursos de b Compans mantensdos en efectivo o en depasitos en banoos, asi come bs cuentas
por cobrar (ase nota 13) exceden sipntfeaimeamente s requenmeentos de fhapo de efectvo
actuales, Los fugos de efective: de clentes v otras cuentns por cobrar, 20 su mayora vencen en los
primeros W dias,

Movacero 3.4 Hene una estratcgia conservadora en ¢l manejo de su Hyuider, que eonsiste en
efective en bancos e inversiones de corto plu, poncpabmente, con vencimicntos de no mis de
s mesed desde o] dia de la compra

4131 de diciembre de 2016 7 2015, los pasros financerns no demvados de la Compadiia tenen

vincmientios tal ¥ oo se resume 3 connnuacon:

26
Hasta tres Dewesa Desweeea  Mis de
nacye doce doce Tustal
meses
meses MICECE mCEes
L ﬂllj_l:.l.til.n'l:i ek cerelaei’m ¥ rlrl::nllﬂl:um P arses HLPTLITS 4 512,560 S35 4370040 MTALETD
Caenias por pagar comercidks © § Oles Cuenias ior [ 2807800 A IG1ELG
Toal AHETEO35 245512 540 55954015 4374041 12205735
HH5
T e Devesa  Denoevea Mis de
L lFTR (SO duce Tamal
INCREE
AEEREH HETE IR
Clbhgaoiomes en arcdacon v présmmas hancamas IAXITHY 2D1RLEE SITRAEE 2750503 LB N L
Couenias por pegrr cosnercalos y o umbs por pagar J2ERDAI FXRR0E
Tzl G4.3012.581  2DIR5.53E BATE 182 27505025 L20.070.626

e} Andlizis del riesgo operacional

El nesgn operacional comprende |a posibilidad de mournr en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los sipulentes aspectos o factores de nesgos:

- HRecurso Humano, que o5 el persomal vinculade disecta o indisectamente con la gjocacidn de Jus
procesas productvos de la Companiia,

- Procesos, que son las acoones de calidad que nteracnian para ransfosmar el producto
termiinada.

- Tecnologia, que o ol conunto de herranuentas de hardware, softwate ¥ comunicaciones, que
soportan los procesos de b Compardia
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- Infraestructura, gue son elementos de apoyo para b realizacion de las aetividades.

La Compafisa tene definidos procedimientos rendientes a que ba eandad adoandstre efectivamente
U Oesg0 eperaive o concordancia con Jos bneamientos de los oranismos de control 7 de la ala
perenciy, basados en sistemnas de reportes internos v caitemos.

Instrumentos financieros v mediciones a valor razonable

Las politicas contables para mstrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo

a)  Instrumentos financieros por categroria

Activas fimancess al

walor saxoaalhle ook

Privstdmmen ¢

'
ezl

impacon e el csado ".'"::G:ilm:
Al 31 the chisembre de 2016 S esmi o)
Active cepun estado de sinsacitn (eosciers:
tfrcrmen v cguvelenres de efecrivn 53TETA SAT2 T4

RTIC ] ? < .
:-;r::lm j=ir cisbirar - comureales yooims cucnas poc cobar, AGELEAD o s
Tkl __. 5372743 FGGLEZ0 40034373
AL e deiermbiee de 216 IOz palivi
fincanrier i

Pazivo segin estado de situacsdo fmeeeier:
l:.'l.n."'l'.il.us FH::' ||'.g.|.1 -l||.|||!|n|.'i:.||1- 5.'1:{r:x {nmbE JHIT |'\|.'|F:r 2'3 il'.'-'l SEE
CHaligaciones em cieoubicidn 7 pesramas bancaras 04, T33570
Taal 122.445.725

Moeriynes financicros al "

Presmmos ¢

valar mzamable con ! :

empacta en el extadn G sgonis L
Al dle dheiembre Jie 0003 e remalimdios wobar
Acrive seprbn cstade de i iers
Lifec e ¥ e kennes e hee v 23635382 AR LEE
I an -0k iakes v nras Lotar, adis 2h
m::'lm-.l*:]mr cobrar - comwsciales ¥ otras cucnras por colwar SRETIASS 2 6T1455
Toaal 23835388 ZB.673.455 FLO56.E4S

Al 31 de diciemhee de 2015

Lleres pasivms

I ries
Pasive sepan eside de sitpaciin financien:
Claciias A PHEEAT - Comerciales v o0es ousnian ion s JrEEs
{lhlipaciones e ciroulacicn ¥ pocsramss ancansis UE.IM015
126176626

Tatal —

S
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by  Mediciin o valor razonable de los instrumentos financicios

La Compagia mude sus mstrumentos fmancieros al valor rmzonable en cada fecha que se penera e
citado de dinscidn fnencie pars sy revelacion en notas,

El valor razonable €5 el precio que se recibils por vesder un active o que se pagada al transfenr un
pasvo en una mansaccion acordada entre participanies de un mereada a la fecha de medicion.

£l valor mzonable de un activo o pasivo se mide urilizando los supuestos que los pamscipantes en ¢
mercado usarian al ponere valor al active o pasivo, asumicndo gque los pacticipantes en el mercado
ACTOAM £ S0 3G mierds eoondmice.  La Companiia uiiliza téonicas de voluacion quee son
apropidas en las circunstanciag § por las cuabes tene subciente imfommaodn disponible para medir
al walor razomable, maximizando ol uso de datos obseorables relevantes v menimszandeo el uso de
clatos e abserenhles.

Todos los acuvos ¥ pasmos por kos cuales se detesmibian o revelan valores econables en los estados
bnancieros son cdasificados denteo de In jecarguia de valor casonable, descoas 2 conbtnuacdn, en
brase al aivel mas bago de Los datos usados que sean syroifieativos pora la medician al valor
raxoarable Commo un podo:

ap  MNrvel 1 - Precios cotizados [no'sjustados) en mercados activos paca activos o pasivos
ufCneens,

by  MNrovel 2 — Parodas disuntas a los precios cotizados incheidos en el nivel 1 que sean observablis
para £ 3ctvo O pasvo, ya sch dirceta o indivectamente.

cy  Dovel 3 — Paridas oo observables pasa el sctive o pashro.

Para propdsios de las revelscrones de valor rawonalde, Ia Compatiia ba determinndo las clases de
activos ¥ pastvos sobee la base de su naturalera, cacactenstscas ¥ nespos v el nvel de o jerarguia de
vidor razonable tal come se expbicd antedommente.

La simmente tahla muestra los Niveles de la [erarquia de los acuvos medidos a valor sasonable de
MANEE reCurente:

206 2015
Pivel 1 Mivel 1
Acrivos Anancieros:
[ e ¥ ul{lli'-'l.'l-;ﬂll\.':-\. de efectiva 5512 T4A bl L

i Do anoe termuinados al 31 de diciembee de 2000 3 2005 no s han dererminado o evelado
valores cazboables cooel Mivel 1 vl Hivel T

<) Estimacion del valor razonahle

Laos activas y pasivos financieros clasificados como actives al valor meonable con impacto cn el
cetado de gesultados son medidos bajeo ol maceo establecido por Jos bneamientos contables del
TAZE para mediciones de valores azonables yexposicoones,

Para fines de estimar ¢l walor razonable del efectiva v equivalentes de efective que expiean eo
menas de govenen dins desde el dia de la medicion, la Comipadia vsealbmence elipe vear of costo
histémco porgue el valor en beos de los actvos o pasivos financieros con vencimientos de menos
de poventa dias se aprodima & su valor razonable

i
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Lo walores mzonables de los dendores por créditos de ventas y coentas por pagnr — comerciales
comesponden a los mismos valores reflepados contablemente en bos estados fnancieros, debido g
gue kos plazos de eridito se enmarcan en b definicidn de término nomal de crédino.

Las ablyraciones en valores emitidas ¥ las deudas bancaras compeenden principalmente denda a
tasa de intercs fija con una porcedn a como plazo donde los intercses ya han sido (Hados. Son
clasificadas hajo obligeciones en valores emitidas y préstmos bancarios y medidas a so valor
contable. Lo Compadia estima que ol valos razonable de sus principales pasivos financieros e
aprosimadanente o 100%% de su valor contable mcluyendo Jos mitereses devengados enoel 2006 5
25

d} Instrumentos financieros dervados
La Compafiia no ha cfectuado ransaeciones que den oripen 3 instrumentos foaneeros dedvados.
) Valor raxonable de activos oo financieros

La Companiia oo poses actives no financieros medidos al valor rasonable, ya que los mismos se
miden al costa.

B Polivcas ¥ procedimienms de administracion de capital
Los objetvos sobre b Administracion de capital de la Compariia somn:

- Crapunezar by babeedad de b Compadia paes continigae como gegoclo ea marchs
= Proporcionas un retormo adecuado a los accmoaistas

Ezro Lo realiza o través de [gar precios o sus prodoctos de masera conmensurada eon el noeel de
TLESEL,

El abjetiva de la Compaiia en la Administracion de capital es mantener una proporcicn financiera
i capatnl & Ananciameento adecuada para sus operscones, considerando b mduston v los mercados
en los que opera. Bl indice al cieree anval de deuds patomonso nete toral &5de 051 al 31 de
diciembare de 2016 en comparacidn con 0,53 al 31 de diciembee de 2013.

9. Ingrezos por actividades ordinarias

Eldetalle de los inpresos por acuvidades osdinasiae pot los atos teeminados ol 3 de diciembee de
200G 7 2015 son Jos sgraicnes!

1 2015
Ventas producins propis IR kE 447 22602683
Vieinas obe pervicios T.0E4 604 2ETh.2TE
Yenras prnn.‘ll:u'.neu FEverin 247 32 5.704. 341
Taral H01.7 30 885 2H0L925. 262
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. Cosio de las ventas

Drurante los sios werminados el 31 de dioembee de 20016 y 2015, ks sygusertte foe bz composicién
de bns eostos de venta:

e 201z

Mlasce do aslien, marceln prima v costos indisectos I3 563303 [63 520 046

Dheprecaciion de propiedad, planm y egupo v oteos 17 BB 540 15,895,135

Taoral 157,411,881 179,423,181
T T e

1L  Gastos por su naturabeza

Fil detalle de los gastos por su nareraleza por los atos terminsdos o 31 de diciemnbre de 2006 ¢ 2015
€5 CONIO Sague

2006 =
Gasos de admunn racion y yeaas:
Nueldhn, salerin p benefices stk 12047054 12779774
Deprecscnin 2145330 2168 280
Hemmrion § serviiios cuntiitados 1567308 1401178
Parncpaciin teabajadores LELL63) 147858
Impramston ¥ comtribuciones L1I7 652 LO73.927
Crastay de geridn 62213 565995
Pabbeudl LT 43 [.214.814
Segunis R T TE4.535
Swirningsris THé R 245215
Manreninsiento ¢ repaiacin 2282 L836.6%)
Lot LI Lo il
Total 27014184 25.381.363
—_— - - ———————— ]
206 2015
Gasios financieros:
Coelin mteres (s ieres T34 TAS G HEEE
Ddrscuimie papec] cosmcreal 1132 IR 7
Cagatim financeeiim S8 60 012 505
Toeal B.258, 667 TO85.155
—— —— _
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12 Efecrivao ¥ equivalentes de efective

La composicion del efectvo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2016 v 2015, fue

COM 51T

2 2015
Caga 11.185 11045

Fifecosa e bancos
Inztitusiones Anancems kcales BG83 1.G645.252
Insttuciones honncems del exmenor 14,6063 16.561
395,770 1.722.856
Equvalemres de efecu (1) 1374973 0,532
Taoral 5372743 2 IR388

AL de deciembire de 20163 2015, ol efectvo v equivalente de efectve no posee restricciones pasa
S s,

(1) Al31 de dictembre de 2016, comprende depisitos a plaeo cn mstinciones fmanciers locales
que devengan uma taza de mieeds del 4,25% v 5,80% anual v con vencumiento de hasea 90 dias

plazo,
13, Cuentas por cobrar - comerciales v otras cuentas por cobrar, neto

La comnposicion de las cuentas por cobrar - comerciales ¥ otras cuentss por cobrar, neno al 3 de
dicembre del 2006 v 215, o5 como sigue;

201G 2015
{hentes enmerciabes; (1) HME1T. 05 20425 845

Menus provision por detenngo de s cuentas poz
cobmr (2 =  pamsm) (2435.793)
F2 189,600 2719052

Cltrap cuenias por cobrar

Anbcipao o priovesdores 1458 425 1,106, 5%
Comnpariias relacenmbs (nodm 14) 528,742 3E.000
Préstamns a erapleadng 95,124 58.001
{ hras 390,253 280,504
= —— 2472037 1,483,403
Total 34661630 25,673,455

Comue paste de las emisiones de obligaciones y papel comeroal se mannene pignorada b carvera
comercial al 31 de diciembre de 2016 v 2015 porc LSS 20,000,000 (véaze mowm 200

(1) La Compadia tene una polinea de crodito de hasta 90 dias plazo.
Las cuentas por cobrar de clientes s¢ encucntran diversificadas en aproximadamente 1.841

cheares acovos ene 2016 (1489 chientes setvos enel 2015, El anilisis de s cuenias pos
eobrir no deteroradas que estan vencidas se muestra en lnonota § (2.

- 3 =
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(2) Todes las cuentas por cobrar - comerceales han sido revisadas respecto a mdicadores de
detenioro, Al 31 de diciembre de 2016, cierras ceenias por cobrar - comerdales s¢ encontrron
deteneeada: v conscouentemente s ha regrstrado un gasto neto por detenoro de U535 329,749
(U155 211515 en ol 203) dentea de bos gastos de venta. El deteooro de las cuentas por cobrar,
en su mayori se debe a chentes en of mismo mercado que experimentan dificultades
financreras.

El movimiento de la provision por detenoro de cuentas por cobrar — comerciales al y pos loe
afins ferminados ¢l 31 de didembre de 2016 v 2015 se presenta a continuacion:

=01 2015
Saldor &l fuicio del s 2435795 21713048
Curgeral gaso por detenoss del afio 320240 L1315
Revesso de prowisidn por secuperacidn de cartera (137 540 (47 028
Suldo al final del afio 527502 2435.703

4. Saldos v mansacciones con partes relacionadas

[.as partes pelacionadas de la Compadiia inchiven otras compafiias, asi como b gerencia clave o nnecl
Tecal. A mienaos que zo estzblezca bo contrano, ningena de lns fmansaccones moorpors féominos ¥
condiciones especiales ¥ oo se otogpa, 01 52 recibe nenpuna garantia. Un resumen de los saldos con
relacionadas al 31 de dicembee del 2006 v 2015 fusron como sigae;

2016 2015

Cloas cuenas por cobrar {nom 13}

Caralen 5.4 (13 ITH 1Y

Nmnued—Nt—g’:cm ¥ Tecaclaje 50A. 15093

Proeinss Cra. Trda. 34,004
Toral 5X5242 JE.000
Pazivo
Clirag cuentas pog parr foeda 1%

HOW, Hotelerm o 5.4 242 12512

Mowared-MNegoows Y Reaclape 5.0 20
- Freinsa Cha. Leda, 181
Total 2272 15,0603

(1) La coenta por cobear corresponde al salde pendiente de cobeo al acctonista por los valoos
papadas de los derechos representatrvos de capital de sociedades establecida en by Ley Oegdnica
de Salidandad v de Comesponsabilidad Cindadana para b Reconstrucann y Reactoraciin de s
zonas afecradas por el rerremono del 16 de abnl de 2006

Lransacrinnes con b srerencia clave de la Comnpariia

Esta constturda por lis Gerencias de los distintas areas que mantiene ls Companiy

Durange los afios termmados el 31 de dicembre de 2006 y 2015, b Compadiis ba penerado pastos
por suckdo v otros beneficios a la perenca clave por USE To5.0531 v USE 693350, respectvamenie.

Adicicnalmente, en el afio 2006 ¢ wcluye provisiones por beneficios post empleo por LSS 1017
(LISE 137194 en el 2013).
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15. Inventarios, neto

Un resumen de los myvenmacios a1 31 de dicembre de 2006 § 2015, es el sipuente:

i 2015

Mutena prirma 17452451 18040551

Prochusis teeminade 16.352.752 24045055

SminzEros ¥ epaesing 67193505 TAZL521

Imposaciones en s G IHIHGZ 1.025.214

Proschectey ceventa 1126330 1.90AL 557

L7004 B 55347955

_['z\-:'-'.'ml:'rn por vakar neto de realizciin (1)  {SE0GT) %4, 2500
Tuoral ATBTTHR _Eu."r._&:'lfl-.ﬁ-??

AL de chetembre de 2018, el inventano mantenids porla Compafiia se encucnita en preasda
comed garanié de las obbpaciones Ananceras poc un valor de US55 55584 1% (LS5 46875987 en
el 2015]

{1} Al3T de diciembre de 2016 y 20135 el signiente ez el movimicnto de b provision por valor neto
de realizacion de los inventazios

206 2015
Saldo al nicio del ano 14.254 87.140
Pérdida por vidor e de realizaciin 3.2 D250
Heversa [/ baps de mventamos (4.254) [87.140)
Saldo al final del afo 562 250

16, Activos por IMPRestos Cormienies

El saldo de los acdvos pof impucstos cortentes &l 31 de diciemibee de 2000 ¥ 2015 ze componen de
la sgruuente mancea:

2016 215
E.-l.'rl.'l'lﬂ:n‘h:s. (] 1'.1 uesime {1} IL}EIE.-I'E\:I GNP TOR
Iempuesto o h salida de divisas (2) AR50 TES DTSN

) Tul:gl i 14.173 544 ]iBH-?.lB‘J‘_

{1) HKepresenta las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Companta durante los
anos 20106 v 20 5,

(2}  Coooponde ol exédito tobutario oogpnado por o Impeesto 2 T Salida de Doases pagado en
lns mportaciones de materas pomas durante los afos 2016 v 2015

s coteno de o Administracion que los valores por retenaones en la fuente o Impaeeses a ln Sabida
de Dawvizas [1500], serd recuperado via reclamo por papo onoexceso ante In aucoodad tobutana

v 1
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17. Ptﬂpil!ﬂ:gﬂ, planta ¥ equipo, neto

El demlle movimiento de la propeedad, planm y equipa, neto al y por Ins afios terminados ¢ 31 de
diciembre de 2016 y 2013, es el synsiente:

2R
Gasra por
Saldixs al tX i L Sy Ll 3
AdicGones Ventas f Bajas T £ 1
IL/12/ 2005 i
Lf1z/ A R FE 1
Do dlepresialics
Ternme £154, 770 L154.776
CANEIrRcTinnes on preccel R o | 1Z558.00 (16520.619) 4 1_DILE R
49420534 12,358,638 (6521619, 45257590
feprociahies
Ndificiog 21T b3 P W e
T impecs i i ol Eidaden LNIA.ESS 107 BAR (. 00137] 11T
Fajumpess di wlatind 511434 7643 (TG L IST
lzatakicinnes BAIXIAT aIHKIl PR LT AN & TR5.055
Mauprimarn TR +H5.55% 155457 1RA5T1TS 018585553
Mluchlcs v ores s L | o 3427 (1.BET) B2 I5E
Wehitulas LTEEA42 TdoauT {280 240] Lea7 043
ALV & E3dls &iHALE {SE2ETH] LHE2ET
';_:E“El.i COr eI L748.227 ET4H 22T
Taral depreciahles THLASDA%E LAZLO4F {35025 165114149 1ZH 053473
Theprecizcudn acumulada {#4931.01%) kLT (el (9.254.155) (a0
Total 114828303 13.751.317 {3.1a1n {9.43A.155) e e
205
G parr BeclzaiScusdin
3?::1?“1. Audicsunecs Weneas [/ Eurjics T i ETOTE a prupiediad de .':I?;ﬁ!u'li! ? }5
del aiie iFEnsiln
D ghpreciafes
T L1&4844 ZH1%.004 [2A20.376) L1577
£ g e L C £ £ Prliis0 25.0T3.H43 LT RS 40 1907 5660 252057
20,538,770 ) e LT 500 (L5200} 40420530
Dol
1l e R R | 1ol 21T
Vi e Counpailiolam D1E.00d 114.241 {954 LOTAEFS
]h.;.lql-ud:ul'luu:. SIGT 11735 51424
Tnstalacinnes A175.144 4444 32510 ARIE14T
Kl G035, 045 25rana HANZOED SAMLGEE B P [ Heet 1
Bl eisgies 550,752 6540 [ e e
Vehaoulos LE44.5G0 2453.750 B2 T30 442
I e R Do 1327419 1309545 CEG4T . B0
LHzus tnnainsccnne L.733.3327 |._|-IH%"_T__
Toaal doepreciables 3 B N8 550 ] T3TI.MIE !Ez!':'.!-ﬂﬂ- (1T 506) 1  IHATRESE
Dy 1 Lzaal [AHHIETET) 191 THS 9. 114,924 (34 ah1915)
Toaal BETIENRD 450554 AT AT} (314924} (2429376} L4 328303

- 33 -
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Las construcciones en proceso s¢ encoentran conformado prmcipatments por las mversiones
renlizactas para la aueva planta de produccion smoada en el km 26 via Daule — Guayas 7 que b
Administracion cstma que i en operscsin en el afa 2017,

El ecarge a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y cquipos se nerstes
dentro del costo de las ventas y los gastos de administracion y ventas, segin cotresponda,

La Compani, al 31 de diciembre de 2016 v 2015 mantiens en garantia de laz obligaciones
hataneseras instaluciones, maquinaria y equipos por US§ 51,702,503 ¢ US§ 253833006,
TEEPECER A

[a ompania ascpecs suk principales activos a través de pilisas de sepurms contratados con una

empreia de sepuros bocal, por montos que exceden o los valores netos en bbros al 31 de dicembre
de 2006 v 25 de dichos acovos,

En opinion de In Gerencea de b Compania, las pobizas de seporos contratadas cobeen
adecuadamente el desgo de evennuales pérdidas por coalguier siniestro que pudicra ocuernr,
considerando ol tpo de actvos que posee b Compariia

15, Propicdades de inversidn

A6S] de dicdemnbre del 2016 y 2015, ¢l saldo de las propredades de owverssin por US55 2820270
correspondbe a terrences acrendados whicados en ln cudad de Lasze - Cotopaxt con una superfis
de 100 hectireas; bos cuales mantienen un valor mzonable de acuerdo al avalio presentado por un
pentn calificads ndependiente por USE 5.773.106,

19. Cucntas por pagar - comerciales ¥ oiras cucnias por pagar

El rubre de cuentas por pagar - comerceabes ¥ otras por pagar al 31 de dicrembee de 2006 § 2013
se detalls 3 conunuacion:

201G 2015
Comeredes (1):

[l exrenr 14773618 PG LRERT
Localee BRAL 16T DE35.538
{-.ul'l!i'nh'ﬂdh relecinmadas |:'|'|||I:i !4] 2372 L5000
23657057 2 4H1.37E

{ Hras cucnias poar pagnc
Anricgpes recibidos de clienies T63.525 2171154
Provisiodes vamas 14H.554 12690
{reas 428,72 45,42
4504700 4079241
Taal 258161854 33500620

(1) Laz cuentas poe pagas — coimerciales son g la wista § oo devengan intefés, se cancelan de
acuerdo a las disponibilidades de la Compaiia
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20. Obligaciones en circulacion ¥ peistamos bancarios
Al 31 de dioembie ded 2016 ¥ 2015, bs oblpaciones en orculbaon 7 pristmos bancanos i
derallan & Coniby e it

i)l ] oL L]
PPrésremia. bancerw (T BE TS5 TR 455
1 Hebyrscyomes en ool
Fomnauii oo oblmacimes (I3 5.03%9.549 1G0T TS5
Tape] comrencesd {3) T & 928 RO
Tiemal WLTIZETY D3.2046.004
Clapficacsio
Canriiente 31.020.738 63001120
Mo Comslenic 45704141 204594 854
Tieal 4.735.579 23296014

(1) Al3 de diciembre de 2006, la tasa de nterds efectiva promedio anual sobre lod préstamos
bancanos es do §4%9% (8.36% en ol 2013). Al3] dicembre de 2015, mclupe opemcones de
cridito ton instumciones {inancierss del extenor (Pend y Panamd) por USS 35000000,

Los peéstamos bancarios o el 2016 y 2015 estin gnrantéados eon parte de la progiedad, planta
B L

{2) Mediznte Resolucdn No QLIMV. 200131933 expeduda por la Supenntendencia de Compariing
15 de abnl de 5013, se aprobd 2 emieson de ohligaoones de bego phazo v el conrendd del
Presenle prospecio; se autorzo | ofera pibhea de las ohhgaciones de largo plazos y se dspuso
wu uwmpc'mn en ol Remstro Mercantil de Valores, por un monto de LSS 200000000 de claie A
v B por el valor de LS§-5.000.000 2 un phzo de | 440 dias v de clase C y I por el valor de 1758
5 0I00.CHH1 o un pluzo de 1.800 diss, pago de capimal ¢ intercees cada 180 dias A y I, pramer afdo
de praci pasn s clases Cy D

Lios pepursos caprados por s negocacion de bis obBracones se utiizarmn par b
reentrusturacin de pasivas ¥ para capatal de srabago.

Al M de deciemnbee de 2016 y 2015, b emiadn de obliaciones s encuenira amparida mediante
3 G .

(3) Meduamte Rewolocion SCVSIRCLDRMW. 20151862 expedida por b Supenntendencas de
Companis, Valones v Segums el 3 de septembre de 2115, se autorzo la emision de Papel
Comemal 3 través de la Casa de Vadores MASVALORES 5 A, CAVAMASA por el valos de
LSS 15000000, plazo hasta 359 diss con e tasa de ntesds Cemo Cupiin, garantia General, de
los cuales se ot micnbnente USS 5000000, Conforme ks necesidades de financamienin de
b Comprasiia se peabiarin eniiones posternes dentro del monto astorzado pana el pogama.
En o X016 se efecnnd una noeva emisaon de USS 1.000.000

|2 emimon de papel comeral esti cstrictucads en faoodo ded cumplmiento de mbos Je
bnqusden:
Los venamicrios s bepo phoo de bs oblipacionis en creulacion ¢ prisismeos bancaros al 31 de
dicicmbre de 26 v 2015 s detalbm a combmrsota:

- 35 =
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A 20l Afo L]
xnT U7 9.459.050
I E33G0. 314 En miclante 055 B
i1 4] .37 155
2020 BS99
Tl GETRME
0¥ R
¥ L] LS19.551
2024 5478
Toaal 43,704 141 20405
e —

21. Beneficios 3 empleados a cono plazo

Al 3 de ditembse de 2016 y 2015, b sipmiente fue b compasician de los beneficios s coapleados 2
oo pliso:

a6 =i

15%: pamcpecidn de rrahajadores o Tas ondlidades (1) 1811620 1478358

Sucldas y heneficios. sociales Losu712 K25.523

_Aparmas § arme 15 i
Tastal LETLAKS 1.303 881

(5 Do conlormidad con s disposicencs legakes, bos trabajadores tenen derechio o pastcipar cn
bas ustibdades de la empresa en un 15% aphcable a las utibdades lguidne.  El movimiento de la
prrovision para parscipacion a trabagadoses por los atos termdnados al 31 de diziembre do
2016 3 2015, fue como sigue:

G 15

Sallis sl miess del afo LATRASK R 20
Coarprs al gt del afio 1811020 I 478358
Tagow (1 4THI5K) He6 926)
Saldo al final del afa LEILe20 1478 554

() Los costos v pastos totales por beneficios 2 empleados a corto plazo generados en el ado
2016 ascienden a USH 11621770 (USF 11280435 co ol 2005). Al M de decesnbee de 2000

la Compadia cuenta con 1.30% emplesdos
I1. Faswos por impucstos COMmcnies
U'n detalle de bos pasrvos por s cormenies al 31 de dicembee de 2016 v 2015 o3 o sigmeme:

p) ] 2015
Torspemrssns @l Vakiw Agrogsdo — IVA LIMG0NY ey
HRoirncwess. on by foense de smporsao s b censs 12R.53% 1ing T4
ﬂﬂntlr.: en ks hsemse de mppoeno IVA 5050 215962
Towl 1610959 33621

- 3f -
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5. Impuestoe 2 la renta
a)  Concilizcidn tributara

¢ eonformidad con las disposiciones tobutanas vigentes, ks provisiin para mpuesto a b renta se
ealculs en base a la tanfa impositiva del 22% aplcable a las wiilidades pravables. 3in embargo, si ks
utibidades son ranvertdas (aumento de capiral) la tasa de impuesto se cedocics en un 10% de b
utifidad def ejercicin. Un detalle de la conciliacion tributara por los afios temminados of 31 de
dicembre del 2006 v 2015 e

20116 205
Resuleadis aznes die reesmxruracilm s Lanalng NI 19 -
Beneficios a los emplewdis RS L )
Apmse por apbeacion MIC 1T Benebaos & los Empleados 10,415
Eﬁ:lmhr:lrﬁw e parmaipackn rrabagdores: ¢ impuesoe a 12077 467 0 p55. T
15% parnopacion a rrabajpdoces (nom 21) (1811620 {EATEASE),
Lrledad despudts de | ipracsim 3 rralaapacdores Th2635, 447 4377564
M Ciaxios no deduables BAG.T1E 12257048
Unferennas omporarns 303,32

Unlided pravabie 11.168.927 SA0LO7E
Impuezsn 1 la renm causado 2A57.1464 ZOEE.EIG
SEILL] 1pHa i calculado 2. 177,508 2 2667
'G:u:md.-:' u‘l_:\up_msnu a |::|.1'\'EI:I12 cofrienie: mayor enere o 2457164 2342660
avticipa mimima y el impocso casswdo
WEemom crdadire: tabntara

"'.nt-ipu. '||;+q|||:. o | a0

Impueser 1 b sabida de deazas 4.283.635) [11.553.354)

Hitencumes Lll.'irrr[u.r'ﬂn 1 la memta (16274273 (& A30. 76T
Corédive tribwarario {noca 16) (1173540 {15.587.140m,

Lag sociedades ressdentes ¥ los establecimientos permanentes e el Ecuador ctin oblipados a
mfonnar periddeicamente al Servico de Benas Intemas soboe I otalidsd de su composicidn
soceetania, 8 fmode poder apbear b tanfa corporanva de impocsio o b eenia del 22%% [easo contrane
debera apbear ba tasa del 25900, A b fecha de emisson de Los estados inancseros, In Compodiia ha
cumplido con esta disposicion legal

Laz pormad twibutarms exgren o pago de s "anucipo minimo de dmpueste ol dena”; coyo valor e
caleubado en fumeidn de lis eifras reporiadas o ato anterior sobre el 0.2% del patrdmeonso, 0.2% de
Los costos § gestos dedodbles, A% de bos ingresos gravables v 0.4% de los acoves, Ademis, s
establice goe en caso de que ol Impoesto g la renta cavsado sea menee que el monte del anticpe
milnamiey, £t vlimeo se convertird en mpuesto 2 b renta defiatten, o menos que el contrbayene
selicite al Bervicio de Reotas Intemas su devolecion, I cual poda ser apbicable, de acoerdo con L
normas que fge la devolucion del anoopo. En el ado 2015, el gasto de impuesto a la reata cornente
s determund en base al calculs del snucipo mmimeo.,




Novacero S.A.

Ll gasto por mpuestio a la renta de los afios termmados of 31 de diciembire de 2016 y 2015 se detalla
& COMLREIG.

16 2015
Craster Ue tmpuesio a b renf cocdente 2457154 s =l
Casin de mpursts a b renta diterido ATl 1.995
Gasao tal de impuesie 2 bk renca del sito LEE 413 Pt LR

El gasto par impuesto a b rent del ado 2016 en ol ssiado del nesultade integral difiere del impuoesto
tecrico que se haboy obtenido cmmpleando by @ea impositva vigente al cierre de cada ejercicis sobee
ol resultade antes de impocsto ok renta, por bas meones que se detallan 3 contineacidn;

2016
Malpy Brrcentae
Tasa inpssitive toeiinal 7359 485 s
tlaw  Crasra:s no deducbles JE{RETA v
alag:  Diferencms tempocarias 11532 1o
Taka impasitiva viectiva BASTIG4 24%,

b} Impucstos diferidos

Lo timpucitos diferidos se reconocen por el metodo del balance general, oopmados por diferenoias
LeTmproraries ¥ olrod eventos que crezn diferencias entre la base contable v tobutana de acovos v
pasivos, al 51 de diciembee del 2000 la Compadiia ba dentificado partidas que peneren dicho
impuestoy eonsiderando ¢l cambio de legislacion mibutara vigente a parur ded 1 de eneto de 2016 en
la cunl se acepran vanos concepios compensables & impurables a funuro, un detalle 8 como sipse:

I 2016
Saldos Becoamcsla Kahlae
al pRicH ea kg al firal
el adia Hesultadios il @
Activi (paEive} por impuecstes diferidos
julnlacagm patemal y diabucin AR T (2T
Falihcs (122119 {10,382 (tat.ane)
bievemianog - valor nete de reaheaaom A1 T35 Bt B DL 12532
Toaal 105_L60 25 249) (128.561)
- | 2015
Cealdie Hecomsncadn Sallas
al mnEcio e Jos 2l Rl
dled adin Rennbiacos del aimr
A lavis l;'l'liﬁlm] Wirﬂp“l:uﬂ-uﬁ dafpridos:
|ulnbigym prinmal y desbucyr G 41T 3340 2766
Fihfrss (115211 10008y X119
liaatanos vabe neia Je real=aim 12171 §.554 M.735
Tatal 10377 (1.995) 105,562

Bl efecra nete por wmpuesto difesido cepistado en log sesultados del gercicio coame gasto por

impuests & la renea es de USE 257 240 em el 200G (LSS 1.095 encof 24 5},

T
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) DMstobucion de doidendos

D acuerdo a la reforma tobutarda a b Ley de Régimen Tributato Interno se encuentran exentos
tricamenite los doadendos distribuidos por sociedades naciomales o extranjeras ressdentes en el
Fauador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliasdas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor mpesicitn o de persons naturales no residentes en el Ecuador.

La Admisistraeiin opina que, como consecuencia de la aplicacsdn de esta norma, no surgirin
contingencias de importancia pata b Compara 431 de diciembre de 2016, En todo caso, cuwalquier
acriacion il respecto poe bs autoddsdes mbutadas se reconocena en el sprcion ue OCUEGL

d)  Revisidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, ln autonidad mbumn oene la faculmd de revisar s
declaraciones ded impuesto 2 ln renta de la Compaiiia, denoo del plazo de hase wes abos
posteriones contados a partir de la fecha de presentacion de ta declaraciin del impuoesto a le renta,
swempre ¥ auande haya cumplde opoaunamente con sus oblipaciones inbutanias. A da fecha, el
Servicio de Rentas [nternas tene la faculad de revisar las declaraciones de mpuesto o la rentn de
bz adios L3 al 206,

24, Obligacidn por beneficios post empleo

La Compania tiene la responsabilidad de pagara sus trabajadores oblignciones por beneficios post
emplea de acuerdo al Codigo del T'rabapo, bajo el concepio de jubitacion patronal § desalucio.

De acuerdes a lo estableado en ol Codipo del Trabajo los cnpleados v imbajadones gque por
Velncace aios o mas hubiesen prestude servicios de maners continuada o interrumpidamente,
tendein derecho al bepelicio de b jubnlacion patronal; de igual maners enel caso del trbagador que
hubiere complido vonre atos, ¥ menos de veinticinea ados de trabao de manerz continuada o
mcrrumpstlamenre wods derccho o b parte proporcsomal de dicho beneficn.

La Compariia fegasiea un pasivo confingente por termingcion de ka relacon laborml por desahecio
solicitado por ka Compaiiia o por ¢l mabajador, consistente en €] venticinoo por ciento del
eqquvalente o bdluma ceiuseracidn mensl por cada uno de Jos abdos de servicio prestados en'la
Compadka

Modificacidn a los fondamentos de lis conclusiones de la WIC 19 - Beneficios a los
cmpheados

A pamie ded 1 de enero de 2000, o Companits aplica pacs la preparacido de sus estzdos Anoncieros
s carabeos wieoducidos en el docwmes “Mojoras Anuades a las NIIF, Cielo 20012 = 20147, Hnere
otros cambios, cete dooumente introduce una modificacion ol pamafo B3 de la BNIC 1%, refendo s
et estimar Ia tasa de descuento 2 emplear para medir las obligaciones par planes de beneficios
clefimickos.

Este cambio determind gue la Compadiis urilice come tasa pars descontar las oblimcones de
beneficios post-cmpleo (o ancadas come no), gue se determing utiandn como referencia:

- s rendimeentos del mercado, al fnal del pedodo sobree el que se infonma, correspondientes a
s ermisiones de bonos v oblipaciones empresanales de alea cabidad;

- ¢nmaonedas pam kas cuales no exist un mercado amplio pars bonoes émpresariales de alia

calidad, se uiilzarin los rendimsentos de mereado {al final del periodao de presentucion) de Ins
bonos pubemamentale: derominados: ¢o ca moneda,

e [
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Dade gue b nomma untes no clanficaba s el factor determmante era la moneda de cancelacidén de
las obligaciones o el eriterio gengrafico (ubicacion de b entdad) la prictica de la Comparia gue e
la que prevalech en el mereado em ntilizar coma referencia los readimicntos de los Bonos del
Gobierno del Eouador, ante |a susenaa de un mercado amplio de bonos cmpresanales de ala
calidad en el pais. Al cambiar la nogma y definie claesmente gue el énfasis se debe poner en la
maneda de cancelacion ¥ no en ol factor geografico, b Compadifa comensd a unlear como
f_*{umcm el sendemsento de bonos empresacales de alta calificacidn crediticia en délares de los
2A

La Compatia aplied este cambio de maners retroactiva, afectando b informacidn finaneiem para los
afius 2015 ¥ 2014, de acuerda con lo estmblecido por la poma de rransicidn de estos cambios que
establecia que una ennidad aplicard la modificacion desde el comienzo del periodo comparative mas
antiguo presenrado en los pomeros estados fnancieros en kos que la entided apbica Ia modificacian.

L.os ajustes que han surpido de la aplicacion de la modificacion se reconoderon en el patrimonio
(resultados acumukados ¥ ouwos reselindos meegrales) al comienzo de ese perindo.

Para el ato terminado o 31 de dicsembee de 20068 'y para los afios comparatrros 2015 v 2004, ks
partidas de ks eiados nanceros que se vieron afectadas son las sipuientes:

pii} S 2014
2016 Previamenoe Previanaen:
ResunaeiiA®  peponade  BEEOSRON epgagy

Izrachs de siruaciom feaicusm
l..ll:A:E_i;Jl.'ilu'l [=iak |:r|||:L-r|

Yoral dd jasivo - LD 1§, 25635 3044 213 e e 5.67B.7% LGT4.174

Cinial dhel pragrimomin - IR 168260 (369.195) L0237 [1. 206 581 21547
Fzrader del resalmdo imepral:

Lot UM SCrvIios ST b R L ] RILTYSR 512 19H

Cozrn Aranocro b FUSE) 05 472 Tl 7T66E11
 Wevessiin eabsadbes salidas (25519 (257148 [162.213) (150747 {151,743
Efecio neto en resmlbindos A5TA30 053943 T30 GRE.0GT 5H.057

Lianancia por socrmy por efecre del cambio

Por efecto de b modificacidn en los resubiados de cady pededo ocsionedos por el caombeo en s
HIC 1%, I ganancia por accion ba tensde Jos sgoentes cambios:

Previanmenle
Reestruciuradn repuartsila
313 20 2015
Liamancia por acoon:
Hasica 07 0,14 1,14

Hipdtesis actuariabes

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, ba Comparia regsted la provissba por las oblismciones por
beneficios post cmpleo sustentada en un estudio actuanal prepacado por un profesonal
independsenoe gue wlizd ol mérodo acmarial de "Coseeo de Crédito Unitario Proyectado™. Las

hipdress sotuariales sipnificativas ulilizadas para b detenninacidn de lus oblizeones por beneficos

definidos fueron L sipuienies:

= i -
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Zina 2013
Taza de desowenio 4. 14 4364
Tasa de increment salatial inchayc asoensos Wlborales) 3,00 3.
Tabla de rotacidn (promedio) j LRI 11.80%
Tahla de moembiced ¢ inealides TALIESS 2002 TM TESS 2002

Lios cambaos en ks premisas setuariales antes indicadas peeden tener un efecto sipmificativio en los
montos repomado:. La Companii controla este riespo actualpando cada afio o valosodn aotuacial

Andlisiz de sensibilidad

La Compasiia ha obtenido su andlias de senstbilidad del estudio scouarial practicadso por un perto
calificado independiente en el cwal se han considesado que los supuesios setuarales con mayor
afectacion en el ciloulo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubdlacidn patronal y
desahucio son b tasa de descuento, la rass de meremento salarisl y I tasa de martabidad en las
cuales se ba considersdo un cangrs de +/- el L3RS tomando en cuenta que dicho rango es aceprado
intternacionalorente.

Un cuzdro de las hipdtesis para determinar el andbsis de sensibilidad es como sigues

Iubtlacian patronal Bonificacion por desahucio
ZirlG 2015 200G 2015
Tasa de descuento:
0,500 A6 T8 437171 [ EMLA55 42126
Rase
0,34 (420087 A4 (127598} (128.521)
Tasa de imcremenio
salagial;
-0,50% (426.701) (420.536) (129.542) {130.736)
Base
0,501 A0a. TG0 A61. 164 141370 143368
Tasa de mocalidad
+ 1 adce 1358.045 [TE3.139 A2L0ES {3723
Brae
1 aiii {139.585) 112049 (42457 3400

El analizis de sensibabidad presentade anteriommente puede ne ser representatieo de b vagaoon ceal
en In chbgcion por benehioos defimdos, poesto que ez poco prohable que los cambios en las
hipitesis s¢ produzcan en forma aslada unos de otos (alpunos de los supuestos pueden ser
corrclacionsdos),

Pasive por jubilaciin patronal v bonificacion por desahucio
F1 detalle ¥ movimiento por las obligaciones de beneficio post-emplen por jubilacion parsomnal y

bonificacin por desahucio al v por los afios erminados el 31 de diciembré de 2016 y 2015, fue o
spulenle

|
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- “ - " -
Euarim e
Pasi {Pérdidus) Efecio e:;lu
Oiblignciin por Fiecuvn ananyiss Fadl
bemchicios definidos schsanales ni ST
Nad (Emlcgral)
Saldon ul inicss obd adin A53ETS
Coametin Datiomnl i pervicsie aciusbes TATATH (TIT67H)
[ aidun JHor INAUTSS I 171714 {19714
Eiarrasm i sl oo eealizada [1BEDRT) | 8k 0G0
Huciiefivus papgaaling (AKLHIE (i N e
Reveesion irabapclies aulis (255.5200 _ L |
Saldo al final dod adie LAITTED [RO0EN B (ST
Dt ancaiomy ot dhrwabiscion _
Sk ) e e il ] wfiss 1A TG
A nmites Lalmeral et svvsciom sonoden R0 [ZIB0S
it P IndeTERCE R e L ALS
Pondds serairml oo oliesds e (1288
Fuoenrtbcwm papimba {Z55120 [IF5 M)
Saldo al fausl dvl adis 1 455 BLE (ER% 0 {12603 {25 S0
Total pasive eor benafaoss delmabos 6,297 430 {H&Hﬁ} G820 (LR
— - Hls - —
— [CPTe—— i e
Obligaciin pot Hicctl e et del
bhencficias o gRnancine sesultado
definidias aciuariales na insegeal
e i e . tealizadas
Jubilacsin Patrimeasl
Sabidie b jitstion @ il 4,430 983
Ueistrs labsoral & soracien agnules GUOeST (LT
{“iais ok iHECRESES DED k] [T
Lhanarda aciuassal oo wvslicad (BT LI
Benetica pagadus [TERLaTS [Ty
By et s triduigickmes silihis [Z37 148 s Tl 1
Badader wl Hiwiad dal adies 4534671 dnad LT 0T
Hiona Bacsivn pest dbrsabsprio:
g ol waet e ol wi e 1247812
A nmsdin lafmers] o8 wrrewws poveaiie |15 W B L E S
LT T L T T T 13T (LN
Lamin fu et e busis BLGG1 b LT B
{ iamenite aciviagasl o sl sds s B E L) 20
eemachicion (155508 {159.5F
Saldo al final del ado 1,400,740 {150,500 o B ) (330554
Toal pasmn e Deiclioms delinsilos 5.944.413 (319, 150y 16195 (953.905)

Bl valor presente de las oblgaciones por beneficos definidos fue establecilo en funciin del

mctodo de ls wnadad de exéditn proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensione: deben
ser atribuidios al periode de servicio del empleado v basados en la foomuls del PMan de ral suee que
se ntribuye bn misma eanidad de benefico a cada atio de servici, Tomande en consideracion of wo
de hipdtesis acieanales pam calcular el valos presente de dichos benelicios, Eistas hipdresis reflejan
ol valor del dinero o través del pempo, o mervmienio salerial y las probabilidades de pago de la

pensiin

S 7




Novacero S.A.

El valor acoeal de b reserva matemanca por jubilbicién patronal y bondficacion por desabucio al 31
de diciernbre de 2016 v 2015 e5 como s

2016 2015
Juhbilacidn parroamal:

Jubiladis 217,764 -
Trabajadores maynres 2 10 afins de servicio 3605437 ORS00
Trabagadores con tempn de senacio menos a 10 ahos 1009557 LAMLGGE
4832, 7062 4554673

Bonificacidn por desahucio
Trahapderes: mayores a 10 aiios de sermcin 1027 a7 1,023,065
Trabapdieres con beopn de sevicko menor 2 Wafos Eek 439171 385,784
o ) 1400 868 1405740
Taoral . 200630 5.944 413

25, Parrimonio de los accionmstas
Capital soeial

Fl capatal social de la Comparia al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2013 esti constinuido por 455000000
aeciones ordinanss, pagadas en circubacidn de US 1 cada una,

6, Juicios v contingencias

AL dedictembee del 2006, b Compnfii mantiene en sucontracel Juicio Moo 17 500-22014-0025 v en
elygue s encuentran acumuladas impugnacones a los sipaeentes actos adminisoemreos:

= Resoluesin Neo TTTO12014RRECOT668] que contens e Acta de Dretermumacién
Complementana No, RNO-RECADCC13-00062 por conceproe de impueesto a la renta del ado
2008, Coantda-a favor del fisco US55 3921272,

- Acta de Determmnacion Mo, [T201400H000 poe conecpin de onpeesio a by rents del abe 2000,
Cuantiza favor de Novacens 5.4, por USS 600042

= Acth de determdnacidn Moo IT201000004] poe concepio de inpoecsto o borenta del abe 20000
Cuoantia a favor del fiseo por LI5S 20,0835

Los juicios por concepro de ks determimaciones de los anos 2008, 2009 y 2010, denen en comin ln
phosa por conccpio de ajuste del inventurio realivde en el afio 2008, el cual es desconocdo por s
sdoministractn inbutania y que es objeto de la Lins. Tal desconoomento gene come efecto oo los
aricss TNEL w20 bos cuales se peneran saldos a favor de Iz Compadia. La Adoenssteacdn dela
Compariia efpera una resohicion favorable, la coal depende de eventos fomuros mherentemente

NClerns.

Los esradod lmanderos adjuntos no inchoyen pasive, dehaber algune, que podoa resaltar de ba
resalwetin fnal de estros asantas,

L e




Novacero S.A.

27, Reclasificaciones

Al 31 de decrembre 2013, pata efecros de presentaciin comparativa de los estados financieros
aunditados con el afio 2016 se han reclasificado deras partidas ¥ cayo detalle es como sigue:

2013
Saldos Sepin
previamenic Reclasfcaims esladas
mepoartados Diebe Haber financicros
Estada d gitnaciin fnancice
Actpw
Fropedades demveraan 22T 2T
Propiedzd, phania y equipo — wets 17.757 570 b v 114928, 303
Estado del resubudo inpegral
Uaren dle las venmas 172622001 6.501.18) 179.423.133
Ciazion o achramssraonm § vams IZIIZ563 30118 25.38.333

28, Eventos subsccocntes

Entre ] 31 de diciembee del 2016 v L fecha de preparacidn de nuesteo informe de 17 de orareo de
01T, v 2e han producido cventos que en b opinido de b Admmstacdn de b Compadia pudiesan
e un electo importante sobre los esmdos fnanciesos,

Mo Autonzacion de los estados financieros

Loz estadoy financeros de Novacero 3.4, al v por el aia termanado el 31 de diciembre de 20006
fueron autemzsdos para su publicacion por ka Administracion de la Compadiia el 17 de marzo de
2017, ¥ sedin presentados para aprobacion definima en la [unm General de Acoonistas de acoerdo
a Jo dispussto por I Supernitendencin de Companias, Valores ¥ Segaros del Ecnador. Es cnteno
de la Admisistracion gue Jos estdos financieros serin aprobados sin modificaciones.
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Ramirg Gatzdn Palifina Sarmaento
Gerente General Contador Geneeal
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