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Estada da Situocidn Finoncien
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NCWVACERD §. A
Por o ofic erminodo ol 31 de diciembes del 2015
(Expresadn an déloces do los Esmdas Unidos de Aménica - LISS)

—————
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MOVACERC S A

[alada da Combios an = Patimanls, sete
Par at ofio tarminode sl 31 de diciembes de! 2015
[Exprosndo en ddlares da los Estades Unidos de Amdrieg - LSS)

i

Cnpanl Rencnados

_Social ool _ loiol
Snldes of 31 de desanbes dal 2003 £5 _F00 000 FAR aaF 25,248,378 Pl a T N E
LifGdnd e ofs 2725703 2.735,7093
Dividendes pogooes o ks octioniziay [, 200,000 [2,500.000
Muses (111,228} 15,228
Apropiacion para resenva lagal ey 591,080 _jaeLOsy i
Saldesal 3T da diciembre del 2014 45,300,000 77 onF 24,771,595 F7 950, 682
Liibdad dai afa 8032697 6,032,697
Resulbndos dograles 100,237 100,237
Apropiacian pors reservo legal e _Ar2578 _R72 578}

Soldos of 31 de diciesbes del 2015 4Z2000m 8,131,805 40,631,953 84083518
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L= notas gue se acompahan [eman pante eyl de o estados financions.




MOVACEROD S A

Esods de Flujes de Flacies
Por o oo erminads al 3T de disemione def 2015
[Exprosndas en dalaras de los Eviadas Unides de Amarica - USH|
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2015 it
Flujen da afaciive de los ochividadat de operaiin:
Efectivo meibido de cliantss y omee 222393458 231,801 457
Siewiivy pagoro o whpleodos, provesdiones i obros D534 239 [R13.471.250)
Ewetvo provisto por i operacones ST 082217 20,130,204
Inlerasns pagaded L5 1.L443] 16,881 398
Elective rotn provisto por las aotvisodes de operocion A2, 134,774 13,348 BOw
Flujos da efechvg de lor ocfvidodes de inversdn -
Adquisicidn da prepiedad, planta y equipo [28.481.853)  [12.990.445]
Fliyen da ofechvo de los ocfividodes s hrordemiente:
Driminotion) owmerts en obbgacone bnongseres & (orto plaro ¥
dweds e iorgo plezo, neso (10853848 1921735
Diaminucitn] auments emsidn de papal comassial 9826752 132,589
Fideltomae mercanh’ s:mens amisidn (2307 4£2] 13898418
Emivigm ge chigosine |5.034,5300] (3,739,173
Dmdendos pogodos o fon oocsonisios - - 500 000
Eloctva nets [diizoda en) proviste per ko octvidadss de
Tinceaciamiena [28,0%1,343] F.a12.354
W samgis netn dal plechien b agwsleates do slectvn [F.438.421] 4470 595
Hhechwa of ivicio dul petioda _ 9571509 5351114
Eleclive ol final dal perdode —2,383.358 $.821,809
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MOVACERO S A

Motos o los Estodos Finencieros

Fer el afic mrminada el 31 da diciemare dol 2015
I-Exprn:dn-ndﬂnndl‘mhhdmum:hud-m - Uss}

Infemacdn Genoral

NOVACERD 5. A, fue constitide #n ia ciodnd de Ghdlo - Ecuodior en of ofla 1973, S oclividad
principal &3 o idn y comerchalizociin de mbeda de acero, panslen sstroctoroles, peciies
conformados ol perfiles lominades an colients y producios que @ pusden lnbeicar con ased v

mmmmﬁlmmmmmﬁmmmm&mﬂﬂn
fucdovins, oleoniosilios mesdlices ¥ aired. lo Cosipofiio uenio con plostes de prodiuecidn en kas
cudndes de Cyito, Lowsn v Gompnmel

lo Compatin o lider en o msrcods de ooero del poi. 5e corocenro pod Wasr diirsBeoeion ¥
colidod de lex prodecios; asi miame, lo redocidn de més de 40 ofies con el mescods ecuatoriana, la
permite manejar hoy an dia marcas propias con lzs que eonde o ledas los segmentos del mercado

La principel molena primo de lo empesto e o palanguills, lo cusl epcosenia opreatmodamante of 60%
de i moteio gos wliira b Compahin, ol 405 &5 oors planc.

Al 31 de diclembre def 2015 y 2014, of pamonal wiel de Corpefiie olsansa 1303 y 1,278

emcieodos mapeciivamanta, entre ajeculivos, pertanal adminairatio, comercial, operativas, produccide
¥ hecnica.

le Compafia dusde o ofo 2008 s ancwes’re mmcrile an of Marcods de Valores del Ecuador, denidn o

Potiticos Conlebles Sgrificoive
a| Bose de Preparocion -
i] Declarosion de Cumplimisnic

de Inlocmocion Tinoaciers [NAF] exEios por & Coosejo de Nomod nlsrmociongiss de
Contabilidod [|ASE),

it] Bawe da Madician

low ssiodes Fnsecierss bon sido proparodos obee i bowss del essle hasdeizo. Bl coslo
haildss s bosodo geswulnenis v of volor fofssoble de lo confrapresiocion enregnda o
camie de bisums y saeacem

El valor jozonsbie o ol precis ques ze recibiria poe vender un oo o @ volor sogode poio
transferic un posive ente porticiponies de wn mercodo en o fecha de velorocide,
independientamenis de sl nse precio es diseclaments chservable o estimode ulilizando lo clra
ternica de veloracian. A edtimar of volor razonoble de oo odfive ¢ un pasive, o Compaiio
fione wn cuenin kb rorociestom del ooive o poaive gue b pearhciponkes dsl mesaisile
nanan eh cosedo o fijor ol preco del oofive o poais o ko lacho de medicin,

El volor rozonable o efecios d= madicién v o da revelocisn en [os selodos Enoncionss, 44
dtarming sobes una bose de sihe fipn, @ excopeiin de los ronsovsiones relocionada: o pages
bosodos en ocgiones quo e encusntron deatro del oleonce du o NI 2, los aperacionas de
anendmmiendo goe siin deibo del oleanse da lo NIC 17y loy modicionas gus fiene algones
pimilitucdes con @ wolee foponoble, pee Ao zon w valer monobla, ol
tome o valor sy oF reokcoocn oo b NIC 2 o el wolw oen wio de o NC J&




MNOVACERD 5. A
Bletar a los Elades Firancioras Indsiduales
Par ol afo meminads al 31 de dicseaie 2015

——

Adicioncimens, o efecios do informocide finoncers, ios mediciones efechiodos o waler
razanable so clasificon n ol nivel T, 2 0 3 con bose en el grode de importenss de los
imsumos pora la medicién del valer roazencble en s soialidod, los cuales 1e duseriban o
costauneIin;

que lo =nfidod pueds ccceder o la feche de medicidn.

MNivel 2: insuma: distinios a les precics cotizados inclaidos an al Novel | quo tean chssvablm
poo £l oive & pasivo, ¥ 100 directio o iIndineciomess.

Mivel Ir Insiemos w00 dotoy ne sbtermbin paro o aclive o paalva,
il] Moneda Fencional ¥ de Repang

Lo poriidon inclides en fon sstoudes fingmcioros avidunies de Bewacers 5. A w0 weoeos
ulilizonds lo memeds dal sninme scondmice o goe lo eniidad ooero [moneds Funcionel], La
mangda: funcienpl de lo Compolia e ol dilar de los Esmoes Linides de Amdrica [USE] que
combibuys ademis, | moneda de presentocidn de los astados Branciaros individpales.

Electn y Equiveenies de Sactive -

Inehive amuallos aetves financienod Foguidos, depdsitos o inversiones Brancoros liquidas, gqua s
pueden tromslormar ripidomente en eleclive en un plaze inferior o fres messs y sobregiros
bontor: loa spbregiros bontorios son presimiodos como afiivoa cormmaies #n el coiods de
R e =)

Epwariirios -

[l cosis ds ios lswemarior se determing por @ méindo promedio pondamds, excepis pot los
irniorios on oty gue w conkhdiTon ol oo cmeciiico de b fooung mds bos genics e
impartncian mewrdes. Lo inveatorics 1= cosobiizon o coato o of volor neto de realionesin, of
manar. Bl voler nele de reslizocidn e el pecio esfimods de venta en &l cunio cedinorio de lee
nagocios menos los costos gifimadee de terminosdn y ios costor esfimodes necescrion para lo
wvaala.

Los inventorias gxitn rogisedos g

i) Les prodistes ferminodus ¥ an_prosesa de fabricocion - Al easto en la poreién cormpondiene
o ls meduia prima mds ol (Sme costo-da diclamles on o coie de la mans de alies y gotten de
T

] Mgierics primas, seminisiros y repuesios - princinaimants &n base of coste de aoguisisidn ds =
iltinwa compra realizada.

L= volonzocits de loa produnes obscl=tm, delectiosos o de lento movimisno e he edusids o w
potible volor neto de mecfizonidn. Ly Compofc no monfiene producios dofiodos o de il
mEsrimiento Yo qom esios ingrason ol process de chotomo - Polanguills




WOVACERD 5. A
Mates @ los Estados Finencierncs lndividusles
Per ol ofie lermisods ol 37 d= diclembre 2015

dl

——— — e — — - —_———— —

Achvos dlasificadss como dizponible poro’lo venig -

log oelfve no corrientes y |0t grupos de odives podo sy disposicidn s= clasifican come:
mansgnicies para lo vendo si su importe en libros & recuperable o lroves de une operocidn de
wonke v o medionte 1 vie confines, Edfo condicidn sa cersidero cumplido tnicaments cuando o
wanks & gitomente probable y el odive o Grmo de actives pare se disposician] esté dissenible
porg o venta inmedicsa en s estodo octual sujeto 3&io o los Brminos gue sonusiales y adopiedos
pora las venios de osos ocives (orgrups de ociives parn s disposicidnl.

Log colives no codmentes by Grupos de oclivos’ porg s cisposicion) closifeodos como mandenices
pora |z venle son coloeuledos o menor del impete en Gibros v ol valse roronoble de los oolives
anferares menos los costes de ventos.

Al 31 de diciembre del 2015 lo Compofilo monfiens aclives disponibles poro lo vente debids o
qua nano formalizodo lo escrinura de compravents ded aclive ¥ por lo Jonto & hacho generador de
ks vente no ho acurnide,

Propisdades, Plorta v Eaulpa -

i Medigidn on ol ramonto del reconosimbonte:
los portidas de propiedadas, plonio v equipo sa miden inicicimente por s costa,
H costa de prosiedodes, planta v sguise comprende su pracio de adquiticién mds todos los
coslos: disgcioments relodonedos” zon fo wblcotidn v ko puesa en  condicionss de

lancicnompents.

Adicionalmenie, = conzidera como parte del fe4a de los oclives, los coslos poc preshemos
directaments alribuibles o lx adquisicidn o constneceifn de ackveos colificodes.

bl Medicidn poderiar ol reconacimianto: modelo dal costes:

Peapuss del recomocimionio imeml, los propindades, plonta v squipe son regisredas of costo
menos la depreciocian acumivloda v =l importe ocomulado delos pérdidas de detericeo de
sl

los gosios de reporocionss ¥ monfenimisntos s8. imguton o resullods: en el perioco en gue 50
produces,

i) Mdtodo de depreciocidn v vidss Hiles;

El seste o valor revaluade do propisdodes, planta v oquipo de deprecis die acyerds con 8l
método de linea rectn. Lo vida il esfimoda, valor residval y método de depreciccién son
revisodos gl Final de coda ofio, siendo el efects de cudlguier cambio en el estimodo registrods
soore uno baa prozpochiva.

io vida il se ha delinids an bass al aporte del activo sobre |ea benehicios asperados para ko
emprosa; ot vidos difles estimedss de dos octives e como siguee




MOVACERD 5. A,

Motas a los Estadas Financieros Individuales
Por ol ofio lersunado ol 31 de diciembee 2015
Ao de Vida
Activos Lil, sefimados
Editicias an
Insta'cciones 14
Mansaarna v mebilianes 12
Webiculos L]
_Eerres do conmriaciin _ 3

Cuando partes significalivas de la progiedad, planta y equine requieran s memplozocos de
fimmpo an tiempe, lo Compafia copilciize toles pores como octivos ndividuales con s vidos
ililes sspacificss v deprecinsién roipaciivamente,

| Refire o Werio de Proplacodet, plasic ¥ equipe:

o ofidad o pémdido oue sejo del rebeo o verte de wno porSds de proosedodes, plontm y
squipa et coleviode como la diferencio ente & precio de vento v of vl en (lbvos dal octive ¥
recanccida & resaldon

i Banefcios o Emplendos -

bl

L

Barolicics definidas: Jubilocidn patsonal y banficositn por desahucio

Bl conio do los beswfivios definidon fubdiaciln por desabmciol =
mmam&:hwﬁc&wmm

petuarales rogiizados ol leal de eode perinda,

low cosint por srvicsal prasants y penado s recondoen en el rosuliodo del ofic =n & qoe =
genston, osl como gl interds financers genarads por lo obligocidn de benalicio definido.

Lon nuevas medicionss, Que compmencien los ganancios y pérdidas octuanoles, s reconocen en
o exodo de steockin knoacien oon corge o abono o ofm mesdode inlegrel, en ol patiodo e
que ¢ poodocen, £l meosecimisnio de los gonoacioy y peisdidon. actyonales en offa esuliosn

ve refigjon inmeoinlomente e los gononcios scemulodas y mo wae meclinsficndos a o

irimgral

itllided o pecdida del perieds.

Partivipecidn de los Trobajedares

la Compafiie reconoe vn pasivo y un gaRe por ke porficiposidn de les tabajodores an lx

sindodes de b Compalin. B benadicis as coloule o bo doen dal 15% de b ofhdodes

gl Provisisnas -

bap pEEn i AIOMEE SE DECONDENN SN

la Compatio fieny una cbligosion pwesenie, ya sea jegel o implici, como msubade de
ISOEITE. PR

#a probobls que voyo o sef necescrio una solido de recwsos paro sgedas; v
E! importe sz ha aslimads de farma fioble.

10



MOVACERD S A
Motas a |os Estodes Financlenss Individoales
Faor ol aits trminado ol 31 de diciambee 2015

——— e e ——— —

b}  Instrumentos Finencisros -

la Compalia meonote o achve & pasive lmanghing en o esiodo de sikiacion financisra coande
s conmvierie an paris de los dispesicions: contiachales de un insrumenta financlere.

los ocives ¥ poives Bnonciehos 1e miden Inicchnenie ol wolor mosoconble. lod Goslos da
Farsgcritn gus 300 direciomenis olfibaibles o o odounieids o enitidn de octivod Y poTeos
Erstrcieres [dittinto & los aclives y posives ironceres designodes of volor rezonoble con combic
en o mulndas| 1e agregon o dadvcen del valor razanable de oy oetiver o posives fanacieros,
cuando weo oproplads, ol mements del recoscamismio inicial, s cestos de Monsoccda
directoments gtiibuibles o o odguiicicn de oclives o posivor Hnarcercs designades ol wale
rafurabls oon combie e b selisdos b reconete de inmediols an wl sesliods del periado.

Un srtvs financiers = eiminade del esiodo de tihmcién Enonciers cuondo sapiron o derecho
& recibir log Aujos de slective del ockve Branciers o i s Compatig Fosshers of miive nonciers
8 un 127¢edo £in retaner sashanciolments os riesgos y beneficios del nciive, Un pasive financiers e
wlimmeda cuonde los aslignciana: da o Compafila ewetilicodas an al toatnlo se han liguidads
o bimn boyon expirads.

Lot iUty FaanoiaTos COmErEnon O35 TvEriaey en CUTUMSNSE de sofimonis, dencnos o
plazo, crédiles par ventos y oiros eridites, shective y equivcianter de afective, présomeos y deudos
comereialel v oires dovdos, Log insrumentos Enanciares de lo Compatia san clellicades en dos

siguientss categorias:

= Actos Srantiseos of valer rasonoble con cambion e o ssado de resulindos: comprenids
prinsipolmarte o efeciive y squivelenies de slecieg

- Crédiln par vonkas y ooy deudares.
- Prislomos y otros arddites: medidos ol valer razonable
Orcn poaives Raonsierss: medides of couln omoctirnds on boss 6 la oo elettivg de it

la closificacidn dependa de In noticlezn y el propasiio del Insrumenio Enonciers y e
detsrminadn ol Hempe del resonecimbente infoil,

Los pridomes ¥y cesnios por cobror son octhes Bnoaterss B0 desvades con pogow fijos o
dulerminobies gor na e coliznn en on meecads oo,

lo Companle caifics sos acives y pasieos finoncierss o lo fecho de w reconocimienla. inscial s
ciwalos par cobrar, prédames bancarios corle y lovge olazd, cuenine por pagar privesdorss,
pﬁ&t#%ﬂmpﬂpﬂmﬁy Fidarizociin da Hujos ftimes.

L= cetumpntas Eomwe w1 rpontcen imciglsenle o oy velos mpzonable,
i|  impuesto o la Rents -

El fnpuesia a o fento del ofio inchoe of cdlede del imprsnn corments ¥ ol impeese diferide
reconosiso de sossrdo o o MIC 12 “lmpusis 5 i Gooosenr”, Bl mmposste saboo o rento 2
rroancids on @ erods de reislindos excepis omeds ei relociosode oo poriidos sennscitoy
direciomante a0 ¢ posrimonio e el rsbra - oiroy ressiodos legroles [ORE, en cuyo covwo of sfacn
lombign w rpranoce en ol palnimanio,




MOVACERO 5. A,

MNedos o los Fatados Financieras Individuaies
For ol ofio terminode a| 31 de diciembre 2015

_— | —

i lrepessato Cormiprte

Sa basa en b ofiided grovable friboteric] reglttade duronie &l ofio. Lo wiidod grovabie
difiare de lo utilidod contabla, debido o las porfidas de ingreeo: o gastor impondbles o
deducibles y parides que no serdn gravables o deducibles. El posive de la Compafiic por
eecaplo del impuesto corrleate e colouls wilizands loas toxos fscales aprebadas al fma! de
cadn petiodo.

i s el

E impues difvide s meonscds spliconds ol mbledc del posive sobre e Silerencim
mmporales,  los impesiies diferidos son ke Impusihes que lo Compafia swpera pogaer o
recuparar #h o fure por los diferencios temporales ent ol volor en Nibros de bos oetivos y
potivor pats cropbiies do repacte Bnonciere y la carmesoondiente base ibadariz de wen
scilved y paihies, vlikizoda sn ko delerminscidn do los uilidades Fibpiobles wisies o impusies,
lﬂuﬂuﬂfpﬂpwmmmm”hﬂnh
difermncios femporals:t y e coicvloton & ln Mo gue oS vigents ¢ le echa o0 gee los
paibeon 1oan pagadas ¥ ko oclivos saas meolizodon.

Los dilerencio: emporales que porficulemenia ganersn of impuats sebee lo reals diferide,
conesponde o lo depreciockin de ko propiedad, plonio ¥ squipe, velot razonckle de oba
Invarsionms en valores, valuackin de los invensarios y bonefizios o emplecdas o lorgs plaze v

lon ochwos por impuesios diferidos e recomee inicomesie coondo ¢4 posbobiz gue b
wiidodes growobies hiturgs eslorin doponibles conko ox conles loa difeencizs emporzies
deducizles puedon ser Uiilipudal. T mpueshs dileride adivo 3 fovisuds en code heche de
reparin y as reducide al moments en gue e juzgue gue s probable gue o ve reclizandn i
banplicios rélosicnndos com & imouesio,

low odives y poaives pof impoesios difstedos son comperaodon U axiste 1m derecho ago
ssigrble de cospemar acivos ibelarios contre pasivos tributorics y of impueslo dfeide and
meincionado co= os mivng ouonded Eibatoria,

I} Impueetss cordantas v dileido
Sa reconcoen como ingrme o gusie, y son incluides e ol resuliods, sxcepto ea lo medida en
quh}aﬂnﬂ;ﬂndﬂmhqn&d&qumqunmhmﬂrﬂdﬁﬂﬂnﬁmm

oiro resubodo inegeal @ dissctersente & o potimonio, £9 swyo cosp of impuesio lembidn e
riennace kewre del nesulioda.

nconocimimbe de ingresos -

lea Ingeesos per venig de producto lerminods won meconocdos cuando e dege y benelizios
signifigatives de lz propledad de loe bisses hon sids besberidos susanclalments ol omprador, o
gue gensmimanie ocurss al momeslo de despache de lot bieme,

lo etimacibe por dewsluriones y i descwedon por wolemen otegodes o les coentes son
rebojodos de los ingresos por wents.
Les ingretos 1@ casulon ol vilar razanable de la cantraprestosion cobroda & par coboor, tenlando

an cosnta 8l impore esfinods de cualquier destusete, bondicacidn o rebajo comercial qua b
Compnfla posds storger




MOVACERD S A

Motos o ioa Estodos Financieros Individocies
Por ¢l ol leminods al 31 de diclesdss 2015

Los mgiosos se imputan a la cuenta da resultades en funcion del crilerlo del devenge, e dacir, #1
la medida que sea probanle qua loe benslicios econdmizos fluyan a lo Comacfin y pesdan ser
conbiablemente medidos, con independencic del momenlo en que e geneo e poge o
[Enanciamiente darivado de sllo,

k| Reconocimiento del Coste de Ventos y Goztos de Operoeidn -

== regignoa o coslo hidfricn, ios rotiol v ponlts B8 MEOOROOEA O FHGEGD TWE SON IRCITIGN,
exbependenterments da lo fecho en gue se hovo seolzodo » POge. ¥ a8 togishan s sl pedodo en

=l que 25 conocEn.
I} Estimacione y Juicos Contobles -

Ls preparocitn de los prwientes estodos fnancieros individuales en eanfarmidad con NIF requisre
que lo Administiracidn realice ciertos sstimaciones v esiablezea alguncs wposstos inherentes o ln
ackividod acondmisn de la efided, son of propéeio de delssminar lo valvocién v presertacidn de
algunas porides que lermon parte de koo estodes finonceros,  En opinién de lo gerencia da o
Compalia, loles stimasions y wwpiesior dabivisron bosadns en o melor uvilzacida de ks
Infoemccidn disponibla ol momento.

i Propiedades, plonio y equipos

ﬂwmﬁhmmmwﬂ“ rm;ﬂ'ﬂiﬂuhrﬂizﬁn‘-ﬁ
o effimacioss pofs deleresnor o parisds de wids ] vilizeds pove el chlods de
degrecioidn y Smanldasidn,

I determisocidn de loy vidos diles regidere ecimotiones respacto o la evalucion tecnaldgics
aiporada ¥ bod uied alarnalivos do los oclivos. Los hipdissis respecio ol marco fecnolégics v aw
desarallo Ritura Impliean wm grode significasive de julein, sn lo medide on que o modents v Lo
nafuralza de los lturos combios lecnolégicas son dificiles de prever,

il Impuesics difardos

12 Compofila ewallo lo recuperobiidod de 'os octivet por impoestes diferidos bosdndose e
saimociones de resiodss Seeor. Diche recperchibded depends, e ilng imteis, de o
oooocitod de o Compofic pors genenar beaeficios impondbles o lo logo dei periodo en ol
:_m%hmwmh%[ﬂﬁﬂhwmmm
ol colendorie prviste de reverndn Co pomved por impumsios difetidos, osf como o
m&hﬂﬂm-mhhﬂﬁpm internoz gue 2o0n
ochualizades pora rellejar las iendencios mis recianfis,

Lo determinacidn de lo ndecuode closificacian da la panidos wibutaras depande de varics
factores, inchda bo estimozion del momants v melzociin de los actives por impusitos
diferidas v del momenie esperade de los pogos por impuesios, loa Rujos recles de cobros y
pagos por impuesio sobre bonohacs podrias difedr da las siimaciones reclizodos par s
Em,mrmEluda:m&:mbwm,uﬂumﬁm
g peeviias aon podieron oPecior o st enldes ks
] Prodiione
Celucd> o lo centidumbre: isherentes 2 bt sdimssciones necesorios sonn getermisar gl

fmporie do loy provikones, los desembolos moles pueden difedir 8¢ los importes recoacades,
orginalmenie, b o bowe deles ehmasiones reallzodos
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MNOWVACERD 5. AL
Pates & las Edodas Financlesas Ineiodusles
for & ofic fermirodo of 31 da diciemboe 2015

— e

la determinocidn de ko confided o prowsioner estd botnde en lo mejer edimaciin de ko
desembolics que Wl necesoric pogor por i comespondiente obligacidn, lonondo en
conuderacdn lod o ko iin disponisls o o fecwe de cerme, ine oyends o comian de
aaipaciss indesandienios inles come cieseres legales v roniine

) Arfives Finonderes

ior qetivas finangiores we slosifican derra di los riquisnies calegorige oetven finangisess Tal walar
razonahls con combics en los resulfadios”, “aweniiones manlenidas hosls & werciswento” “ochvos
fmanctesos disponibles para la venta”, y “préstomos v pamidas per cobror®. lo dosifioncion
dopands da o naluraless y sresdete de log activas Fnancieros y s dalerming ol momento del
reconacimbonle inlciol, Todes ks compros o vonlos' regulerss de octived Fnondieros son
reconacidos y dodan de boje o lo fecho de lo ironsoccion. Lew compras o vantas regulares won
fodes oguellas campas & venia de otives finonciencs que reqoleion lo enirege de ocves denfng
dal mareo de fiempo estoblecido per una regulocion o ocuerdo en el mercads.

Datariors o los Cuentar por Cobror Camercialne

Lo Cetnig o fobEF ¥ 60 ol SO0 OOHIGT 300 ReCinGciiol iaisineie o vorlor sostfsaile,

E detenote pora cuenis de dudtss oobro fre deteminasie medisnta un ondlizh estchiecla e
fo Compadiie del salde de sus criditos por wertos ol cewe de coda epencicio, ¥ e disminenye par
i cosfigos e los créditen. por venfo: conaldemden imscuporables.

vl Posivos Financienos
lew posives Heonclorse 1o clesifican como podve comiente o meno: qua o Compadls fenga

derecha incondicional de diferir of page de lo cbigacide por bo menes 12 meses despuds do fn
focho del sstade de situacidn finonciers.

Mhﬂﬂ'ﬂlfi:h:'-m
e dmadas bomcaiias ¥ bnoacesss & teconncen inicialmente o valor naming’ soe s somaimo o

voler roposoble selo de ine cosinc mosridos de by bossaccids, Fr o sisrcicion powterioees, las
et 6 expraion ol couks oandizeds

Comnin: i pogor Comerctiois y ofros cudnios par pagar

MMMHmuﬂdﬂmwﬂ“d%mﬂﬁlh
phligasidn de page,

Raja da un posive Hranciers

lo Compa#io do de bape un pasive financiers 4, y sele of, explren, concalas & cumplen so
chigosionn.




MOVACERD 5. A
Fates & los Eslodos Finencieros Individucles
Por & ono terminade al 31 de diciembre 70135

—

ol  Mumwas nomaos ¥ modificocianas efectivas en of 20135 relevartes pars NOVACERD 5.4

Loz nyesas normios, modificocionss o nofmas @ inlenpreldsiones que s& mencionan o conlinoocion,
son wplicobles o periodos anuoles que comisnzon despids do 1 de enero de 3015,

MIIF Trhta Electiva o partit
MIC 12 Leconecimiento de Acfvos o Impossie Cnewe 1, P01 A
Diboridos por Perdidas. oo reclizados.
M 7 Migjoras oavales s la MIC Y Enarg 1, 3016
MIEF @ fralrizmesies Financioras: fnerc 1, 2018
MEF 1.5 Ingresos procedendes de cantratos con Enero 1, 3007
Clierdes
Modfficadiones o la MNEF 11 Corzbilizacion de adguisiciesss de
Inferezes en Operociones Conjunios Ener |, 3016
Madicociones o la MIC 16 Clarifieocan de ks mitedos de Enees ¥, 2018
TR 38 depreciocion y amaortizocién
Modidiconionne o lo BIC 14 Clorificedén do los mitodos aceplables
¥ s BIC 38 de dapreciocion ¥ emodizacida, Enea |, L6
Feelificorinnes a la MIC 1 lrimativen de Beuelaniia Enees [, 2014
Modificociones ale MIF 10, Enfidades de lewrakda: Aplieseién Enera 1, 2018
MIlF 12 v MIC 28 the ho Exegitn de Consolidacida
Madificesiones & e MIF hafaran anisbes o los WIF Cido
20022014 Enera 1, 2014

Lo Administrocién de |la Compafis no pravd gue lo apheadan de sdas -madificocionss en el
fulizre puede fengr un impoco significativo sobre lor impories reconocidas en los estodos
financierss individeales adjuntos, Aqudln: que pusden sof releventés porale Companio se
seficlen o continsacicn:

Modificacionss o lo NIZ T8 y NIC 38 Clorifieaczion de lor métndos arecienler de dapraciacitn y
omaizrcion

Estos premiendas incloyen: [if futuros redusciones ezperados en el precio de venla de isn ibem goe
hor produside uhlizands 0 ocfve kogible o longible, pedhia ser un fndicader e
clnaimcencis ldesiea & comarcisl del active, o cuul, o su ez, pediio mfisjor ona reduccidn de
ez  Banabcizs  econdmicos’ hfuros osooiodas al ockve; w, [0} wm metods da
depeciosionamorizacidn gue e boe & s moeses quee es qensnsdo par sno ochividad oo
incloye. ol o do wn melive hrn_.]FHe o invfongichs, no os dpropicde. Leas ingresos generados por
una achwvidad qui inclnve &l wmo d= unadive bxngible & irlt-nnsifﬂu, Enﬂ:rulmzr.!e retejan
factares distintas que el consumo de [os benaficios scondmicas dal active kangible o inlangible

Estas snmisndas son efechvas PGIT Defodos anuales que comieacen o parks del 1 de =neie de
2014, con adapeidn temprona permitida. 1o Administrosan de lo Compofita no anticipe que |o
adapeisn de aslos enmlendo targe wn impocio inporonte

MIC 37 Extnces Financiern: Seporodos

Eata srmisnda o ba BMIC 37 incleye fo opoon gue = oumo Componio gue preporn esizdo:
finamcienos seporodos, pusde fughler s invemsiones on subsidionios, negocios conjunbos ¥
asociodos ol coslo, de conformidad con ba MWIF % Sindtrumentos Finonciaros "o vsondo el madtods
palemonial.
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NOVACERO S, A,
MNolos o los Estedos Financieros Individecles
P ol ofio lerminado ol 31 de dicembea 2015

fain enmisndms sfeciva porg oeriodns coenles que comiancen & portit dal | de eners de 2014,
€00 Sdopain lempmng pormiida. Mo se spars g lo enmeada o fa NC 27 mago us Emsadle
importants on ks ealodos fmoncem de b Compafio.

Meodificasienm NIF 11 Comohilizesiin de odgueipnes do lnteeses an Oparacionn: Congmtos

Exio anmlenda Indica gue coondn wne entided odgquiera una panicipacidn #n ma opemcicn
conjuake, #n lo gue lo odiidad da b openacida canjumin conslitsa un negacis, fol cama o
difing an o MNAF 3, se aplicord ndos ks prlocipics do contabllzachén da odguiticidn de urs
eambinogén de negocios segin NIF 3 goue no entren an conflictn 2an oua narma.

Esta wimiardu m alective pars periodos oniales gue comiencen a pastic del 1 de eners de

2014, zon adeprisn temprono permifids, Mo w sepera gue o snmisnda o la MIF 11 ssge us
impogts arpgrnale en o estodor finoncieros de lo Campadia,

MIF 14 Cusntas D-feridar Reguioda

Erle neema dmscribo 08 contos diferidos seguictonion de gottod © Ingresce Gt 20 detees zer
feeonocide como ocivol o pOTivEE DEgUR SO GGl ReTRON, PO gue, poaden coliboor como
diferidas e conlornidod con evo sommo, debide o gue, ol impona mclsds, o que e mpeo
g 0 nchids por ol regainsor en o edebiscmients de los precios guw oo entided pueds
cobrar a ot clisniet por ica bienen o sernicos snfregados

Evie notma o slective poro periodes onvoler gua commncen o poarlir del | de enero de 2018,
con odoprids temprong permiida. Mo se espera que &H3 Nievo nofma lenga i smpoche
importane an los estodes finoncieros de-lo Compadis,

NIF 14 ingresos Provenionies de Confrotes con Clientes

Elprmdpmbﬂn:-u:hhr‘-ﬂf‘ljmmmumuﬂnﬂmmﬂlmhrmqnmmﬂmh
m:dlhmhﬂrlmhrﬁnﬂs o seovicios al diends, & b i imparta que rﬂl In camiderscion
pot la eval una enhdod espers iener derecho o combio de etot blense o tanvicies. Ling antdod
reconcce o1 Ingrescs de acvesdo con el princizic bdsico y aplcdndolos siguienies posos: Taza
1. Identifieee o controtn con o clients; Pazo 2: identificar ol cumphmimnta de obligocions en of
condmta; Pomo J: Defermicar of precie de l= bamccndn; Pme 40 Asgoor o preco de b
Foanacckn, 0 odo (emphmisnio & obbgooone eohleckdes w w conboio; ¥, Peso B
Toanmader ol ingresd coando o enksod saoToga of cumpliemiento de pbogoconet

fale nueva nerma @ efechvg poro pericdos onudles qQue comisncen & P del T de enew o
2017, con odopcion lmpman mermiids Lo Adminissociin de ls Compofio ha isiciads el
process de avoleor los polencioles slecior de csla sorma; sin ambange, no e anilcipo qua lo
odupcitn de lo NiF 15 wnga un impocto impoctonte en @l reconocimiento del ngteso de ke
Campadia.

Foctores da Rissge Financiero

in natwraloza do los opeaoionss ¢ o b de chedten wapone o o Compelilo o diversos riesos

financierts come me: af rinsgo de precio =n compra de moleria prime, b} Aesgo de tasa de inlerés,
rinsga de crisdita; y, d rinsgn ambisnmol.

LE-



MOVACERCH 5. AL
Motas o los Estodoes Financieres Individuales
Pae el aha termisads ol 31 de disiembee 2015

lo Adminsgroodn de b Componia s responsoble por ‘estoblecer v supandsor la eskucduro ds
edministrocion de rigsgo de lo Compofiie. los politicos de edminisracién de fesgo son estebiecidas
pora idedtificar ¥ analizor los fesges que enfrenlo lo Comoaiia, estoblecar log limiles v controles de
netne apropiodos. v monilomear esos riesgos y & cumplimiento por porte de. lo Compafie con eios
limites, Los peliticos y los sishemo: de odministracian da riesgo son revisadas regularments pare reflsjor
lot cambios en las condiciones de mercodo v en oo ostividode: do lo Compefis. Por medio de
copocifosion, normas ¥ procedimientos  odministolivos, la Compafifs buses erser un ombisnts da
condre! discishinods v consiructivo en el cunl los empleados comprendan sus funsiones v ablisscienss.

] Hissges Precio Compeo de Materio Frima

Lines dhe ds riwtgos o fot gue se expone o Componia es o wariocion de los precios dal orere o
nived intermocional.

la ‘Compafiia para mitigar & riesgo de lo wanoeisn de precios de acero o nivel inemacional
decidid conulruir lo plonts de fundicida de chatarra para lo fobrdeocitn de palanguille fo misme:
gue anird an funcdonamianis o pedir da ochiben de 2009 y 20 encuoniro odwolmonte operonda af
100% de su copocidod inslalado pora de esta manera no depender de o velatilidod del precio <e
I migsaria prime, obleriends o uno disminucian =0 sus ooshos d= PETECCiSn.

B Rmsge: de Tesa do Intares

Mo exisbe riesga en lo wodacion de b fosa de inferés de ko operocones finondienes [prestomos
bancariss, emisién de cbligaciones; Mulormocidn) que chiens lo Compefle o lergs plars [mover
o U ohoy v gui son negociedes con foia Rl ¥ vencmisnios delomainsbles,

ef Riosgo de Crédida

El riesgo de crédile de los dientes &2 administrode’ por coda segmento de negoda, sujeo o los
polificas procedimientos y contealas restives a la adminisirasién del tissgos de cradilo de dlientes
ealableside en las puﬁlfam. da la Compofiis.

Lo coafidod de crediic de los dientes esnd bozede en la elasifeacitn y wvadiasidn de orbdifo
Individual qure son definidos. de sovsrdn con esto valoradén, Al 31 de dicembes de 2013 la
Compaiiia contd con |28 clisntes [1L,853 clientes ol 31 de diciembre 201 4] gue oosudabon
US327, 190,053 » representobon & T00% de fodos los cusalos poe cobror de elientss
(LI5$29.809 218 of 31 de diciembre 2014},

Bl rogverimeents del deterrern o onslizor. porg coda feche de resonts, wno base Indiidual pora
:prc'in:rpulns cliontos.  Adiciesalmentn, un gras almero de cusmaios poe cobror menoe=s 1on
i:.gm]:ﬂclu—. T tre] dn- TR I'.:rrl.ngmll—n'l ¥ Wﬂll.lﬂtdﬂ! e Aeimritira cedecfivomente

B calcula aetd bosodo an srporiancia hidénca resl. Lo Compofio no mordione. colateroles come
goronta; io compais evokio o concinlrocidn de rouge con reipeds o los cuantos por cobrar
como bojo, yo que sus clisndes 2odn vhicodos &n vorios provingios y ciudodes, fonleen la sierra,
cosla prignfe ¥ opercn en mercados allamenie independisnbes.



MOVACERD S, A,
Petms & los Extodas Financioras ndnaduch
for & gae lermmada of 31 de diciembee 2015

d} Kiesgo ombisnie!

lo Gerencio de NOVAZZRO 5. A hooe piblics s compromizo de Bdeor oy ecividodes
orientados hosic lo sofviocoon de e requsios del clerte, of coidodo del ombiwnie donde
descrolls sus octvidades, lo wguidod y la salid scupocional de ses colabaradones, pora esto 1a
empresa ha vemde implasiands v eertificands un Siseno de Gelicn Integrodu 5G| bosodo en b
e 150 9001 (deade & ofio 2001, 50 14007 idesde of ofio 2008 y OMEAS 180012007
len precese], por b gue hooe erdois an ins Cigueenier TR gup 100 vitdie porg e implaetagiia,
funcionamisznic y majaramemic de dicho sisema;

Foro NOVACERD) 5 A es de suprems impodoncia logror bo sotidoccidn ge suestros chisnles o
boves del compimisnte de =2 regesics. oul como ombagn 0 rowis del complimissic de =
normos y reglomenios que seon aplicoblm of producio; el cuidodo del ambisnte medionke o
iderfifisacidn, svoluocion v mifigecidn de (o rdesgos ombisnicle en lodor sp proceios
cumpliende con o lagisacicn amblental vigeale, Desde =| ofio 2010 ko Compaiia ho retlbida |o
cerfificandn Pusts Verde: a1 como 8 | wegunided v iolud scopacisac] do su colsboraderns: por
lv gue, mo direccidn mn scotma ofeeao elgmo que e deilnodo ol amplimients de Emos
ohjefives

H hnclonarsients del 56! 18 wsmma an lo ldeslogic Cmpresorinl y s Rula Essshigica, an lo
Politen del 55 oo ua Ubjoliver, Indicodoras y Metss, por b gue todes les miombres de o
omaniroods gineas 1e ocSndodss of cemplsiesto de s plonss de nogocio sdobleodos.

Lo Direccién de lo empress resliza revisiones peviddiom tonto of grodo de implontocidn del 5G1,
como o su Rnclonamisnls ¥ msfaramieatn, por loogque lodos b dreos de lo orgonizacien
implonion, monfisnen y majoron o ockwidadss regueridos por € 53| conscientes guo o
sotisincer lox recuigitns del clisnis, cudor del ambienle, e come lo seguridod y lo ealed
oCEpaCkng, 360 condicwnes Sorg qea ko eTpiels s compeifva a o longo def Fempo.

Gestién dol Rissgo da Capiia!

ies ohjefvos de io Compafiz, en relacidn con la gession del copitad o & sshmoguondads pom
eontfrunr £oma oegocio sh marcha; b procorsr e eadimiends para los oocianiaies: y. ¢f monloner use
evtruchurg dpdime dsl coplial reduciands of cosio dul mismo

Lo Compofis buscn montener vt odecoodo anel de endevdomionn whee ol ioiol del pottimonic neto
consihronds ko ndoina ¥ los mercodes en lor goe opers. B indice ool de deods [/ petimonio neio
tofe {donde “deudn” camprende todos los priklomos finociaros y o “potrimanic neto” e la tuma de
los présiomas financiores y of patimonis asta], la Compafiia no iene que cumplir con requerimientos
requlaloriss de momenimiento de cophsl, ' camo s estahlece en fo indusmin de tonvicios linoneiarss.




MNOVACERD 5 AL
Matas a loa Estedes Financiaras Individonies
fior w afo lerminado ol 31 de droiembee 2015

lnrnensesss Fingacared por Coingorios

Los poltiec: contoble: para inerrumesitos financierce han sido aplicodes @ ks fern debaje.

Aciivos: 0 coste  amorizade
segin eslodo da silumckin
fimanciara:

Flacove y equivalenies da sfecio

Cusericr. pof cobror comerclales y givn comilits pol cobiar
s, orediios. Incoles

Totad

Posivet o coste  amorhizads
segin =stado de situocion
financiarn:
Prestbomos corianbas
Prestomos no cortienies
Cusnics po: pogor comeccinies y ofroy Cusnios por pogas

Teaal

4,  Eleciive v eguieolenisy de elective
Lin detafle del aleciiva y oquivalmates do atective os coma sigua:

3l dediciembrads
2015 2074
383388 821,808
28,673,455  31,201.551
153887110 15031 633
44,903,953 56,134,992
L8872 317 F7 07 20
TG A% B 29123831
£ 928 800 14 735 555
22830501 28.E58.E24
124, 176,625 150,244,160
31 de diciembrs ds.
2075 214
iF1LBI3 B, 178,995
650,532 1681272
_ 110s3 11542

_2.383.388

_ 8821809

=



MOVACERO 5. A

Par ol afia lerminade al 31 de diziembea 2015

Lo compoatican de o coeatos par cobeor comeroaies y Sl Gaenics por oobeer o o sigoients:

Cametoialer

Maaos slimacion ooumulesa para pardide por
detariore de o coemins por Goive comeTicls

Arficipe o provesdones
Fidestamlss mareandl
Conlralos invernaedaros
Empieadod

ros

Tomd

.31 de diciembra de,
2015 2014
I9AZSRAS 3] VH0.52
RASTYN [EITIA04
27190052 29809218
1,144 598 1,159,160
: 974491
. 34,858
58,001 15,078

280802 740242
IRATIASS 32256042

El solde correspandients ol Fideicomisa Merzanill cormapansde o valores entregodes por ko calocacidn
da los valeres Mularizados, nale de log montos gue e relienes da loe Bujos recoudades, lo: cualos a 10
ver zan Willzadss e ko concelocién de log abligaciones del Fideicomise conlforme [ determinads an
contratn de cangtitucién, sin embarge of 31 de dicenbos do 2015 sute ha e liguidods tegalrete.

Exicien cofiit por cobror vendidon pero no deencrodet. lo onSgasdod de e cuelos por colwr

comerciies y oros devcoes s of Lguienis:

Coemaria'el
Qe dendoret

Mancy sshmeeidn para pédidus por detarions

Cieos daudare

Msriny, matimoeion para pénduing pov deisricrs

3] du diciembrm del 2015
Aol

_Coeriente  weneldos Tobai

28272 507 1403338 30425 R4L

LI < S —
WIS S07 1,403,338 31,109.247

(243793 (2433090
31 da diciembng del 2014
faldoa
Comignse _yensidas Toled

31,181,570 828,955 31,980,525

2215479 131344 2446803
23447049 980,299 34427348

5 RA71L 30 [BI71.306



MOVACERD 3. A

Maotos o los Estodas Finondieras Individucles
Bor =l 5o terminode al 31 de diclambre 2015

El movimiznto de-la estimosian pora pérdidos por delerizos de las cuerdas por cobrar comerdiales v
olros cusnlas por cobror s o siquismne:

Por ol ofic lerminado ol

31 de diciembra da

2015 2074
Salds ol intcio def afie 271,30 1,004 520
Provisidn cargada of gasta ab].515 311,518
Cormiges efechusdes N M )| (44,739
Zatda ol has! dal ot _ A3 T 270304

4. Otros Criditos Fiscales

Un resumen o= las obros credidae brzalas ey coma sigue

31 da diciambrada,

2015 2014
Relenciones an o frenio 11l BT TET 6,958 FFF
Impuesre o b salida da divisss 124 R SAT 540 BOF5. 856
Tl |5,887.109 | 5.0031,533

[1]

2]

wridite Tributario por Retenciones en lo Fuenin - Representan refencionss e ko fuente que hoh sido
efoctuodos o lo compodiio durante ol afio 2015, Segin ol Amiculo Mo, 7%, Del Reglomenio para
Anlicocian da la Uey Drpanica de Régimen Trbulorio Infema 5 existiers impoesto o la Bends
Camada o si el Impuesto Cousads en el eimrcias Correanba fuare efasiar gl Anhicipa pogado anly
lon retuncionas, sl contriboyente terdrd derecho o pressator on mecloms de pogo indebido, oounz
salicibed de pogo en excess, o dilize: direcloments come erbdila iributasin sin mhereses poro-el
poago del Impresto a lo Renlo que couse en loa ejercicics impositiven posterioras y hasfa dentra de
tras ofios conbador desde la becha da dedaracidn,

Cridits Tributara per Impusdte o lo Sefido de Divisos. - Rapresanizn pogos de impuastos ariginodes
par pages de cocnpras de motenos primgd ol exienior, duronde ol ofe 2015, Segin estoblecen los
Reformos ol Reglamanto poro fo Aplicocién del Impuesto o lo Solido de Dhvisos publicodos en el
Registro Oficial FLBTF del 23 du Erero del 3013, cuonds ol Impuests o ko Solido de Divisos o5
susesplible de zer considerods some eredite fbotaris poro el pago del Inpusts o Rends Cossado
o su Anficipo esiobiecido en &l Ad 4l de ln Ley e Segimen Trbulomo inferme, Ao hays aldo
viilizede como fal, en todo o 2n pors; 4n lo rasseclive dedoracion del ejercico econdmica
comeipondiente, &l conilibyerte de dicho impusesto poard elegir ente uno de los siguinnies
SECionms:

aof Comidemar dichas volorss come gastes deducibles dnicamente en ko declorocion dzl Impuesio
a la Renle cormzpondiente ol ejercicio ecandmico e lo que 38 generaron los respectivos
pegas del Impusste o lo Salido de Dhnzes.

bl Lielizer dichos valores como coeaile frbutsne por 8l page de! Impussdlo o Rento Cousodo o050
Anlicigo eutablecido en el A0 A1 de fo Ley de Régimen Trbutonio tnbemo, en el ejerdcioen
que e geasraren o e lag siguianies coalro ofios; o,
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OVACERD 5. A
Blotos a los Estades Flrancierss Indvidunles

Poe ol afs bermicado al 31 de diciembe 2015

2] Saligier la doveluciin de dichos volores ol Senicio de Renlbas [nbsrmai, denlre del skqulonte
ejercicio’ fiscal respecto del cuol of pago fue reclimde o desko de los custre sjerccies
posledores, en o farme y ocumpliends lop requisios gue estoblezeo lo Adminiskocion
Tribitaria. Pora ¢ cose de persones natrsies y los sucesiones indivises, eblgadin o levar
conighifidod, y los sociedodes, ol crédio tibotorio por ef Impaesto o los Sclides de Divises,
no podrd superar el ments efectivemenle pagade par dicho impuesio.

I Irvamiariaes

s detalis de los imventarios es e siguoente;

31 de diciembre de

2015 2014
Malarics primas 18,044,551 38273131
Froductos ierminados 2 FA0 IR 25,414,987
Suministron ¥ repuestos 7.421 520 2170013
imporiociones e fransik 1025214 5651 505
Tdal 53,253 677 ToE3] &08
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MOVSCERD 5. A
Metas a los Estados Financieres Individuales
Por ¢l o terminado ol 31 de diclembee 2015

= —

Al 31 de diciembee dal 2015 y 2014, |la Compafiic para gomaniizar  oblipacionss boncorios que
mdfizne con Insfirucionss bonconos locciza he entregodo on goroalie pore de b propiedod; plonto y
BRI

Al 31 s diciembey dal 2015 i Compolie morsiane bicass coslirndos comt diisesiblss po= lbvenin
desde poviembre 2014; sin smborge, s Momes inemocionnies de Condobibicked daseesn gue debe
esperone que ko vesho cumpia ko condiciones oore o feconocmani come veels Sk deste de!
oha siguisnte o io fecha de clasificacidn.

g Compofio en of corig nomel de s epseciones moniones fonks s scfves Aoewos como log
eigtenies, v sis toias de depraciosidn,

¥.  Priztomes

Lin resymen de los presiomes e coma sigoe-

.J!_*_%- !! ;.I P
2015 2014

Cormnizodos - ol gowie gmadizads

Prectbomos. Dorrono [ 78,793,455 57155303

Ceigadanes en Cirzulacdn ] 10,073,756 151408 056

Fidatcomizn mescantl [Primera

Tevlorizncian Fujos Fubsren) 431 ’ 2347 441

Tk B8 287211 105,631,800
Cienificpeifn
Caerignte L1 e el 77407 570
Mo merrisnin 20404 por 29233831
Toen! BRIAT 210 105631800

[1] Los printomos bancariss esis gorontrado: con pate de o propiaded, plonto y squipa. Al 31 de
dicienhee de! 2015 y 2014 o tosn de inleris sfectvs promedio ansal sobve los pelsiomos boncafion
es de B.36% ¢ 7, 195, y con vescimiesios hosis of ofie 20724 e los don periades

Carstilyysn operoticnas de sridito de kego plozo con inwituniones linancionos del pois y del exterior
{Pactt y Panomé| por LSS 35,520,247 (LIS$28,750,774 en ol 201 4] los cvoles Senes un vencimisnio
hoite 300 meses pluzo en ol 2015 y 2014, y devangan mans da Interds equivalentey o fos vigenie:
&7 ef mercade bancario y pattadus entre los parie,

Lin detalle de los présiamaes bancorias o large plozo o3 coma algue:
31 dediciembreds.

2015 il
Fréstamos banrasios AL 52h 287 B 260TTA
AAEram Wi mopTGg PERRETTEY MIOREIFY [POSS9EH

Tati! 24498894  |9.223.831
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MNOVALIRO S A
Nodos o los Estodos Financieros individusles
for ol ohe terminode al 31 de diciembre 2013

11,

Lot veacimianios de ks préiveass bancasiorn o logs plass 1on coms digee

A A015 3004
2015 9.034,945
2018 11,025373 5264937
2087 5700050 4 5BANST
Enodelcale B o laveSadd o371 937
Tatel 35,520,267 18,200,776

[?tla Compofiim previs e cumplimiens da o formelidodes legoles y oulodzocidn de lo
: ia de Compodizs Volore: v Sagures de lo Reotblics del Ecundor, ol 15 de abril de!

7015, mechonte Rpsaloridn Mo LMV 2013 1933, inscribat en o Regicre de Meronds da Volores
Iz emisifin de Obfigacionss o lorge Mazo por un veier tolal do USS 20,000,000 = £ y 5 ofos phaze,
kas evnics devengan una toss del 3. 5%4TPR onog! con ventimientos semestrales hosta Junis del 2018,

[3) Pravio el compliniento de ios lormalidodes logoles 'y cutcrizacion de la Superinendencia de
Compahias, Valorss ¥ Segures de lo Repiblica del Frandar, ol 8 da julie del 2010 la CompeSic
inecribis en o Regisro de Mewods de Valores lo Primess Tavlorizocin de Flujes Futrm por wn
monte de USS 22.000,000, los cvoles se ancotaian amparmces con “Garoniin Generg™, devesgn
ung tsn de interds ool equivalente o o vigentes en o mercode. Fwn deudn ;i pogodes
tHimestralments el interéz of copital y eon vencimiantos de 720, TO80 y 1800 dizs. En Agastn del afio
2015 se procade o liguidar of pressnts fideicomive lagalmaonse.

Cuarions per Prgor Comarsioles y Otvos Cuseins pae Pogor
Lin muumen de lox ruenton por pogor comescinles y olnas cosntas por pogor w ef siguienie:

31 do diciembon e,

2015 2014

Frovesdores

Exfenior 19,610,837 20495178
Locoies — F870.541 4,149 834
20,481 378 74,845,008
Anhicrnae feobidar de Srmrded L AT 134 2533085
Corros 228009 1290811
Tokad J2.580.611 28,858,624

A 21 de diciembre del 2015 y 2014, laz cosnins por pogor - proveadares se efiginan principolmente
par le compra de investarios y Sene U vencimienio promedio de 25 dins plaze y no devengan inlaress.
Emisisio da Papel Camercicl

| Compoiio previe ol cumplimioite do las formalidodes leaoies y oWorizanén de lo Supenntendenca
ds Compafio: de la Hesibhca dol bevodor, of U1 de septiembre del 2015, medionte fesclucidn Ma
SCVS RGLDIMV.2015.1862, imaitid en ¢ Reglio do Mecode de Valores lo emiside de Fopel

Comecd “Laro Cupda™ nor un monis de howio USS 15,000,000 y quwr #e encussiron emparados mon
"Daranfic Geseral”.




MNOVACERD 5. AL
Mesos o los Estados Finoncioras Incividucles
Par sl snin torminads al 31 de dicwmbes 2015

Al 31 de dirinminee dol 2015, lo Compafie ha dode complimieain a ls asioblecids m ¢ vomrolo de be
erupon de Papsl comencial v lo determioodo en &l prospecin inicial de solscacisn.

[l shquinnte gz n desalle de lo primero smcride de pooel comenciok

Capina! de mobajo 1,000,000 3 Gopr 15 T8 Mo 15
Coprtal da irabajn o OO D00 a0:58p-15 THMar TS

Al 31 dw dicambre del 2013, la smision do popel comarsial origing un detevesto de US371,197, lo
eunl so devenga en las plazes priviaments ssioblacidos. El wide pendienis de poge del menciehads
pozal camasrcinl aucandid o LISSL 078,803 v of 014 LIS$14 755 555

£l desgunatn an o negociccds de pilor pogele s aquivalane o lay vigantes an sl merends baseads
pociods enthe 108 Dofe.

12 CiSgocrms Argedndoa
Un detolle de oy chiigocionsn acamdodar &5 como sigus.
— 3 de diCiembre e,
2015 014

Pachicipooon de fos obojodores (neta 22§ 1,478,358 Bbe 924
Beneficios socicles 7o9.048 F31,855
Mortonimianio general - plantos de produceidn 28,235 &7.510
[mpeetosidn A51 773 411,865
Emplendos GoA74 45392
Tkl 2985890 2,133,548

Paricipocidn Trobojodores

Do confonmidad con dipmicicnss legoles, ke wobojodares senen derecha o potfoiper en ins ohbdodes
de o srpresn e va 155 oploabls o los oSidodes Fqualos o costables. |ée movimizsins de o proviass
nasa porlicpockdn tubopdores bueron como sigee:

Far ol ana feeminads o
Al e dmmbn de
20015 2004
Laldo of comianme del ofin R 2o T4 L TR
Provisién dal ana 1,478 358 BA TR
Pagss elrclondes _ [Badheed  [1421181]
Totol 1,478,358 B&s 974



MNOVACERD 5. Ad
Motes o los Fetadas Fironeioros Indivichucion
Por ol ono rmeods ol 31 de doenbee 2015

3. Oros dengios Facoion

Td.

U ressmiien de olvon devdos Bscoles & ol sigaionta:

I dodiciambrags,

2015 2014
Fnpumste o Yalee Agregode 737 RAO B 284
Retengionm en lo luente, proveedores y trabojodores I [+ 1ita1%
Texnl 3344 SROFDI

Un detalle y movimianiz: de las obligasiones por Seneficics deknidos es come sigue:

Jubliocidn  Boailicacien
poronal  por deschecio  Told

Sabde ol 31 de dickembre e X133 JOF9.Fod PEV 97 2055351
Coulo nelo del pesiods 03,533 156,502 200035
Spgor sectuno 1143, 775]  [151,244) 205, 221]
Saido ol 31 do giciemben de 2014 3539522 1,034,653 A 5T 1T5
Cozto nato del parinda 425731 373,580 FARITT
Pagos abectuedos [1E9.841) 159309 (3791508

Soldo al 31 do diclembre del 2015 3505612 1198724 5,104,334

Low Impades expusalos e 2l oxioda da resutodos son fos Bgidenies)

Cinie daf serwicra corriente 478,378 118,392 208 770
Ciosto fingnciean 19835 83,047 P
Louln pod SRvicios posodos ' 119.514 I1e.518
WElidad] perdida acwarial {120, 260) 20,023 [1e0237)
Radocciones dal plan (142,212 - (162217

el 425731 323,580 Fae sl
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MOVACERC S. A,
Mistes & [eos Estodos Financiarae Indhdducies
Por =l afe terminado al 31 de Slesmbem 2015

Afp termtinade al
3] da diciemben el 2014
Jubllazion ol s
sovenal  pordeschiacie Taal

Codn de servicis comenle 437 337 B4.B57 512 1vs
Gty Eronciern 209,105 &F dds 275,510
[Lidod] serdide actuarnd 2T FTa 44, 195 261,968
Redunciones dal plan 150,742 - 5074
Yoied 703,533 194,502 200,025

De govsrde con disposiciones del Cédigo gel trobajo, los frobajodares gque per wainte ofiss & 'mEp
hubisren proserinds un sevicin ea bormo miemumpide, endrdn derechio o e jobdiodos por s
empieadorss sin penicio de lo [ubileodn gus les commponds en s condicide do shbodss ol insfitus

De couerdo con divposicions del Chdiza de Trobalo, en los cowos de mmocala de b relaode iobarsd
por dessthutio salicinds por ol amplasdar o por of rohojoder, lo Compatin sntegord of 255 de
Gimg remunsmocidn menisal per eada une de los ofics de sereisis,

los chlevlos ocluaricles del valer presente de o sbligacidn devangada por conceoto de beneficios
definidos fusssn mnlivadns ol 31 de diciembre de 2013 y 2014 por un actuario indepondiene.  El valor
preseate de los ohligocionas por conceple de benelicios definides v lat coster de! seavicio aciual v ol
conta del servicio onlorior fueron calculades wilizande ol midado de lo unidod de cridite proyectada,
Sajo sthe milode loe benabiion delimido: deben a0 oirbuides of peclads de servicio del empleado y
basadss en ln lrmulo del plan, de ta’ suede que se airibyys lo mama cantidod de bensficie o coda ofie
de servicio, comiderande ol s de hipiad: eclorgies pore ecalculor of valsr pretente de dichos
beasboins, Evm hiplestin reflejon ol volor do disero o irewds del Sempo, ol Incemesio asleniad v las
probobiicades do pogo de slos Senelicice.

o gononcios y pénfido ockoricls mue toon de i opudes por lo expecieacio y combiss e lee
wpuesios octuorioles sa cargan o chonzn o messiindes duronie of remonente de wida icham! promedio
experads de los ampleodos contwpondientas, mh-ndpﬂq-*hhﬂﬁuduhm

las hipotesis octuariales signihicalives uliizados paro 'o delorminacidn de los obligariones por Deneficics
dahnide: son la jose de descvents, incremento solanol ssperode y o mormhded. B ondlnis de
sersibiidad detallude 8 centnummn e he desoralledo en bese o los anbeor mzanshiemente pasinles

wue 38 produzean ol final del periodo de referencia de los respectives supuestos.

Cado oha w4 recliza un eshudio de eomporondn antre Aclives ¥ Parives a9 o goe 2& analizon Im
camacuencias dy las polificar da imerise estrotégico en Weming de parlies y de tsgoeesdimeento (o
policas de inverEtn y conitibucion e imlegran daniro de el estudie|,

i



MOVACERD 5. A
MNotas @ los Estados Finoncleros Individucie

o

Per &l afo Weminode ol 31 de diciembre 2015

Lo presanciene priscipolss modos. poro propdsiios de ios calrulos ocluarioln son ke siguesen

AR ierminads ol
31 de dicenboe de,
2015 2014
Tasa de descyento 4% &,54%
Taso de incremania salariod 3,00% 3.00%
Tasa de incremento da pensiones 2,00% 2,50%
laso de rofacién (promediv] 17,80 11.80%

Mo ha hobide ningdn combio en el proceso utlizado par lo Compohia paro gestionar s flesgos de
porlodes salefore Un resames dal valor octoal de los reserves molematicos actuanale: de jubilscidn
potonal estnblecdas en ol estudio octuarial es o siguiente:

—dldediende,
2015 2074
Violne 2ohen) de ke rseeremt maw=oan
Trabmodores con empo de wervicio igiel o mos
de 10 afas 3,083,937 2925508

Trabajadores con liempo de servicio menar g 10
afiss

—RlLAfs 1351
_ 3R05.612 253%.522

Parimanle

i

Copital Seclal

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢ capia! socisl de In Compafic st consitsida por
45,300,000 occcionms ordinoias, pogodm y en crulecide ton un velor nomioel de
U53 1 codo wna

Ezcorvo Loged
Lo Ly de Compalics eamers gue por b secos o 105 de lo wildad onwal seo optapicds como

reervo legol hosta que &sla come mitima olconce o 300 dal mpial socal. Esta resorva no e
disganible pare o pogo de dividendos enefectivo pero posds wr copiichzods &5 sy iokolidod.




NOYACIRO 5. A
*lates & bos Estodos Froncisas Individales
Par &l afio terminado ol 31 de diciembrs 2015

if Resulodos Aswmilades
Un roeumen da loe resultades asumidado: o come siges:

31 de dginmbn de,
2015 2014

{shdados Leseaidon 245309100 20E78743
Remdods: acumslades provenientes de lo _

adopcin por primers we de o MIF 308,855 306,455
Eeanrvas segon PCOA anterione:

Remecva pot valuarss ~ATHGIF8 _ BIB6IVS
Telal 10831853 24771595

los soldot de low shgulentss cuentos surgan de o splicocidn por pimers ver de los MIE ¢ de los
soiden sagim MUOA anterions, los coales segin Rewslucidn smikde por lo Superinteadencio de
Companios o 14 dn sciubre del 7013, podais se: uillizades ds lo siguisnts larmos

Emsulicdeos ocumylodon provenisnins de o ndopeidn por primen v de las MIE - incioye ios wlores
elinntey e ion chates origiacde: a0 o cdepeiln por primera ver de ke NIF. B saldo sdio
podsd wr copiolireds on lo pane que exceds ol valor de e péeddan acumalodos ¥ e del Sk
ejercitio ecmmEmre oonebuido, @ o hebseren; wtilizado =5 obworber plrdidans; & deveelin 5 ol oo
do hgedocdn de lo compoliis

Resvliodes ocumudadon provenientes de is odopcidn por primam yaz de Jos NI - incloys los voloros
msultaries de ot ajusies ariginados e ls edopeidn por primero vaz de ks NP, B soldo devder
podrl ser abisride por los esuBodoy soumalodes v los dal Gllime sperecls scondmice cancluide, 9
los hubinse.

Resarvas segin POGA antarioms - Los ssldos acreedores de los resarvas de copital, por veluasiéa o
per valuocidn de imeniones sogin POGA sroeiemss, wiv podidn ser copiladizados e ke parme gue
excedn & volor de b pendidas sovmslodas v los dal iNms sjersiein arandmice conduide, of b
hubianen; stilizode an aborbar pérdidas; o devasizn en ol cow de igwdoodn de in compoiia.




MOYACEROD 5. A
Matez & los Estados Finoacieros Individusles

Far &l ofc terminade al 31 de digiembre 2015

1&.

Impuesio 3 la Rento

D orverdo o disposiciones legeles bo tovifo poro o impoesio o bo rerta pora &l aive 2015 22 ssablecss
e o 270, disminiandois g un 105 cueseds loa roiftedos 5o coplalizas,

Lo conciliosidn enire ba vilidod segin sitedss Tinonciaro: y ko wilidod grovoble es come sigue:

31 deGemmbin de.
2005 14
Uifidad onas do lo Porticipocidn de trsbojodores
i los Uilidodes o Impueste o fo Rents QRESTIF 5779 509
Mias gaclos no deducizies 1,223,702 bba T2L
St _ imane 56,724
Subdatal 11,077,421 4,446 233
Paficipocian de los abopaders en fos ofilidodes
[neda 12] [1.£78.354) [2d5, 28]
Urlidad gravable o 501,073 3 IR 305
Impueslo o o reako, ashmods:
Tose impoaitiva del 22% 1obme lo wilidod grovable 212,238 F,227 447
Antizipo colodado 2.342.65% 2,242 305
Impuesio oo rents coffienis cargoda o resuliodes 2342008 E e 305
Tasa impoiivn efeciva 2% 2%

S AL I

Al 3] de dickmbeedel 2013, b Compatie delermind: coma anbicipo da impussto o b rento de
USS 2.347.699: #in emborge, ol mpusmte o o rerts cowoda del ohio e de USE 2112235
Congesuenmmants, lo Compofio regisrd an resultogos LISE 5 340 mie equivalents ol impoesto o la renta
NI

Pora shectes dil edleuls del-Anticips de Inpeosio o ko Ranls, ne we-debend incluir an lo Brmida of volor del
rewalie de kos octives por oplicacidn de fos NI, tanio para el rebro del activo v del pakimeniz,

Se exchuind dol céleulo del Anficipo de knpuesto o Iz Reni los montos referidos & gestes incremensales por
I generocitn de nusva emoles, adquisicidn de nuevas solivos deshnados o b mejore de producivided e
innovocian tecnolégioa y agquellas imversionss nusves y praductivas ¥ gosios sfectivemente reclizadas que
e relacronen con léd Beneheies ributarios poro ol pogo del Impuests o lo Benio que reconoce o] Codigs
da fo Produccian.

31



MNOWVACERD 5. A,
todos o fos Estodos Finansierss Indivduclos
Per wl afn mrminado al 31 de diciembes 3015

Ze comsiders como ingretos de humnte ecuctorions y grovedo con el Impustio o ka 2enta o gemancia
provenieme de lg sngjenocde de oooones parizigaciones y derechen de copitel De lo mismo manern s
considen ingieco gravade & incremento painmool po justibcado.

H reovimiento de los ocfivos y pasives poe Empuesis o o nenio cortiente @ ol Bguonale:
Activa

Por ol oo lermmaxio of
3| ds dicfambrody
2018 04
Saldo el inicio de afa 15031 433 0488098
Ajustes (308 465 {76,087
Anicipo de B 36,656 :
Bevoincion de credia ributatia [ 4 T8 Fds) .
Tago por impossio o lo renic dal 2015 (2240 60%F [2279.043)
Lrpoasics refenidon 330 sergesss SEEL TR0 LBTI6L4
Eoide o final de wRe 15,887,)0¢ 15031533
Fmive
Por o ofic lersmsdn of
Al dedicipmbmds
2015 2014
Soldn al inicin del pariodo : :
Proviside congada of gaste 2347885 T4 05
Compeasacisn [2.242,449) {2,244 305)
Saldu ol clerme del parlodo

A lo lecho de paiw inbsrme loa declarscicnss ded Impunsla o lo Eenls corrmpondientss o los afiss del
T012 ol 2015 suiin ablsto o mevoiin por pone de oy sulsidodss inbelor.

Azpecwn Tribudorics

E I8 do diclenbes do 215 m emd b ey Orgdnico de Inceniives pore Ascstciones. Pibleo Privedos
¥ ko Inveriidn extrongera, con o ohislve de soblscer inceniiras pora la sjerodion da provecios baje ln
modalided de csociodidn plblico prvode y esoblecer incenfives poo pomover o Snonciomisnia
oroductive, ko imvensdn sacisnad y i imversidn exmonjero, o conlinuacidn se detalion ciettos incensives
m*m*_ﬂu%l&ﬂmﬁhw

- los inverslones poro lo efecucion de proyechs pablices en lo modalidad de gwociocidn piblice
privado podidn obinnar exenciones al impuresio o la rnba, al impuesto o ko sefide de divisas y o las
Fribwiirss ol eomantio setadas,

Los secisdadee que 1s crean o estockiren pam of desarrolle de proyecios pdblicot en psociosion

pitlicopnvoda, gozoran de uno exoneracién del pege del impuetio @ lo renla dwanis ol plazo de
100 s

- Estesien emsnlor del impuesio & lo rento fos readimisstos v hessticios obienados por depbuilos o
i e AegecnEn O ok o ks bolvos de volosss del pon o del Regatro Expedic] Bareisl

n



NOVACERO 5. A,
Mahes o los Evodos Financieos Individuales
Pre 2l afe terminads al 31 da diciambre 2015

7.

18.

v

Zxtordn guontor del mpoests o be weids de dhvner e popes realrades o) ealerior, por copes e
mwmmmmm:m,nu%"
Enoncieros sipecniicndas colificodos por los enies de condrol commpondianies e Exuodar, que
alprguen finonciomisnda con un plame de 340 diny y gee sean desfinades al Aronciomienio de
viviendn, micracrédile o Invarsinnes produstivas

Pepeiz e Tremsformnoio

Lo Compafiln no dapene dal selugio de srecios de romieension de o Inomeoccionss. elecioodas oonh
mwhyfﬂ“mwdﬁnﬂ}inq-&pm
gl vigonkes, sn resdn de gus el plote pore s presasdocida ante los ouloridodes Hbolarios, weee on
of mes de junio de! aiie 2014, Dicho sstudio constifuye wno bose poro determings ol lus operocionss con
potes relodonsdas hon sido ofecluades o precios manables gue 3o eproximen o valeres da plana
compemtencia, A ko fecho de emisiin de los estodes finoncleros, dicho ettudia 18 sacuentra = pracess da
wjacucidn ¥ b Adminsoocion de lo Compadio considers que boe elecios dél mivna, 5 hobiom corecan de
Ingren o yenlo

UIn rezumen de lok Ingresos por venig e coend sigue,

A dadisiembrada

— a5 2004
Wiertos puocusion proeion 212,440 483 237 333304
Ventos producsos de reventa 3704301 10034943
Warkms da seenzios _25TeATR _ 2047 133
Saldo ol fival de aic 220,923,242 239.304,380

Goroniigs
A3 do dicismbie g 2015 y M1 4, s Compehia hn adquitide los sigusatsl sompromiuo:

io Compafia wmodicats prmnda coverns he enbegodo en gorantic fweelio  par
oproximadaments LSS 70185000 en o 2015 y USISF 370,000 en of 2014 por b

- Al 31 do diciembie del 2015 y 2014, la Compriiia para avolor sa ebligaciones bancarias ¢ue
maniigns pon issitacions. honconos loooies v del ssisriar ha eniregoda on gerantia porle de o
propeadad, plasio ¥ equipot.

Contngenie:
Frocesas Judicioles

Juicia W, 1750620140025, Impmigancion: af Rewolucutn Mo.1 170120148RECA 186480, que conkane
! Acla de Determinacidn Complamentarin No SNORECADECT 1300047, per concepln de impustta &
la resis ded eho 2006; b Aoo de Deferronceida Mo 1720140100050, por concopie de impussio o ke
renity el ode 2009, ol cool ventila en la Sexas Solo del M. Tribunol Disivitol de lo Contencioso Trbutoric
Mo l, conalmenie & process 59 encusnio 5 b 2iops de evocuisan de b preiba, pancipoimends a ko
espero de by presentocion de obwesvadione = ke informes pericicie, cuantie US$3,921.272. y; o) Asta
de datarminuciin Mo, 1720150100004 por conceplo de [mpuesto = lo Ran del Afe 2010, Cuontia o
towor del Flsea UGS 20,083,

n
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Por &l ofio terminado ol 31 da diciembre 2005

—

20,

21.

2.

I 240 Fnanes i .

Lo informeidn . por sapmeniss wa preents deoacuende o ko indicodo por lo NIF & "Segmentes de
Cperooan”, de monena consistenle con . bos informes infemios que periodicomants son presentodes
revisodos por lo Adminigirocidn dela Compadiia, los cuoles sinven poro b tomo de decisionss ocoenco do
lo osignacidn de recurscs v evaluacién de desempedio ¥ oecimisnio de coga upe de lor segmentos
Gauraivos.

F-l_‘lrﬂ prﬂpﬁﬂh n:iani:IrnEmm |¢: 'L_,.ﬂﬂi;:::;:ﬁ e 1Y ﬂnl‘s'rml_;_u..au = CENGD unid'.udu:. ﬂ.ﬂ-:ﬁcgﬂmu’

- Cubiarios
Este segmento eshd anfocade & la fobricocidn y comercilinesién de poredes y techos metdlicos
enire airos,

lominadas
Este sngmants ol enfocoda o la lebricosia v comerdiolizocidn de varilla da construccidn, dngulas,
platinees, dee, borros entre offos.

Conformodos

Tala serynenls wid enfeesdn o o feariessidn ¥ comesciolizocidn de luberia de ditersrtes medida:
par eorpintenio matdlica v conduccidn de fuides, Perfiles mesilicss, Hejed v pleachas: laminodas
en e, ¥ gobanizeds,

Viales
Este segments estd eafccado o o fobricocian v comerciclizacion de Mulliplecas,  Slzentatilla
flatdlica, Prondes, Guardawios.

Cleras
Este sogmenia incluye lodos fos producios gae no Benen une paricipacidn sgrificative denire de b
venlas de lo compaonia,
El desempefs de codo segmenio es evoluodo en bose o los sesubodos oporotives v e medido
canpisimriemente con s ededes Enondea oleles de lo compaiio: Sin emborgo o Fnonciomenis
da coda grupo [ncluyvends comes Fnonclaros & ingresos Eranciaros] wios impuesios o los gonenesss
srn oominisirndes v regigrados pobee lo bose loiel de la compaiio ¢ nosonosignadosan e
aperaciones de coda segmenito.
h..; adisen d-i‘ﬂr"lfli-'.lﬂ-'l ﬂ.';pucl‘n i l:u. |;r|hpn:|:h bz e paro lex 14 I Ch] laeisn el eminelisisn ¥
valorigencn de los resuitadas de los sogmentes y la velorizaeién de los actives :,' pasives de fos mismes.
Mo cuiston cambics en los méiodos de medicidn ullizados poro determings ks remllodos prosentodas
g loe sngmeatos reipecio del ejercicio onterior.

Eventas Subsecientas

Entre ol 31 de diciembre del 2015 v hota ko lecha de amisdn de aste informe |2 de momes del 20148) as
sa produjersn evenios, qua en opinidn de la Adminisrocisn de lo Compofin pudieren tener mn efecto
sgnificafive sobre ks eslodos Fnoncierms odjunios.

Aprobackin de los Bihades Finoncienns

los exsados financieros individuales ol v por el ofie erminedo & 31 de diciembre dz| 2015 hon sido
emilides con miterizacisn de o gerencia y liego puesics o considerocida de la jmia Obligatorn Al
de Accionistas en lo sesidn que s realizord of 31 de marzo del 2016. la Genenela considera que los
estzdor Foancieres seran aprobadas por los socronisizs sin medilicociones.
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