NOVACERO 5. A

Estordo de SHuocidn Financiera
Al 31 de diclambre dal 201 4

|[Expresada an délares de los Estades Unidos de América - USS)

ACTIVOS

Ackvos Corrlanhas:

Efective y squivalenles de electivo

Cuentos par eobrar comentiales y olras cuentos por cobrar
Otror criditos Racobes

lovwmniamnoy

Otros octivos pogodos por anicipodo

Subscsal

Activos chodifigodoy como deponible pora lo veno
Todal ocive comienie

Actives /o comienies:
Propiedades. plania ¥ egqupo

Activas por impuadios diferidos

Tetal active no cormanis

Total sctves

PASIVOS

Pashios cormisnbes:

Prasiomos

Cuenias paf pagar camarcialas y oiras cusnlos por pogor
Emisidn de popel comercial

Otras prastomos financieros

Otran dowdos Fiscoles

Obligocionas acumulodos

Total pasive corienle

Posivos no corrianion:
Ohras Présiomas. Rnascisros
Total posives nd cormendes
Tolal poaives
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Las notas que se acompafian ferman parte integrol de los eshadas financiaros.
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9,821,809
32,256,043
15,031,833
TR.531 604
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137,009 580
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137,146 824
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_7B.838.404
235,985,288
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28,858,804
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80,703
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_33.89€,006
158 034 604

45 300 000
7,879,087
24771595

[7.950.682

235,985,288

2013

5.351,114
31,164,782
10,444 078
83,465,465

. 453,549
130,901,008

130901008

89,224,135
52 a0
BP.276,995
220,178,003

41,177 820
22,408,018
14,622 944
14,78% 088
2,500,258
3,590,131

101187399

37,085, 128

_ 4060361
A1 154 400
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45,300,000
7,288,037

25,248,078
77,836,115

220,178,003



NOVACERO 5. A

Esteds de Resvliode Integral
Par ol ofio erminado ol 31 de diciembra dal 2014
[Expresado en ddlores de los Estades Unidos de América - US§)

2014 2013
Mot

INGRESCS 20 239,304 380 231,124,707
COSTO DE VEMTAS 198, 835 P88 186,031 674
MARGEM BRUTD A £58.392 43,103,033
Gastos de adminiskracian 19,5649 848 21,412,954
Depreciosisnsd ¥ amorlizasionas B 151,343 &, 589 153
Gostos Fnoncieros & 881 398 5,124,848
Porficipacién da los rebapodoras en les vhbdodss i7 Bad ¥I16 1. 441 180
Ohros gastos (ingrescs), neto — 13728 _ 386208
Total Gaslos 3555580 3493343
Lhilidad onies de lmpussic o lo resis 4912 583 B, 168 690
impuests a ko rento corrisnts 2Ryi7 12,244 308) 12,248, 290)
Impueste o bo rents diferida 2 i) R 7 4 - [7.8%4)
Ukilidad del ane 2725793 5910504
OTROS RESUITADOS INTEGRALES;

Pardido octuarial reconocida per ajustes — [26].968] _ (130,037}
Tatal resultados integrales, nelos 2483, 825 5,780,457
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las notas gue se acompodhon lormon pare integral de los esados hnoncieros.




NOVACERD 5. AL
Ertoda de Cambios on &l Pairimonio

Par el aita terminade ol 31 de diciembre del 2014

[Exprasado an ddlares da los Estodes Unidos da América - USS)

Saldes al 31 de diciembes del 2012

Utilidod del ofic

Dividende: pogodos o los accionisios
Ajustan

Apropiacion paro reserva legal

Saldes ol 31 de diciemben del 2013
Uril:dad del afic
Dividendos pogodos a los accionisias

Ajusies

Aprogiacibn para rasesva legal
Saldes of 31 de diciembee del 2014
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45,300,000

435,300,000

43,300,000

Eeserva Resultados
legal acumuladas
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{2.000,000)
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Los nolas que se acompafian forman parte infegral de los estodos Financieros,

Total

73,810,172

5,910,504

[2,000,000)
115,439

F7.B34.115
2725793

[2,500,000)
[111,228)

77.930.682




NOVACERO 5. A

Evindo de Flujos de Electivo

Por ol afio terminods el 31 de diciembre del 2014

{Exprasada en délares de los Estados Unides de América - USH)

2004 2013
Flujos de efectivo de los actividodes de operacién:
Efective recibide de clinntes v ofros 233,801 457 231,410,927
Electiva pagode o emploadas, proveedorss y atros 213,671,253 (231.407.924)
Efective provisto pot las operaciones 20,130,204 9595
Intarses pagadas (6.881.398]  (5.126.848
Eloctivo neto pravisto por (uiilizado en| provisio por
las orfividodes de eparacian 13 248 804 2117.853]
Flujos do efective de las octividodes de inversian -
Adquisicidn de propieded, planta y equipe (17,990,465 (17.804744)
Flujos do sfective de los odtividades de inonciomiento:
Aumento en obligacionas finoncieras o cono plazo y deudo a lorge
plaze, neto 19217 358 1,681,173
Emisién de papel comercial 132,589 14,622 944
Fideicomiso mercantil primera emizion {3,898.418) (4,327,237
Emisian de obligaciones (3.739,173) 13,103,531
Drndendos pogodos o kos occioniza: 2500000  [2.000.000]
Eloctive nelo proviso por [ufilizade en] por los actividodes de
financiamientc & 212354  23,080.433
Aumenta (disminucidn| nelo del efective ¥ aquivalentes de alective 4,450 H95 157834
Electiva y equivalentes de electivo al inicio del periode 5351.114 5193280
Efectiva y squivalenies da electivo of final del pedodo ?.82].809 5351114
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Los notas que s ocompaian forman pare integral de los estodos inancienos.




MNOVACERO 5. A

Notas a los Essedes Financieros Individuales

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

[Expresade en délares de los Estades Unidos de América - USS)

1.  Informacidn General

Movocers 5. A., he constitvide en lo ciudod de Guito - Ecuodor en e ofio 1973, Su octividod
principal &5 lo produccidn y comerciolizocon de twberio de ocero, poneles estructuroles, perfiles
conformodos ol o y perfils lominodos en coliente y productos que 58 pueden fabncor con asles y
oirgl inteenos laler como: osruciuras medtlicor pora edilicies, puenies, fomes de TonsmisRn,
guordovios, olcontorilles metdlicor y ciros. o Compofila cuenla con plontas de preduccidn en los
civdodes de Quits, lasto y Guayoguil.

La Compafia as lider en ol mercade de acerc del pois. 5o caracteriza por tener diversiicacién v
calidod de los productos; asi mismo, la reloeidn de mae da 40 afcs con el mercode ecunleriana, ls
permite manejer hoy en dia mareas propies con los que ofiende o lodos los segmentos del mercoda.

La principal materio primo de la empresa es la polonquilla, la cuel representa apraximadamente al 40%
de lo moteria gue uhhza lo Compofiio, e 40% e ocere plana.

Al 31 de dicemben dal 2014 y 2013, & personal olal de Compofiio olconza 1,276 y 1,198

emplendos respacthromente, enlre ejecutivos, personol adminisirative, comescial, operoiivos, prodisccidn
o Nocnd

Lo Compohia desds al afle 2008 & encosntra inserita on ol Mereods de Volores del Ecuador, debide o
que emite instrumentos finoncieros de devda.

2. Politicas Contables Significativas

al Base de Praparacién -
i] Decloracion de Cumplimianto

tos esiodos Frercwras hon sido preporodos de corlormidod con lo: Mormas Inermocionoles
de Informocién Finonciero [MNEF) emitidos por ¢l Comejo de Nommos Infemocioncles de
Contabilidod [LASS]

i Bose de Medicidn

los estados finoncierss hon side preporodes sobre los boses del costo histérice. El cose
historico estd basode generalmente en el valor razonable de la controprestocion entregada o

cambio de bienes y servicias,

El valor razoncble ma ol precic que se recibiria por vender wn active o el valor pagade para
tronsferir un posive enire poricipontes de un mercode en la fecho de walorocidn,
independiantomente de ti ese precio as directamente chiervable o etimodo wilizonde la oka
lecnico de valorockin. Al ssfimar &l volor mazoaoble de un oclive o un pasivo, ko Compaiia
bene en cunto kn corocieristicos del ocivo o posivo que los porficiponies del mercodo
lomarian en cuwenta ol hjor ! precio del ocfive o posivo o lo fecho de medicin. El valor
rozonaoble o efecier de medicidn y o de revelocidn en los ssodos financieros, se determing
sobre una bose de este fipo, o excepcion de los fransocciones refocionadas o poges basades
&N occiones qua 80 éncuentron denfre del aléanem de lo MNIF 2, los operociones de
arendomienle qua extan dentro del alconce de la NIC 17 y las mediciones que tiens algunas
simililudes  con ol woler rozongble, pers e wen  sw  valer rozonable, oles
como ¢l wolor nele de reclizacidn de o MIC 2 o el valor en we de o NIC 34




NOVACERD 5. A,
Motos a los Estodos Financiesos Individuales
Por ¢ ofo lerminado of 31 de diciembre 2014

Adicionalmente, o efectss de informociéa linanciara, las medicionss sfectvadas a walar
razonable se closificon en &l nivel 1. 2 0 3 con base on ol grads de imporoncia de los
insumos pora lo medicidn del volor razonoble en o tololidod, los cucles se describens o
confinuacion:

Mived1; Son precios cofizados [sin ajusior] en mercodos aclivos pora actives o pasivas idénficos
gue lo entidod puede acceder a lo fecha da madicidn.

Mivel 2: Insumos distinbos a loy precios cotizodos induoidos en o Nivel 1 quo weon obsenvobles
por ¢f 0Ctive o posive, yo 390 direcio o indireciomente.

Mivel 3; Insumes son dotes no chsarvables pars el ecfive o pasive,
iii] Maoneda Funcional ¥ de Reparia

Lo porfidos inchedos en los estodos finoncieros individucles de MNowscers 5. A. 3¢ valoron
afilizende ko moneds del eniomo scondmics en gue lo enfidod opero jmaoneds hncionod], Lo
maneds funcional de lo Compolila e el délor de los Estodos Unidos de Amarica [USS] gue
consfituye ademas, lo meneda de presentocién de los estadas linanciercs individualaes,

bl Efectiva y Equivalentes de Efectivo -

Incluye oguellss actives financiercs liquidos, depdsitos o inversionss hnoncieras liquidas, que se
pueden tonclormor rapidomente en elective an un ploze inferior o tres meses y sobregiros
bancarios, los sobregires boncories sen presentodos coma actives corrientes en el esiodo de

sthuzcidn finanaiera,
€] Invenionios -

£l coste de los invenlonos se dererming por ¢l méloda promedio pondercdo; exceplo por los
inventarios en frdnsilo que se confabilizen ol coste especifice de la focture mas les gasios de
importocion incurridos.  Los inventario:s 2= contabilizan ol costo & al valor nefo de realizocian, el
menor. El voler noto de realizacién as el precio ssiimodo de vento en e curso ordinance de los
negocios mends los cosios estimodos de terminacion y los coslos esfimades necesarios poro bo
wenin,

Los inventaries esidn regisradas asl;

i| Los productos lerminados y en praceso de fobricacidn, ol costo on lo porcidan commspondiante o
lo malerio primo més e (lfimo cosio de diciembre en al coso de lo mono de obro y gostos de

i} Matesias primas, suministros y repuesios, principalmente en base al coste de adquisicién de la
dltime compra realizada,

Lo wolorizocidn de los prodecios obeobesos,. delectuotos o de lento movimiento sa be reducida a
posibie walor nelo de reolizocidn. Lo Compafic no montiens producies dofiodos o do lento
movimieato ya que ésdes ingresan al procesc de chatarra - Palanquills




MNOVACERD 5. A
Motas @ los Eslodas Finoncieros Individuales
Par el afia terminade al 37 de diclembre 2014

d]  Actives clasificades come disponible parg o venso -

los octivos no corientes y ot grupes de aclivos poro v disposicida se clmificon como:
mantenides pora lo venta &f s impone en libros es recuperoble o fravés de uno eperocion de
vénta y no medianie sv use continuo. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la
venia & allamente probable ¥ el oclive [0 Grupe de adives para su disposicidn] esid disponible
para la venta inmediala an sy estodo actual sujeto séle a los kerminos que sen usueles y edoptados
pora los ventas de et actives [0 grupo de aclives para su disposicidn).

Lot ochves no cormienes |y Grupes de ocfivos poro su disposicdn) doubeados como montenidos

pora ko venla zon calovlodos ol menor del imporie an Bbros ¥ & vohe mrosoble do los ocivos
anleriones menos. s ©0i0l de venlas.

Fropisdodes, Planta y Eguipe -
Il Medicidn an ol momento del reconccimiento:

Loz partidos de propisdades, plonio y equipo sa miden inicialmente por su cotto,

El cosio de propeedodes, plonio y egiipo comprends W precio de odauisicién mas fodos loa
coilos dwecloments relocionodos con la ubicocidn y lo puesia en condiciones de

i} Medicién pesterior al reconocimiants: modalo del costa:
Después del recenacimiente nicial, loas propiedades, planto v equipo son regletrodos ol cesio

mencs ko depreciocidn acumuloda y el imparte acumulodo de lo: pérdidas de deterioro de
wador.

los gostos de reparacionst y monlenimientot 58 impulon o resulindos en of pericde en gue se
producen

i) Mélodo de depreciacidn y vidas dffles:

El costo o walar revalvade de propiedades, planta ¥ equipe se deprecia de acuverde con e
méledo de linea recla, Lo vide Uil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados ol final de coda ofio, siendo el efecto de cualquier combio en o estimodo registrado
sobre una bose prospectiva.

Lo wida it s2 ho definide en bose ol aporte del octive sobre los beneficio: sperodes pam lo
empreso; los vidas dfilke estimados de los octives a1 como sigue:

Adics de Vida

Actives Ltil, estimodes
Edificios 20
Instalocionas fu]
Maoquinaria y mobiliarios 10
Wehiculos 5
_Equipos de computacion 3




MONVACERO 5, A,
MNotas a bos Estados Financieros Individuales
Par ol ofia terminade al 31 da diciembwe 2014

Cuondo pones significotivos de lo propeedad, plonio y equipo requisren ser reemplazados de
fiempo en Sempo, lo Compafilo copializa oles pones come aclvos individualss con sus vidas
utilet awpacifico: y depreciacion respectivamania

i Beneficios o Empleades -
7 Baneficios definidos: Jubilocién patronal 'y boniicockin por desahucio

Bl costo de los boneficios definides fjubilocién patonal y bonfficacidn por desohucio] es
determinode ulilizonde ol Mélods de la Unidad de Crédite Proyectoda, con valorociones
acluariales realizodas al Hnal de coda periads,

Les cosles per servicios presente y pasodo s reconocen en ol reswhado del ofic en el que se
genenan, asi como el interds financiero generade per lo cbiigocién de beneficio definido.

Las nuevas meditiones, guo comprenden ko gononcios y pérdida: actuarioles, se seconocen en
el estode de sivocidn financiers con corge o abene o otro resllade integrol, en e periodo en
que s producen. El reconocimienic de las ganancias y pérdidas acluoriales en ofro resulioda
intogral & reflejan inmadiatamente en los gonancio: acumulodas ¥ no son reclasificodo: o la
utilidad o pérdida del perioda.

iij Paricipacidn de los Trobajodores

la Compofiia reconoce un pasive y un gasto por lo participacidn de les trabojodores #n laz
uilidodes de lo Compafio. Eske beneficic e coloculo o lo jowa del 15% de las ulilidodes
liquidas de ocuerda con disposiciones lngaies,

g Provisiones
Los proviliones & reconocen Cuango:

- la Compafiia fiene una obligocién presentn, yo sea legol o impliciia, coma resubodo de
SUCeL0s pasodos;

- Es probable que voya o ser necesaric vna salida de recursos para liquidar; v,
-kl imporie se ho sdimoda de hormo fiokle.
bl Instrumentos Financieres -

lo Comparia reconoce un aclive o pasve financiero en el estade de siluocidn fingnciera cuanda
s convigre en parte de los disposiciones contrachmlas de un instrumanto financiers.  Un active
financiero es eliminodo del estade de sitbacidn financiero cuondo expiran los dereches o recibir
los: fiujos de electivo del octive finonciero o si lo Compofio transfiere el octivo finonciero o un
fereero sin relener sosionciolmente los riesgos y beneficios del odive, Un pasivo financisro es
aliminado cuondo los obligocions: de lo Compafiia espacificodas en el contrals se han liguidads
o bien hayen axpirode.

Los instrumanios financiecos comprenden los inversiones en instrumenics de palrimenio, depdsilos a
plazo, cridiles por vento: y oiros créditos, efecivo y equivalentes de efectivo, préstames v deudas
comerciolos y ofros devdos. Los insrumentos Rnancieros de lo Compafia son diasificados en los
Fguenie COMGOias:




NOVACERD 5. A
Motos o los Estados Finencierss Indiiduales
Par al afe terminade al 37 de diciambie 2014

= Activos fincncieros al velor rozonoble con combios en & estado de resublodos: comprende
principolmente o elective y equivalentes de efectve

=  Credilo por venios ¥ oingd deudanes.

-  Preéstamos y ofros créditos; medides ol valor razenchia.
- Oitros pasives financieros: medidas al costo amortizade en base o la lasa stective de interés.

lo closificacién depends de lo nowralezo y o propdside del mstuments financiero y es
deterrinode of femgo del reconocimentn inicral.

los préstomes y cuentos por cobror son oclives financieros no derivados con poges hijos o
determinables gue no & calizan en on mercado active,

le Componia closifics sus oefives y posives financieres o lo becha de su reconocimienty inicial en
eventas por cobrar, préslamo: bancarios corte y large plozo, cuentas por pogar provesdorss,
amisidn de abligacianes, papel comercial y litdarizacian de Hujos futures.

Los instrementos finonciens s& reconocen iniciclments o L valor razoenable,

] Impussio oo Eenia -

El impuesta a la rentn del afio induye & cdleuls del impuastc comiente y of impussic diferido
reconccidos de ocverdo a la NIC 12 “Impuesta o los Ganancios®. El impuesto sobse lo rento e
reconocido en ol estado de resuliodos, mxcophs cuanda astd relacisnoda con pﬂl‘h'l!lﬂl reconacidas
diractamente en ol palrimonio an el rubra - ofres resuliades integrales (ORI), en cuye coso ol efecto

tambidn 58 reconoce en ol patrimenio,
] Impuesto Coricnie

Se boso en lo wtihdod grovoble (ribuwiaria) regiskoda duronte el afio. Lo wilidod grovable
diiere de lo uilidod conioble, debido o los portdas de ingresos o gosles imponibles o
deducibles y parfidas que no seran gravobles o deducibles. El pasive de la Compodia por
concepto del impueslo corriente se colcula utilizando los fesos fiscales oprabadas ol final de
cada periode.

il} Impueso Diferido

£l impuesto dierido &4 recosocido oplicondo ol mélodo del posive sobre los diferencias
temporoles.  Les impusstos diferidos son los impusstos que la Compafile sspera poagor o
recuperar €n & fulure por los diferencios temporales entre ol valor en Fbros de los odiives y
posivos pora prapdsies de repone financiere v la correspondiente base tributaria de estos
actives y pasives, wilizada an lo determinocién de las uilidodes ributobles sujetas a impuesic,
los aelives y pasived por impuestos diferides son generalmente reconocides por fodas los
diferencios temporales y sen colevlodos o lo tmsa que sstard vigente o lo fecha en que los
pasivos seon pagados y los octives sean realizados.

Llos diferencios mporoles que porticularmente goneran &l impuesio sobee lo renio diferido,
coreiponde o la depreciocion de lo propiedod, plosio v eguipe, valor razonoble de omos
inverziones en valores, voluocidn de los mventarios y benehicios o empleades o large plazo
post - emplen.




MOVACERD 5. A
Motas o los Edodes Financierss Individuoles
Por ol ofo terminado al 31 de diciembre 2014

les actives por impuestos diferidos se reconoce dnicoments cuondo es probable que los
utilidodes gravables fuluras estordn disponibles contra los cuales las diferencios temporaies
deducibles puedan ser ulilizedas. El impuesto diferida acliva as ravisade an coda lecha de
reporte y es reducide al momenta en que se fuzgue que e probable gue no se realizardn los
beneficios relacionadaos can el impussto.

lod actives y pasivo: par impoestos diferidos son compensados si existe un derecho legal
axigible de compensar activos ributarics contra pasives iributarics y al impueste diferido asia
relacionads con las misma autoridad nbutans.

i) Impuesion cormentes y diferidas

Se reconocen coma ingreso o gosio, y son inchidos en ol resulbodo, exceplo ea ko medida en
que hayon wngido de una ransoccion o suceso quo se reconcce fuera del resubodc yo sea en
ofro resuliodo integral o diredioments en =i patrimonia, en cvyo coso el impussio lambién e
reconoce heera del resviodo.

il Reconocimiento de ingresos .

los ingresos por venlo de producio termincdo son reconocidos cuando el riesge y benehcios
significativos de lo propiedod de los bienes hon sido fransterides sustoncialmente al compradar, b
qup generalmente ocurre ol momento de despocho de los bienes.

la estimacién por devolucionss y los descuentos por volumen oforgodos o los clientes son
rabajados de los ingresos por venio.

Las ingreses se coleulon al valer razoncble de ko contraprestosién cobrada o por cobrar, teniendo
an cuenta ol imporle estimode de cuolguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que ko
Compadia pueda clorgar,

Los ingresos ae impuan a la cuenia de resultadas en funcidn del eriterio del devengo, es decir, en
o medida que smo probable que los beneficics econdmicos fuyan o lo Compadia y puedan ser
confioblomente medidos, con independencia del momestc on que s genero e pogo o
financiamianta derivado de elle.

k] Reconocimienic del Cosio de Venlas y Gosios de Operocidn -

Sa ragisron ol costo histonco. los costos y gostor 1e reconocen a medida que son ncurndos,
indepandientemente de o fecho en que se hayo reclizodo el page, y s regatran en ol pericdo en

&l gue w8 conocan,
l| Estimociones y Criterics Contobles -

Lo preperocien de los presentes estedos financicros individuales en conlormided con NIIF requiere
que la Adminisiracién realice cieras estimaciones ¥ astablezca alguncs supusstor inherentes o lo
actividod econdmica de lo enfidod, con el propdsite de delerminar lo valuacién y prasentocién de
algunas partidas que forman parte de los estados financierss. En oplnién de ko gerencia de lo
Compaiia, loles sstimociones y supuestos estwvieron bosodes en la mejer utilizocisn de o
infarmacidn disponible al momenta.
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Propiedades, planta y eguipos
El motomiento contable de lo inversicn on propiedod, plonto y equipes considera la realizocidn

de estimociones para determinor el periode de vida Ol wiilizodo para el edlevle de su
depreciocidn y amortizacion,

Lo deferminacidn de las vidos Ofiles requiers estimacionss respects a lo avalucidn encligica
esperade y los usos allermnativos de los octivos. Los hipdtesis respecto ol mareo tecnalégice y su
desarrolla heiure implican ua grodo significative de juicio, en lo medida en gue o momenio y lo
nokrolere de ks fulwos cambios lecnolagicos son dificiles de prever.

Impoesios diferidod

la Compaiia evali lo mecuperohilidod de los octives por impuesins diferido:s bosdndose en
estimaciones de resubodos fulures. Dicho mcuparabilidad depende, en dllima inssanzio, de lo
capacidad de la Compeila para generar beneficias imponibles a lo largo dal perodo en el
que son dedicibles los achives por impuestos dilerides. En of andlisis se foma en consideracian
el colendorio previslo da reversion de potives por impuesios diferides, o como los
estimaciones de beneflcios Wibulobles, sobre ko bose de proyecciones infemos gque son
ocluohzodos poro reflejor los lendencios méds reciontes.

Lo determanccidn de ko odecuodo dosificocion de loz porfidos iribitora: depende de varios
foctores, incliido lo estimocién del momento y reclizocsén de los odives por impuesios
diferidos y del momento esperada de los pagos por impuestes. los flujos reales de cobros y
pagoes por impueslo sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizados por o
Compaiiia, coma consmscuancia da cambics en la legislecién fiscal, o de transaccionas futura:
no previstos que pudieron afectar a los saldos ribularios.

iil] Provisooes

Debido o kbox mcomidumbres inherentes o lox ssfimaciones necesaorios paro determinar o
imporie de los provisionss, lo: desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos,
ofiginalmente, sobre la base de las estimociones realizodas.

la determinocién de la canfidod o provisioner esid besoda en ko mejer asfimacién de os
desembolsos que serd neeesario poger por la cormaspondiente obligacién, tomande en
consideracion toda lo infarmacién disponible o la fecha de ciers, incluyendo la opinidn de
aeparios independiantas tales come asesores legales v consuliores,

m)  Actives Finoncieros

Los octivos finoncieros 36 dasifcon dentro de los siguientes cotagorios: adives financieros "al valor
rozenoble con cambios en los resubtodes”, Tinversiones montenidas hosto el vencimianio® “octivas

financisros disponibles poro lo venta™, ¥ “préstamos y pertides por cebrar”. Lo closificacian

depende de lo natwralezo y propésite de los octivos financieros v se determing al mements del
reconocimients iniclal. Todos las compros o venlas regulores de activos Financiercs son
reconccidas y dadas de bajo o lo fecha de la tonsoccidn. las compros o ventas regulares son
todos wouelles compras o ventos de octivos financierss que requieran lo enirego de ochvos deatre
del mareo de fempo estoblecide por una regulacidn o acuerdo en &l meccads,
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Daterioro da las Cuentas por Cobror Comerciales

Los cwentos por cobeor y ofros cugnias por cobror son reconocidos inicialments of valor razonable,
genorolments ¢l monto de lo facture original.

El deleriore para cuentos de dudose cobro fus determinodo medionte un ondlisis establecide per

lo Compariia del solde de sus crédiles por venlas al cierre de cada sjercicio, y se disminuye por
los costigos de les créditas por venios considerades imecuperables,

Posivos Financienos

Les pasivas Fnoncieros 3¢ clesifican como pative corriente @ mens: que lo Compoila fengo
deracho incondisional de diferir &l page de la chligacisn por lo menos 12 meses detpués de la
fecha del estado de siluacidn lnanciero,

Chligociones Bencanos y Finoncleras

las deudos bancarias y financleros se reconacen inkaalmente ol valer rominal que se aproxima ol
valer razenoble nelo de los costos incurrides de lo fronsoccion, En ejercicios postariores, los
deudos se axpresan al coste amartizada.

Cuentas por pogar comerciales y olras cuenics por pogar

Las desdas comerciales son reeanacidas ol volor raronable, generalmente ol valor naminal de la
obligacidn de pogo.

Muavas normas y modificociones efectivas en el 2014 releventes para Novacero
Maodificaciones o ko NIC 32 - Compensocion de odfivos finoncieros y posivos finonciaros

La Compaofia ha aplicads las modificocionses a la NIC 32 Compensacién de Adfivos Financieros y

Pasivos Financleros por primern vez en el presenta afio,

Dichas madificociones explican los requermisntos inherentes a lo compensocién de octivos
finoncieten y posivos finoncieres,  Especificomente, los modificociones explicon ef sgniicooo
“ochuciments, bene wn derecho exigible legolmente o compensor los impories reconocidos” y
“reclizor &l active y liquidar ol posive simuliGneamente”.

Las modihcaciones han side aplicados de manera rafrospective. En vista de que la Compafia no
manfiene aclives finoncieros y posives financierss que closifiguen pore compensocién, o
aplicocidn de lox modificociones no ho ofectada ks revelociones o los importes reconocidos en los
sstodos fnanciaros de lo Compoafio. lo Compofia ho evoluode o olguno: de sut octives
finoncieros o poasivas finonciercs colifiquen poro compensocion segin of crileric establecido en los
madikcaciones y concluyd que lo aplicacion de los modificaciones no ha lenido impacio en los
importes reconacidos en los estades finencieres de la Compoiia.

Maodificaciones a la NIC 34 Revelaciones de Importe Recuperable para Acfives Nao Financieros

lo Compafiia ho oplicodo los medificociones a la NIC 36 Revelaciones de imporie Recuperable
pom Activos Mo Financieros por primera vez en al presente afo. las madificociones a lo NIC 36
ormiten ol regquenmiento de revalor l importe recuparable de vna Unidad Generadora de Elective
(UZE] a b Cju fo plusvalia u oiros odives |nhnﬂg:blﬁ: con largas widas Ofiles hablon sido
asignodos cuando no existio delersora o revarso con respecto a lo UGE.
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Asimismo, los maodificacionss ogregan requerimientos de revelacion adiclonales gue se aplican
cuande se mide o importe recuperable de un active @ una UGE a valor razonchie menas los
costos de disposicion. Lstos nueves revelociones incluyen la jerorgquio del volor razenable,
suposiciones clove y tcnicos dé volorocion oplicodas, en conjuncide con o revelocion requenda
por bo MNIlF 13 Medicion dal Valor Rozonable.

lo oplicocion de esies modificociones no ho tenide impodio malesiol en lot revelacienas de loe
astodos finoncieros de la Compafila.

Modificaciones o la NIC 39 Novacidn de Derivades y Continuacidn de lo Contobilidad de
Cobertura

La Componio ha oplicods ks modificnciones a la NIC 39 Novacitn de Derivados y Conbinuacidn
de lo Coninbilidod de Cobernuma por primera vez en ¢l presente afo. |os modificociones a ko NIC
39 son mds Rexibles con al requerimiento de descantinvar lo comabilided de cobarura cuando un
derivodo, designodo como ingtrumento de coberfur, e novado bajo cieras circunstoncias, Lo
modificociones, odemds, axplican gue cualquier combio ol valor razonoble de los derivades,
dusignades como instrumenle de coberture, preducte de lo novocidn debe incluirse en lo

avaluocidn y medicién de lo efectivided de cobartura.

Los modificociones hon side oplicados de monero refroapectiva. En razdn de que lo compodia no
fiene devivodos que essn wislos o lo novocién, ko oplicocidn de estns modificociones no ha kenido
impacio en los reveletiones o en los importes meconocidos en - los evlades hinonciercs de la

Companio,
MNormas nuevas y revisodas en relocién o consolidacién, ecuerdos conjunios, asociadas y
ravelociones
MIF Titwlo Liectva a portir
MlIF 8 Insinenenins Financiwos Enees 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedeniey de contrates con Emro 1, 2007
Climnigs
Modificociones ala MNIF 11 Contobilizecién de adguizicionss da
Interesas en Oparociones Conjunias Eners |, 2016
Maodificociones cla NIC 16 Clorificacian de los méledos acepiobles
y la NIC 38 do depreciacién y amortizociin. Enero |, 2015
Maodificociones o la NIC 19 Plones de beneficios definades:
Aporincionss de los empleados Jubia 1,2014
Medilicoziones o los NIF Majoras onuales o los MIF Cido Julin 1, 2014 con
2000- 2092 axcapciones limiodas
Medificacionas a las NI Mejoros onuades @ los MIF Cicle
2011 - 2013 Julie 1, 2014

MNIEF ¥, “Instrumenics financierss”

Lo NIFF @ emifido =n noviembre del 2009, inedujo nuevor requisitos para la closificacicn v
medicién de aclives financiercs, Esta norma se medificd postericements en octubre del 2010 pars
incluir los requisitos pora ba clasificacion y medicidn de pasives financiercs, asl come v bajo en
les astodos financieres, y an noviembre del 2013, Incluyé nuevas requisitos pare la contabilidad
de cobortura geserol.  En julic de! 2014, s emiid oo wersién revisade de la NIF 9,
principalmenie parg incluir lo siguiants:
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feguenminnios do delerioro pora ochives knonoeras y,

Modificociones limitadas o los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una colegerio
do medicién a “valor razonable con combios en ofro resullade integral®, para clerta:
instrsmanios deudore: simples.

- Todes lee sctives financieros que se clasificon dentra dal olecance de la NIC 39 - Instrumentos
Finoncieras, s reconocerdn posleriormente a sw cosle amodizade o vaolor rezonchle.
Espacificamants, los instrumantos de deudo que se mantanen dentro de un modele de negecio
cuyo objetive 1ea & de recaudar los fujos de efective controctuales, y que tengon flujos de
efactivo controctucles que son dncomente pagos de copitsl o inleresss sobre el copiiol pendiente
por ko genecal 5o miden ol costo amardizndo al final de los periodes conlobles posteriores. Los
instrymentos de deuvda monlenidos en un models de segodio cuyo objelvo se cumple fonio o
recoudor ios flujos de elective comfrociuoles como por lo vento de oclivos finoncieros, v gue
lengan iérmminos controchuales del octive finonciens gue don lugor en fechos especihicns o Bujes
de efectivo gue solo comlituyen pogos de copdol e inleresss sobre ol importe del principal
pendionts, son medidos o volor rozonoble con cambios en obro resvliads integrol.  Todos los
ofras inversions: de deuda y de potrimonic se miden o sus valores razonables of final de los
periodos contobles poseriores. Ademds, baje la MNIF 9, la: enlidodes pueden hacer una
eleccién imavocable poro presentor loz combios posteriores en ol valer razonoble de una
inversién de poirimonic |no mantenida para negociar) en alvo resullade integrol, y solo con el
ingresa por dividendos generalmente reconacide en el resuliade del perieda.

- En la medicién de los pasives financiercs designades a valer rozenable con combics en
resultades, la NIF @ requiere que el importe generado por cambie en el valer rozonable del
pasive Hnanciera que sea alrfbuible @ combios en el rissge de erddito del referido posive, e
prasente an olro rewdiodo infegral, @ menaos gue, ol reconocimianio de los efecios de los combios
on ol tipigo de crédito del posive en ofro resuhado integral gerere uno aumelrio contoble en e
redulfade del periodo. Los combios en el volor mzensable atnbuible al rissge de crédito de un
posive financiero no 1on posieriormente reclasificodos ol resultado del periodo.  Segin la MNIC
39, la waalidod del imporis del combic en el valor razoncble del posvo finandiero designade o
wolor razonable con combios en nesohodos e presenta an o resuliods del pericdo.

NIIF 15, “Ingresos Procedenies de conirgios con los dientes”

En mayo del 7014 se emific la MIIF 15, gue esloblece un modale amento y detollode que deben
uiilizas las enfidode: en el mgise y reconocimiento de ingresoe procedentes de controtos con
clientes. Lo NIF 1.5 reemplozerd el octual lineamiento de reconocimiento de ingreses, incluyends
lo NIC 18 Ingresas, la MIC 11 Contrate: de Construeeidn y los intarpratociones respectivas en la
lecha en que enire en vigencia.

El principio fundomentol de lo MIF 15 s que una entided deberia reconocer &l ingrese gue
reprasenta lo transferencia de bienes o servicios astablecides contraciualmants a los clientes, en un
imporle qua refleje lo controprestacidn gue lo entidod espera recibir o combio de bisnes o
servicios. Especificoments, la norma afiade un modelo de 5 pases pora conmbilizar & ingresa:

Pasa 1: ideniificor el conkabo con los clientes

Paso 2: identificor los obligaciones de ejecucion mn ol contrato,

Paso 3. determinar e precic de lo ronsoccide.

Pata 4: divribuir & precio de fronsocridn a los obligocsones de sjecucidn en of contrato.
Paza 3 reconocer e ingreso cuonde (o en kb medida que| la estidad olnfogo la
obligacién
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Sagin lo NIF 15, uno enfidod contabiliza un ingreso cuando o en ko medide que} se sofishage
una obligocién de ejecucida, o3 decir, cuandoe el "conirol” de los bienes y servicios relocionados
con uno obligacion de ejscucién poriicular es fransferide ol cliente. 5o han ofiadide muches mas
linsamiontos detallodes en la NIF 15 pore poder onolizar sitvacionss especificas.  Ademas, lo
MIF 15 requiere amplios revelociones.

Modificociones a bs NIC 16 y NIC 38, “Ackarocién de los Mitodos Acepiobles do Depreciocitn
y Amortizocién”

Los madificaciones o lo NIC 14 les prohiben o los entidodes utilizar un mélede de depreciocién
para parlidas de propiedod, plonia y equipe bosoado en ol Ingress,  Mienras que los
modificaciones o la NIC 38 inroducen la presuncién rebatible de que el ingreso no &3
principio apropiodo para la amertizacion de un aclive inlongible. [sto presuncion solo puade ser
rebakdo on lox dos siguienies Circumsloncios:

- Cuando ol octive intangible ot axprescdo como medido de ingreso o
- Cuando e pueda demostrar que un ingreso y #l consumeo de beneficlos ecandmices del activo
intanglble se encventran sstrechamente relocionados.

Los medibeaciones se oplicon prospectivomente paro periodes anvoles que comiencen a partir del
1 de enero de 3016 o posmriormente. En la octualidod, is Compaflio mo &l mélodo de lineo
recia pora ko deprecacion y amoriizocida de propiedodes, plonta, equipo y bianes intangibles,
respeclivamente. Lo Adminiracién de lo Compafiio contidera qua ol métads de finea recta o3 ol
mas oproplade para reflejor o consvme de benelicics econdmicos inherentes o los redpectivos
activas, por lg tanto, lo Adminisracién de la Compafila no anheipa que lo aplicacién de estas
modificocionas o lo NIC 16y la NIC 38 rendrdn un impacic material en los esiodos financleros de
b Compadia,

Modificaciones o la NIC 19, "Plones de Beneficios Definidos: Aportacionos de los empleados”

Las modificaciones o lo MIC 19 explicon cémo deberion contabilizane les oportaciones de los
empleados o lerceras paries que @ encuentran vinculadas a los planes de beneficios definidos,
medionin la consideracidn de sl dichos beneheios dependen del nimera de ofics de servicio dal
emplaada.

Poro lot eporiociones gque son independientes del nimere de ofios de servicio, o estidad los
puede reconocer come und feduccién en el coste dal servicio en el perlode en &l que se proste of
servicio o aliibuitles o los periodos de servicia del empleade uilizonde ¢l métode de la unided de
crédito proyactade, mientioe que los oportacionss gue dependen del nimero de aros de servicia,
s¢ requiere gue la entided los alribuya o los afes de servicio del empleades

Mejoras onvoles o ke NIIF Ciclo 2010 - 2012

Loz mejoras anuales o los NIF Cide 2010.2012 Incluyen algunos cambios o varios NIIF que se
encuentran resumidos o continuacidn:

- Las modificacionss o la NIF 2 (i} cambian las definicienss de “condicionss necesarias para lo
irevocabilidod de lo concesidén” y “condicionus de marcoda” y [i] afioden definiciones para
“condiciones de rendimionto” y “condiciones de serncio”, gue onloriormente e encontroban
inchadas en b defniciée de “condicione: de imevocobilidod de b concesiGn®.  los
modilicacionas o la MIF 2 s encuentron vigenles paro transocciones de pogos basodos en
occianes, en lex que ko facha de olorgamisnic es ol 1 de julia de 2014 o posterior.
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- Los modificociones o la MIIF 3 explicon gue la contraprestacidn confingente, clasificada coma un
aclive o pasiva, deberia medirse o valor razonable en code fecha sobre o que se informa,
independieniements de que lo consideracidn contingente 10 un nsirumento finonciero dentro del
olconce de lo MIF 9, de ko NIC 39, o un oclivo 0 posive no finonciero.  los combios ol volor
ranonabie [que no 1w rofen de cjudes de o medicidn del periode) deberion reconocerse como
gonancios o pérdidos. los modificociones o lo NIF 3 se encuentron vigenles pora
combinacione: de negocios en los gue lo fecha de odquisicitn seo ol | de julic del 2014 o
poshetion.

las modificocionss a la MNIF B: [i] requieren que una entidod revels los juicios de lo gerencia al
aphear lox eriterios do sgregacidn o los segmenios de operacién, inchrendo uno descripeidn de
los segmanios operatives ahadidos ¥ los indicaderes acondmicos evoluades para determinar qua
los segmantas tengan “carscterisicos scondmicas similarss” v (i} clorifican que uno conciliocidn
del rotal de aclives de segmentos sobre los que se debe informer, con relacion o los octives de lo
entidad solo deberia incluirse s los aclives del segmento se proporcionan, de maner regulor, ol
responsable de lo tama de decisiones de operocian.

Los modificocionas a los bosas pore los concluziones de lo NIF 1] odoran que lo emitidn de
&sin norma y laa modilicociones posteriones a ka NIC 39 y a lo NEF 9 no suprimen ko eapacidad
de madif lai cesnios por cobror v por pogor o conlo plaro sin ioso de inlerss estoblecida;, a los
impories de lo locturas tin desconlear, cuondo el olecto de descontor no sea significotive, En
vista de gue las modificociones no confienen ninguno fecho para entrar en vigencia, e
considern gue deben entrar en vigencia de inmediale.

las maodificacionss o la MIC 14 y la NIC 38 eliminan clerias inconsistencios en la contabilidad
de dapreciacién y/e emertizacidn acumuleda cvande se reevalia una perfide de propiedad,
planta y equipe o un active infangible. los normas medificodos clorifican que of importe n
libros brute se ajusia consistenternente con la revaluacién da Impone en libros del active y que lo
amorfizacién y/o depreciacian acumdoda es lo diferencia enkre el importe bruto en libros y ol
imparte del active, luego dé candiderar los pardidas por deterione ecumulodos.

- Los modibcacionss a lo NIC 24 dorificon que vao empreso odminisrodore que provee de
servicios de personol clove de lo gerencia o lo enfidod que inlorma, &3 unc porie relocionada de
dicha entidod informonte. Por conuguenie, lo entidod que nforma deberia revelor como
ransocoones ooh panes relacicnadas, los impores incurrides pora el servidio pogode o por
pagor o la emprese administrodore por proporcionar servicios de persenal clave de lo gerenca.
Sin embarge, no s& iequisre io revelocion de los compananiae da diche compensacion,

Mejoras anvales a kas NIIF Cigle 20171 - 2013

Las mejaras anvales a los NIF Cicla 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF

gue se encuentran resumidas o continuacian.

- los modilicociones @ la NIF 3 clarifican que esto norma no oplice o lo contobilizacién de
farmacidn de wodo tipo de ocuerde conjusto en los mstodos Bmoncieros de diche ocuerde
conjunio,

- los modificociones @ ko NIF 13 explicon que ol alcance de lo excepcién del ponalolio de
inversiones pora medic el volor rozonable de un grupo de octives lfinoncieros y pasives
financiercs en una bose nela, incluye o todos los contrales qua estén dentro del alcance de, y
contabilizodos de acuerde con la MIC 39 o la NIF ©, incluso si estos contratos no cumplen con
les definicionee da activor financiercs o posivos finoncieros eatablecidos en la NIC 372,
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- Los modificociones o lo NIC 40 ocloron gue o NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
axcluyenses y, lo oplicocién de ombos normos puede ser reguenida. Por lo tondo, una entidad
que odquinm una propeedod de inversion debe determinor sk

a} E inmueble cumple con lo definicidn de propiedod de invenidn euoblecida en la NIC 40 y,
b} Lo remocodén cumple con ko definician de combinocién de negocios segin lo NIIF 3.

3.  Administracién de Riesges Finoncieros
Factores de Rissge Financiero

la natwrolezo de los operaciones y lo base de cliontes axpone o lo Compofiic o diversos riesgos
financieros come ei: a| riesge de precio en compra de materla prima, b] resgo de tasc de interés, <
riesgo de crédita; v, d] riesgo ambiental.

lo Administrocién de ko Compofio es responsoble por estoblecer y supervisor lo esinuchwo de
odminiskocidn de riesge de lo Componio. Los polificos de odminiuracién de riesge 20n evtoblecidas
poro identficor y anolizor kos riesgos que enfrenla lo Compofiio, estoblecer los limites y confroles de
riesgo opropiodos y mondomeor esos riesgos y o cumplimiento por porie de lo Compafiia con e
fimiles o politicas y los sissemos de odminisracidn de resgo son revisodes regulormente para reflsyor
kot combics #n loi condiciones de mercodo y en los octividodes de lo Compotiia. Por medic de
copacitocion, normas y procodimienios odminisiratives, lo Compofila busco cresr wn ombiente de
cenirol disciplinado y consiructive en el cual los empleados comprendan sus funciones v obligaciones.

a] Riesgos Precio Compra de Materic Prima

Uno de los riesgos o los gue se expone lo Compafia as la variocidn de los precios del acers a
nivel internacional,

Le Compofiia pora mitigar ol rissgo de lo variocidn de precios de ocero o nivel internocional
decidid construir lo planta de fundicion de chatarra para la fobricacién de polonguills ko misma
gue enird en luncloaamiento o porfir de ociubre de 2009 y 38 encuontro ociualmente cperando of
100% de s copocdod inuolodo pom de &din monera no depender da lo volatilidod del preco de
lo materio prima, obleniends osi uno disminucidn e sus coslos de produccion.

b] Ricsgos de Tasa de Interds

Mo exste resgo én ko voriocian de lo tosa de interds  de los operociones financieras [préstamas
bancarios, emisién de ebligaciones, fitularizacidn) que obtiene lo Compaiia a lorga plaze [mayer
a un afol ya que ton negociodos con fosa fijas y vencimiantas detarminables.

¢} Rissgo de Cridito

E! fiesgo de crédile de los dientes &s adminisirade por coda segmento de negocio, sujeto o los
polificas procedimienios y coniroles relofivos a la adminisirocién del riesgos de orédito de clientes
sstableciclo an los poliiicos de b Comparia,

lo conkdad de cridito de s chenles esia bosodo en la closificocion y evoluacion de cradite
individuol gue won definides de ocverds con esta volorocién, Al 31 de diciembre de 2014 lo
Compafic conté con 1.652 clientes (1,358 dlientes ol 31 da diciombre 2013] que adeudobon
Us§27.809.218 y ropresentoban e 100% de todos los cuenios por cobrar de clientes
[US$2.931,510 ol 31 de diciembre 2013).
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Par ol afio tarminade ol 31 de diciembre 2014

—

El requarimiante del deteriore &: analizar, para cada lecha de reparte, une base individual para
principales clientes, Adicionalments, un gran nimero de cuentos por cobror mencses son
agrupadas dentre da grupes hemegéneos y eveluados para deleriors colectivamente.

El cdlculo asid bosodo en experiencia hldnos real. Lo Compofiia no monfens coloterales como
goronfia. Lo compafio evolio lo concenfrocatn de rieigo con respecio o las cuentos por cobror
como bojo, yo que s chienles esian ubicados en varias provincios y Gudodes, fonio en ka siema,
cosia ofienle y oparon on mercodos ofomente independienies.

lo Gerencio de NOVACERD 5. A hoce piblico su compromiso de liderar los actividades
orientadas hacia lo salishaccidn de los requisitos del clisnte, ol cuidodo del ambiente donde
desarralla sus actividodes, lo seguridad v ko salud ecupacional de sus colaboradores, para ele lo
empraso ho venide implentands y cerificanda un Sistema de Gestidn Integrado 5G| basads en las
normas 150 9001 |[desde &l ofo 2001), 150 14001 [desde &l afic 2005} y OHSAS 18001:2007
{en proceso), por lo gue hace enlosis en los siguientes puntos que 1o vilales poro lo implontocidn,
funcionomisnts y mejoramiento de dicho sstersa:

Pore NOVACERD §. A e: de suprema importancio logros la solisfoccitn de nuestos clientes o
trevies del cumplimionto de sut requisitos, asi como tombién o tovés del complimiente de las
normaz y reglomenio:s que seon oplicables of producio; ol cuidodo del ambiente mediante k
identificocién, evaluacién y mitigocidn de los riesgos ombientoles en todos s procesos
cumpliends con lo legislacién ambientol vigente, Desde @ afic 2010 la Compaiia ha recibide o
cerificacion Punte Varde; osi como a la segurided y salud ocupacional de sus colaboradores; por
lo que, esla direecidn no escofima esfuerzo algune que askd destinede ol cumplimients de éstos
objativod.

El hencionamiento del 55 e susienia en lo Ideclogio Empresanal y s Ruto Estrotégico, en la
Poliica del 5G4 con s Objetivos, Indicodores y Metas, por o que todos los miembros de lo
Lo Direccicn de lo empreso roclizo mevisiones periddico fanto ol grodo de implontessidn del S0,
como o su hncionomienio y mejoromisaio, por lo que lodos bos areos de ko ciganizacién
implanton, manSiensn y mejoron los odividodes requerida: por ol 5GI, conscientes que sl
sofishocer los requisitos del cliente, cuidor del ombiente, ol come lo segurided y la sakud
secupacional, san condiciones para que ko emprese seo competitiva a ko large del fiempo.

Gesfidn do! Rissgo de Copital

Les objefives de la Compefia, en relacidn con o gestén del capital sen: o} sohaguardade paro
continuor como negocio an marcha; b] procurar un rendimianto paro los occionistas; y, cf montener una

estructura dptima dal copitol reduciende el costo del misme.

la Compofiia busco montener un odecwade nivel de endeudamisntc sobre &l lokal del patrimonia nelo
consideranda ko indusiia y los mercodos an los que opera. El indice anval de dewdo / patrimonio nelo
total [donde “devda” comprende lodos los préstomos Binancieros y ol “patrimenio neto® es lo wuma de
‘oz préstomos financiers: y ol polrimanic netd). Lo Compofia no fiene que cumplir con requerimisntos
regulatorios de montenimients de copitol, ol come se estobloce en lo indusirio de servicios financioros,




NOVACERD 5. A
Moty o los Estodos Finoncieros Individuoles
Por &l ono erminodo of 3 1 de diciembee 2014

Instrumentos Financieros por Calegorios

Las politicos contables paro ingrumenlos linancieros han sido aplicada: a los itlems dehajo.
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4 ook s robantng s sl
Un detalle del efective y aquivalentes de efective & como sigus:

Depdaitas en inshiiucionas Hnonelsros
lnvarsiones temporabes
Fractive en coia

Tolal

5. Cusnbos por cobror comerciales y obras cusnios por cobror

_ 3idedicombrads

2014 2013

B,128,995 4,091,587
1.681.272 1,247 BBS
11,542 11642

9821809 5351114

Le composicion da las cuentas por cobror comercioles y obras cusnfos por cobrar es el siguinnia:

3 dediclembrede.

Comercioles
Menos eslimocion porn pirdida por
deferioro de bos cusnios por cobror comencindes

Anlicipos o proveedcnes
Fideicomiso mercantl
Cantrotos invernaderas
Empleades

Oitros

Total

074 2013
31,980,524 31,234,030

L2171 306] [L904,3520]

22809218 29231510

1,159,140 746,597
574,491 820,619
14,856 :
18.075 96,618
250242 171,443

32256042 31166782

El soldo comespondiente al Fidewomio Meroonfil comesponde o valores entregodos por lo colocacdn
o los volores thularizodoes, nelo de los monics gue se refisnen de los Aujos recoudodos, los cuoles o su
veZ son ulilizados an lo concelocion de lox obligocionas del Fideicomise conforme lo determinado en el

eantrate de comshilueidn

Euisten cuenios por cobrar vencidas pera no deteriorodas. la anfigiedad de los cuentas por cobror

comarcinles y ofror devdores as al siguisnte:

- 31 de dicigmbes del 2014
Saldos

_Comante  wvencados  Tosol
Comercinles 31,151,570 g28.955 31980525
Crros devdores 2315479 131,344 2444 827
33,447 0479 Qa0.299 34 4727 348

Maonas estimacion para perdidas por deterions -

2,171,308)  [2,171,306)
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Par el afio tarminado al 31 de diciembee 2014

_3] de diciembre del 2013

Saldos
_Corrienie vencidos  Totod
Clientes 30,792,332 443 498 31,234,030
42 529,633 541,669 33071302
Menos estimocion para pérdidas por deseriom . (1,904 5200  [1,904,520]

El movimients de lo estimacién poro pérdidas por deteriore de las cuentos por cobrar comerciales y
otras cusndas par cobrar s ol siguienie:

2014 2013
Saldo ol inicio del ofia 1,904 530 1,607,459
Provision cangoda ol gasto 1515 303.081
Cashigos ehectvados [44 739) S
Soldo ol final del ofc 2,171,306 1,904,520
6.  Oiros Cridifos Fiscalws
Un resumen de los olros crédites fiscales es coma sigue:
— 31 de diciembre de,
2014 2013
Impuesto o lo solido de divisas 8075856 5738244
Retenciones en o fuenie 8955777 4 649 TAS
Impuesio ol volor ogregods - IVA ’ 74087
Total 15031633 _10.464.098

Crédito Tributaric por Impussto o lo Safida de Divisas- Reprasenton pogos de impuestos originados
par pagos de compras de motorios primas al exterior, durante el afie 2014, Segin esicblecen los
Refermas al Reglamente para la Aplicacion del Impueste a le Solide de Divisos publicadas en el
Registro Oficial N 877 del 23 de Enerc del 2013, cvande el Impuesto a ko Solida de Divisas e
susceptible de ser censiderado como crédito tributario para sl page del Impuesto a Renta Cousode &
su Anficipo esioblecido an ol Art. 4] de la Ley de Régimen Tribusario Interna, na haya sida utilizode
como fol, en fodo o en parte, en lo respective declaracidén del ejercicio econdmico comespondiente, el
conlribuyents de dicho impuasto podrd elagir enfre una de las siguienies opciones:

of Comiderar dichas valorss come gostos deducibles dnicomente en lo declorocion del Impueesio o lo
Renio comespondients al ejercicic scondmice en lo que e generaron los respectven pogos del
Impuesto o ko Solida de Divisas

b Lhikzor dichos volems coma crédite tnbulario por el page del Impueste o Renta Couwsodo o s
Anticipo ecableeide an ol Ar, 4] da la Ley e R&Em‘llﬂ Tribuiaria Inlerne, «n el sjErcicio an gue e
genararon o en las siguiantes cualro anos; o,
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gl Gaoliciter ba devalueidn de diches valores al Servicio de Renbas Intemas, dentro del siguienbe
ajercicio fiscal respecto del cual &l page fue realizade o dentro de los cuatre ejercicios posteriares,
en la forma y cumplienda los requisitos que estoblezco la Administracian Tributaria. Pora el caso
de personas noturales v bas sucesiones indivisos, obligadaes o levor contebilidad, v las sociedades,
el erédita tribularia por &l Impuesto a los Solidos de Divisos, no podrd superor &l monto

efectivamente pegade per diche impuesto.

Al 31 de diciembre dal 2074 la Carnparie :buﬂgiéndnju: o e esloblecide en la nomative viganke ufilize

el 150 comeo crédite fributario.

Crédite Tributaric por Betenciones en lo Fuente.- Representan retenciones en la heenbe gque han sido
efecluadas o lo compaiia durante el oiic 2014, Segin & Adicule Ne. 7%. Del Reglamenta para
Aplicocién de la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario Interno si existiera Impuesto a o Renta Cousodo o
si el Impuasto Cousodo en el ejercicio Corriente fuere inferior al Anticipe pagade mads las refenciones,
el contribuyente tendrd derecho o presentar un reclame de page indebids, o una solicitud de pago en
eaceso, o Ulilizor directamente como crédito fributaria sin intereses para el page del Impuesio a la Renta
que couse an los ejercicios impoditivos posleriores y hasta denfro de tres ofios contados desde ko fecha

de declaracian

¥ Inventarics

Un detalle de las invenlarios es ol siguinnbe;

Materias primas
Producios ferminados
Suminiskros y repueshos
Froducios en proceso
Importaciones an fransite

Tetal

31 de diciembre de
2074 2013

38,273,121 40,335,180
25414967 27 6469027
170,013 8,454 735
288,687

_ &671.595 6,717,856

72,931,690 B3 445465
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MOVACERO 5. Al

Motas a hos Estodos Financieros Individuoles
For el afo tarminado al 31 de diciombre 2014

Edificios
Moguinaric
Inslalacknes

Equipe de compulacian
Mopebles v ansores

Vahiculos

Acitvos an rSnsike
COiros congtreccionsg

” I ot

orumuiodo

Talal

Salde al
Alidic/13

19257
17730.114

19,692 083

19,842 562
44,707 570
5.722,235
404,134
240 737
1,624,867
A% 344
4761593
427718

7980743
o0 554 sdT

21.182.221)
372416

Tronsferand o

Venlas y/o

Saldes =

Adicipnes  Activos fijos Retiten  Apstes 31/dic/2013

2.309 672 :
11 B11 [11.945.082 0 .
123T04a3 [1L9P63.053) =
: 550,490  [198,458)
226,604  16,130,70 a
90699 1,807,494  (85.411)
202,643 : |4,178]
24,175 (92.742)
158,438 (24,527 =
83,217 .
3,648 447 4,532,435 - 4,373
4834363 1196505 [@EZ53514) 2 [ra3TE)
17,804 746 (75518 4273
6 G%E BE) 216,830 1,091
11,105,763 - (138,688)  (95,364]

4,745 443
16 B53.873

2.099.316

20,203,594
&1,064 B75
F5hd4.819
802,821
d73\72
1,958 778
512,541
1,803,152
427 718
75,810,787

116,900,605
[27.685 470
89,224,125

Al 31 de diciomben dal 2014 v 2013, lo Compafiia para garantizar obfigociones boncarios que
mantiene con instituciones bancarias loccles ha enfregede en garentia parte de lo propieded, planta

¥ BOQUipos,

la Compafia en ol cuno normol de sus operocionss moniloma lonio (03 octivos nuevos como los
exisianies, ¥ s lowts de depreciocion

. Présiomos

Al 31 de diciembra del 2014, los crédilos clorgades por inshtuclones finoncieras son a core plaze
ascendieron US§60,895, 528 que incluye copital e interesas (USS41,177 820 en el 2013); los cisabes
tienen un vencimionto de hosta 3460 dios plozo [180 dias plaze en &l 2013] y devengon tasos de
interés efectiva anuvales aquivalantes a las vigentes en el marcads bancorio y pactada entre los partes,
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Motas a los Estodos Finoncieros Individuales
Par el afie lermingde ol 31 de diclembre 2014

10. Cusntos por Pogor Comercicles y Otras Cuentos por Pagar

Un resumen de los cuentos por pogor comerciales y olas cuentos por pogor e ef siguiente:

3 dediciembrede
2013

Preveedares:
Exrariar 20, 495174 13730191
Locoles 4,149,834 _3.8467.138
24 545008 17597329
Anticipos recibidos de clientés 2,923,005 3475419
Oiiras _ 1290811 _ 1334368
Todal 28,8508 824 32408110

11.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, loz cuentos par pagar - provesdones se originan principalmente
por lo compra de inventarics y lene un vencimienio promedio de 120 dios plazo y no devengan
inberEses.

Emisién de Popel Comercial

la Compafiic previe el cumplimiento de las lermalidodes legoles y oulorizocien de o
Superintendencia de Compofias de la Repiblico del Ecunder, #l 25 da junio del 2013, medianie
Resolucion Mo, GIMV.2013.031.53, interibid en ol Registro do Mercads de Valoras ba amisién de
Popel Comercial "Caro Cupén” por un ‘monto de hosta US$15,000,000 y que se encuentron
amparados con "Garantia General”,

Al 31 da diciembre dal 2014, lo Compofiio ha dode cumplimisnio o lo esioblecids an ol conkroio de
la emiaitn de Popel comercsal v bo delerminodo en el prewpecio nicial de colococida.

El siguiente es un detolle de la emisién de popel comercial:

Reterencia Manba en LI5S Cancasian WVaneimisnla
Capital de frabape 1,000, 000 0% /el /2014 05/Ena/2015
Copitaf de trokajo 4,000,000 09 jul /2014 05/Ena,/2015
Copilel de wabajo 7,000,000 0%/l / 201.4 15/ lun/2015
Copital de wabaje 3,000,000 09/l 2014 15/ Jun/2015

Al 31 de diciembre del 2014, lo emisién de popel comercial eriging un descuente de UIS$244 445,

lo cual se devengo en los plazor previomente estoblecidos. El soldo pendiente de page del
mancionode papel comerciol oscendic o LISE14,755 555,

El descuanta en lo negociacidn de sstas popeles es equivalante o los vigentes en el mercade bancario
¥ pociads entre los portes.




MOVACERD 5. A
Motas a bos Evodes Financienos Individuobes
For el ofio terminado ol 31 de diciembre 2014

12.  Obligociones Acumulados
Un detalla do los obligaciones acumulodas es como sigue:

Porticipocidn de los trabajodores [noka 17)
Bennticias secioles

Manienimianta general - plonios de praduesidn
I partacidn

Empleadaos

Tatal

13. Ofros Préstomes Finonciercs

Un detolle do lo deudo o lango plazo es of siguients:

Prastamos bancariot o lorge plozo

Emisién de obligacién a large plaze

Fideicamiss Marcant] [Primera Tindorizocidn
Hujos Futuras)

Talel

Un rasuman de las vencimientos corrientes e como sigue:

Préstames bancarios comientes

Emision da obligociin corrientes

Fideicomiso Mercontll [Primera Titularizacisn
Hhujos Fusuros)

Todad

Preztomos boreanss

31 de diciembre de,

2014 2013
B&d.F28 [-ERE
T2V, B55 &H19,437
47,510 619,388
411 885 731,424

$3.392 178735
2133548 3590151

31 gy cicigmbes
2014 2013

19,223,831 18,942 560
10,000,000 15,000,000

. 3143568
29,223,831 37085128

31 de diciembre de,
20014 2013

9.036945  9.537.297
5,108,056 4,128,500

2367 441 1123 291
_18512.442 14,789 0B8

Consfituyen operaciens: do crédilte con insfituciones financieros del pols per US3ZE 260776
[US328. 479 B57 an ol 2013 los cusles fisnen un vencimients hasto B4 meses plare en ol 2014 ¢
2013, y devengan Masas de interds equivalentes o los vigentes en el mercode bancario y pocladas.

entre los partes,

Un detalle de les préstamos bancarnos es como sigue:

Préstamos bancanios
Menos vencirmiantol Somsnies
Todal

3] dadiciembre de,
2074 20513

28,280,776 28.479.B57
[9.036.945 [9.537 057

19.223.831 18,942,550




MOVACERD 5. A,
Muolos o los Estodos Financleros Individuales
Par ol afio terminada al 31 do diciembre 2014

Los vencimienics de los prasiarmos bancorios o lorgo plozo ton come sigue:

Ao 2054 2013
2014 . 9,537,297
05 9036945 4. 841,892
2018 5,264,937 4226322
017 4 HB6 RET 4,308 947
__En odelanre BTNV wE 3,565,379

Testial 28280778 2B AFRBET

Emisién de obligacién a large plaze

Emisién de Obligacion Inserita en al of.

Una vez que se dio cumplimientc de los formalidades legoles y culorizocién de ko Superintendencia
de Compodiios del Ecuodor, e 135 de obril del 2013, lo Compofiia inscribic en of Registro de
Mercodo de Volores Emisidn de Obbigociones por wn monio de  US$20,000,000, lb cwal e
encuentro amparada con “Goronfio General” y devenga wna toea de intenés onval equivalentes o oz
viganies en & mercoda.

la emsion de deuda os pogodera iimestralmente ol interds y semasimolmente el copital ¥ con
vencimienios hasto ol ofic 2018,

Un detalle dit la emisién de abligaciones a large plaze es come sigue;

3] de diciembre de,

2014 2013
Obligacidn amitida 15,000,000 18,750,000
Manos vencimientas eireulanses 15000000 [3.750.000]
Tl 10,000,000 15,000,000

Previo el cumplimiente do los formolidodes legales y aulorizocién de la Superiniendencio de
Compaiios de lo Repiblica del Feundor, el 8 de julie del 20010 ko Compofifa  inseribid en ol
flegittre de Marcado de Voloses lo Primera Titularizocién de Flujos Fuluros por un monto de
USE 22.000,000, los cuales we encventran amparadas con “Garantia General”, devenga una toso

de interts anval squivalenie o las vigentes en el mercodo. Esia deuda ex pogoders rimestralmenta
el inferés ol capital y con vencimiontos de 720, 1080 v 1800 dias.

Un detalle de la cuento por pogar lorgo ploze Fideicomise Merconiil [Primera Tindanzacidn de
Flujos Futures) es coma sigue:
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Salde Frdeleemizo Mercantil

[Primara Tinarizacion de Flujos Futuros)
Desembalios

Menos vencimienios circullontes

Tokal

3 de dicembrg de,
2014 2013
3,142 548 7,349 358
775127 1,083,499
[.367.441) [3.123.391]
3,142,568

Los vencimientos del Fideicomise Mercantil (Primera Tilulan zacion de Flujos Fulures] es al siguisnte:

Ao

2014
2015

Tabal

14,  Ciras deudes fiscales
Un resumen de oiros deudos facoles o3 o siguiente:

Impueesio al Valar Agregoda
Retenciones an la fuente, proveedores y robajodores

Todol

15.  Obligocionss por Beneficios Definidos

2004

4,142 568
3.! ‘ dgt’ﬁ'ﬁ'a

2013

4,206,790
3,142,548

7,349,358

— 2| dediciembrade,

2014

849384
111,319

¥80.703

Un defalle y movimienta de las obligaciones por beneficios definides ex coma sigue:

Soldo al 31 de diciembre de 2012

Costo noto del periode
Pogas efechusdas

Saldo ol 31 de diciembre da 2013

Costo nelo del periodo
Pagos elecluades

Soldoal 31 da diciembre del 2014

3,167.772
308,267
[396,275)
3079764

03533
(143,775)

2,539,522

e i
potranal  por desahucio

1,019,154
161,188
(390,783
989,597

196,502
{151,448

1,034,653

2013

2,049,290
49968

2,599,258

Tl

4,186,964

465,453
[787,058)

4,049 361

200,035
(293,222)

4,674,175

[



MOVACERD 5. Al
Motas a los Estadas Financieros Individuales
For ¢l afio terminodo ol 31 de diciembee 2074

Los impertes expunstos on ol estado de resvlindos son los siguientes:

Ada terminade al
3) de diciembre dal 2014
lubilocitn Boniticocidn
patranal por desohutio Tl

Cape del serviels earfaente AXT 337 B4,8641 Ei2 198
Cesia inanciena 205,145 &7 A4 2Faa11
(Wiilidod] perdido octuwaral 217773 A2 195 261,948
Reducciones del plon [150.742) a (150,742)
Testal 703533 124,502 200,035
Afo ferminodo al
I dediciembredel 2013

Jubilacidn Baonificacitn
patronal par deschucio Tl

Costo del sorvicio comante 412 875 B9 008 501,883
Costo financien 213745 &0 Tad 283,009
T — F2.897) 202934 130,007
Reducciones del plan [245,476) . (245,474
Taleal 308 2867 341,184 HaT 453

los principales promisos octuarioles utilizodas fueron loa siguientes:

Afie terminoda al
31 de diciembre ds,
2014 2013
Toen de detcvenia & S4% 700k
Tasa de incremenis solorial 3,00% 3,00%
Tasa de incrementa de pensiones 2,50% 2.50%
Teaua de rotacidn [promediol 171,80% 4,90%

De coslormidod con los disposiciones del Codigo de Trobojo de o Repdblico del Ecvodor, los
ampleados que hoyan cumphdo us Hempe minimo da tervico de 25 obos 8n o mismo insfifecide,
wndrin derecha a lo jubilacion patronal; y, en aguellos cozas en los cuales el empleads hayo
prestade sus servicios entre 20 y 25 afies, el beneficic se reconocerd en forma proporcional.
Ademds, el Cidigo de Trabajo estoblece gue en los casos de ferminacién de lo relocién lobeoral per
deschucio solicitade por el empleadar o por el empleads, ol empleodor bonificard al empleado con &l
25% del egunmilente o lo dlfimo remunerocion messval por coda uno de los ofics da senvicio
prastodot o la misma institlucion. le Compodio, no montigne un fonde separade  para asumir &l pogo
de eitos beneficios y eslableca reservas en bose o esludios eciucriales realizodos anualmente por wno

firma de oetuarios Independientes debidamente colificados. El matado achuarial utilizado es of de
*Costen de Crédile Unitario Provestads”
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NOVACERD 5. A,
Matas a los Estados Financiares Individualas
For ol afo lerminads ol 31 de diciembee 2014

Al 31 de dicembre dol 2014 y 2013 los hundamenios Menicos dhilizodos por el aclvario pers
ssichlecimienic de lo reserva pama jubilacién patronal fueren: o] ko remunerocidn del empleads y
disposiciones del Cédigo del Troboje, que estoblece que la pension menswal del empleado por
jubllacidn patenal ne podrd ser mayer que el salare basico unificade media del dlime afo [USS
340 en el 2014 y USSI 18 en el 2013|, ni inferiar o USE 30 daolores si solo tiena dersche a lo
jubilagidn del empleadar ¥ do USE 20 si es bensficiaria de deble jubilacién; bf 25 afies de servicio
como minime; ] bases demogréfico: del persanal; d) labla de momalidad ecuatonana; v, &) una toso
da interis ocfucrial del &,5% anval.

El ondlisis de senubibidod prssniodo onteriorments pusds no 1o mpreseniciivo de lo vahiocion real
en lo obligocion por benelicios definidos, yo que es poco probable gue of combio en los hipdlesis z¢
produzco en forma aistada unes de oiros [olgunos de lot supuesios pueden ser cormslocionados).

s imporante mencionar, que on @l andlisic de sensibilidad desarmollado, ef valer presenie de los
obligaciones por beneficios definides se caleuld wilizande ol métado de cradite unitario proyeciods,
que o5 ¢l mismo gue el aplicads en el calculo de la obligocién por beneficios delinides reconecide en

ol eslodo de sitvocidn financiers. Mo hubo combios en los métedos & hipatesis utifizados ol eloborar
al andlisiz de sensibilidad reapacto o ofos onleriores.

Coda ofic se meolizo un estudio de comporocidn entre Actives y Posvos en of que e onglizon fos

consecvencias de los politicas de imversion estralegica #n Meminas de perfiles y de riesgomendimientc
fles politicos de inversian y contrbucion se integron dentio de exle eshudic).

las principales decsiones estraiégicas que se formulon en el decumento de politica actusrial y Wcnico
dnl Fondo son:

»  Diversificocidn en los ackiver bosados en: instrumantos de capital 25%, instrumentos de deuda
50% y los bienes de inversian 25%.

= Lo sensibilided o los Hpos de inkerés que surge por ¢l Sempo de durocion de lo obligacidn por
benshicios definides 1e debe reducir an v 30% o hovés del wo de indrementos de deuda e
combinocion con jod swaps de tpos de intends.

= Mantenimiento de un respalde de copital gue de una gorontia de ¥7,5% que los octives son
suhcienies pn los précimes 12 meses.

Mo ha hobids ningin camblo en ef procese wilizade por la Compenia paro gestionar sus riesges de
periodos antericres. Un resuman dal valor actsal de los reservas matemdticas actuariales de jubilacién
patronal esloblecides en ol esfudio acivariol es el siguiente:

31 de dicigmbee o
2004 2013

Valor octuel de las reservas matemdticos

actvariales de jubilacidn potronal:
Trabajaderes con hempo de servicie igusl o mas

dn 10 afias 2925606 2,476,171
Trabejaderes con fiempe de sarvicio menor o 10

anes 713914 £03 593
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MNOVACERD 5. A
Notos o kos Egodos Finoncieros Individuales
Par al ofio tarminods al 21 de dicembes 2014

14. Po¥rimonio

i

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el copital social de lo Componia esta constituido por
45,300,000 occicnes ordinerios, pogadas y en circulocids con wn valer nominal de
U5§ 1 codo una.

Resarvo Legal

lo ley do Compafiios requiore que por lo mencs ol T0% de lo wilided anual seo apropiads
coma reserva legel hasta que éska como minime eleance el 0% del coplial social. Esta reserva
no o1 dispenible pora el poge de dividendos en efective pero puade ser capitalizada en su
wotalidad,

Resubbodos Acumulodos

Usn resumen de los resullotdes ocumylodoes es como sigue:

_31 de diciembre de,
2014 2013
Unilidades Retenidas 204678743 21,155.226
Resviodos ocumulodos provenientes de la
adopcién por primera ves de los NIF 306,455 306,455
Redervan sagun PCGA anteriaras:
Reserva por valuacién 4,786,397 4.786,397
Tetal 24771595 25,248,078

Los soldos da los siguientes cuenios surngen de la aplicacian por primeno ver de los NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cunles segin Reselucion emifida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podran ser Wilizades de ko siguients forma:

wdntnmdﬂh;d&imquhutglmdmmhadnprmpwpnmmdahﬂﬁ El salds
solo podnd e copiclizodo en ko porie gue exceda ol volor de kos pérdidos oomulodos v los del
dllimo eparcicio acondmico concluida, si fax hubisren; wilizado en abtorber pérdidas; o devuelio
en ¢l case de liquidocidn de la compadia.

Resultodos acumuledas proveniente: de ko odopcién por primara vez de los MNIIF - ncluye los
valares resullantes de los ajusies onginades an lo odopcidn por primess ver de los NIF. El salds
deodor podnd ser absorbide por ks meuliodes ocumulados. v loe del lims sjercico econdmico
conchado, 1 los hubiere.

Besorvos segin PCGA onteripres - los saldo: ocreedores de las reservas de copilal, per
valuacion o por voluacién de inversiones segin PCGA onfericres, sélo podrin sor copitalizades
an lo parte que exceda ol valar de los pérdidas acumulodas y los del ditime ejercicio econdmico
conchuido, si los hubieren; utilizado an absorber pérdidor: o devualte en &l coso de lguidocion

de la compafiia.
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MNOVACERD 3. A
Notes a kes Estados Financiercs Individuales
For &l afio terminado al 31 de diciembes 2014

17.

Impyesic a la Renta

Do ocuerde a disposiciones legales la tarifa posa el impuesto a la rento para el afia 2014 s
sitablece en ol 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultadas se copitalizon

Lo conciliocién entre lo uilidod segin eslodos finoncieros y la ulilidod grovoble ex come sigue:

31 de dicjembrede,
2014 2013
Litilidad antss de ko Porficipociin de robojodores
o lox Usifidodes & impuesic o lo Rento 3779509 9,607 870
Mds gastos no deducibles bha, 724 1,202,974
Meno: deduccionas sspeciales:
Ingreso de ducapaciiodos " [184,824)
Ciiras deduccionas f
Gastas (Ingresas) Exentos -  |295,484)
Subsotal 566,724 = 722,668
Subletal 6,446,733 10,330,538
Participacion de los irabajadores en las ufilidades
lnota 12) (B46,926) (1.441,180]
Utilidad gravable 5,579,306 _ B.B89358
Impussto o la renla, estimodo:
Tasa Impositiva del 22% sobre la wilided graveble 1,227,447 |, 955,459
Aicipa colcolad 2,244,305 2,248,290
Impuesto o lo renta comiente corgade o resullados 2,244 305 2,248,290
Tasa impositva eleshiva 22 2%

Al 31 de diciembm del 2014, la Compofiic determind como onlicipo de impuesio a lo renin de
U582 244 305; sin emborgo, o impuesto o jo rento cousodo del ofio es de US$1 227,447,
Congecuentements, la Compafiia regiiird en resubiodos USS2,244 305 equivalente ol impuesic a lo
ranta minimo.

Para sfecios del cdloyla del Anticipo de Impuesio o ko Renta, no se debesd indluir en lo férmula of volor
del revalio da los ochvos por oplicacién da los NIF, tante paro &l rubre del odive y del patvimonazo.

Se mxchyirg del cdleulo del Anticipe de Impuestc a la Ranka los mentes reberides o gastos incrementales
por la generacién de nueve empleo, odguisicidn de nuevos actives destinodos o la majora de
productividad e innovacién jeenoldgica y oguellos inversiones nyevo:s y productivas vy gostos
ehectivomente realirados que se relocionen con los boneficios tributarios para el pogo del Impeesio o
lo Renlo que reconoce o Cadigo de ko Produccicn.




MNOVACERD 5. A.
MNetas o los Estodes Financieres Individuales
Par ol afe terminodo of 3| de diciembre 2014

S0 considera como ingresos de fuente ecuclonono y grovoda con & Impuesio a ko Renle ko gononco
proveniemie de lo entjenocidén de occiones, porticipocionets y derechos de capitol De lo mizmo
monere s¢ considens ingreso gravade &l incremenio patrimenial na jesfificodo.

El mevimients da los actives y posives por impuests a la renta corriente s el siguiente:

Active
3l dedicigmbrode
2014 2013
Salde al micic de afie 10,464,098  5.258,63%
Ajustes (76,087 76,087
Page por impuesto a lo renta dal 2074 (2,229 043) (2,248,290
Impuestos refenidas por farcaras LB 084 FIATTH02
Pazive
_Jldediciembreds
2014 2013
Saldo al inicio del periode ’ .
Previsian corgodo al gaste 2,244,300 2,248,290
Compansain (2.244,308] [2,248.290)

Salde al serre del periada

A lo lecho de eue informe los declorociones del Impuesto o lo Eonio comaspondienies o ko oo del
2011 ol 2014 esian abienos a revizon por porte de los culondodes ribulorios.

impussts o lo Renin
Ingrases Gravodaos

Se considera come ingresas de fuante acuotoriona y gravados con el Impuesta a la Renta la ganancia
provenienie de ko encjenocidn da occiones, participaciones y derechos de capitol. De o misma
manera & considera ingreso grovodo e incremento polnmonial no

Exsnciones

Se evoblece una limitocion o lo exencion comespondiente o dividendas v uhilidodes, determinando
gue si ol beneficiorio efective de las ufilidodes gue perciban los sociedodes o personos noturales es
una persone notural residente en of Ecundor, lo exencién dal impuesto a la renta ne serd aplicable.

54 aliming lo exoneracién para lo ganancio ocasional provenienie de lo encjenacidn de occiones o
participaciones. Los sociedades deberdn informar este lipo de ransocciones a lo Autoridad Fiscal, su
incumplimignto serd soncionado con una multo dal 5% del valer mal de lo tronsaesidn.

5@ suoblece lo axoneracdn para log ingreso: que obtengon ks fideicomisos mercontiles sismpre gue
na realicen wna ockvidod empiesonial y los constituyentes o benehiciorics no sean resldentes en
p:m:rimﬁsmlu.
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NOVACERD 5. A.
Matas a los Estadas Financiaros Individualas
Far &l afa erminodo of 3 de diciembes 2014

Se elimino lo exencidn por depisiio o ploze fjo o lox sociedodes & insfivciones del sistemo
financiers, osi coma o los inversiones en valoces de renta fijo paro los sociedades,

Se ogrega una excnerocion pora los nuevas inversiones en los seclores econtmicos determinodos
como “industrias bdsieas”, la nxonerocicn serd de 10 afics conlados a partic del primer aflo en que
se genaren ingrasos atribuibles o dicha inversian. 5i las inversiones se realizan en cantones fronterizos
dul pais el ploze se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos
En o coso de octivos sevaluados, f gosio por depreciocitn de odives revalucdos no send dedecible.

So eshoblece une deduccibn del 150% odicional por wn periodo de don ofios sobre los
femunesociones y opores que s realice ol IESS para el cose de odulios moyores y migranies moyaores
dn 40 afics que hovan relemade ol pois,

Se eliminon las condicianes que achualmente dispane lo Lay da Régimen Tributorio Interne paro la
sliminacion de los créditos incobrobles y se estoblece que lo: mizsmas se delerminardn vio

Reglamento.

Mo se considerardn deducible: los gosios de promocién y publicidod en alimenios hiperprocesados.
El enteric para definir tol colided ko estoblecera ko autoridod sonftorio compelente.

Vio reglomente se ecloblecerdn los limites pora lo deducibilidad de gostos de regolios, servicies
wenicos, odministrotives y de consulteria en general, eloctuade entre partes refacianadas,

Sa parmite el reconocimients de achvos v posivol per impuestos diferidos, determinande gue &l
Reglomento establecerd los cosos y condiciones. los nedmas ibulorios prevalecerdn sobre les
contobles y financieros

Mo 30 ocepiond la deduccidn por pérdidos en la enojenocién ocosionol de ootiones, paricipocionses
o derechos de copital que 16 den enire portes relocionedas.

Mo s permite lo deduccidn por ol deteriors de aclivos intangibles con vida il indefinida.
Tarila da Impuesto o o Renta

Se introducen reformas a lo tanfa del Impuesta o la Renta para Socedodes, estobleciends comao tarifn
general del Impuesto o lo Renta el 22%, no cbsiante lo tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre lo
proporcidn de lo boss imponible gue corresponda o la participacidn direcla o indirecto de socios,
accionises, beneficionos o similores, que seon residentes on paroisos fiscoles o regimenes do manor
imposicidn. 5i dicha porticipocién excede del 50% ko torifo oplicoble para lo sociedod serd del 25%.

Se reforma o normaotiva relocioneda al Impueste Unico para ol sector bananero, astableciends un
impusste que oscile entre 1.25% v 2%,

Lo benshiciarios de ufilidades & dividendos que se paguen, paguen o acrediten ol exerior pagordn la
L general previsto para socisdodes previa la deduceidn de los erédites tribubarios o los que tenga
derecho.
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MONVACERO 5. AL
Matas a los Evtades Fingncieros Individealos
Por &l ofic terminade al 31 de diciembm 2014

S

18,

El ingreso grovoble que chienga une socedod o persona natural no residente en el Ecuader por lo

encienocién de occiones, parficipociones v chros demaches de copital pogore ko torifo genercl
impuesto pata los sociedades, debiendo la sociedod recepiors de lo inversidn ocluar como “sustitufe”
del contribuyante y efectuor lo retencicn del impuesta

Se madifican los porcentajes da ratencian en la fuente de Impueste a la Renta en los pagos que
efechien por concepio de pogos de primos de cesidn o reoseguros en el exterior, de ocuerdo o los
R R

El 75% de los primos de cesidn o recsequros conbralodos con sociedodes sin establocimisnic
permanente on e Ecvador, cuonde no superen el porcentaje sefialade per ko avioridad reguladore de

RGO,

El 50% de los primos de cesldn & reaseguras confratodos con sociododes sin establecimianio
permanente en &l Ecvader, cuandn wperen el porcantoje saficlode por lo outeridod regulodera de
saguIos,

En caso de que lo sociedad asegueadora del exterior sea residents liscel, esté conshiuida o ubiceds
en paraises fiscales, por of page se retendra en la fuente sobre of T00% de lo prima.

Anteipo da Impuesio o ka Renlg

Para elecios dol odlculo del Anficipo de Impuesio a lo Renin, no se debers incluir en la ldmulo of
volor del revolio de los octivas por aplicocitén de loe NIIF, tonte para el rbro del aclive y del
PETEMOnEG.

Se excluird del cdleule del Anficipo de Impusste a ka Renta los montos referidos o gastos incremenialas
por lo generacién de nusvo emples, odquisicién de nuevos oclivos desiinados o lo meyoro de
productividod @ innovocion tecnoldgico y ogquellas inversiones nuevat y productivas y gostos
slectivamente reolizados que se relocionen con los beneficios tribularios paro ol poge del impuesio o
ko Renfo que reconoce of Codigo de lo Prodeccidn.

impuesto o lo Solida de Divisas
Los pegos electuados el exterior por crédilos obienidos por enkidades ecuatorionas, estorin exenios

Unicomenie rspecic de oquellos cridiles porg financiar segmenics definidos por ol Comité de Polifica
Tribasesric.

Se estoblece como hacho generader del 150 cualquier meconismo de extincién de obligaciones
cuondo las operacionss se realicen hacio &l exterior.

Garontos
Al 37 de diciembes del 2014 y 2013, lo Compadia ho adguirido los siguientes compromisos:

- lo Compafio medionte prenda comercial ha esiregedo en garonfia inventarie  por
oproximadamente US$S7, 370,000 en of 2014 y US$ES9,000,000 en el 2013 por los
shbligociones bancorios contratodas con instituciones financieras del pais,

= Al 31 de dichembee del 2014 y 2013, kx Compoifiie poro obolizor obligacionss bancarias que
monfiens con msfituciones boncarios locoles y dal axtericr ha entregado en gorontia porte de
la propendad, plonta y equiper.
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MOVACERD 5, A,
Motas o los Estodes Financieros Individuales

Por el ano terminade o 31 de diciembre 2014

9.

Confingentes
Frocesos Judiciales

luicio Mo, 1750520 1220029, Accién Directo por conceplo del Impuesto o lo Renlo def Ejercicio
Fiscal 2004, delcliodo en Tiule de Crédito Mo. 1720120600831, al cvol & ventlo en lo Guinta
Sole del H, Tribunal de lo Fiscal Mo 1, ocualmente ki prusbos se encuentron evacuodos, por le que
e proceso e encueniro iololmente sslonciado y 0 lo espera que se dicle sentencio, cuontio
US$240,549.

luicie Mo, 1750520100150, Impugnecién a lo Reselucién No. 977012010RREVD003Z 4, por
concapto de impueste o ko renta del Ejercicia Fiscal 2005, &l cual ze ventila an ko Quinta Sala del H.
Tribunal de lo Fiscal Mo 1, acolmente ya s= han complido wtisfactoriomente todas los elopos
procesalos, not encontromos gestionands la emisidn de la sendencia respectiva, cvonfia USE
418,750.

Jicio MNe, 17502-20100153, excepciones ol Process Cooctive Mo, 1780-2010, per impuaste o lo
renta del Ejercicio Fiscal 2005, ol cual s& encuentra en consulia ante la Corle Constitucional en mérile
de la aplicacién de lo Ley de Famanta Ambiental y Oplimizacién de Recurses dal Extodo, adualmenta
nos enconiramos esperonde que lo Core Constitucional se pronuncie o kn de que se sigo
sustanciondo on lo respectiva Salo dal H. Tribunad Distrisol de lo Contenciosa Tributoria Mo, 1, cuantio
Us$. 698,749

luicio MNeo. 17506-20140025, Impugnacion: o] Resslucién Mo, 11701 2014RRECO 6680, que
contiens ¢l Acla de Delerminocidn Cemplementaria Mo, RNO-RECADECC 1 300042, por conceplo da
impuesta a lo renla del afio 2008; y, b} Acta de Determinacion Mo, 1720140100060, por conceplo
de impussto a la renta del ofie 2009, &l cual ventila an lo Sexta Sala dal H, Tribunal Distrital de lo
Contencieso Tributoric Ne.1, octualmente &l proceso e encuenira en lo slopa de evocuocidn de o
prueba, principalmente o la espera de lo presentocida de obsenociones o los informes pericioles,
cwantio U553,921,272.

Jvicio  Ne, 1750820140099, Impugnocién o Resolusdn  Soncionaiora Me,
11701201 4RREC 106878, la cval s venlilo en la Octove Sala del H. Tribungl Diskrital de lo
Contenciosa Tributarie Mo, 1, aclualmente el procese se encuenira o lo espera que sea colificada y
oceptada o trdmite, cuantio USS 172 447

la informacién por segmentos e presenic de ocuerde a lo indicado por la NIIF B “Segmentas da
Operacion”, de manero consislenta con bos informes interncs que pericdicomente son presentades y
revizades por lo Adminisiracién de lo Compafia, los cuales siven para lo loma de declsiones ocerca
de o osignacién de recursos y evaluacion de desempefio y crecimiento do cada uno de los segrmentos

operativgd.

Foro propdcites admimsirotivas lo Compofiia esta ongonizode en cinco vnidode: de negocs:

= Cublerias
Este segmenta msta enfocede a la kobricacian y comarcializacian de paredes y techos metdlicos
enfre odrod,

- lominodos

Esie sagmenio esio enfocode o lo fobrcocidn y comerciolizocion de varille de construeeidn,
angules, plofings, tee, barmns antre ofros.




MOVACERD S, AL
Motos o los Estodos Finoncienos Individuolas
Fer ol ofic ferminedo of 31 de diciembre 2014

21,

- Confermados
Este segmento estd enfocodo o le fabricocidn y comercelizocion de tubserio de dilerentes
medida: pere corpinterla metdlico y conduccidn de Huidos. Perfiles meldlicos, flejes y plonchas;
laminados en fria, y golvanizada.

- Yiales
Este sagmante #ud enfocodo o lo lobrcocidn y comenciolizocion de Mulfiploca:, Alcansarillo
Maosahen, Poentes, Guondavior

Oires

Este segmenio inchye lodes los producios que no Henen una parficipecion significativa dentre de
|z wenta: de lo compania,

El desempeiic da coda segmentc es evaluode en base a los resultodos operatives y es madide
consistentemants con |os estodes finonciercs totales de lo compodia.  Sin ambargo e
financiamiento de coda grupo (incleyenda costes linoncieros & ingresas finoncieros) v los
impuesior o lo: ganancias on administrodos y regatrodos sobre ko bose ool de lo compatio y
no son msignadas an los oparocioses de coda segmanta

Mo exisden dilerencios rpecio de los. orterios ufilizodos pora ko enbdod, en relocida o ko
medicién y valorizocién de los resullodos de los segmentos v lo valorizocion de los octivos
posivas de los mismor, No existen combios en los mélodos de medicién uilizodos para
determinat los resulbodes presentades por los sagmentos respecio del ejercicic anfarier.

Ewentas Subsecuantes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasto la fecha de emisidn de este informe {2 de marzo del 201 5)
no s& prodijeron eventos, qua on opinidn de la Adminisirocidn de lo Comparfio pudieran fener un
efucto significotivo sobre los eatodeos financieros odjuntos.

Aommbocidn de o Foodos Financieros

les estmdos financieros individuales ol y por el ofic serminado ef 31 de diciembre del 2014 han side
emitidos con autorizocién de lo gerencio y lvege puestos o consideracida do la Junto Obligatera
Anual de Accionisios an lo sendn que se realizord el & de abril dal 2015, Lo Gerencia considera que
los estades financieros serdn aprobades por les accionistas tin medificesiones.
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