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Notos 2014 2013

ACIIVOS
Acivos Comientes
Electo y equivalente de sfucivo 4 9821809 535114
Cantos por cobros comeroias y tros cuenos por cabras a 22256042 31.166782
Oros crios Fools . 19091,633 10464098
pa 7 TOGO 83465465
Ovas ocios pogodos por onfcipado. 459549
So 130.901.008

> Acces dosficados como disponible pora la vena a
Total ocio comento. 120901.008
E

Propiedades, plano y equipo. . 99224135
Acs por impuestos iros seso
Tot oeivs no coro DABIOAGA 80276905
Total ocios 295985,288 20,178,008

5 PASIVOS
Pasos comienes:
Prótomos 9 41.177,820

. Cuentas por pagorcomerciales y aras cuentes por pogor 10 22,408,116
Emisión de papal comercial " 14.755.555 14822968

> Oros prévtomos financieros 13 1o/512442 19789088
S Oros deudos sales 1 980.703 2.399.258

Obligaciones ocumulodos 2 300.151
- Toral pasivo coran 101.187.399

Pasivos no contento:
Oros Prástamos Anoncaros 13 37,085,128

E Obigociones por banal defines 15 4080361.
Toro porivos no comentes 41.154.489
Total pastos 12341

= PATRIMONIO 16
Copa 4520/00 4530/00
Faso lego 7.879.087 7.288.037

2AZ7ISOS 25248078
ZISSOS82 78615

205985,208 20,178,009

O
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NOVACERO $. A.
Estado de Resultado Integral
Por. oño terminado el 1 de diciembro del2014
[Expresado an dólraz de los Estados Unidos de América US$)

2014 2013

Nos

INGRESOS. 20 239304280 291,124707
¡COSTO DE VENTAS. 198895998 188.021.674
MARGEN BRUTO 40400302 43,109,083

Gostos de admiración 19.669.849 21412954
Depreciacionas y amorizaciones 8,151,365 9,589,153
aos nono 8881398 5120848
Poricipocán delos rabadores en los ndodes v 86692 1441,180
Ono» gatos (ingreso, no 2728 360.208
Toral Gastos 3555809 30MIA

idad osde Impuesto alo ar 4912583 160,990.

Impuesto ala reto carino 2017 12244305) 12248290)
Inpuesto ateo oido 20 57.515 7.899)

sidad del ño 27578 5910504

OTROS RESULTADOSINTEGRALES:
Pérdida ocluerial reconocida por ojos 261,968) — (130.032
Total resalidos itegals, nulos 2.469.825 5780467

(7hduohfunfi)
PA eaSormieno
Comodoro General

    

Las notas quese ocompañon forman porte integral delos estos fnoncieros



NOVACERO S.A.
Estodo de Comos en el Potrimonso
Par l año terminado el 31 de diciembre del 2014
lExpresado en dálras de los Estados Unidos de America US$)

Capital Reservo
Seal legal

Saldos l 31 de diciembre del 2012 45,300,000 6,397,187

Uriidad del año.
Dividendos pagados los accionar
Aus
Aprepiación poro reserva legal 890.850
Saldos al 31 de dicsebre del 2013 45.300.000 7,288,097

Utiidod del año.
Dividendos pagados los acciones
Ajuste
Apropiación para rosarva legal sor
Soldos al 31 de dicsembre del 2014 4500.90 7.879.087

 
Los notas quese ccompoñn formon pon nvegrol de los estados finociers.

(PtuoferasLCStock
EPA, Padino Sarmiento

Comadoro Genera

Rosolados
cumulados

22,112,985

5910,504
12,000,000]

115.439
1890,8501

25,248,078

272579
12.500 0001
1m.2281
is91.050

24.771.595

 

Total

73,810,172

5910,504
12.000,00)

115.439

77.538.215

272579
12,500,000)
111226)

77.350.682
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pa 2
Fijos de fcivo delo ocividdes de porción:
Elcano cidde anios y ono 23001457 2810921
poison 212S7L25) BaLa019%)Eladio proto polos opacos 20150208 22
turns pagados (SaB139N (2176848

loco nto rei po(cd e] pi por
las octividades de operación 13.248.806 Í5117.959)

Fijos de fcivo dea vidas de imunión
dió de pepdod, peo supo 1730046) (i7809za

Fijos de lcivo delo cividadas de inoncionon
eedede
quae 19217356 1oe1i7a

Enió de porel comenil 102309 182206
locas moral plans amé paraa (4027227Erin de cons Era17a 810853
Dudas pegaso osciacs Es00D00 2000000o mo pros por fticdo en po os covidods depaid Paisa 2300040
Amena einuse] ute del aecivo y aquvolne e oleo 2a7oJos 187834
Elncivo y equivolns de ofecivo al nio dl parado Sasima 5193780
Electo y aquivolntes e alucino el paco 232180 3351

j es
ol Crono linke= 2 di 8bo fonos EE bosrcna nadas Gasca

las notas que se ocompañn formon pare integral de las estdos financieros
  



NOVACERO S.A.
"Noros los Estados Financieros Individuales
Por el año terminado ol 31 de diciembre del 2014
[Exprasado en dores delsEstados Unidos de Américo. US$)

1 InformaciónGeneral

Norocero $. A, fue consiñudo en la cudod de Quit - Ecuador en el año 1972. Su actvidad
prncipol es la producción y comercolización de tuborio de acero, paneles estructurales, peros
conformados ol bio y parla lomnado: en caber y productos que 10 pueden fabricar con autos y
nos iasomos haes como: esmucnros meróicos pora adlicios, puentes, tores de tronsmubn,
guordoios, ocanaíiles metálicos y oros. Lo Compoñía cuenta con planas de producción en los
Suda de Quito, iso y Guoyoqu

La Compoñao er lider en el mercado de acero del país. Se coracuriza por tener diversificación y
calidad de los productos, os mismo,lo relación de más de 40 años con el mercodo ecuatoriano,lo
permi monerorhoy en día morcas propios con las ave aende lodo: lo segmentos del mercado.

La pencipol motera prima de la empresae a polonquil, la cual representa aproximadamente al 60%
de lo motera que utiza la Compañía, al 40% es acero plano,

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal ttol de Compoñío alcanzo 1,276 y 1,198
“empleados respecivomente, entre ejecutivos, porzonol odmnutratvo, comarcal, operas, producción
ycicn.

Lo Compoñío desde el año 2008 se encuenta meto an el Mercodo de Volresdel Esvader, debido o
que emite 1estumentos Financierosde deuda

2. ContablesSinifcawos

o) Bose de Prporación-

) Declaración de Cumplimiento

Los osados financieros hon sido preporados de conlomidod con la: Normas intmocionales
de nfomoción Finonciera NIF] emitidas por el Consejo de Nomos inemocionales de
Consobiidod PASE]

1) Bose de Medición

Los estados financieros hon sido proporedos sobra los boses del como histórico. El costo
heno está bosodo genoralmente an el valor rozonablo de la contraprestación entugada a.
ombo de buenos y senicis

 

El valor razonables el precio que se recibio por vender un aciwo o el valor pagado para
troraere un posivo are paricipontes de un mercado on lo fecho de valoración,
¡ndepandientemente de 1 ese precio os directamente cbseroble o esimado usizando lo oro
tecnica de vooración. Al esimor el var rozonoble de un acto o un pazo,la Compañía
heno on cuenta las corceisicos del octwo o poso que lor portcipanie: del mercado
tomaran en cuenta al bj el precio del ociwo o poso la fecha de medición. El volar
rozonoble a electos de medicón y o de teveloción en los extodos financieros, se determino,
sobre una bos de eno ipo, a excepcion delos transacciones relacionados o pogo: basados
on ccciones que encuentran denmo del oltancn de la NIF 2, loz operaciones dí
rendomento que estón denro del alcance de lo NIC 17 y las medicionque lieno algunas
simiiudes con Ól valor rozomble pero ro ton su valor razonable, tol
como el volor melo de roolización de la NIC 2 0 el volor en uzo de lo NIC 36

 



NOVACERO 5. A.
Notas los Estados Financieros Individuales
Porel año tormmado ol 31 dedame 2014

Adicionalmente a alecios de información inonciro, las medicionss efectuados a volor
ozonoble se closiican en el nel 1, 2.0 3 con bora an al grado de importancia de los
memos pora la medición del valor rozenoble en == t9olidod, los cuales se descben o
coninvacón

"Nivel, Sonprecioscotizados in ost) anmercados ocios para aciwos pasivos idénticos
¿que lo antidad puede accederula fecha de medición

Nivel 2, insumos distros os precios cotizados inicios en el Nivel 1 que son obrervbles
pora el ocio o pasivo,yo sen direc o indirectamente.

"Nivel 3, Insumos son dotes no observables para lacio o pasivo
ii] Manada Funcionol y de Reporte

Los portídos sniudos en los asados financieros indiidocies de Norocero $. A. se valoran
vsizondo la moneda del entorno económico en que la enndod opera (moneda funcional, Lo
moneda Incional de la Compoñía as el lor de lo Estados Unidos de América [USS) que
«onsiluye adomés, a moneda do presentación de los atados finonciors individuales

Eñeciva y Equivolentes de Efocivo-

Inckaye aquellos acivos financieros liquos, depósitos o mversones financieras liqudos, que se
pueden tamfomor rápidomento en efecimo on un plazo inferior a es meses y sobregios
bancarios. los sobregiros boncorios son preseodos como activos comentes on el estado de
stcción financiero
Inventos

El costo de los inventrios so determino por el método promedio ponderado; exceplo por os
inventarios en tránsito que 19 contablizan ol costo específico do la foctro máslos gostos de
importación ncunidos. Los inventarios se contabilizan lcoto o ol valorneto de realización, el
menor Elvalor nto de relización es el precio astímado de vento en el curso ordinario de los
egocios menos los coros estimados de tesminoción y los codos estimados necesarios poro lo
eno.

Los inventarios están registrados o

1) Los productos terminados y en proceso de fabricación, ol ost an lo porción comerpondiene a
la motero prima más el Úlino como di diciembre en el coso dela mono de obra y gonos de
faercocó

ll Mareas primos, suminisror y repuestos, princpalmente sa base acoso de adquisición de la
timcompro realizado,

La valorización de los prodecos obroleros, delecuoros o de leo movimento e ho seducido a su
poble valor neo de seolzación Lo Compañía no mantiene productos doñados o de lento
monito yo que éstos mgreran l proceso de chatoro. Palanquilo



NOVACERO 5. A.
Notas alos Estados Financieros Individuales
Por el año terminado al 3) de diciembre 2014

 

dl Años closficados como disponible poro la vento

Los actos mo comientos y los gupos de actor poro su disposición se claican como:
mantenidos poro la vento 1 su impone en libros es recuperable o rowés de uno operacion de.
vena y no medionte s uso conto. Esta condición o considera cumplida únicamente cuandola
vom es altamente proboblo y el acivo lo Grupo de acivos para su disposción)está disponble
para la venta inmedioto en 9 estado actual sjeto slo los Iérmios que son usos y adoptados.
pora los ventas de eos acivos [o grupo de ccivospora u disposición)

Los ociwos no contents ly Grupos de ocios poro 1 disposición] clasificados como mentendos.
poro la venta zon callados ol menor del mpone an bros y el vol razonable de los ocios.
tenores menor los costos de ventas

e) Propiedades, Planta y Equipo»

1), Medición an el momento del reconcermento:

Los paridas de propiedades,planta y equipo ss midon inciaimenta por su cow

El coso de propiedades, plonto y equipo comprende su precio de odquación més todos los
codos direcomeme relocionodos con la ubicación y lo puesa en condiciones de
anconomiento.

1 Medición posterior ol reconocimiento. madelo dl costo:

Después del reconocimiento inicial, ls propieidos. plano y equipo son regisodas al como
menos la depreciación acumulada y sl impone acumulado de las párdidos de dercioro de
valor

Los gosos de reparacionas y montensmantos se imputon o restados en el periodo en que se
producen

li] Método de deprecioción y idos nes:

El costo o valor revoluado. de propiedades,planto y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de lines recto Lo vida ¿tl eximado, volos residual y metodo de depraciación 200
rensados al finol de cada año,siendo el efecto de culquier comio en el estimado regutrado
sobre una bso prospecto,

La vda dal zo ho defiido en bose ol opone del activo sobre los beneficios esperados para la
“empresa os vidos útiles asimados delo: ocivos es comosigue

Años de Vido
Activos Util, estimados

Edificios 20
Instolociones 10
Moquinaria y mobiliarios 10
Veco 5
Equiposde compusación 3



NOVACERO 5. A.
¡Netos los Estados Financieros Individvclos
Porol oño terminado al 31 de diciembre 2014

Cuondo pones sigribcomos de la proprdod, plano y equipo requieran ser reemplazados de
'empo en tiempo,lo Compañia copliza ales pones como actos indviducies con us vidas
dios especificas y depreciación respectivamanto

A Beneficios o Empleados -

11. Boneficios definidos:Jbilción potronal y bonificación por desahucio

El coso de los bonolicios defino: fublloción patronal y bonificación por desohuco] es
determinado utlizondo el Método de la Unidod de Crédito Proyectado, con voloraciones
cturiolsreclizados olfiolde coda periodo,

Los costos por servicios presente y pasado sa reconacen en el resido del año en el que so
generan,as: como el inteás narco generado por la obligación de benafro deindo.

Las nuevos mediciones, que comprenden as ganoncios y pérdidas acuarols, se soconocen en
«el esado de soción inanciera con corgo o abono o omo resuldo integral en el perodo en
¿que se producen El reconocimiento dolos gononciay perdidos actuales en aro resido
imegrlse seljon inmacicramento en los gononcios acumulados y no son recsicados la
vidad o párdudo del periodo.

+1 Poricipoción de los robojodores.

la Compañía reconoce un potivo y un gotto por la participación de los taboyadores an as
vidades de la Compañía. Este Beneficio sn calcula a la tasa del 15% de las uilidados
liquidos de acuerdo con disposiciones lgoles

el Prorisienes-

Los prorsiones se reconocen cuando:
- Lo Compañía one una obligación presento, yo seo legol o impliio, como resutdo de

sucesos pasados,
— Es probable que voya sernecesario uno salida de recursos para liquidar y.
— Elimpore se ho osímado de formo Fable

H insrumentos Financieros

Lo Compañía reconoce un activo a pasivo finncioro un elestado do situación finoncera cuando
ze convierte en pare de la dispoiciones contractuales de un :narumento financiera. Un achwo
financiero as eliminado del estado de situación inonciera cuondo expira los derechos o recibir
loz fos de afecivo del ociwo financiero o la Compoñío tranahre el ocivo Financiero un
acero sin retener sestanciolmente los riegos y beneficios del cciwo. Un porno fnoncero es
eliminado cuando la: bligociones de la Compañía espacficadas enel conato as hon ligudodo.
+ bien hayan expirado

Los inramentos finonciaros comprendenlasweones an instrumentos de potrimomo, depósitos a
plazo, ricos por ventos y oros crios, efectivo y equiclentes de elecivo, préstamos y deudos
comercios y oros deudos. Los mstrumorsos fnascieros de la Compoñía son closiicados en los
Eguren comgorios



NOVACERO 5. A.
Notos alos Estados Finonciros Individuales
Por oño terinado al 31 de diciembre 2014

-  Aivos finarciaros al volor razonable con combios en el estado de resultados: comprende
Principalmente al slectivo y oqurlentes de efecto.

=  Crécio porvenos y amos deudores.

-  Préntamor oros crddios, medidos al valorrazonablo

- Otros posos financiros medidas al costo amenizado en bose alo tora afecto de interés

lo couiicación depende de la nowolezo y al propósito del mstumento financiero y es
determinado alempo del raconocimento ici.

Los préstamos y cuentos por cobror son activos financieros no denvodos con pogos fis o
determinobles que nose conzon en un mercado activo.
Lo Compoño closiica sus activos y posios financieros la fecha de sureconocimiento inicial en
cuentas por cobror prástomos bansanos cono y largo plozo, cuentos por pogar proveedores,
misión de obigaciones, popol comercial yilorización de Hujesfutros

Los :stromenos hnonciaros se reconocen mciolmene o 2 valo rozoncble

1 Impuesto ola Renta

El impuesto a la renta del año inciye el eslclo del impuesto conente y el impuosto diferido
reconocidos de acuerdo a lo NIC 12 "Impuesto las Ganancias". El impuesto sobre lo rento os
reconocido en el estado de resuladoz, excepto cuondo asá relacionado con poridos reconocidos
lteciomente en el patrimonio onel rubro irs rsulcdosintegrales (ORI, an cuyo coso el afecto
también se reconace en el pohimonio

1) Impoeso Corren

Se boso en la uidad grovoblo (ributaric) regada durante el año. Lo ulidod growable
lero de la utlidad contable, debido o los paridas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parido: que no seran grovobles o deducibles El posivo de la Compañia por
concepto del impuesto corriente 50 clcuo ullizando los tosos Fiscales aprobados ol final de
cada penado,

1) Impaesto Derido.

El impueso dáerido es reconccdo aplicando el método del posto sobr los diernces
jemporles Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compoñío pero pogor a
recsperar en el ao por losenclomporals entro el olor en bros de los ovas y
pasivos pora propóns de repone financiero y lo corespondiene bartibuoria de estoscios y pasivos, uiizado onlo determinación dela uidadestbuables jets o inpoento
Los aces y pasivos por mpuesos dedos son gonralnente seonocidos por lodoslas
dilrencss temporolesy son coelodos lalo que esos megan la facha en que los
poawos sen pagados ls acivos seo realizados
Las diferencias temporales que poricularmento generan el mpeesto sobre lo romo diferido,
comesponde a la depreciación de la propiedad, plane y equipo, oler rozonable de oros
inversiones en valores, valvoción de los smentorios y benaficas a empleados largo plozo y
post- empleo.



NOVACERO S.A.
"Nexos los Estados Financieros Individucies
Por el oño terninodo al 31 de diciembre 2014

los actos por impuestos deidos se reconoce inicomento cuando os probable que los
vllidades gravables ftuasestorán disponibles contra los cucls los dieencias temporales
educiles puedan ser uiizadas. El impuesto diferido acivo ws ravisado un coda fecha de
repone y reducido ol momento en que ss juzgue que es probable que no se realizaránlos
bonofiio relacionadas conel impuesto

 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si exige un derecho legal
mrágiblo de compensor aciwos ributarios contra pasros tributarios y al impuesto diendo eto
relacionado con los mismo outaidad tributaria

li) Impuestos coienses y diferidos

Se reconocen como ingresa o gasto,y son inchidos en el resudo, excepto en la medida en
ue hoyon surguo de uno ronsacción o suceso que se 1oconces fuero del resutado yo 200 en
to resiodo mtegral o direcianente en el potimonio,en Cuyo coso impuesto Jombrán se
reconoce fuero del resutodo.

1 Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos por venta de produco serninodo son reconccidos cuando el riesgo y benehoos
significativos dela propiedad de los brenes hon sido transfrdos tustoncialmente al comprador lo
¿uo generalmente ocur almomento de despocho dolorbienes

la estimación por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes son
robojados delos ingresos por venta

Los ingresos sa colulón lvolor razonable de la contraprestación cobrado o por cobror, teniendo,
on cuento el more sumado de cuolquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañia pueda otorgar

Los ingresos so imputan a lo cuenta de resultados on función del criterio del devengo,es decr, en
la medido que seo probable que los beneficios económicos fluyon o lo Compañia y puedan ser
confablamento medidos, con independencia del momento en que se genero el pogo o
Fnonciamento derivado de el.

K Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación

Se regismon ol costo hatónco. oz coos y gosos se reconocen a medida que son incurridos,
rodependientemente dela fecha en que se haya evlizodo el pogo,y se seguros en el penodo en
el que se conocen

1 Estimaciones y Crioris Combles-

Lo preparación delos presents estados fnoncoros individuos en conformidad con NIF requiere
que la Admimstación roolico cenas estimaciones y estblezca olgunos 1 inborenos lo
cividad económica de la enidod con lpropósito de determinola voluación y presentación de
elgunos portdos que forman pane de los estados financieros En opinióndela gerencia de la
Compañía, lolos estimaciones y supuestos ostueron bosados en lo mejor uNización de lo
¡nformación disponilo l momento.
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1) Propiedades, planta y equipos
El morominto contbe dela inversion en propiedos, plano y equipos considera la reolización
de esimacones pora determinar el periodo de vida úl uñizado pora el cóleulo de su
depreciación y omonización

La determinación de losvidas ús requiero asimaciones respecto la nuolución tecnológica
esperado y los usos allemaivos de los activos. Las hipótesis respecto al morco lecnalógicoy su
esaralo erro implican vn grado signtcaiwo de juicio,an la medido en que el momentolo
onsolezo de los Íuuos comas tecalógicos son diicies de prerer

19 Impeesos diferidos

lo Comporña evalúa la rocuperabiidad de los aciwos por mpaesos diferidos bosóndose en
estimaciones de asultodosfuturos Dicha recuperabllidad depende, en lima insancio, delo
cspocidad dela Compoñía pora genorar beneícios mponible a lo largo del periodo en al
que son dedecibls los acivos por impuestos dilendos En el onolss sa toma en consideración
el colendorio prevato de reversion de posos por mpuesios dieidos, axí como laz
esimaciores de benaicos bibutbles, sobre lo base de propecciones neos que 200
¡calzados pora rejar las tendencias más recientes.

Lo determnación de la adecuado closificación de los poridos ributorias depende de varios
lacores, indudo lo esimación del momento y reclizacón de los ocivcs por impuestos
¿iferidos y del momento esperado de los pogos porimpuestos. Los fyos reolos de cobros y
pagos por impuerlo sobro beneficios padiían diferir de las esimaciones realizados por la
Compañia, como consecuencia de cambios enla legislación fiscal, o de hansoccionos futuras
o previstos que udkeran ofetar alos sldos tributarios,

 

li) Provisiones.

Dobudo a los inceridumires inherent «los estimaciones necesaras poro desminor el
importe delos pronssones, ls desembolsos reoles pueden dierir delos impores reconocidos,
figinalmene, sobre lo base de la esimocionesrecizados.

La determinación de la cantidad o provisionor eó borada on lo mejor estimación de los
desembolsos que será nacesono pagar por la comespondiante obligación, ramondo en
«consideración toda la información disponible a la fecha de core. incluyendo la opinión de
exparos :ndependientes ole: como csesars legales y consultores.

 

Mm] Activos Finoncioros
Los ocivos financieros se coifican dentro de los siguente conegorios. ocivosfinonciers “o valor
ozoncile con combos en lo resutodos”,“inversiones montenidas hast el vencimento” “activos
finonciros disponibles pora la vete”, y “próstomos y panidos por cobrar" Lo clouficación
depende de la nouwrolezo y propósito de los activos financieros y ze determina al momento del
reconocimiento wiciol, Todos las campros o veas regulares de acivos financieros son
reconocidosy dados de boja o la fecha de la ronsocción. Las compros o ventas regulares zon
todos aquellas compras o ventos de ocivos financieros que requieran la entrego de achwos dentro
elmarco de tempo establecido por no regulación o ocuendo en el mercado,
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Deterioro delas Cuantos por Cobror Comerciales

Los cosaos por cobror y oros cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al voor rozonctle,
gererclmente el monto de la foco original

El deterioro poro cuentos de dudoso cobro fun determinado mediante un onaltas oswblecido par
lo Compañía del soldo de su cris por ventos ol cera de cada mercci, y se disminuye por
los costgos delos cécios por ventos considerados recvperablos

Al Pasivos Financieros
Los pasivos fnoncieos se closiicon como posivo cosiente a menos que lo Compañía tenga
recho incondicional de diferir el pogo de la obligación porlo menos 12 mosos dospuér dela
facha del stado de sición Inanciero

 

Obigociones Bancarias y Financieras

los desdos bancarias y inoncieros se reconocen mcolmeno olvoornominal que se aproximaal
valor razonoble nato de los costos incuridos de la tronsocción En ejercicos posteriores, las
deudos so expresos al csao amorizado.

Csentos por pagar comarcales y oros cuentas por pegar

laz deudos comerciles son reconocidos olvalor razonable,generalmente al valor nominal de la
obligación de pogo,

o) Nuevos nomas y maiicacionoselecivas enel 2014 relovontes poro Novacero.

Modificaciones a lo NIC 32 - Compensación de actos financieros y pasivos financieros

La Compoña a oplicado las modificaciones la NIC 32 Compensación de Acivos Financieros y
Poswos Finoncierapor primera vez en el presente año

Dichos modificaciones explicon los requerimientos inberensas a lo compensación de ocivos
Finoncieros y pasivos financieros. Espaciicamente, las modificaciones explican el unificado:
“ocuolmente, heno on derecho exigiio legolmente o compensor los importes reconocidos” y
“reoizor el ocivo y hquidor el pasivo semetóneomente”

Los modiicacione han sido aplicados de manero rorospeciva,£n vito de quela Compañía no
mantene acivos fnonciros y pasos Fnonceros que cslquen poro compensación, la
picación delas mecfcocona, no bo sinctdo ls revelaciones os paras recono en los
esodos fnanciros de la Compoño. La Compoñío ho evaluado 4 olonos de sue ocios
Ánenceros o pasos Inonirs coliquen pora corpersoción según el ceoseco en los
rrodiicaciones y concoyó que la aplicación de los modificaciones no ha leido impoct en ls
importes reconocidos ens asados hnoncieros delo Compañía
Modificaciones a la NIC 26Revelaciones de Importe Recupera pora Activos No Financieros

lo Compañía ha aplicado los modificaciones a la NIC 35 Revelaciones de impore Recuperable
pora Acivos No Finonciers por primera vez en el prosome año. Las modificaciones a lo NIC 36
“rito el requerimiento de reveloel import recuporable de uno Unidad Genaradoro de Elecino.
(USE a lo que la plesalla u nos vos imongibles con largos vidas urls habían sido
sgradoscuando no exito detraro o reverso cn respecto ala UQE

1.
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Avimwmo,las modificaciones agregan requerimientos de revelación adicionalos que ze aplican
cuando se mide el impor fecuperoble de un octvo o. una UGE o valor razonable menoslos
costos de disposición Esos nuevas revelaciones incluyen lo jerarquía del valor razonable,
tuposicones lave y Mécnicos de volorocón aplicados, an conjunción con la revelación requerida
por lo Nuf 13 Medición del Volor Rozonable.

Lo oplicoción de esos modificaciones no ha tenido impacto metal an los revelacion de lor
sstodos Financieros dela Compoñío

Modificaciones a lo NIC 39 Noroción de Derivados y Cootinuoción de la Contabilidad de
Cobra.

La Compañía ho opicado las modificaciones ola NIC 39 Nowacón de Derivados y Contmuación
de la Contablidad de Cobena por primera vez en el presente aña Los modificaciones la NIC
39 son más Rexibls con el requerimuento de desconinuorlo contaba de cobenuro cuando un
derivado, designodo como nstumento de cobertura, es norado bajo cias Ccunsencias Los
modificaciones, ademán, explican que cualquier combio ol valor razonable de los derivados,
deugrados como instrumento de coberuro, producto de la novoción debe inclro en lo
volvación y mecición dela elecidad de coberwro.

 

Los modificacioses han sido aplicados de monera retrospectivo. En razón de que la compañía no
ono dermados que estén sujetos ala nowacin,lo opicación de estas modiicoc.0oss no ha tenido
impacto en los revelaciones o en los importes reconocidos on los estados financieros de la
Compañv.

¡Normas nuevas y rovisadas en relación a consolidación, acuerdos conjuntos, osociadas y
revelaciones

Ñ Tavo Eleciva a parir

nao, Insrorenos Financos Enero 1 2018
NS Ingresos procedentes de contar con Enero 1 2017

ame
Modificaciones la NI 11 Comobiizoción de adquisicionesde

Intereses as Operaciones Comjutas Enmro 1,2016
Modiicacanes ala NIC 16 Clanicoción de ls métodos ocaprabes
y lo NIC38 de dopreciocón y amomzacin Enero 1,2016
Modiicocones e la NIC 19 Planes de bonescios defino

Aporociones de os empleados Jue 1,2014.
Medicociones o los NIF. Mejoras cruces los NIF Co iio 1 2014con

2010 2012 cxceperane imitado»
Mediicacioneselas NIF Majaos onaolas NIF Ciclo

2011 2013 aio 1,2014

NIE,“instramenos Fnoncieres”

Lo NIF 9 emitida an noviembre del 2009, mnradujo nuevos requisitos pora la cosifcación y
medición de acivos financieros, Esta norma se medicó posteriormente en cctbre del 2010 pora
incllos requisos paro la cloificción y medición de pasivos financiero, oí como su baja an
los ostodosfnancieros, y en noviembro del 2013, incluyó nuevas equis: poro la contablidad
de cobemuro gereral. En juio del 2014 se mmbió oro verzón revisado de la NIF 9,
principalmente para incluirlo siguiera.
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Requerimientos de detencro para ocwos financieros y,

Modificaciones imitodaz o los requisitos de casficoción y medición alinvodacir uno casegoria
de medición o “voor tozonable con combiosen oro resulodointgral”, pora ciertos
instrumentos deudores simples

Losrequisitos clavesdelo NIF9;

Todos los octvos Financieros que so closiican denmo del olconco de lo NIC 39 Instrumentos
Financieros, 49 teconacerán posteiormente a su costo amorizado 0 volar razonable
Espocificamanto, los insrumentos de devdo que ss montinen denno de un modelo de negacio
cuyo objuivo 100 sl de recaudos los Rujos de alecivo contractuales, y que tengan flujos de
¡lecivo contracmales que zon únscomente pogos de copia  inreses sobre el copia! pendiente
por lo general e miden ol codo amortirado al final delos períodos contables posteriores. Los
intrumentos de decdo monteidos en un modelo de negocio cuyo cbjeivo so cumplo tonto al
recaudar los flujos de sleciwo contacruoles como por la vento de ocivos financieros, y que
engon Márminos conrocualos del ocivo finonciro que don lagor en fechas específicas a gos
de sleciwo que solo constituyen pogo: de copiol e inreses sobre al impone del principal
endiont, 20n medidos o vlor rozonable con combos en oo resultado megral. Todos los
os inversiones de deuda y de potrimonio se miden a us volors fozoncbles a finalde los
periodos conobles posteriores. Además, bajo la NIF 9, los entidades puedon hacor una
elección imevocoblo poro presentar los cambios postenores en el valor razonoble de una
inversión de potimonio Ino mantenida para negociaen aro resulado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el esulado del periodo.
En la medición de los pasos financieros designadosa valor razonoblo con cambios en
resultado», la NIF 9 requiere que el impor generado por combro en el olor razonable del
pasivo Ánonciro que sea atbuibe a combos en el isego de crédito del referido posiv, »e
presente on lo resuloda integral, a menos que, el reconocimiento delos afectos de los cambios
on el riesgo de crádio del pasivo en oro resultado integrolgenere una aumetía contable en el
resubado del periodo. Los combios an el valor razooable ambublo olriesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteiommense rciasificados al resubado del periodo. Según la NIC
39,la rotldad del mpore del combio an el valor razonable del poso financiero designado a
valor razonable con cambios en restados se presenta an lresulodo dol periodo.

"NIF 15, “Ingresos Procedente de corras con os cams”.

En mayo del 2014 se omitió lo NU 15. que establece un modelo extenso y derllado que deben
úélzar los enídades en el regisro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
lentes. Lo NIF 13 reemplazará el octal Ineomiento de reconocimento deingresos, incluyendo.
lo NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Conner: de Construcción y ls interpretaciones respectiva: e lo
Techo on que entra en vigencia

El pancipio fundomental de la NIF 13 os que una enidad deberia reconocar elingreso que
representa la nansforancia de bianos o servicos stabacidos contractualmonte a las dentes,un un
importe que rojo lo contraprestación que ln anidod sspura recibir o combio de bienes o
somácos. Especiicomentela noma oñade un modelo de 5 pasos paro contblizar el ingreso:

 

Paso 1. identfcar el contrato con lo cliemos.
Paso 2 sdentcorlas cbligaciones de ejecución e el convo
Poso 3. determiar el precio delo romsocción.
Paso 4. disribuir el precio de tronzocción alos obligaciones de ejecución e el contrato.
Paso $. reconocer el ingreso cuondo fo on lo medida que) la antdod sotafogo la
obligación
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Según lo NIF 15, ono enidod contabiiza un ingreso cuondo (o en la medida que] se sotlaga:
no obligación de eecuión,es deci, cuando el "conmol* de os brene y servicios relcionados
on uno obligaciónde ajeución portcor es tronlerido elciente So hon oñadido muchos més
lineomiotcs detallodos an la NIF 15 poro podar onaizasivaciones especificas. Además,la
NI15 ruquiere amplias revelociones.
 

 

Los modificaciones o la NIC 16 los prohiben u las entidades utizar un método de deprecición
para paridas de propiedad, plana y equipo basado en el ingreso. Mientras que los
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebarble. de que elingreso 00 es un
Frncipio optopiodo pora la amonización de un aciwo morgible. Esto presenció solo puedo sor
rebaño en los dos siguientes crcunslancias

- Cuondo el acivo :rangible es expretodo como medida de ingreso,
¡Cuando puedo demostrar que un ingreso y elconsumo de beneficios económicos del achwo
intangible s encuentran vstrchomenteselocionodos 

Los modiicaciones se oplicon prospectromense poro períodos anvoles que comiencen a ponir del
Y de enero de 2016 o porseriormente.. En la ocuolidod, la Compoño us el misodo de lineo
recia poro lo depreciación y omonización de propiedades, plant, equipo y bienez itongibls,
respecivamente La Adminriración dela Compolvo consdera que el método de lines recta es ol
més apropiado pora reljarel consumo de benofcios económicos inherentes a los respechvos
“silos. por lo tanto la Administración de la Compoñio no anticipa que la aplicación de estos
"modificaciones e la NIC 16 la NIC 38 tendrún un mpocto motanl en los estados fnonciros de
la Compañía

Modificaciones alo NIC 19, “Planes de Senaiios Defnidos: Aportaciones de los empleados”

los modificaciones o lo NIC 19 explicon cómo deberian comobiizarse las aporociones de los
“empleados 0 locaras porquo se encuentrenvinculadas a les planos de bonaiios definidos
mediante la consideración de xi dichos beneficios dependen del número de años de servicio del
empleado.

Pora los aportaciones que son independientes del número de años de sonic, la entdad los
puede reconocer como una reducción en elcoto del servicio anel período onel que se preso ol
zenácio o aibuilos e los periodos de servicio del empleado viizando al mátedo de la nidad de
<rédio proyectado. mientras quelos oporaciones que dependen del número de años de servico,
e requiero que la enidod los atribuya los años de senácio del empleado.
Mejoras onvoles a los NIF Ciclo 2010-2012

Las mejoras onvoles a las NIF Ciclo 20102012 incluyan cigunos combros a varas NIF quse
ncuentan esmas a continuación

Los madicaciones a la NIF 2. [) cambian los defisiconss de “condiciones necesarias paro la
irevocabaidad de lo concesión” y “condiciones de mrcodo” y li] oñoden deficanes paro
"condiciones de rendimeno” y "condiciones de senico”, que anteriormente se encontrobon
inchidos en lo delinción de “condiciones de imewccsbiidod de la concesión” lor
medicaciones a la NIF 2 0 encuenton vigentes poro bonsacciones de pogo: barodos en
ecionos, e los quela tacho de ctorgomiantosl | de jul de 2014 0 poneis
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Los modificaciones a la NIF3 explican que la contraprestación coningene, clasificada como un
civo o paso, deberia medina o valor rozorable an cado lecho sobre lo que 34 lomo,
indapendientamente de quelo consideración coningente so wn nsrumento finonciro dentro del
olconce de la NIF 9,de la NIC 39. un ocivo o poivo no finance. Los cambios ol valor
razonable (que no se hrten de oyes delo medición del periodo] debarianreconcceme como.
goroncios o párdidos. los modícociones o lo NIF 3 50 encuenton vigentes pora
incciont de negocios ens que Lo fado de aquien 00 el 1 delo dl 2014o
posterior

= los modificaciones ala NIE 8. (requieran que uno entidad revele los jicos de la gerencia ol
“aplicar los crtrios de ogregación a los segmentos de oporació,incluyendo una descripción de
los segmentos oparolivos añadida: y los indicadores económicos evoluado: pora determinar que
los segmentos tengan “corocirsicas económicas similares” y li) clariicon que una concliación
¿el toto de acivosde segmentos sobr los que se debe informar, con relacionalos ocios de la
nidad solo deberia incluir s los ocios del segmento sa proporcionan, de manero regular, al
responsable delo toma de decisones de operación

 

Las modiáicociones los hores poro las conciuicaas de la NIF 13 ocoron que la emisión de
sn noma y los modificaciones posteriores la NIC 39 ala NIF 9 no suprimen lo coporsdod
e medir las cuentos por cobror y por pogor a coo plazo sn tas de imerés esoblecda, los
importes de lo focuros sin descontr, cuondo el electo de descomor no ses sgnibcorvo. En
visa de que los modíicociones no contienen ninguno fecho poro enmar en vigencia, se
«considero que deben noren vigencia de inmediato

los medicaciones la NIC 16 lo NIC 38 slimnan cietoninconsiencias un la cotoblidad
dle deprcición y/o omonización acemulodo cuando mvalén uno ponido de propiedad,
loma y equipo 0 un ocio intangible. las nomosmodiicados lorhcan que el mpone an
Forosbruto se auto consisenement co la tevluoción de impone an ras del ocio y quela
emorizacióny/0 depreciación acumdodo 4 la dranco ento el impone bno en hos y el
spore dl aci,lego de conser las párddos por deiro ocumulados

 

 

Los modibcaciones o lo NIC 24 caricon que veo empresa admmisradoro que proves de
serácios de personal love de la gerencia la entidad que informa, es uno port rlocionado de
cho entidod informonwe.. Por consguente, lo entidad que momo debera revelar como
ronsacciones con pones relacionadas,los mpones incuridos poro el serio pagado o por
pogor ola empresa ominierodoro por proporcionar servicios de personal clave de lo gerencia.
Sin emborgo, o se requiere la revelación delos components de dicho compenzación

Mejoras anvales alos NIFCiclo 2011-2013

Las megoras onvoles los NIF Ciclo 20112013 incluyen algunas modificaciones a varias NIF
¿ue se encuentros resumidas a continuación

los modificaciones a la NIF 3 clrficon que esto normo no aplica o la contoblización de
formación de todo tipo de acuerdo cometo an los antados Anonciero= de dicho acuerdo
cion,

Las modificaciones a la NIF 13 explican que el olconce de la excepción del ponalolo de
inversonos pora medir el volor razonable de un grupo de ocivos financieros y pasivos
Fiancieros en una bote neto, inclaye o todos loscontratos que están dentro del olonce de, y
«smvasiizados de acuedo con la NIC 39 6 la NIF 9,inclro estos controtos 10 cumplen con
los definicionesde actwos inancroz o posmos financieros eablecidosenla NIC 22
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Los medicaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mtvomente
excluyenos ,lo oplicación de ambos nomos puede se requerido. Po lo tant, una entidad
que cdquiero uno propiedad de inversion debe deteminor si

«l Elsamueblo cumple con la definicion de propuedod de :nverón estblecióa en la NIC 40 y,
bl La transacción cumple con la fición ce combinación de negocios según lo NIF3

3 Rigos
Factores de Riesgo Financiero
lo notvolezo de las operaciones y la base de clientes expono a lo Compoñio a diversos nesgos
inoncieros como ol rie:go de preso en compra da moteria prino, b] riesgo de toso de interés, e)
nesgo de crédito; y, d) riesgo ombieral

la Adminaroción de la Compañía es responsable por esoblecer y suponisor la estuchra de.
“odminisración de riesgo de lo Compoño. Los políticos de administración de riesgo son esobiecidas
poro sdentficor y onolzor ls riesgos que enfrenta la Compoña, esubloce os limits y controles de.
ego oprepiodos y montorar aos riesgos y el complimieno por pomo de lo Compañía con esos
Kms. Los polsicos y los sisomos de odmunatración de riesgo son revisados rogulomerse pora rñljar
los combics en los condiciones de mercado y on los ocvidades de la Compañía Por medio de

,, normas y procedimientos ominisratvos, la Compañia busca creor wn ambiente de
control diciplizado y constructivo enel cual los empleados comprendan us funciones y obligaciones

 

o] Riesgos Precio Compra de Motera Primo

Uno de los riegos alos que se expone la Compañia e lo oriocón de los precios del acaro a
nivel internacional

Lo Compañía pora miigar el riesgo de la variación de precios de acero o nivel internacional
ecdió consirla planta de fundición de chatarra para la fabricación de polonquila la muma
que entró en funcionamiento o port de ccubra de 2009 y sa encuentro octolmense operando al
100% de su capacidad involodo poro de ext manera no depender delo volaidod del precio de
la moseño primo, obremendo a amo daminación en 5 cotos de produccion

E) Riesgos de Tosa de Interés

¡No extto riesgo on la variación dela 10: de nerés. delos operaciones financieros (préstamos
bancario, amisión de obligocionosiulerización) que sbrono lo Compañía largo pazo (mayor
un lo] ya que son negociados con toa fijas y vencimientos terminales

el Riergo de Crédito

El sieego de cuido de los ios as adminisrado por codo segmento de negoco,sto o los
polticosprocedimentos y conmolesrolrwos la adminiseación del riesgos de crédito de cientes
estblecido en ls pollicasde la Compañía.

La conidod de crédito de los cientes eso borodo en la clasificación y ercluocón de crédito
individeol que son definidos de ocuerdo con esta volorción. 31 de diciembre de 2014 lo
Compoñío contó con 1.652 cliemes [1,358 chentes al 31 de diciembre 2013) que adeudabon
US$29,809,218 y represemabon el 100% de todas los cuentos por cobrar de cientos
1U5$29,331,510 el 31 de diciombre 2013)
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Elrequerimiento del deterioro es analizar, pora cada lecho de repare. unobso individualpara
prrcpales clients. Adicionalmente, un gran número de cuentas por cobrar menores 1ón
“Sgrupadas danto de grupos homogeneos y evoluodos pora deterioro colecivamente.

El cálculo est borodo en experiencia histórica real. La Compoñí no morteno colosales como
¿oranía. La compañia evaio la concentración de riesgo con respecto las cuentes por cobrar
“como bajo,yo que sus clients eton brcodos an varias pronncws y cudodes, anto en la sera,
eta ante y cparan en mercados olomente independientes

4) Riego ambienta
lo Gerencia de NOVACHROS, A. hoce público su compromso de liderar los ocividados
nemados hocia lo sollacción de los requishos delcien, ol cuidado del ambienta donde
desarrosu acividades, lo seguidadyla salud ocupacionalde sus colaboradoras,para esto la
“mproso ha venido implantando y crtficando un Sistemade Gesión integrado SIbasado en los
nomas ISO 9001 [desde el año 2001].ISO 14001 [desde el año 2005) y OHSAS 18001:2007
Jn proceso), por lo que hace énlos en los guetos puntos que son iels pora la iplomoción,
funcionamiento y mejoramiento de dicho sama:

Poro NOVACERO 5. A. es de supremo importancia lograr la saslaccón de nuestros clients o
trás del complimiento de sus requsñtos, así como tombién o trovés del completo de los
nomas y reglamentos que seon opicables al produco, ol cuidado del ombiente mediante la
idenificación, evclvación y miigoción de los riesgos ambientales en todos sus procesos
«omplendo con lo legislación ambientel gente, Derdal cño 2010 la Compoñio ho recibidolo
«ceriicación Punto Vordo; oí como a la seguridad y solud ocupocional de uscolaboradores, por
lo que, auto direción no escama esfuerzo alguno que enú dosinado al cumplimiento de datos
objetivos

 

El funcionamiento del SOL se sustento enla Idaolegío Empresarial y zu Ruta Esvoregico, en lo
Poliica del $CÍ con 1us Objetivos, Indicadores y Matos, por lo que todos ls miembros de lo
ergonización alinean su actvidades ol cumplimiento de los planes de negocio establecidos.
Lo Direción de la emprezo ruolizo revisiones periódicos tato l grodo de implantación del SGL,
como a su funcionomento y mecramiento, por lo que todas las áreos de la organización
implorian, montenen y mejoran las ccividodes requeridas por el SGi, conscientes que el
soñicaces los requiios del ciente, cudor del ombiente, asi como lo seguridad y la salud
ocupacional, son condicionespara que la empreso seo compeñivo alo lorgo del tempo

Cesión del Riesgo de Coplal

Los objetvos de lo Compañía, un relación con lo gestión del coptol son" al solvaguardaro poro.
contnuor como negacio an marcho, b] procurar un rendimiento porolos accionista, y,6) montener na.
úsrucura óptima del copio educando el coro del mimo.

La Compañía busco montnar un adecuado nivel de endecdomiento sobre el ot! del pommonio neto
conaderando la indusno los mercados en los que opera. El índice onol de dedo / potimono nato
ota! [donde “deuda” comprende todos los próstomos financieros y el “ponímonso no” es la sumo de
los préciomos Fnonciers y el potimomo ner). Lo Compañía no lero que cumplir con requerimientos
reguarrios de mantenimiento de copital, tol como 0 estblece enla incusño de samicio financieros
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Instrumentos Financieros por Categorías

Las politos contobles poro intrumentos fnoncieros hon sido aplicado: a los tema debajo
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4. equivalentes

Un detalla del efcivo y oquiolentos de sfeciwo es comosigue:
diciambra

2014 2013

Depósitos an metucionasfnoncieros 8,128.995 4091,587
Inversiones temporales 1,881,272 1.247.885
Escivo en cojo 11542 1142
Total 9221.809 _535LI14

5 porcobrorotras

Lo comporicion delas cuotas por cobrar comerciolesy tros cuentos porcobrar s el guiente

diciambr
2014 2013

Comerciles 31,980,524 31,236,090
Manos estimación pora pérdida pordeterioro de los cuentas por cobrar comerciales (2171308 119045201

29.509.218 29,331,510

Anticipos o proveedores 1.159.160 746,592
Fideicomiso mercontl 74491 820619
Comvotosinvemaderos 34,856
Empleados 18,075 9618
Otros 280242 171469
To 32256042 31,166,782

El soldo comespondiese l fdescomiso Merconl corresponde a valores entregados por la colocación
de los valores tilrizodos, neto delos montos que s reenen de los flgos recoudados, oscuales su
vez son unlizados on lo concelación delas cbigaciones del Fidexcomiso conforme lo determinado an el
convoto de contución

Existen cuentos por cobrar vencidos pero no detenorados. La antigiedod da los cuentas por cobrar
«comercios y tros deudores as el iguenta

31 diciembre2014
en

—Sorense vencdos Total

Comercios 31,151,570 828,955 31,980,525
Oros dedores 2315472 131344

33,467,049 960.299 34,427,348
Menos otimación para pérdidos pordeterioro -— 171.308) (2171306)

2
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———_3ldie diciembre del2013
Sos

Comente Total

Cite 30792332 443,698 31,236,000
Oros derdores 1Z37301 973971 1835272

32.329.633 541669 33,071,302
Menos esimoción pora pérdidas por deterioro 11.904.520) 11,904,520]

El movimento dela enimoción poro pérdidas por deterioro de ls cuentos por cobrar comerciales. y
tas cuentos por cobraresol guiente

 

dede,
2014 2013

Soldo al meo del año. 1.904,520 1.601.459
Provisión corgado al gasto 3NLSIS. 303,061
Conigos elecrodos —
Soldo ol finaldel año. 2.171.306 1,904,520

$. Cráditosiscols
Un resumen delos oos créditos ficos os comosigue:

 

dede,
2014 2013

Impuesto ola salido de divisas 8075858 5738246
Retenciones on la fuente 8953777 4649765
Impueco ol volor ogregado VA. —_26987.
a] 15.931633 10,464,098

Crédito Tributo por Impuesto a lo Salida de Divisos- Representan pogos de impuestos originados
por pogos de compras de motoras primos al extnor, duranto el año 2014, Según establecen los
Fsfornos ol Reglamento pora la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisos publicadas en al
Reguto Oficio! N.977 del 23 de Enero del 2013, cuando al Impuesto a la Solido de Divicas es
susceptible de sr considacado como crécito boro para el pago del Impueno a Renta Curado o
su Anticipo establecido on ol An 41 dela Ley de Régimen Tribuorio Ivumo, no hoyo sido uizado.
como tol, en todo o en parto, en lo respectivo declaración del merci económico correspondiente, el
«contribuyente de dicho mpuestopodkó olegir ente una delos guientes opciones.

ol Consderor dichos velos como gostos deuciles¿nicomento en la declaracion del impuesto o lo
Rento comespondiente al ejercicio económico en la que se genaroron los respecinos pogos del
Impuesto alo Salida de Dinsas.

E] Uñlizos dichos volores como crédito ributoño por el pogo del Impuesto a Rento Couado o su
Anticipo establecido en l An. 41 de la Ley de Régimen Trbutrio nleno,e el jeciio en que se
“enararon en os siguientes cuatro años, 0,

»
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9] Solar la devolución de dichos voleroz ol Servicio de Rentas Inemos, dentro del siguiente
vjgrcicio Fscol respecto dl cual el pago fue reclzado o dentro de lo: cuatro ejerposteriores,
anla forma y cumpliendo los requsits que ostoblezcola Acminsracion rbutria. Porel coso
e persoros nowurols y los sucesionesindivios,obligdoso llvorcontbilida, las sociadades,
el csidio inbutoio por el Impuezo o Saldos de Divsos, no podr superor el monto
sfecivomente pogado por dicho mpuesto

 

AL 31 de diciembre del 2014 lo Compoño acogríndose elo estblacido en la normativa vigente uñizo
15D como crecio buno.

Crédito Tributario por Retenciones on lo Fuente. Reprasenton retenciones en la fuente que hon sido.
ecuador e lo compoña duronte el oño 2014 Según el Ameulo No 79 Del Reglamenta para
Aglicocióndelo Ley Orgánica de Régmen TnbutaioInemo s existo Impuerto lo Rento Cousodo o
“1 ol Impuesto Cousado en el ejercicio Conienfuere inferior cl Anic:po pegado més lasretenciones,
el contribuyente tencro derecho a presentar un reclamo de pogo indebido, o una acid de pago en
exceso o uiizar directamente como crédito tbutoio sn intereses poro el pago del Impuesto ala Rento
ue cause anlos ejercicios imposiivos posteriores y host dentro de es oños contados desde la facha
de declaracion

7 oventais

Un detalla delos inventarios es el sguiento
diciombreda,—

2014 2013

Matonisprimos 30,273 121 40,335 160
Productos terminados 25414967 27669027
Sommstosy repuestos 9 170,013 8454795
Producios en proceso. 288 687
Importaciones en rónaro 6671595 0717.956
Total 79,591,996 83,465,465
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Porel año teminado ol 31 de diciembre 2014

Saldo al Tronfoencios Vemos y/0. Saldos
AU/dG/12 Adiciones —Aciosfios —Relios Añez 31/de/:

Nodepa
pa. US$ 1939771 2309.72 4245443
Continuo, 17758114 1LQ80811 [LPGSOS% 16852873

1OSO2RAS 1270.82 (11905.092) —— ae
Deprncio
a 19,942,362 55990 11981458) 207203,594
Moguario 4£707.70 726604 19130701 51,064,878
Involocones 5722235 90659 1,807.476 (55811) 7.504.819
Exuio de computación dos.136 202663 14.78 2022
Moeblsy arre 340737 24175 z 92742) au
Vemos 158,408 (24527) 1958778
Expo de cin 8327 z ss
pS atea? 632.39) Pazra 1.809.152
Oocomtrccion 3 —— 2 1azzis

Ad34z6z 1LOMSOSZ [ZSSIA 4zZn 95810209
17.204746 (75318) 74273 116909.05

Manos depreciación
pa tse0097a 2IOR30 LO 12Z6R5470)

Tol US$ 70372416 1,10568 US8eRO) (95364 8922019s

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía para gorantizar.obligociones boscarias que.
montene con insfucionesboncariaslocoles ha entregado en goranía pare dela propiedad, planta
y oauipos,
La Compoño en el co normol de sus operaciones mentores tono los octvos nuevos como los
xicos, y sus rasos de depreciación

9 Priston

AL31 de diciembre del 2014, los crááños ctorgados por inttucionss inancioras son a coro plazo y
scondieron US$60,895,528 que incluye copial e iveeses JUS$41,177,820 en el 2013), los cales
Jienen un vencimiento de hota 360 dias plazo [180 dios plozo en el 2013) y devongon tros de
¡mvaréssfeciva anuales equivoletesolas vigents en el mercado boncaro y pactado er ls portes
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10. CuentosporPagar ComercialesyOrosCuanjosporPogor
Un resomen de los cuentos por pogor comarcales y oros cuentos por pogar es el siguiente:

 

diciombre
2014 2013

Proveedores
Extror 13730,191
Locales 3.867.138

17.57.29
Antcspos recibidos de cien 31476419
Cmos 334.368
Toto 28,959,824 22.408.116

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentes por pogor. proveedores se originan principalmente
por la compro de inventarios y fono un voncimianso promedio de 180 dios plazo y no devengan
Fabes

YA EnisióndePopel Comercial
lo Compoño previo el complimieno de las formalidados logoles y outrización de la
Superintendencia de Compoñías de la República dl Ecuador, el 25 de juro del 2013, mediento
Resolución Ns. Q.IMV 201303153. nscribio en el egiao do Marcado de Valormsla omisión de
Popal Comercial "Caro Cupón” por un monta de hosto US$IS,000,000 y que se encuentros
mparados con “Garantía Gener  

A 31 de diciembre del 2014,lo Compoña ha dedo cumplimiento o o esublecio en el contar de
la emisión de Popol comercial yla desominado en el prospecto inicio de colocación.

El sagurente es un deso de la emurón de papelcomercia:

Roferoncio Manto on US$. Concesión Vencimiento

Capitol de abojo 1.000,00 09/je/Z014 05/En0/2015
Capi! de abajo 4.000.000 OO/pA/2014 05/Em8/2015
Copia! de abajo 7.000.000 OO/rA/2014 15/ke/2015
Copia de rabo 3.000.000 OP/DU/ZO1A 15/j/2015

A 31 de diciembre del 2014,la emuón de popol comercial orignó un descuento de US$244,445,
la cual se devengo en los plazos previamente estoblcidos El saldo pendiente de pago del
mencionodo papel comercl ascendió a US$14,755,555
Eldescuento o o negociación de osos popeles es aquiveleso los vigentes en el marcado boncaro
y poctado ano los partes
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12. ObligacionesAcumulados

"Un desollede los obligaciones acumuladas es como sigue

   

 

 

diciembre
201 2013

Ponicipación delos tabojadoces [nero 17] 366926 1441180
Beneficios socials 721,855 619.432
Mantenimiento general plantas de producción 67,510 $19,388
Impanoción 411365 731426
Emplecdos 95392 178725
Toral 2.139.548 3,590,151

13. Préstamos

"Un deta de la deudo a lorgo plazo es el siguien
decicion

2014 2013

Préstamos boncorios o largo plozo 18,942,560
Emisión de obligación e largo plazo 15,000,000
Fidoicomiso Mosconi [Primera Tnorización
Bajos Fur) 5 2.142,568

Total 29,223,891 37,085,128

Un resumen delosvencimientos corientes como sigue
31 de diciembre de,

2014 2013

Préstamos boncorios corrientes 9036945 9.597.297
Eninón de obligación cociente 5,108,056 4,128,500
Fideicomiso Mecontl Primero Tulorización
ajos Futros —237401 22

Tol _JOSIZ442 16.789.088
Préstamos boncorios

Consiluyen operaciones de crédio con metiuciones financieros del pois por US$28,260,776
(US$28,479.857 en el 2013) los cuales lenen un vencimiento hosto 84 mesos plazo en el 2014 y
2013. y devengan tasas de merás equwolentes las vigerts en el mercado bancario y pactados
ante los pares.

"Un detalla de los préstamos bancanos es como sigue
diciembrede,

2014 2013

Préstamos bancarios 28,260,776 28,479,857
Manos vencimientos corrientes 19.099.945) 19.5372921
Ta 19.223.831 18,942,560
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Los vencimientos delos príslamos bancarios largo plazo 10n como sigue:

 

201e 2013
2014 9.537.297
2015 9036345 6841.892
2016 3264997 4226322
2017 2686967 4308967
E

Tor 29260776 28,479,857

Emsón de obligación largo plazo
Emisión de ObligaciónInsta
Una vez que se dio cumplimiento delos formalidades legales y cutonzacón de la Superintendencia
de Compañias del Ecuador, el 15 de obri del 2013,la Compañía _macrbó en el Regisro de
Marcado de Valores Emisión de Obligaciones por wn mono de US$ZO,000,000, la cual se
encuentra omporado con “Goranta Genera”y devengo vna toro de imerés anal equivolent alos
vigentes enel mercado,

La emisón de dewdo es pogodera timestclmente el ins y somosrolmente el copial y con
vencimientos hara el año 2018
Un detalladala amis

 

de obligaciones a largo plazo es como sigue

31diciembre
2014 2013

Obligación amiido 15,000,000 18,750,000
Manos vencimientos erculomes — 15.900.000) (3750.0001
Tal 10,000,000 15.000,00

Fidoicomizo Mercantil [Primero Tviarización ajos Futuros)

Provo el cumplimento de las formolidades legales y autorización de la Superintendencia de
Compoñios de la República del Ecuador cl 8 de julio. del 2010 lo Compoñío inscribió en el
Reguiro de Mercado de Valores la Prmera Tiorizoción de Hljos Futuros por un monto de
"US$22,000,000,lascuales se encuentran amparadas con "Gerania General”, devengo una toro
le interés anual aquivalente las vigentes on l mercado. Eta deuda as pagadoro trimestralmente
«lmieré el captl y con vencimientos de 720,1080 y 1800 días 

Un detalle de lo cuonto por pagar largo plozo Fidercomso Mercanil Primero Tanloización de
Flajo Futuros] es como sigue

 

»
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—_A1 dedicombdo.
2014 2013

Solo Fidlcomio Mercon
[mero Tiorizacon e Fayos Fue) 3,142,568 7,349.35
Desembolos (775127) 11,003,499)
Menos vencimientos crelames 12367443 B129291
Tol 2,142,568

Los vencimientos del FdsicomwoMercantil (timoco Tanzacion de Flujos Futures] s al siguen:

Año 2014 2013

2014 420679
2015 3,142,568 3,142,568
Total 3,142,598. 7,349,358

Un resumen de oros dedos facolos es el siguien
— Bl dei

2014 2013

Impuesto lValor Agregado 869384 2,049,290
Retenciones en la fue, proveedores y Iraberodores ——MLL3IO — sa68
Toa 900703 2.599.258

15. Obigaciones porBeneficios Definidos

Un detello y movimiento delos obligaciones por banaficios definidos es como sigue:

tubloción —Boniicoción
poonol pordesaheco Total

 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3,167772 1,019,194 4,186,966
Cort neto delperiodo 308267. 109,453
Pogos efectuados (896,275)

—

(390,783)

—

(787.058)

Soldo al 31 de diciembre de 2013 3079764 99.597 4069:381
¿Costo neto del periodo. 703,533 196,502 900035
Pogosefocuodos (143775) (1$1,440) (293222)

Soldo al 31 de diciembre del 20141 3639522 1,034,653 4,074,173

E
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Lor impone expuenos on el eado de restosson ls guientes.

Año terminado al
31del

Jabloción —Bonificación
porronal pordesahuco Total

Coso del semvicio contento 427.337 BaÑÓr  S12198
Cont hnonciaro 209,166 raso ES
(Utidad) perdida actuarial 217.773 24.195 261.968
Reducoores del plon 11507421 (150742)
Toll 708539 196502 900035

Año termnado ol
diciembre2013
Jubilación Bonificación
patronal pordesohucio Total

Costo del servico cone 412.875 89.008 so18Ñ3
Costo financiero, 213765 59244 282.009
(Lilidos] pordida actora 2897) 202934 130,037
Reducciones del plan (245.476) . (245,470)
Toto 308,267 3611BS  6604S3

Los principales premisos octuorclesusizadas fueron los siguientes.

Año terminado ol
31 de diciembre de,

2014 2013
Toro de descuento 6sex 7.90%
Toso de incremento solrial 300% 300%
Tosa de :eremento de pensiones 2.50% 250%
Tosa de rotación (promedio 11.80%. 890%

De confomidod con los disposiciones del Codigo de robojo de lo República del Ecuador, los
ampleodos que hayon cumplo un empo minmo de sonvco de 25 años en vos miamo inició,
kandrón deco 2 lo jubliación panondl; y. an aquelos cesos en os Cucas el empleodo Hays.
presado sus sevicos ente 20 y 25 años,el beneficio se reconocerá en forma proporcional
Además, el Código de roboyoevablece que elos casos de temmnación de la relación labra! por
desahucio olciado por el empleador o porel empleodo,el empleador bonifcar al empleado cos el
25% del ezoroleso a lo Limo remuneracion mensual por coda uno de lor años de semico
presodos ala mamo insiucon. La Compoñ, o montine un fondo saporodo pora asumir el pogo
deaos beneficio y arablca reservas on bozo a ssludo vcvonaesmolzodos ansalmente por no.
fimo de octanos independientes debidamente colado». El modo actuaruizado es l de
Costo de Crit Unitario Proyectado”

ar
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Al 31 de dicomibre del 2014 y 2013 los fundamentos hienicos vizados por el actuario pora el
«stoblecmento de lo reso para jubileción patronal fueron. o) la remuneración del empleado y
disposcones del Código del Trabajo, que eswblece que la pensión mensual del empleado por
jubilación pattonal no podrá ser mayor que el solario béxico unfcado medio del limo oño [US$
340 en el 2014 y US$318 en el 2013), si inferior o US$ 30 dólaressi solo tiene derecho a lo
jubilación del empleador y de US$ 20 si 6sbeneicioio de doble jubilación, E] 25 años de servico
como mínimo, e boses demográfica del personal) tobla de manalidad ecucrriono. y, e) uno losa
¿e Imerés ocn del 6,5% anval

  

Él ondiis de senmbiidad presansodo omeriormente puede no ser repretertrvo de la vanacón rea
en la obligación por benaicos definidos, ya que es poco probable qu el combo en ls Ipútess 20
produzca en forma alada unos de otros folgunos de los supuestos pueden sor corelacionodos)
Es imponente menciono, que un el onális de sensibilidad dosorolodo, el volor presento de los
obligaciones por kaneficios definidos e coluluilizando el método de credito unio proyectado,
que es ol mismo que el aplicado en olcálculo dela obligación par benfiiosdefiidos reconoerdo en

| etodo de srvoción financiera No hubo combos an los método: e hpótes uizados al elaborar
ol onglsis de sensibilidad resto o años anteriors.
 

¡Cada año se reoliza un estudio de comparación entre Activos y Paswos en el que se analizan los
consecuencias delos pallicas de inversión esrorégica en lrminos de peras y de nesgorendimuento
las pocose inversón y contribucion e integran dentro de esto asedio)

Los principales decisiones astrolégicas que se formulen en el documento de poltica actoral y técnico
del Fondo on

-  Divraficación en los ocivos bosados en. instrumentos de copll 25%, intrumentos de deuda
50% y ls bianes de invarión 25%.

- Lo sensibilidad a los ipos de ¡teés que surge porel tempo de duracion de lo obligación por
beneficios definidos sa debo sedwcen un 30% a través del uo de instrumentos de deudo en
combinación con los swopa de npos de inarés.

- Mortenimienno de un respoldo de capital que do uno gorantia de 97,5% que los ocvos son
suficientes onlos próxumos 12 meses

1No ha habido nungon combio un el proceso uiizado por la Compañía poro gestionar sur riesgos de
períodos onericres. Un resuman delvalor octal de las eservos motamátcas ocuericias de jublación
potrnal establecidos enel eso achorioez el aguinte:

—Ade.
2014 2013

Velo acwol de las reservas maremálicos
ctuariols de jubilación potonal

Trabajadores con tiempo de servicio iguolo mos
de 10 0ños 2925.06 2476.71

Trabajadores con iempo de sonicio monce o 10.
años 713916 s0950

IÍSZZ 3079.74
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16, Patimono

a

 

Capitol Social
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el coplolsocil de la Compañía esta constwdo por
45,300,000 acciones srdinorios, pagados y en cirulcón con un valor nominal de
US$ 1 codo uno

Reservo Legol
La Ley de Compañías requiero que por lo menos el 10% de la uilidad onwol seo opropuado
omo reservo legol hasta que éna como mínimo olcance el 50% del copilsocil. Esto reseno
o es disponible poro el pago de dividendos an elecivo pero puedo ser copialzado en su
rorlidod

Resultados Acumulados

"Un resumen de los rezuliodos ocumulodos e como sigue

  

diciembre de,
2014 2013

Uilidades Resonidos 20.578.743 21,155,226
Resolodos acumulados provenientes dela
opción por primero vez de los NI 306.455 306,455

Reservas según PCGA anteriores
Reserva por valuación 3286.397 3780397

Total 24.771.595 25248.978

Los saldos de los siguientes cuentos surgen de la aplicación por primera vezdelos NIF y de los
solos según PCGA omteiores, los cuolos según Resolución omiido porla Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2013,podránsr ullizados de la aguiente forma

acumuladoslaprimeraNIE - Incluyo los
valores resuhomes de los uses originados en la adopción por primera voz de laz NIF. Elsoido.
sólo podr ser capiuizodo en la pare que axcedo al valor de las párdidas ocumuados las del
timo ejercicio económes concluido, las hubieren, uizado en absorber pérdidas,o devvelo
sn el coso de liquidación dela compañía

Bezutudos provenientes primeralas nclyo los
olores resultes delos ajustes ongmads an lo adopción por primero vez de las IF. El sláo
eudor podré er absorbido por los restado: acumulados y los del ino opero económico
«onchuido, ios hubiere

Resorvos PGA omerioms - Los saldos oereedores de lor reservas de copiol, por
volvación o por valuación de invorsiones según PCGA anteriores, aólo podrán ser copilizados
on la part que exceda alvalor de las pérdiis acumulados y las del úlimo eercico económeo.
«concluido, «los hubieren; utlzodo en obsorbar párdidos, o devuelo on l cazo de liquidación
dela compoñío
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17 impuesta

Do acuerdo a disposiciones legules la lara pora al impuesto a la rento pora el año 2014 10
stoblece en ol 22%, dsmnuyéndoso en un 10% cuando los resultados sa copitalizan

La conciliación env lo vidod según estados Snonciros le sidad grovoble es como sigue

1 de diciombrede.
2014. 2013

Uslidad ones de la Poricipoción de rabojadores
en os Uidodes e impueno la Rento 5779509 907.870
Més gasto no deducibles 666724 1202976
Manos deducciones especiales

Ingreso de discapacitados . 11a4324)
Oros dedoccionos
Goats agresos] Exentos Ñ 295.484

Sobra! 066724 722668
Sabio! 6,446,233 10,330,598

Paricipocion delos habojacores en lsulidados
(roo 12) (2669241 (1441.1801
Unlidad grovabe $79.306 358

 

Impuesto ol senta, estimodo.

Tasa imposva del 22% sobre la uiidad gravable 1,227,447 1,955,659

Antcspo collado,

Impuesto a la reta coniente corgodo o rorlodos
Tasa impositva altiva

 

AL 31 de diciembre del 2014, la Compoño deseminó como omicpo de impuso a la renta de
US$2244,205,sin embargo, el impuesto a lo roma couodo del año es de US$1,227,447
Consecuentemento, la Compañia reguiró en resltodos US$2,244,305equivalente ol impuesto a lo
rento mínimo.

Paro aleciosdel cálculo del Anticipo de Impuesto lo Renta, na se deberá iciir en la Fórmula el lor
del revolo de los ochos por aplicación de las NIF, tanto poro el rubro del ocivo y del porimomo.

Se exclvirá del cóleo delAnticipo de Impuesto a la Rento los mentos rfeidos a ganosincrementelos
por la generación de nuevo empleo, adquisción de nuevos activos desimado: a la mejora de
produeividad e insovoción Iecnológica y aquellos inversones nuevos y productivos y gases
efocivomante reairados que sa relacionen con los bonaficios miborios pora el pogo dal Impuesto o.
lo Renta que reconoce el Código de la Producción.
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año terminado ol 31 de dicsembro 2014

Se considero como ingresos de fuente ecvotoiono y grovoda con el Impuesto la Rana la gononco
provenienso de la encyenación de acconez, poricipociones y derechos de capital De lo mismo.
onerosa considero mgreso gravado el incremento patrimonial no justicado,

Elmowmiento dolor octivos y posos por impuesto la reta corent e el iguento

 

Acivo

Soldo al mico de año. 10,454,098 5,259,699
Ajustes (70.087) 76,987
Pogo por impuesto ala sena del 2014 (2229043) (2,248,290)
Impuestos retenidos por terceros 872.004 Z377.662
Soldo al final de año 15,031,693 10,464,098

Paris
diciembre

2014 2013

Soldo ol incio del pero S .
Provisión corgada al gasto 224,305 2248290
Compensación (2,244,305) 12248290]
Saldo alcrr del periodo

Alo fecho de es nicema las decloraciones del Impuesto ala Rento comespondientes a los años del
2011 012014 están abienos a revión por pane de las oxtridodes rbtorios.

Impuesto leBento

Graves
Se considero como mgresos de (ueno ocuctoriona y gravados con el Impuesto a la fanta la ganancia
proveniente de la enojenacón de occines, partspaciones y derechos de capital De lo mismo.
monera se considera ingreso grovado el incremento patrimonialno justcado.

Lasncones

Se esoblece una limitación o la exención correspondiente o dividendos y wñlidades, determnando
que si el benoiioio efecto de las unidades que percibon los sociedades o personasnaturales es
na persona noturl residan un l Ecuador lo exención del impuesto ula renta no seró oplicoble

Se olímino la exoneración poro la ganancia ocasional proveniente dela enajenación de occiones a
poricipacionez Los sociedades deborán informor sue tipo de ronsocciones a la Autoridad Fiscal, 1u
incumplimiento será soncionodo con una mula del 5% del vlor ral de la ronsocción
Se astobleco lo exoneración pora los ingresos que obsengon los idexcomzos merconiles siempre que.
o reolicon una actvidad empresoral y los consityentes o bonelciorca no 2eon residentes en
potojsos seas.

as
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Su slmino lo exención por depósito o piezo hjo a los sociedades e insftuciones del sinemo.
financero, es como los inversones en valores de renta hija para los sociedades

Se ogrega uno exoneración pora los nuevas inversiones en los secores económicos determinados
como “industrias básicas”,la mxoneroción ser de 10 años contados a pati del primar año on que
+o generen ingresos orbublas a dicha mworsón Ss los nversionas serealizan encantones ronterizos
del poía el plazo se amplia dos años mós.
 

Dedhuciblidadde

En al caso de scivos revolvados, el gano por depreciación de activos sevolocos no será deducible.

Se estoblece uno deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre los
remuneraciones y opones que se realice ol 1ESS pora el coso de aduhos moyores y migrantes mayores
de 40 años que hayan retomado alpaís.

Se eliminan laz condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimon Tributario Intemo parala
lminacion de los cséditos incobrables y so ostoblece que los mamo: se detominarán vía
Reglamento.
No s0 considerorón deducibles los gonos de promoción y publicdad en clementos hiporprocesodos.|
Elena pora denol calidad la exobiecers la euterdad sonia competente

Vía reglamento se establecerán lor limiss pora lo deduciblidad de gostos de regalos, servicos
Jácnicos, odminarotivo y de consuloría an gonera, efectuado onto pants relacionados.

So pormite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que al
Reglomento establecerá los cosos y condiciones. Los nomos Mrbutonos prevolecerán sobre los
«contable yfinancreros

No so oceprará la deducción por párdidos e la ensjenación ocasional de acciones, porncipociones
o derechos de capitel que se den entro pones relacionadas

1No se permáe la deducción por l. deterioro de aciinongíbls con vide til indefinido

Impuesto lo Renta

Se uiraducen reformos o la taifa del impueno ola Reto pora Sociedades, estableciendo como torito
general del Impuesto ola Renta el 22%, no obstonte la arta imposiiva e incremento l 25% sobre lo
proporción de la boss imponible que corespondo la ponicipoción dreca o indirecto de 20002,
scionisos,bansficiarios o smlers, que sson residentes en paraísos Bscols o regimenes de menor
imposición S. dicha poricipoción excede del 50%. lo torito oprcable para lo sociedod será dl 25%,

Se reforma lo normativa relacionado olImpuesto Únco poro el sector bananero, estableciendo un
impuso que ocio ere 1 25% y 2%,

Los bonoficiriode uiidados o dividendos que =0 poguen, paguen o acreditan ol exterior pogoránla
torila general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos ributarios ls que enga
derecho.
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E ingreso gravable que cbrengo uno sociedad o persono natura no residente on el Ecuador por la
enrenoción de acciones, porteipocioses y cos derechos de copial pogoró lo sora general
impeeso poro los sociedades, debiendo lo sociedad receptora de lo inversión actuar como “sito”
el contesuyento y afectola retención del impuesto

Se modifican los porcentajes de atención en la fuente de Impuesto la Renta en los pagos que se
efecien por concepto de pogos de primos de cesión o reosegurs en el exterior, de acuerdo a las
“guientes condiciones.

El 75% de los primos de cesión o reaseguos conmatodo: con sociedades sm establecimiento
permonent en el Ecuador,cuando no superen el porcentaje señalado porla autoridad reguladora de
seguros
El 50% de los primos de cesión o reaseguros contratados con sociedades sin establacimiento
permanente an el Ecuador, cuendo superen el porcentojo señalado por la ateridad reguladora de
agus,
En coso de que la sociedad aseguradora del exteriorsua resident col, 16 concituda o ubicada
on potoíso scans, porel pogo se retendra en l fuente sobra el 100% de lo prima

deImpuesto laRenta
Pora afecin del cálculo del Anicipo de Impuesto la Reno, no se deberá incvr enla fgmulo al
olor del revolio de los cciwos por aplicación de los NIF, sonto pora el rubro del acivo y del
porimonio.

Se excuiá del cóluo del Anicipo de Impuesto ala Ron os montos referidos o gastos incremantlos
por la genaración de nuevo ampleo, adquisición de nuevos ocivos desinados a la mejora de
producmedad O imovación tecnológico y oquelos inversiones nuevos y prodociras y gosos
lecivomene reolizados que e relacionen con los benobicos tribuno» poro el pogo del Impuesto o
la Renta que reconoce el Codigo de la Producción

Impuesto alo Solidode
Las pogos efectuados al exterior por créditos obrenidos por eniades scuotonanos, esorán exentos
únicamente respecto de aqueos créditos para finoncar segmentos debidos por el Comité de Políica
Tábuor

Se estubleca como hacho generador del 15Dcualquiermecanismo de extinción de obigacionos
uondo las operaciones se reoicen hocioel exterior

18, Garantías

A131 de diciembre del 2014 y 2013,la Compañía ho odquirido ls squentes compromisos.

- Lo Compaño mediante prendo comercio ha entregado en garonía inventano. por
aproximadamente US$67,370,000 on el 2014 y US$S9,000,000 en el 2013 por los
bligaciones banconos controlados con insucions inoncieres del país

=  AL31 de diciembre del 2014 y 2013,la Compoñía poro oboñizor obligaciones bancarias que
mmontiene con insiuciones bancarios locoles y del exterior ho entregado en garonta porte de
la propiedad, plota y equipos
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Contingentes
ProcasosJudiciles

icio No 1750520 120029, Acción Directo por concepto del impuesto o la Rent del Ejercicio
Facol 2006, detallado en Tilo de Crédito No. 1720120600831. sl cuol se vento en lo Quinto
Sola del H, Tribunal de lo Fscol No 1, ocraimente los pruebas se encuentran avacuodos,por lo que
el proce se encuentro toolmente susiencado y o lo espera que se dice sentenco,cuento
Us$240,569

ico No. 1750520100150, Impugnecion o lo Resolución No. 977012010RREVO0O374por
concepto de impuesto a a revo del Ejercicio Fisco2005,el cual e vento 0 la Quinta Solo del»
Tubunol de lo Fiscal No 1, octolmente yo =e hon cumplido sotacioiomene rodas las etapas.
precesolos, nos encontramos gestionado la emisión de lo sentencia respecto, cuonía US$
418750,

húcio No. 1750220100153 excepciones olProceso Cooctivo No 17802010, por mpuesto o lo
ente del Erico Fscol 2005, el evol se encuenta on consuto an la Coro Consitucional en mérito
de la aplicación dela Ley de Fomonto Ambiental y Oplimización de Recursos del Entodo, actualmente
os encontramos esperando que la Cone Corsitucional ss pronuncia o Ín de que sa 192
sustanciondo onla respeciwo Solo dl. Tribuno! Dis! de lo Comencioso Tibataio No. 1, cuan.
US$- 498,749

 

Juicio No, 1750620140025, Impognoción o] Resolución No.117012014RRECOI6680, que
«onteno el Acta de Determinación Complementaria No, RNORECADECC 11.00062, por concepto de.
mpueso alo renta de año 2008; y,b] Acto de Determinación No 1720140100060, por concepto
de impuesto lorena del año 2009, el cual vensla enlo Sexo Sola del Tribunal Disitl de lo
Contencioso Tributario No.1, actualmente el proceso so encuentro an lo topa de evocuocón de la
Prueba, priscipolmerse a la espero de la presentción de cbsenacones a os informes periciales,
oo US$3,921,272

 

 

Jácio No. 1750820140099, Impugnación lo Resolución Soncionotoia No,
117012014RREC108876, lo cual e ventlo en la Octavo Sala del H Tribonal Dismal de lo
Contencioso Tributario No. 1 octuclmonte el proceso se encuentro alo espero que seo caicado y
eceptado o támite, cuanto US$ 172,647.

Informaciónsegmentos
La formación por segmentos sa presento de acuerdo a lo indicado por la NIF 8 “Segmentos de
Operación”, de manero consisento con losinformes itemos que periódicamente son presentado» y
revzados porlo Admnisración de lo Compoñio,ls cuales sien poro lo lama de deconez acerca
dela osignación de recursosy evolvoción de desempeño y crecimiento de cada uno delos segmentos
operativos

 

Pora propósios odmistatwos lo Compoñía esa organizada en cinco vnidades de negocie:
-— Cabrenos

Esto segmento entó enfocado a la abricación y comercialización de poredes techos metálicos
ena oo

- Laminados:
Est cogmento est enfocado a la fobricoción y comercialización de vailo de construcción,
óngules, planas, e, aros entre oro
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-  Confomados
Este sagmanto enló onfocado a la fabricación y comerciolización de tubería de diferents
medidoporo carpintería metálica y conducción de fluidos Peres metálicos, fejs y plonchos,
lominodos en fio, y galvanizado.

Vilas
Esto segmento está enfocado a la fabricación y comercolización de Mulplacas, Alcanar
Métólco, Puentes, Geordovios.

- Omer
Eno segmento 1ncluyo lodos los productos cue no llenen una poniciocon significativa dentro de
las ventos de la compoñío.

El desempeño de cado sogmomo es exoluado an basa los resultados operaivos y es medido
conscomiemene con los estados financieros totales de lo compañia. Sin embargo el
Fnonciomiento de codo grupo Gncluyendo costos Iinancioros a ingresos fnoncieor) y los
impuesos las ganancias son adminismodo y regados zobr la bose tool de la compañía y
o on ssgnados en ls operaciones de cada segmemo

No existen dierencios respecto de los crteios uizados poro la entidad, en reloción a la
medición y volorizoción de los restodos de los segmentos y la valorización de les octvos y
posivos de los mimos No exislen cambios en los mútados de medición uizados para
determine os resllodos presentados por ossegmentos respecto del ejercicio arior

Subsecuants
Entre el 31 de iciombra del 2014 y hasta la fecho de amén de exe informe (2 de marzo del 2015)
o e produjeron eventos, que on opinión de la Adminisroción de lo Compañía pudieran tener un
leco sgnicoeo obre los estados Inonciers adjuntos.

deFinancieros

Los estados Financieros individuos ol y porel ño teminodo el 31 de diciembre del 2014 han sido
emiidos con autorización de la gerencia y luego puestos o consideración dela Juno Obigotona
Anual de Accionitos en lo sesión quese rectizoró el 6 de abr del 2015. La Gerena considera que
los estados Financieros serán aprobados pos lo: accionistas tn medicaciones


