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NOVACERO 8. A. “La Compaliia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 8 de agosto de 1983 e inscrita-en et Registro Mercantil et
30 de agosto de 1983 bajo la denominacién de ARMCOPAXI S. A. El 18 de diciembre
del 2001 cambié su raz6n social por NOVACERQ ACEROPAXI S. 'A.; y, el 13 de junio
del 2005 a NOVACERO S. A. Su objeto soclal, constituye principalmente la
produccién y comercializacion de tuberia de acero, paneles estructurales laminados al
frio y perfiles laminados en caliente y al frio y productos que se pueden fabricar con
estos y otros insumos tales como: estructuras metalicas para edificios, puentes, torres
de transmisién, guardavias, alcantarillas metalicas y otros. La Compaﬂla cuenta con
plantas de produccidn en las ciudades de Quito, Latacunga y Guayaqull y, comercializa
los productos de fabricacién propia principaimente a empresas constructoras y

distribuidores de material de la construccién localizados en todo el. Ecuador Enel 2010

y 2009 ias ventas en el mercado ecuatoriano ascendieron aproximadamnte a un 98%
y la diferencia al mercado de exportacion. Adicionalmente, la Compafifa se encuentra
inscrita en el Mercado de Valores. B

|
v
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Resumen de las Princlpales Politicas Contables
a) Base de Presentaci6n - i

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la
compariia en la preparacién de sus estados financieros: ‘
Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo a NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF de acuerdo a la Gitima
traduccion al espafiol en la fecha en que se infarme, de conformidad con la Resolucién
No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaﬁlas (publicado en/e(
R.O. 94 de 23 de diciembre 2008). L _R"\k,» )
SIS

- éﬂ\" Q\?‘

b) Efectivo y equivalente de Efectivo -

y con venclrnientos de hasta 5 dias plazo (5 dias plazo en el 2009) E P

Debido a lo corto del plazo de las inversiones, la Compafila reconoce los intareses a la
fecha de su liquidacion.,
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¢) Deterioro Cuentas de Dudoso Cobro - .
. |

£l deterioro para cuentas de dudoso cobro fue determinado mediante un andlisis

establecido por la compafila del saldo de sus cuentas por cobrar al cierre de cada

ejercicio, y se disminuye por los castigos de las cuentas por oobrar consideradas

irrecuperables.

1
i

d) Inventarios - .
|
El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en trénsito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacién incurridos. Los inventarios se contabilizan al costo o al valor
neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizaciéon es el precio estimado de
venta en el curso ordinario.de los negocios menos los costos estimados de terminacion
y los costos estimados necesarios para la venta. i

Los inventarios estan registrados asi: ;

- Los productos terminados y en proceso de fabricacién, al costo en la porcidn
mnespmdmﬂealamtenapnmamﬂsel%mocostodedmembreenelcasode
la mano de obra y gastos de fabricacion.

- Materias primas, suministros y repuestos, principalmente en hase al costo de
adquisicién de la ultima compra realizada.

e) Propiedad, Planta y Equipo -

Reconocimiento y medida -~
E!l inmovilizado de planta, mobiliarios y equipos estén valorados a su oosto menge l‘g’;
depreciacién y amortizacién acumuladas, excepto por los terrenos y ed

revaluados al valor razonable, y cuyo superdvit por reevaluacién se re
parte del patrimanio.

Los costos incluyen los valores pagados por la adquisicién -t
aranceles de importacion. Los costos para los proyectos enGonst
-costos de materiales y manc de obra directa y algin o 6
relacionado con el activo para que esté en las condiciones necesarias
operar en la forma prevista, ademés los costos de desmantels
restauracion del sitio en donde estan localizados (NIC 16) y los costog injereses de
acuerdo a la tasa de financiamiento establecida para Novacero S.A.

Depreciacion y vida til
La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se reconoce en el estado de

resultados de forma lineal durante la vida til y sobre el costo del activo. Los terrenos
no se deprecian.
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La vida 0til se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados
para la empresa; las vidas Gtiles estimadas de los activos es como gigua:

Vida Utit
Edificios 20 afios '
Instalaciones 10 afos .
Maquinaria y mobiliarios 10 afios !
Vehiculos 5 afios !
Equipos de computacion 3 afios :

|
Cuando partes significativas de la Propiedad, planta y equipo requieren ser
reemplazadas de tiempo en tiempo, la Compafia capitaliza tales partes como activos
individuales con sus vidas (tiles especificas y depreciacién respectivaments.

|
f) Instrumentos Financieros -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o detemminables que no se cotizan en un mercado activo.

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial en cuentas por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo, emision de
obligaciones, papel comercial y titularizacién de flujos futuros.

t os ingtrumentos financleros se reconccen iniciaimente a su valor razonable.
@) Reserva para Jubllacién Patronal y desahucio -

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

s
h) Reconocimiento de Ingresos - e _,\r%\
/,/ \1\ 3 )\?\
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la,weqﬁ‘de
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaft @esos@ N
muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos 0\ T
N\ o‘a

: “
By \
1 :\‘\O

La Compaiila reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en'que se d@%nﬁ-
15% de participacién de los empleados en las utilidades, de cowformidad
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

i} Particlpacién de los Empleados en las Utilidades -

J) Provisién para Impuesto a la Renta y diferido -

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y
diferido.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo
basado en el Estado de Situacion Financiero, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. |
Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporatwa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si' las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio

siguients). Enelaﬁo2010laCompaﬁlacalculélaprowsr6nparaimpuestoalaventa
acogiéndose a la reduccion del 10% en la tarifa de impuesto

|
k) Estimaciones y Criterios Contables - [

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histérica y ofros factores incluyendo la expectativai de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circqnstancias.

3. Administracién de rlesgos financleros |
|
|

Riesgos Precio Compra do Materia Prima: Uno de los riesgos a los que se expone
la compatfiia es a variacion de los precios del acero a nivel internacional. La compafila
para mitigar el riesgo de la variacion de precios de acero a nivel interacional decidié
construir la planta de fundicion de chatarra para la fabricacién de palanquilia la misma
que entrd en funcionamiento a partir de octubre de 2009 y se encuentra actuaimente
operando al 100% de su capacidad instalada para de esta manera no depender de la
volatilidad del precio de la materia prima, obteniendo asi una disminucion en sus
costos de produccién. Es importante mencionar que el mercado ecuatoriano existe
suficiente materia prima (chatarra) que segun estimaciones abasteceran por lo menos
hasta 10 afios, 1o cual aminora el riesgo de desabastecimiento de la carga metélica.

Rlesgos de Tasa de Interés: No existe riesgo en la variacién de la tasa de lnteré/ Ugj\
las operaciones financieras (préstamos bancarios, emision de obljgaqo
titularizacién) que obtiene la compafila a largo plazo (mayor a un aﬁo)dgiw\
negociados con tasa fijas y vencimientos detemminables.

an \4\ %Q\

tmib‘s | éah
La cantidad de crédito de los clientes esta basada en la clasifi
crédito individual que son definidos de acuerde con esta val .
diciembre de 2010 la compadfila contdé con 1.101 clientes (al 31 de diciémbre 2009
1.163 clientes, y al 1ro de enero 2009 1,189 clientes) que adeudaban US$ 24.925.246
y representaban el 100% de todas las cuentas por cobrar de clientes (Al 31 de
diciembre 2008 US$17.673.253 y 1ro de enero 2009 US$ 20.425.436).

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito de los clientes es
segmento de negocio, sujeto a las politicas procedimientos y
administracion del riesgos de crédito de clientes establecido:
compaliia.



%PNOVACERO

S SOLUCIONES DE CACEROS -

Notas a los Estados Financleros

|
31 de diciembre del 2010 |
(Con cifras correspondientes del 2009) |

|

El requerimiento del deterioro es analizar, para cada fecha de| reporte, una base
individual para principales clientes. Adicionalmente, un gran nimero de cuentas por
cobrar menores son agrupadas dentro de grupos homogéneos y evaluados para
deterioro colectivamente.

El célculo estd basado en experiencia historica real. La oombaﬂla no mantiene
colaterales como garantia. La compalfila evallia la concentracién de riesgo con
respecto a las cuentas por cobrar como bajo, ya que sus clicntes estan ubicados en
varias provincias y ciudades, tanto en la sierra, oostaoneMayOperanenmrcados
altamente independientes.

1
Riesgo ambiental: .

La Direccion de NOVACERO 8. A. hace pablico su compromiso de liderar las
actividades orientadas hacia la satisfaccién de los requisitos del cliente, el cuidado del
ambiente donde desarrolla sus actividades, la seguridad y la salud ocupacional de sus
colaboradores, para esto ia empresa ha venido implantando y certificando un Sistema
de Gestién Integrado SGI basado en las normas SO 9001 (desdeeiaﬂozom) iSO
14001 {desde el afio 2005) y OHSAS 18001:2007 (desde el afio 2009), por lo que
hace énfasis en los siguientes puntos que son vitales para fa implantacién,

funcionamiento y mejoramiento de dicho sistema:

a) Para NOVACERO 8. A  es de suprema importancia lograr la satisfaccion de

b)

c)

nuestros clientes a traves del cumplimiento de sus requisitos, asf como tamblén a
través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al
producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacion, evaluacion y mitigacion
de los rniesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién
ambiental vigents; uioomoalasegundadysﬂudocupacmaldesus
colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo alguno que
destinado af cumplimiento de éstos objetivos.

El funcionamiento del SGI se sustenta en la ideologila Empress
Estratégica, en la Politica del SGI con sus Objetivos, indicadores y Metas

areas de ia organizacion implantan, mantienen y mejoren las actividedes séqueridas
por el SGI, conscientes que e} satisfacer los requisitos del cliente; cuidar de!
ambiente, asi como la seguridad y la salud ocupacional, son condiciones para que la
empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.
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4. Cuentas por Cobrar
\
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue: |
2010 | 2009
i
Clientes us$ 24,925,248 | 17,673,253
Menos estimacién Deterioro Cuentas de '
Dudoso Cobro (nota 2 - ¢) {1,023,392) | (793,637)

23,901,854 . 16,879,616
Servicio de Rentas Internas: {nota 186)

|

|
Crédito fributario por Impuesto a Ia renta 870,022 697,961
870,022 ; 697,961
Anticipos a proveedores 760,792 ‘ 802,483
Empleados 67,668 ' 35,485
Otros __ 178084 | 209915
Total US$ 25575420 | 18625460

Al 31 de diclembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar - clientes tienen un
vencimiento promedio de 40 dias plazo y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar por un valor de US$ 1.023,392 (2009:
US$ 793,637 v 1ro de enero 2009 US$647,354) fueron deterioradas y totalmente
provisionadas. A continuacién el movimiento en la provisién para el deterioro de
cuentas por cobrar (Ver la revelacién de riesgo de crédito nota 3 para mayor guia).

2010 2009
Saldo al inicio del afio Uss 793,837 647,354
Provisién cargada al gasto 246,980 174,369 N
Castigos efectuados {17,225)

Saldo al final del afio us$ 1.023,392
5. (Inventarios

2010
Materias primas Uss 8,266,080
Productos terminados 14,888,157
Suministros y repuestos 3,872,297
Productos en proceso 94
Importaciones en transito 11,713,283
Total uUss 58,739,911
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jedad nta y Equi

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:

Terrenos

Edificios

Maguinaria y equipos
Instalaciones

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de oficina
Activos en transito
Construcciones en proceso
Otras Construcciones

Menos depreciacion acumulada
Total

US$

US$

2010 . 2009
1.800.000 . 1.800.000
9.320.440  2.600.000

36.302.392 ' 8.914.424
3.174.044 2.920.616

332.433 | 230.055

211.435 | 155.756
1.086.519 | 380.892

371.163 | 299.532
4.761.812 12.938.350
2.838.794 21.354.494
1.602.541 | -

61.801.573 51.584.119
(11.210.58) (7.497.230)
50.590.991 44.096.869

E! movimiento de fa propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldos netos al inicio del afio
Adiclones al costo

Gasto por depreciacién del afio
Ventas y/o retiros
Transferencias a inventario
Gasto por amortizacién del afio

Saldos netos al final del afio

parte de ia propiedad, planta y equipos.

uss

uUs$

2010 2009
44.096.839 35.048.875
10.436.168 10282494 O
(3.714.518) (1.233.175) . oEQT

(81.862)

{145.688)

50.590.991
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Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre del 2010, los créditos otorgados por instituciones financieras del
pals se constituyen por préstamos bancarios de corto plazo por US$ 19,698,285 que
incluye capital e intereses (US$ 20,776,444 en el 2009); los cuales tienen un
vencimiento de hasta 182 dias plazo (182 dias plazo en €l 2009) y devengan tasas de
interés anuales equivalentes a las vigentes en el mercado bancario y pactada entre las
partes. |

i
|
|
|
|
!

Emisién de Papel Comercial

La compafila previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizacién de la

Superintendencia de Compafilas de la Repiblica del Ecuador, el:7 de diciembre del

2010, inscribié en el Registro de Mercado de Valores la emision de Papel Comercial

Cero Cupén®” por un monto de hasta US$ 9,000,000 y que se encuentran amparadas
con “Garantia General®. ‘

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo pendiente de pago del‘;mencionado papel
comercial, cuyo programa planificado tiene un plazo de hasta 720 dias, asciende a
US$ 7, 318,328. El descuento en la negociacién de estos papeles es equivalente a
los vigentes en el mercado bancario y pactado entre las partes.

E! pago de la totalidad del capital de! “Papel Comercial’ seré al vencimiento del plazo y
se efectuard mediante la presentacion y entrega del titulo correspondiente.
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Cuel ar ,
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
2010 2008
Proveedores: ‘
Exterior uss$ 7,049,023 19,714,968
Locales 3,033,987 1.937,037
10,083,010 21,652,005
Anticipos recibidos de clientes 3.364.1@2 2,186,586
Retenciones e impuestos por pagar 847,448 727,818
Otras 557,488 369,686
|
Total us$ 14,852,028 24,936,003
|
|
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar — proveedores se originan
principalmente por la compra de inventarios y tiene un vencimiento promedio de 180
dias plazo.
Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009

Participacion de los trabajadores en las _

utilidades (nota 16): | P

Afio 2009 - 48};083*5

Afio 2010 536,828 et

3,538,828 /"m?

Beneficios sociales o
Mantenimiento general - plantas de produccién N

Transporte

Servicios plblicos y comunicaciones
Importacién

Empleados

Honorarios profesionales

Total uss
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|

Deouda a o Plazo
!
Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Prastamos bancarios a largo plazo US$ 9,125,283 5,129,189
Emision de obligacion a largo plazo 3,902,502 6,168,334
Fideicomiso Mercantil (Primera Titularizacion !
Fiujos Futuros) 16,402,98 -
!
uss éé_agzg 11,297,523
i
1
- Un detalle de los préstamos bancarios a largo p[azo al 31 de dlclembre del 2010 y
2009 es como sigue: i
2010 2009
Préstamos bencarios US$S 14,192,498 7,586,544
Organismos Mullilaterales de Crédito — Corporacion
Andina de Fomento (CAF) - 2,535,993
14,192,498 10,122,537
Menos vencimientos circulantes 5,067,215 4,993 348

Total US$ 9428283 5120180

Los vencimientos de los préstamos bancarios a largo plazo son como sigue:

e (;.\ h(
2010 uss 4,993
2011 5,067,215 3”34?463
2012 3,150 sas Q} 5
2013
2014
2015
Total Uss$

i
Al 31 de diciembre del 2010, fos préstamos bancarios a largo pis
operaciones de crédito con instituciones financieras del
US$ 14,192,498 (US$ 10,122,537 en el 2009) las cuales tienen un vencamlento hasta

60 meses plazo en el 2010 y 2009 y devengan tasas de interés equivalentes a las
vigentes en el mercado bancario y pactadas entre las partes.

10
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- La compafila previo el cumplimiento de fas formalidades legales y autorizacion de ia
Superintendencia de Compafilas de la Replblica del Ecuador, el 22 de enero dal 2009
inscribié en el Registro de Mercado de Valores la emision de Obligaciones por un
monto de US$ 10,000,000, las cuales se encuentran amparadas con “Garantia
General” y devenga una tasa de interés anual equivalente a ias vigentes en el mercado.
Esta deuda es pagadera trimestralmente el interés y semestralmente ¢l capital y con
vencimientos de 1800, 1440 y 1080 dias. [

|
Un detalle de la emision de obligacidn a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009
@s como sigue: : |

|

2010 2009
Saldo Obligacién emitida uss 6,691,633 8675410
Menos vencimientos circulantes (2,789131) (2.507.076)
Total US$ 3902502 6168334
Los vencimientos de la emision de obligacién a largo plazo, son com‘lo sigue:
Afio 2010 2008
2010 Us$ - 2,507,076
2011 2,789,131 2,583,334
2012 2,733,334 2,525,000
2013 916,668 810,000
2014 _252.500 250,000
Total us$ 5691633 8675410

- La compafiia previo el cumplimiento de las formalidades fegales y autorizacion de la
Superintendencia de Compaitias de la Repiblica del Ecuador, el 08 de julio del 2010
inscribid en el Registro de Mercado de Valores la Primera Titularizacion de Flujos
Futuros por un monto de USS$ 22,000,000, las cuales se encuentran amparadgs’con
“Garantia General’.y devenga una tasa de interés anual equivalente a las vigente’spﬁgl
mercado. Esta deuda es pagadera trimestraimente el interés y semesyafmékteY‘el
capital y con vencimientos de 720, 1080 y 1800 dias. S

- \e \-.'h\ .
Un detalle del Fideicomiso Mercantil (Primera Titularizacion de Flujos Fuuos) aki\ve,,
diciembre del 2010 es como sigue: LN A R

O \@" oF
Y i&o

Saldo Fideicomiso Mercantit
(Primera Titularizacién de Fiujos Futuros) Uss
Menos vencimientos circulante

Total us$ 16,402,987 I

11
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Los vencimientos del Fideicomiso Mercantil (Primera Titulan'zaciér;l de Flujos Futuros)

8ON COMo sigue:; !
Aflo 2010 i 2009
2011 US$S 3,363,555 ;
2012 4,610,291 -
2013 4,443,338 -
2014 4,206,780 -
2015 3.142.568 —
Total . US$ 19766542 N
|
12. Im Diferidos |

De acuerdo al método del pasivo basado en el Estado de Situacion Financiero, el

impuesto diferido es:

2010 2009
Saldo inicial ajustado por NIIF - 116.399
Saldo inicial 184,346 -
Ajuste afio 2009 - 67,847
Ajuste afio 2010 {107,891) -
Saldo final uss 18485  _184.346

12
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13. Reserva para Jublilacién Patronal y Desahucio '

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahuclo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: ?
|

\

Jubilacién Bonif’ﬁciﬁn

patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 NEC US$ 1,236,242 1 16,'2‘23 1,352,465

Ajuste primera adopcién NIIF _ 217629 284,178 _501.807
Saldos al 1ro de enero del 2009 1.453.871 ggg,gl,m 1,864 272

:

|
Provisién costo laboral por servicios 233,079 56,980 275,401
actuariales ;
Provisitn coslo financiero pof servicios 94 502 25,493 119,996
Actuariales
Pagos - (2,188) (2,188)
Ajuste {14,658) - {14.658)
Saldo al 31 de diciembre 2009 1,766,794 482874  2.249.668
Provision costo laboral por servicio 423,917 128,863 552,780
actuariales
Provision costo financierc por servicios 114,842 31,302 146,144

Pagos - (41.740) 41,749
Saldo al 31 de diciembre 2010 uss 2,305,653 680220 2986773

De conformidad con las dlsposucmnes del Cédigo de Trabajo de la Republlca\-ﬂal?f?
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servlcuo

en una misma institucién, tendrén derecho a la jubilacion patronai; v, en

en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 aﬁog;

se reconocera en forma proporcional. Ademés, el Cédigo de Tral b
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahutil b
empleador o por el empleado, el empleador bonificara al emplgagk
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno dei
prestados a la misma institucién. La Compafiia establece reservas

en base a estuduos actuariales realizados anualmente por una

actual de las reservas matematicas de jubilacién patronal y desah

diciembre del 2010 ascienden a US$ 2,305,553 y US$ 680,220 respectivamente (al 31
de diciembre del 2009 ascienden US$ = 1,766,794 y
US$ 482,874, respectivamente. El método actuarial utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™.
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A! 31 de diciembre del 2010 y 2009 los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracién
del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que la pensién
mensual del empleado por jubllacidn patronal no podra ser mayor que el salario basico
unificado medio del Gltimo afio (US$ 240 en el 2010 y US$ 218 en el 2008), ni inferior a
US$ 30 dolares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es
beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afios de servicio como minimo; c} bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés
actuarial del 6,5% anual. i

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuarlales de jubilacion
patronal establecidas en el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente: P

|

2010 2009
Valor actual de las reservas matematicas i
actuariales de jubiiacién patronaf:
Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilacién
(tiempo de servicio mayor o igual a 25 afios) uss 315.416 254.456
Trabajadores con tiempo de servicio igual 0 mas de 10
afios y menor a 25 afios UsS$ 1.586.398 1.194.243
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios Us$ 384.741 318.085~

USs

Patrimonio dae los Acclonjatas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de la Compafiia esta
700,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un val
US$ 1 cada una (30, 700,000 acclones ordinarias, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$ 1 cada una, en ei 2009).

14
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|

|

|

|

|
Reserva Legal y Resultades Acumulados i
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor at 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién e los -accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. La apropiacion de la reserva legal comrespondiente al afio 2010 debe ser
conocida por la proxima Junta Generat Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo
requerido es de aproximadamente US$ 1,653,971 ‘

|
Reserva por valuacién !
R
E) saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipo;
puede ser transferido a utilidades retenidas a medida que el activo sea utilizado por la
compafiia. El saldo se mantendra, segun comresponda, en la cuenta Reserva por
valuacién de propiedades, planta y equipo, creada para el efecto, salvo el caso de que
se produzca la baja o enajenacion del activo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por prlmer_a vez de las NIIF

Los ajustes por la adopcién por primera vez de las NIIF, se registraron en el patrimonio
de los accionistas en la cuenta denominada “Resullados acumulados”. Su saldo
acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no podra ser utilizado
para aumentos de capital en virtud de que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por ef cual tampoco los trabajadores tendréin derecho a una participacion sobre
éste. De existir un saldo acreedor, éste podra ser utilizado en jugar pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si ias hubiers, o devuélto"Q{JI
el caso de liquidacién de la compania a los accionistas o socios. / ; \

e Q\ < \\
/ (\ & \"" \
De registrarse un saldo deudor en la cuenta “Resuflados acumulados"/ len:ﬁ
la adopcion por primera vez de las NilF, éste podra ser absorbld/oqufel‘ea do “

de la cuenta Reserva de capital, Reserva por valuacion o Su regg nf{r}ae
inversiones. iy
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De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, ‘el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por Ia transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, como sigue:

TOTAL PATRIMONIO DE ACUERDO A NEC -40.179,688 38,556,861
INVENTARIOS ‘5 (152.221)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO | 665.073
IMPUESTOS DIFERIDOS | 116.399
DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL | (501.807)
INSTRUMENTOS FINANCIEROS __imou
Subtota! | 306,455

AJUSTES INICIALES EN NITF 306.455

VARIACION EN LA UTILIDAD EN EL EJERCICIO 2009 POR 1

CONVERSION NIIF _(216.519)

TOTAL PATRIMONTO DE ACUERDO A NIIF _40.269.629  _39.865316

Utilidad por acclén

La utilidad por accidn basica por cada acciéh comun ha side delerminada de la
siguiente manera:

P .

d i-

20 2000 005

Utilidad atribuible 16,539,706 4,31
Numero de acciones en circulacién 30,700,000
Utilidad basica y diluida por accion 0,5387
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16. Impuesto a la Renta ‘
|

'De acuerdo a disposicicnes legales la tarifa para el impuestc a la renta se establece en
el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados secapital‘izan.

La conciliacién entre |a utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue: }
¥
Utilidad antes de la Partidpacidn de trabajadores e o
en las Utilidades e Impuesto a la Renta 23.579.12? 3.297.957
Més gastos no dedixibles 177.75i7 219.187
Mencs deducdones especiales: I
Incremento neto de empleados ‘t- {201.618)
Ingreso de discapadtados (134.004:) (68.271)
Otras deducdones (238.046)
Ajustes apiicacién NIIF {431.565)
Subtotal (803.615) (269.889)
22.953.264 3.247.255
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (3.536.863') (487.088)
Utilidad gravable 19.416.396 2.760.167
Impuesto a la renta, estimado: ) P

Tasa impositiva del 15% sobre las utllidades a
reinvertir

Tasa impositiva del 25% sobre las utilidades a
reinvertir

Tasa impositiva efectiva

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, las utilidades dM 80

reinviertan (aumenic de capital) tendrén una reduccién de un 10% en ia tarifa de
impuesto. La Compaiiia en el afio 2010 acogiéndose a esta disposicion legal aplicé la
tarifa corporativa del 15% de impuesto a fa renta.
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Ei movimiento de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguients:

2010 2009

———Cuentas por Cuentas por
Cabrar Pagar Cobrar ‘Pagar
{peta 4) (nota 4)
Saldos al inicio del afio US$ 697.961 - - 800.987
Provisién cargada al gasto - 3.304.656 - 690.042
897,961  3.394.660 —_ 1.491.029
Més (menos): !
de impuesto a la renia |
del afio anterior - - - (800,987)
Compensacién (3.394.658) (3.394.6586) (660,042) (690.042)
Impuestos retenidos por tercercs 3.366.717 - 1388003 _ -
t
Saldos al final del afio uss 670,022 - 597981 ____-

A |la fecha de este informe las declaraciones del impuesto a la Renta correspondientes
a los afios del 2008 al 2010 estdn ablertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.

17. Compromisos y contingenclas

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafia ha adqguirido los siguientes
COMpromisos:

- Mantiene contratadas garantias bancarias a favor de clientes para garantizar el fiel
cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos. Estas garantias seran
iquidadas en el momento que se emita el acta de entrega — recepcion definltlvaf

abjeto del contrato. , \?53 AN
O‘ z \\
- Mantiene lineas de crédito contratadas con instituciones ﬁnancleré QQ'
aproximadamente US$ 42,500,000 en el 2010 y US$ 37,500,000 en el 20q_9 N D

— La Compafiia mediante prenda comercial ha entregado en ga
US$ 7,182,058 en el 2010 y 2009 por las obligaciones bancai:
instituciones financieras del pais.

C, %
et

— Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia para avali
bancarias que mantiene con instituciones bancarias locales y del exteri
enhtregada en garantia parte de la propiedad, planta y equipos.
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31 de diciembre del 2010 |

(Con cifras correspondientes del 2009) !

|

|
- La Administracién Tributaria ha realizado la revisién de (os aﬂos 2005 y 2006. Al
respecto emitid las actas de determinacion correspondientes.. La compafiia se
encuentra impugnando esias glosas por considerar que el criterio aplicado por ia
Administracién Tributaria para determinar las mismas es inadecuado y no esta de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno aplicado por la compafiia al
registrar estos valores como deducibies. Esta impugnacién ha sudo efectuada como
sigue:

- Juicio Tributario de excepciones No. 17502-2010-0153 por Impuesto a la Renta
del ejercicio 2005, que se encuentra sustancidndose en la Segunda Sala del
Tribunali Fisca! No. 1 La cuantla reclamada es de USD 898.748,64.
Actualmente se encuentran practicandose las pruebas solicitadas, entre ellas la
realizacion el informe pericial de la contabilidad del afio 2005. |

- Juicio Tributario de impugnacion No. 17505-2010-0150, por Impuestoa la Renta
del ejercicio 2005, que se encuentra sustancidndose en fa Quinta Sala det
Tribunal Fiscal No. 1. La cuantia reclamada es de USD 418.750,56.
Actuaimente se encuentran practicandose las pruebas solicitadas.
Particularmente se encuentra en realizacién el mfonne pericial de la
contabilidad del afio 2005.

- Recurso de Revision No. 108012010056127, planteado en contra del Acta de -
Determinacion No. 1172009100282 por el ejercicio fiscal 2006, ante el Director
General del Servicio de Rentas Internas. Actualmente se ha dispuesto el cierre
del sumario por haberse practicado las pruebas respectivas, consiguientemente
se encuentra en espera de la resolucion respectiva. El valor del impuesto a
pagar establecido en funcidn de las glosas determinadas asciende a USD
292,852.

18. formacién financie m v ‘
|

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo indicado por la NIIF 8

“Segmentos de Operacién®, de manera consistente con los informes mtemoé gue

peribdicamente son presentados y revisados por la Administracion de la co .

los cuales sirven para la toma de decisiones acerca de la asignacion de" neo Sy

evaluacién de desempefio y crecimiento de cada uno de los sagmentos Qpéra!ivos

Para propésitos administrativos la compafila est4 organizada en qnéﬁ.lmdadﬁ\ de:,

negocic o St
Cublertas.- Este segmento esta enfocado a la fabricaciy,y & } - 4

paredes y techos metélicos entre otros.

Laminados.- Este segmento esta enfocado a la fabricacion y
varilla de construccién, 4ngulos, platinas, tee, barras entre otros.
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Conformados.- Este segmento estd enfocado a ia fabricacién y comercializacién de

tuberla de diferentes medidas para carpinteria metdlica y conduccion de fluidos.

Perfiles metalicos, flejes y planchas; laminados en frio, laminado en caliente,
1

Viales.- Este segmento estd enfocado a la fabricacion y comercializacién de

Multiplacas, Alcantarilla Metalica, Puentes, Guardavias. {

Otros.- Este segmento incluye todos los productos que no tlenen una participacion
significativa dentro de las ventas de la compafiia. f
El desempefio de cada segmento es evaluado en base a los resyultados operativos y
es medido consistentemente con los estados financieros totales de la compafila. Sin
embargo el financiamiento de cada grupo (incluyendo costos financieros e ingresos
financieros) y los impuestos a las ganancias son administrados y reg|strados sobre la
base total de la compafiia y no son asignados en las operaciones de cada segmento.

l
Adicionalmente los impuestos comientes y diferidos no son 1 asignados en las
operaciones de cada segmento. ‘

Informacién por Segmattos Cublortts  Laminados  Conformades  Viskas Otres Total

Ingresos da las aciividades ordinarias 31688845 69404035 39940170 14180849  5888,157 161,102,056
procedentes de dientes extemos

Depreciacién por segmenio 77,800 3238637 348,252 4791 6806 3,714,517

Costo de Ventas 20081400 40485548 31946354  DASTOT4 4744505 115414870

Inventarios 10,180,118  17,268032 11,158,086 2398750 17733029 58,739911

Propiedad, Planta y Equipos 1539251 35005625 2899680 019,755  0.326/680 50,690,991

Eve Subsecuent

Entre ef 31 dedicbmbredelZMOyhastalaMmdeemisbnde@ehfome(&de
marzo del 2011) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la
Compalfila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

C.P.A JoséBasantes : B
e Administrativo Financiero Contadora General
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