INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de NOVACERD S, A,

Opinidn

Cumpliendo con lo dispuesto an el Ariculo 2789 de |la Lay de Companias, en lo
refarente a las obligaciones de los Camisarios, he realizado |a revision del estado
de situacian financiera de NOVACERO 5.A., por el afio ferminado &l 31 de
diciemhbre de 2019 y los correspondientes eslados de resultados integrales y de
flujos de efeclivo por el afio terminado en esa lecha asl como las notas
axplicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las principales
politicas contables aplicadas por la Compaiiia.

Adiconalmente, de la revision de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas del 29 de marzo del 2019, he verificado que la Adminislracion de la
Compania ha cumplide con ellas. en lo gque liene que ver can el incremenlo de la
Reserva Legal en base a los resultados del afno 2018 an USS 10412973 v en el
afia 2019 no declard reparto de dividendos a los accionistas,

He realizado pruebas selectivas de |os registros contables, evidencia que sopora
los importes y revelaciones inciuidos en el Estado de Situacion Financiera, Eslado
de Resultados Inlegrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos
de Efectivo y Nolas a los Eslados Financieros, documentos que son elaborados
bajo estricta responsabilidad de la Gerencia, ¥ que concuerdan con los impones
registrados en los libros contables, en los gue se observa el cumplimiento de las
Normas Intemacion ales de Informacion Financiera.

El analisis efecluado en base a los documenios presentados por la
Administracidn, se realizaron aplicando pruebas que permitiercn evidenciar gque &
sistema de control Intemo @s adecuado v suficiente para alcanzar los objalivos
que son: proveer d la Gerencia de una segundad razonable, pero no abscluta, de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas, v gque las operaciones se
regisiran de conformidad con los requisitos y normas conlables que determinan
los organismos de control tales como Superiniendencia de Compafiias, Valores y
Segures, el Servicio de Rentas Intemas entre obos.

Para el afio 2018, la Compariia ha evaluado los efectos de la aplicacidn de la NIIF
16 Amendamientos, la misma que sefiala que se debe aplicar en los periodos
anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enerode 2019, la implementacién
g2 ha realizado de acuerdo al nuevo estandar y se acogen a las excepoiones
Indicadas en la NIIF 16, la afectacion no representa cambios significativos en |
contabilidad del amendamiento operativo.



De |as cifras presentadas en los estados financieros, los principales indicadores
financieros de la empresa son,

Mo Indicadores dic-19 dic-18
1 | Liguidez Corriente 1,21 1.29
2 | Prueba Acida 1,59 062
3 | Apalancamiento 2,69 i
4 | Endeudarmiento del Activo _ B2,89% BE 43%
5 | Rentabilidad Operacional del Patrimonic 15,24% 13, 55%

Descripciaon de la madicion:

1. Mide |a capacidad de pagar las cbligaciones a corto plaze, la relacion es
adecuada.

Z. Mide |z capacidad de pagar las abligaciones a corto plazo sin utilizar los
Inventanos,

3. Determina el grado de apoyo de los recursos internos de s empresa sobre
recursos de terceros,

4, Mos permite determinar &l nivel de autonomlafinanciera:

5. Pemmite idenfificar 1a rentabilidad gue le ofrece a los socios o acoionislas el
capital gue han inverido en la empresa,

Cansidera que los resuHados abtenidos en la revision proveen bases spropiadas
para expresar mi opinion,

En mi opitidn, ¥ basandome en los Estados Financierns proporcionados por la
Administracian, la informacion presentada refleja razonablemante en todos |os
aspectos materiales: la situacion financiera de NOVACERO 5.4, al 31 de
dictembre del 2019, v el resullado de sus operaciones por el afio terminado en

esa fecha.

Guayaguil, abrl 13, 2020
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