INFORME DE COMISARIO

A los Serfiores Accionistas de NOVACERO S. A.

Opinion

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compariias, referente a las obligaciones de los Comisarios, he realizado
la revisiéon del estado de situacion financiera de NOVACERO S.A., por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha; asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las principales politicas
contables aplicadas por la Compaiiia.

Adicionalmente, de la revision de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas del 30 de marzo del 2018, he verificado que la Administracion
de la Compania ha cumplido con ellas, increment6 la Reserva Legal en
base a los resultados del afio 2017 en US$ 840.545,78 y en el afio 2018
se declard dividendos de los accionistas por US$ 3'050.000,00 sobre las
utilidades retenidas y disponibles del afio 2011.

He realizado pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que
soporta los importes y revelaciones incluidos en el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, documentos que son elaborados bajo estricta
responsabilidad de la Gerencia, y que concuerdan con los importes
registrados en los libros contables, en los que se observa el cumplimiento
de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

El analisis efectuado en base a los documentos presentados por la
Administracion, se realizaron aplicando pruebas que permitieron
evidenciar que el sistema de control interno es adecuado y suficiente
para alcanzar los objetivos que son: proveer a la Gerencia de una
seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activos estan
salvaguardados contra pérdidas, y que las operaciones se registran de
conformidad con los requisitos y normas contables que determinan los
organismos de control tales como Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, el Servicio de Rentas Internas entre otros.



De las cifras presentadas en los estados financieros, los principales
indicadores financieros de la empresa son:

Indicadores dic-18 dic-17
Liguidez Corriente 1,29 1,27
Prueba Acida 0,62 0,56
Apalancamiento 3,17 2,64
Endeudamiento del Activo 68,43% 62,13%
Rentabilidad Operacional del Patrimonio 13,58% 21,04%

Descripcion de la medicién:

1. Mide la capacidad de pagar las obligaciones a corto plazo, la
relacion es adecuada.

2. Mide la capacidad de pagar las obligaciones a corto plazo sin
utilizar los inventarios.

3. Determina el grado de apoyo de los recursos internos de la
empresa sobre recursos de terceros.

4. Nos permite determinar el nivel de autonomia financiera.

5. Permite identificar la rentabilidad que le ofrece a los socios o
accionistas el capital que han invertido en la empresa.

Considero que los resultados obtenidos en la revisidon proveen bases
apropiadas para expresar mi opinion.

En mi opinidn, y basandome en los Estados Financieros proporcionados
por la Administracion, la informacién presentada refleja razonablemente
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de NOVACERO
S.A. al 31 de diciembre del 2018, y el resultado de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha.

Guayaquil, marzo 27, 2019
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