Quito, Marzo 20 del 2014

Sefiores Accionistas de
NOVACERO S. A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 que contiene el
Reglamento para la emision de los informes de los comisarios de las compaiiias sujetas al
control de la Superintendencia de Compafiias y los Estatutos Sociales de Novacero S. A,,
cumpleme como COMISARIO presentarles mi informe sobre el ejercicio econémico del
2013.

Para la evaluacion de la situacion econdmica de la empresa, la Administracion de
Novacero S.A. a través de la Gerencia Financiera, me hizo llegar. los siguientes
documentos: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado
de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, documentos que son elaborados bajo estricta responsabilidad de la
Gerencia.

De las resoluciones de la Junta General de Accionistas del 23 de marzo del 2012, se dio
cumplimiento a ellas y principalmente se repartieron en el afio 2013 dividendos por
USD $2'000.000,00 sobre utilidades retenidas; incrementd la Reserva Legal por el
resultado del 2012 en USD $890.850,45.

De los documentos presentados por la Administracion se realizaron pruebas que
permitieron cumplir con los objetivos que son: proveer a la Gerencia de una seguridad
razonable, pero no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas
por disposiciones 0 usos no orientados y de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir
la preparacion de Estados Financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

Las instalaciones de planta, maquinaria, mobiliario y equipos estan registradas a su
costo menos la depreciacion acumulada, los terrenos y edificios son revaluados al
costo razonable. El costo y el revallio son depreciados usando el método de la linea
recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificios, 10 para
maquinarias y equipo, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion. La jubilacion patronal y desahucio se presenta en base al
correspondiente calculo matemitico, el cual es actualizado por el actuario sobre una
base anual.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables.



Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

De acuerdo a la evaluacién de los principales indicadores financieros de la empresa,
presento los siguientes resultados:

No. |Indicadores Técnicos Dic-13 Dic-12
1 |Liquidez Corriente 1,29 1,36
2 | Prueba Acida 0,47 0,55
3 | Apalancamiento 2,83 2,64
4 | Endeudamiento del Activo 64,65% 62,12%
5 Rentabi!idad_ Operacional 19,40% 28,03%
del Patrimonio

Descripcion de los indices:
1. Mide la capacidad de pagar las obligaciones a corto plazo.
2. Mide la capacidad de pagar las obligaciones a corto plazo sin utilizar los inventarios.

3. Determina el grado de apoyo de los recursos internos de la empresa sobre recursos
de terceros.

4. Nos permite determinar el nivel de autonomia financiera.

5. Permite identificar la rentabilidad que le ofrece a los socios o accionistas el capital
que han invertido en la empresa.

En mi opinidn, los Estados Financieros, los ingresos y politicas contables seguidos por
la Compafiia son adecuados. La informacion presentada por los administradores
refleja en forma razonable, en todos los aspectos importantes de la situacion
financiera de NOVACERO S.A., al 31 de diciembre del 2013, los de sus operaciones y
los cambios de la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha.

Atentamente,




