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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

NOVACEROS.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de NOVACEROS. A. al 31 de diciembre

del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de utilidades, de evolución del patrimonio de

los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administración de NOVACERO S. A.. —Nuestra

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basados en

nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas

en la República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemosla

auditoría para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen

errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la

evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Una auditoría incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de

las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la

presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de NOVACERO

S. Á. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en

su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7) pa) 4)
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Quito, 27 de marzo del 2009

A member of UHY, an

international association of

independent accounting and
consulting firms

 



 

-NOVACEROS. A.
(Quito — Ecuador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar, neto de estimación para

cuentas de dudoso cobro US$ 647,354 en el
2008 y US$ 465,803 en el 2007

Inventario, neto de provisión por desvalorización de

US$ 8,338,262 en el 2008

Cargos diferidos

Total activos corrientes

Activos.no corrientes:

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación

acumulada de US$ 11,178,636 en el 2008 y
US$ 9,915,046 en el 2007

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios |
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo

Obligaciones emitidas

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Deudaa largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes
Reserva para jubilación patronal

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reserva legal
Reserva por valuación

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

E
Ing. Rarmifó Garzón

erente General

 

NOTAS

2008 2007

2 (b) US$ 2,410,484 3,865,199

3 25,519,095 19,468,464

4 72,023,661 32,287,265
: _ 199,822

99,953,240 55,820,750

5 34,383,802 20,428,680
US$ 134,337,042 76,249,430

6 US$ 21,379,000 15,200,000
10 4,473,960 3,891,070
7 6,960,000 9,970,000
8 48,633,278 11,201,543
9 6,063,107 2,950,514

87,509,345 43,213,127

10 6,916,371 8,390,331
11 1,352,465 693,428

95,778,181 52,296,886

12 17,100,000 13,200,000
12 1,849,691 1,416,359
12 3,790,714 3,790,727
12 15,818,456 5,545,458

38,558,861 23,952,544

14

US$ 134,337,042 16,249,430

?
/

 

Lic. Vefónica Bastidas
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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NOVACEROS. A.

Estados de Resultados

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Ingresos:
Ventas (incluye trabajos en proceso  -

invernaderos metálicos por US$ 285,723 en
el 2008 y US$ 253,107 en el 2007)

Otros ingresos:
Intereses ganados
Otros

Total ingresos

Costos ygastos:
Costo de las ventas
Gastos de ventas, administración y generales
Depreciación de propiedad, planta y equipo
Gastos financieros
Otros gastos

Total costos y gastos

Utilidad antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a

la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Utilidad antes del Impuestoa la renta

Impuesto a la renta, estimado

Utilidad neta

Utilidad por acción común

bel
noaRa FOGarzón
Brante General

NOTAS

 

 

  

 

2008 2007

US$ 187,051,512 97,659,399

82,142 130,980
32,900 43,387

187,166,554 97,833,766

152,772,045 79,397,499
9,093,126 6,918,601

5 1,277,371 1,216,547
6,7 y 10 1,711,224 3,909,839

675,456 170,698

165,529,222 91613184

21,637,332 6,220,582

2 () y 9 (3,265,069) (933,087)

18,372,263 5,287,495

2 (o) y 13 (3,265,946) (954,177)

12 15,106,317 4,333,318

2 (1 US$ 0,8834 0.3801

Lic. Nesénica Bastidas

Contadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

  

 

 



NOVACEROS. A. 

Estados de Evolución del Patrimonio de los Accionistas

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva por

social legal valuación

(nota12) (nota 12) (nota 12)

Saldos al 31 de diciembre del 2006 10,500,000 1,120,921 3,831,782

Utilidad neta - - -

Dividendos pagadosa los accionistas - - -

Apropiación para reserva legal - 295,438 -

Aumento del capital social 2,700,000 A (41,055)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 13,200,000 1,416,359 3,790,727

Utilidad neta - - -

Dividendos pagadosa los accionistas - - -

Apropiación para reserva legal - 433,332 -

Aumento del capital social 3,900,000 - (13)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 17,100,000 1,849,691 3,790,714

 bas
Ing..Eamiro Gárzón

Gerente General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

 

Utilidades Total |
disponibles patrimonio de los

(nota 12) accionistas

4,666,523 20,119,226

4,333,318 4,333,318

(500,000) (500,000)

(295,438) -

(2,658,945) -

5,945,458 23,952,944

15,106,317 15,106,317

(500,000) (500,000)

(433,332) -

(3,899,987) -

15,818,456 - 38,558,801

s J

Lic. Veráhica Bastidas

Contadora General

no

 

 



 

NOVACEROS. A.

. Estado de Flujos de Efectivo —

Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedoresy otros

Efectivo provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Intereses ganados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Compra de propiedad, planta y equipo

Transferencia de inventarios
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios y deuda a largo plazo, neto

Emisión de papel comercial
Dividendos pagados a los accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminución) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) las actividades de operación

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por(utilizado en) las actividades de operación:

Estimación para cuentas de dudoso cobro

Depreciación de propiedad, planta y equipo
Ajustes en propiedad, planta y equipo

Provisión para jubilación patronal

Utilización de la estimación para cuentas de dudoso cobro

Pérdida en venta y/o retiros de propiedad, planta y equipo

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento (disminución) en inventarios

Disminución (aumento) en pagos anticipados

(Disminución) aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

¡A
olRemiroparzón

agRemiroGeneral

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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Lic. Verónica Bastidas

Contadora General

2008 2007

US$ 181,000,881 91,232,557
(167,371,951) (84,787,110)
13,628,930 6,445,447

- (26,694)
(1,711,224) (3,909,839)

82,142 130,980
11,999,848 2,639,894

(14,676,496) (7,266,597)
(607,353) o
51,356 6,037

(15,232,493) (7,260,560)

5,287,930 346,232
(3,010,000) 2,200,000
(500,000) (500,000)

1,777,930 2,046,232

(1,454,715) (2,574,434)

3,865,199 6,439,633

2,410,484 3,865,199

15,106,317 4,333,318

202,220 169,993
1,277,371 1,216,547

- 24,609
659,037 140,998
(20,669) (114,350)

- 1,507

2,117,959 1,439,304

(6,232,182) (6,631,100)
(39,736,396) 6,847,568

199,822 (199,822)
37,431,735 (3,934,655)
3,112,593 785,281

(5,224,428) 3,132,728
11,999,848 2,039,894
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NOVACEROS. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripción del Negocio

NOVACEROS.A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura pública del 8 de agosto de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil el
30 de agosto de 1983 bajo la denominación de ARMCOPAXIS. A. El 18 de diciembre
del 2001 cambió su razón social por NOVACERO ACEROPAXIS.A.; y, el 13 de junio
del 2005 a NOVACERO S. A.. Su objeto social, constituye principalmente la
producción y comercialización de tubería de acero, paneles estructurales laminadosal
frío y perfiles laminados en caliente y al frío y productos que se pueden fabricar con

estos y otros insumos tales como: estructuras metálicas para edificios, puentes, torres

de transmisión, guardavías, alcantarillas metálicas y otros. La Compañía cuenta con

plantas de producción en las ciudades de Quito, Latacunga y Guayaquil; y, comercializa
los productos de fabricación propia principalmente a empresas constructoras y
distribuidores de material de la construcción localizados en todo el Ecuador. En el 2008
y 2007 las ventas en el mercado ecuatoriano ascendieron aproximadamente a un 98%
y la diferencia al mercado de exportación. Adicionalmente, la Compañía se encuentra

inscrita en el Mercado de Valores.

La República del Ecuador durante los últimos años experimentó una relativa estabilidad
económica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando
un proceso de deterioro de su economía, ocasionado principalmente por el contagio de
la crisis económica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado principalmente en:
a) déficit de la caja fiscal por la reducción sustancial de los ingresos provenientes de las
exportaciones del petróleo debido a la caída del precio internacional, principal fuente de
financiamiento del Presupuesto General del Estado; b) contracción de la demanda
internacional de los principales productos de exportación; c) disminución de las
remesas de los migrantes; d) restricción de las líneas de crédito internacionales y
locales; y, e) contracción de la capacidad productiva y de generación de liquidez de los
principales sectores económicos del país. Adicionalmente, la falta de voluntad política
desde años anteriores no ha permitido efectuar las reformas estructurales necesarias
que viabilicen el desarrollo económico del país; sin embargo, el Gobierno Nacional ha
implementado ciertas medidas complementarias con el propósito de hacerfrente a la
crisis mundial y mantener el esquema de dolarización, entre las cuales tenemos: a)
limitar las importacionesa fin de evitar el incremento del déficit comercial; b) gestionar
financiamiento con los organismos multilaterales de crédito; y, c) establecer estrategias
que permitan las repatriación de los capitales del sector financiero nacional.
Actualmente no es posible determinar el comportamiento futuro de la crisis antes
indicada y su impacto en la economía ecuatoriana y en la situación financiera, de
liquidez y rentabilidad de la Compañía, puesto que depende de eventos futuros
inherentemente inciertos. Los estados financieros adjuntos debenserleídos a la luz de
las circunstancias aquí descritas.

Las principales estrategias establecidas por Novacero $. A., para enfrentar los posibles
efectos derivados de lo comentado enel párrafo precedente, son comosigue:

- Defenderla liquidez de la Compañía a través de mantener una rotación de cuentas
por cobrar que no superena la actual.

 



 

NOVACEROS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

- A partir del segundo semestre del 2009 y con la puesta en marcha del proyecto de
Fundición de Chatarra que permitirá a la Compañía la fabricación de palanquilla
con lo cual tendrá la capacidad de producir más del 50% de la materia prima que
utiliza y como resultado de esto sus costos de fabricación serán muy competitivos.

- Obtenercréditos internos para el financiamiento del capital de trabajo que necesita
la Compañía para soportar sus operaciones a través de la emisión de papel
comercial y obligaciones a largo plazo.

- Se seguirá efectuando lobby con el Gobierno Nacional para direccionar la
sustitución de importaciones por productos nacionales para proyectos del estado y
por otro lado que el Gobierno mantenga la prohibición de exportación de chatarra a
fin de garantizar el abastecimiento de la materia prima para fabricación de
palanquilla en el horno de fundición de chatarra a precios competitivos.

Resumen delas Principales Políticas Contables

a) Base de Presentación-

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América
(US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del Ecuador, y
están preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador.

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, estableció un cronograma de implementación a las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIF) y determinó que las compañías que participan en el
Mercado de Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del
2010 las (NIF) para la preparación de sus estados financieros. La Compañía en el
2009 ha iniciado las actividades tendientes al cumplimiento de dicha disposición legal.

b) Equivalentes de Efectivo -

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo
considera como equivalentes de efectivo, las inversiones a corto plazo de alta liquidez
con vencimiento de hasta 90 días. Al 31 de diciembre del 2008, los equivalentes de

efectivo consisten en operaciones de reporto por US$ 1,787,412 (US1,492,780 en el
2007), devengan una tasa de interés promedio anual entre el 1,25% y 2,00% y (3% en

el 2007) y con vencimientos de hasta 6 días plazo (10 días plazo en el 2007). Están
registradas al costo, el que se aproxima al valor razonable de mercado.

Debido a lo corto del plazo de las inversiones, la Compañía reconocelos intereses a la
fecha de su liquidación.

c) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro-

La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados con base en lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y
se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

 



NOVACEROS.A.

 

Notas a los Estados Financieros
: 31 de diciembre del 2008 y 2007

po (Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
e información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

d) Inventarios -

El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en tránsito que se contabilizan al costo específico de la factura más los
gastos de importación incurridos. Los inventarios se contabilizan al costo o al valor
neto de realización, el menor. El valor neto de realización es el precio estimado de
venta en el curso ordinario de los negocios menos los costos estimados de terminación
y los costos estimados necesarios para la venta.

Los inventarios están registrados así:

- Los productos terminados y en proceso de fabricación, al costo en la porción
correspondiente a la materia prima más el último costo de diciembre en el caso de
la mano de obra y gastos de fabricación.

- Materias primas, suministros y repuestos, principalmente en base al costo de
adquisición de la última compra realizada.

En el 2008 la Compañía de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 11 reconoció en los resultados del período aproximadamente US$ 8,339,000 por
rebajar los inventarios al valor neto de realización, sustentado en el artículo 25, numeral
8, literal a) del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario
Interno.

e) Propiedad, Planta y Equipo -

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está
contabilizada al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de los Estados

Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, según
corresponda. El monto neto de la propiedad, planta y equipo no excede su valor de
utilización económica.

Los pagos por reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni
alargan su vida útil, se cargan al gasto a medida que se efectúan, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan. Adicionalmente, de acuerdo a lo
permitido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los costos de financiamiento
(intereses) atribuidos directamente en la adquisición de activos fijos son capitalizados
como parte del costo hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto porla depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del período y es calculado mediante el método delínea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
función dela vida útil estimada:

Edificios 5%
Vehículos 20%
Maquinaria y equipos 10%
Instalaciones 10%

Muebles y enseresy, equipos de oficina 10%
Equipos de computación 20% y 33%

? Los cánones pagadosporlos contratos de arrendamiento mercantil se reconocen como

gastos (véase nota 14) y únicamente se registra como activo, el valor pagado porla
opción de compra, el cual se deprecia en base a su vida útil estimada, según se indica
anteriormente.

10

 



 

-NOVACEROS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

f) Reserva para Jubilación Patronal-

- Reserva para Jubilación Patronal.- La reserva y los costos del período de prima de
antiguedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de
interés reales para la valuación de la reserva, mediante el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, el cual es reconocido en función con lo establecido en
el Código del Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por
parte de los empleadores de concederel beneficio de jubilación patronal a todos
los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 años en
una misma institución.

 

La Compañía, no establece reservas para jubilación patronal de los empleados
cuyo tiempo de servicio es menor a 10 años, puesto que el gasto respectivo para
propósitos tributarios es considerado como una partida no deducible, conforme a
lo establecido en las disposiciones tributarias vigentes. La reserva acumulada por
este concepto al 31 de diciembre del 2008 y 2007 asciende a US$ 246,396 y
US$ 197,501, respectivamente.

- Reserva para Bonificación por Desahucio.- El Código del Trabajo de la República
del Ecuador, los empleados que se separen mediante desahucio tienen derecho a
una bonificación en función del tiempo de servicio prestado. La Compañía, hasta
el año 2007 considerando quela rotación de los empleados no era significativa no
estableció una reserva para este beneficio, sino que lo llevaba a resultados por el
método del efectivo. En el 2008 en base a un estudio actuarial realizado por un
perito independiente estableció que la reserva acumulada por este beneficio al 31
de diciembre del 2008 ascendía aproximadamente a US$ 400,400 y contabilizó en
los resultados del período aproximadamente US$ 116,000.

g) Reconocimiento de Ingresos-
La Compañía reconoce el ingreso por la venta de bienes cuando efectúa la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de la

consideración, de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes.

h) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método de causación.

i) Gastos Financieros-

Son registrados mediante el método de acumulación.

j) Participación de los Empleados en las Utilidades -
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,el
15% de participación de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador.

k) Provisión para Impuesto a la Renta -
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del período en que se devenga,
con base en el método del impuesto por pagar.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año
siguiente). En los años 2008 y 2007, la Compañía calculó la provisión para impuesto a
la renta acogiéndosea la reducción del 10% en la tarifa de impuesto.

I) Utilidad por Acción-

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación fue de
14,175,000 en el 2008 y 11,400,000 en el 2007.

m) Estimaciones y Supuestos —
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administración de la Compañía realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad
que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el período correspondiente, así como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administración de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían
variar en relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos

futuros.

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Clientes US$ 20,453,522 17,198,798
Menos estimación para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 — c) (647,354) (465,803)

19,806,168 16,732,995

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 3,831,585 -

Crédito tributario por Impuesto a la renta - 448,732
3,831,585 448,732

Anticipos a proveedores 1,755,406 1,862,332
Empleados 47,959 31,124
Otros 77,977 393,281

Total US$ 25,519,095 19,468,464

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar - clientes tienen un

vencimiento promedio de 34 días plazo y no devenganintereses.

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de anticipos a proveedores incluye
US$ 648,832 (US$ 1,299,735 en el 2007) que corresponden a anticipos a un
proveedor de equipos para el proyecto de fundición de acero (véase nota 14).
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información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

La Compañía con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisión
para posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de las

cuentas por cobrar- clientes. El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso
cobro por los años terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ 465,803 410,160
Provisión cargada al gasto 202,220 169,993
Castigos efectuados (20,669) (114,350)

Saldo al final del año US$ 647,354 465,803

 

4. Inventarios

Un detalle delos inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Materias primas US$ 34,885,613 21,475,267
Productos terminados 23,057,801 1,822,426

Suministros y repuestos | 1,067,321 470,153
Productos en proceso 57,091 21,369

Importaciones en tránsito 21,294,097 2,498,050

80,361,923 32,287,265
Menosprovisión para valuación del

inventario (nota 2 - d) (8,338,262) -

Total US$ 72,023,661 32,287,205

 

5. Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como

  

sigue:

2008 2007

Terrenos US$ 1,144,348 1,126,587
Edificios 7,501,915 7,501,915
Maquinaria y equipos 8,686,835 7,606,068
Instalaciones 2,902,282 2,681,893

Equipos de computación 205,174 164,966
Muebles y enseres 155,756 143,517
Vehículos 357,142 182,351

Equipos de oficina 297,108 263,088
Activos en tránsito 9,509,370 5,179,139

Construcciones en proceso 14,802,508 5,494,202

45,562,438 30,343,726

Menos depreciación acumulada (11,178,636) —(9/915,046)

Total US$ 34,383,802 20,428,680
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Saldos netosal inicio del año US$ 20,428,680 14410,783

Adiciones al costo 14,676,496 1,266,597

Gasto por depreciación del año (1,277,371) (1,216,547)
Ventas y/o retiros (51,356) (7,544)
Transferencias del inventario, neto 607,353 -

Ajustes - (24,609)

Saldos netosal final del año US$ 34,383,802 20,428,680

 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo por adiciones corresponde principalmente
construcciones en proceso para la implementación de la planta de procesamiento de
chatarra que le permitirá a la compañía la producción de palanquilla de acero, su
principal materia prima.

Prestamos Bancarios

Al 31 de diciembre del 2008, los préstamos bancarios constituyen créditos otorgados
por instituciones financieras del país por US$ 21,379,000 (US$ 15,200,000 en el 2007),
los cuales tienen un vencimiento de hasta 182 días plazo (182 días plazo en el 2007) y
devengan tasas de interés anuales equivalentes a las vigentes en el mercado bancario
y pactada entre las partes.

Obligaciones Emitidas
 

La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 19 de junio del 2006 y
11 de septiembre del 2008 inscribió en el Registro de Mercado de Valores la emisión de
“Papel Comercial Cero Cupón” por un monto de hasta US$ 15,000,000 y
US$ 9,000,000 respectivamente, y que se encuentran amparadas con “Garantía
General”.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo pendiente de pago del mencionado papel

comercial a un plazo de hasta 359 días y un descuento anual equivalente a los vigentes
en el mercado bancario y pactados entre las partes, asciende a US$ 6,960,000 y
US$ 9,970,000, respectivamente.

El pago dela totalidad del capital del “Papel Comercial” será al vencimiento del plazo y
se efectuará mediante la presentación y entrega del título correspondiente.
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Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Proveedores:

Exterior US$ 43,391,396 7,552,983
Locales 2,085,961 1,683,929

45,477,357 9,236,912

Anticipos recibidos de clientes 1,677,404 1,340,113
Retenciones e impuestos por pagar 340,992 377,692
Impuesto a la renta por pagar(nota 13) 800,987 -
Otras 336,538 246,866

Total US$ 48,633,278 11,201,543

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar — proveedores se originan
principalmente por la compra de inventarios y tiene un vencimiento promedio de 181
días plazo respectivamente. En adición, hasta el año 2007 ciertas cuentas por pagar —
proveedores por US$ 7,552,983 se encuentran garantizadas con letras de cambio, los

cuales devengaban una tasa de interés pactada entre las partes y equivalentes a las
vigentes en el mercado bancario (véase nota 9).

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007. es el
siguiente:

2008 2007

Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 13):
Año 2007 US$ 1,194 933,087
Año 2008 3,265,069 -

3,266,263 933,087

Beneficios sociales 405,063 294847

Intereses acumulados por pagar (notas 6, 8 y 10):
Préstamos bancarios 465,597 312,429

Cuentas por pagar- proveedores - 186,205
Deuda a largo plazo 265,325 324,551

730,922 823,185

Mantenimiento general- plantas de producción 725,357 489,021
Transporte 357,043 133,399

Servicios públicos y comunicaciones 145,214 177,912

Importación 334,631 39,209
Empleados 92,440 57,364
Honorarios profesionales 6,174 5,850

Otros - 580

Total US$ 6,063,107 2,950,514
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El movimiento de los principales rubros del saldo de pasivos acumulados por los años
terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

Cargo Pagos Cargo Pagos

Saldosal al y/o Saldosal al y/o Saldosal

31/12/06 gasto utilizaciones 31/12/07 gasto  utilizaciones 31/12/08

Participación delos traba-

jadores en las utilidades 640,098 933,087 (640,098) 933,087 3,265,069 (931,893) 3,266,263

Beneficios sociales 260,276 294,847 (260,276) 294,847 1,189,695 (1,079,479) 405,063

Intereses acumulados por

pagar 803,520 3,909839 (3,890,174) 8231185 2,452,317 (2,544,580) 730,922     

10. Deuda a Largo Plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007

Préstamos bancarios US$ 7,640,331 7,281,401

Organismos Multilaterales de Crédito — Corporación
Andina de Fomento (CAF) 3,750,000 5,000,000

11,390,331 12,281,401

Menos vencimientos circulantes (4,473,960) (3,891,070)

US$ 6,916,371 8,390,331

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Año 2008 2007

2008 US$ - 3,891,070
2009 4,473,960 3,049,303
2010 4,240,033 3,040,189
2011 2,676,338 1,704,779

Total US$ 11,390,331 12,281,401

- Al 31 de diciembre del 2008, la deuda a largo plazo — préstamos bancarios
constituye operaciones de crédito con instituciones financieras del país por
US$ 7,640,331 (US$ 7,281,401 en el 2007) las cuales tienen un vencimiento hasta

60 meses plazo en el 2008 y 2007 y devengan tasas de interés equivalentes a las
vigentes en el mercado bancario y pactadas entre las partes.

- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la deuda a largo plazo con la Corporación
Andina de Fomento representa un crédito por US$ US$ 3,750,000 (5,000,000 enel

2007) para la construcción y puesta en marcha de una planta de procesamiento de
chatarra para la producción de palanquilla de acero, devenga tasas de interés
equivalentes a las vigentes en el mercado bancario y pactadas entre las partes y
tiene un vencimiento de > años plazo. La amortización del capital se efectuará
mediante el pago de dividendos semestrales, con un año y medio de gracia para el
pago del capital.

16

 



 

11.

NOVACEROS.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilación patronal por los años terminados
el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

 

Jubilación Bonificación
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 552,430 - 552,430

Provisión cargada al gasto 998 - 140,998

Saldos al 31 de diciembre del 2007 693,428 - 693,428

Provisión cargada al gasto 542,814 116,223 659,037

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 1,236,242 116,223 1,352,465

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una
misma institución, tendrán derecho la jubilación patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se
reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De
acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal de la Compañía), el valor
actual de las reservas matemáticas de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y
2007 ascienden a US$ 1,453,871 y US$ 862,162, respectivamente. El método actuarial
utilizado es el de *Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la remuneración
del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que la pensión
mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el salario básico
unificado medio del último año (US$ 200 en el 2008 y US$ 170 en el 2007), ni inferior a
US$ 30 dólares si solo tiene derecho la jubilación del empleador y de US$ 20 si es
beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio como mínimo; c) bases
demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés
actuarial del 4% anual.

La Compañía hasta el año 2007 reconocía la bonificación por desahucio establecida en
el Código de Trabajo de la república del Ecuador sobre la base del efectivo.
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Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación
patronal establecidas en el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel
siguiente:

2008 2007

Valor actual de las reservas matemáticas

actuariales de jubilación patronal:

Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilación (tiempo de servicio mayor O
igual a 25 años) US$ 210,256 107,796

Trabajadores con tiempo de servicio igual o

más de 10 años y menor a 25 años 997,219 556,865

Trabajadores con tiempo de servicio menor 0
a 10 años 246,396 197,501

USS 1,453,871 862,162

La Compañía no establece reservas para jubilación patronal de los empleados cuyo
tiempo de servicio es menor a 10 años, puesto que el gasto respectivo para propósitos
tributarios es considerado como una partida no deducible, conforme a lo establecido en
las disposiciones tributarias vigentes. La reserva acumulada por este concepto al 31
de diciembre del 2008 y 2007 ascendió US$ 246,396 y 197,501 respectivamente.

12. Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compañía está constituido por
17,100,00 acciones ordinarias, pagadasy en circulación con un valor nominal de US$ 1
cada una (13,200,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor
nominal de US$ 1 cada una, en el 2007).

En el 2008 y 2007 la Compañía incrementó el capital social, tal como se indica a
continuación:

Escritura pública 

 

27 de mayo 4 de mayo
Cuenta del 2008 (1) del 2007 (2)

Utilidades disponibles (véase nota 13) US$ 3,899,987 2,658,945
Reserva por valuación 13 41,055

Total US$ 3,900,000 2,700,000

 

(1) Inscrita en el registro Mercantil el 9 de octubre del 2008.
(2) Inscrita en el Registro Mercantil el 10 de septiembre del 2007.
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Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá
transferir a reserva legal un porcentaje no menoral 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está
sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la
Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. La apropiación de la reserva legal correspondiente al año 2008 debe ser
conocida por la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto mínimo
requerido es de aproximadamente US$ 1,510,600

Reserva por valuación

El saldo de la cuenta reserva por valuación representa la utilidad no realizada por la
revalorización de la propiedad, planta y equipo efectuada en años anteriores. De
acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva por
valuación no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser objeto de capitalización o de
absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía,
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años
terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, fueron los siguientes:

2008 2007

Utilidad antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta US$ 21,637,332 6,220,582

Más gastos no deducibles 528,998 -
Menos deducciones especiales:

Incremento neto de empleados (339,830) -
Ingreso de discapacitados (59,372) -

(399,202) -

21,767,128 6,220,582
Participación de los trabajadores en las

utilidades (nota 9) (3,265,069) (933,087)

Más gastos no deducibles - 89,207

Utilidad gravable US$ 18,502,059 5,376,702

Impuesto a la renta, estimado:
Tasa ¡impositiva del 15% sobre las

utilidades a reinvertir US$ 2,039,353 584,998

Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad
gravable 1,226,593 369,179

US$ 3,265,946 954,177

Tasa impositiva efectiva 17,78% 18,05%
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables; así como, las

utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendrán una reducción de
un 10% en la tarifa de impuesto. La Compañía en los años del 2006 al 2008
acogiéndose a esta disposición legal aplicó la tarifa corporativa del 15% de impuesto a
la renta y en los años 2008 y 2007 procedió a aumentar el capital social mediante la
reinversión de utilidades del año 2007 por US$ 3,899,987 y del año 2006 por
US$ 2,658,945.

El movimiento de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar por impuesto a la renta
por los años terminadosel 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

  

  

 

2008 2007

Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

(nota 3) (nota 8) (nota 3) (nota 8)

Saldosal inicio del año US$ 448,732 - - 26,694

Provisión cargada al gasto - 3,265,946 (954,177) -

448,732 3,265,946 (954,177) 26,694

Más (menos):

Pago de impuesto a la renta
del año anterior - - - (26,694)

Compensación (448,732) (448,732)

impuestos retenidos por terceros - (2,021,649) 1,393,894 -

Notas de Crédito Servicio
Rentas Intemas — SRI - - 9,015 -

Ajuste - 5,422 - -

(448,732) (2,464,959) 1,402,909 (26,294)

Saldosalfinal del año US$ o 800,987 448,732 - 

A la fecha de este informe las autoridades tributarias han revisado las declaraciones de '

Impuesto al Valor Agregado — IVA y Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta
correspondientes a los años 2005 y 2006. Las diferencias de impuestos de IVA y
Retención en la Fuente no fueren significativos y han sido canceladas por la Compañía.
Por otro lado se encuentra en proceso de revisión por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI), las declaraciones del Impuesto a la Renta de esos años. En adición, las

declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los años 2007 y 2008 están
abiertas a revisión por parte de las autoridadestributarias.

Compromisos 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía ha adquirido los siguientes
compromisos:

— Mantiene contratadas garantías bancarias a favor de clientes para garantizar el
fiel cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos. Estas garantías serán
liquidadas en el momento que se emita el acta de entrega — recepción definitiva
objeto del contrato.

— Mantiene suscrito varios contratos de arrendamiento mercantil por vehículos y
terreno a un plazo de hasta 60 meses en el 2008 y 2007. Un resumen de las
obligaciones contraídas por los contratos de arrendamiento mercantil al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:
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2008

Cánones Descuento por Opción

Ano anuales pronto pago de compra

2009 92,766 35,014 2,805

2010 63,477 28,780 2,809

2011 6,086 3,019 3,705

2007

Cánones Descuento por Opción
AñÑo anuales pronto pago de compra

2008 67,625 10,660 2,805

2009 35,109 1 36,351 4922

2010 1,454 _ 3.004 484

 

Los vehículos adquiridos se encuentran garantizando las operaciones de
arrendamiento mercantil.

Los contratos incluyen una cláusula de reajuste trimestral de los cánones de
arrendamiento mercantil en base a la tasa pasiva establecida por el Banco
Central del Ecuador.

Mantiene líneas de crédito contratadas con instituciones financieras por
aproximadamente US$ 37,500,000 en el 2008 y US$ 30,720,000 en el 2007.

La Compañía mediante prenda comercial ha entregado en garantía inventario
por US$ 7,182,058 en el 2008 y 2007 por las obligaciones bancarias.
contratadas con instituciones financieras del país.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía para avalizar obligaciones

bancarias que mantiene con instituciones bancarias locales y del exterior ha
entregada en garantía parte de la propiedad, planta y equipos.

Mantiene firmados contratos para la adquisición de equipos que serán utilizados
en la implementación del proyecto de fundición de acero por un valor aproximado
de US$ 3,000,000. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 ha entregado anticipos
por este concepto por US$ 648,832 y US$ 1,299,735, respectivamente.

Eventos Subsecuentes
 

- Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisión de este informe (27 de
marzo del 2009) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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