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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
NOVACERO S. A

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de NOVACERO S. A, (en
delante fa Compafiia), los cuales comprenden el baiance general al 31 de diciembre del
2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patnmomo y deg flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de

contabllidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de Ia Administracién por los Estados F!nancmmsr

2. La Adminisiracién es responsable de la preparacion y presentacion ‘razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas lnternacmnates de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, impiementar y mantener el control intemo
relevante para la preparacién y presentacidén razonable de estados f‘ inancieros que estén
libres de representaciones emdneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efeciuar est\maclonas contables
que sean razonables en las circunstancias. v

| .‘
Responsablilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditorla de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos'con requisites-&ticos,
as! como que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener segurn)ﬂg::z able
acerca de si los estados financieros estan libres de representaclunes err\an‘eas

importancia relativa. o v

eqe)r é\ilaenclakq% auditoria

rocedi l‘imentos

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para
acerca de {os montos y relevacionss en los estados
seleccionados dependen del juicio profesional del auditok+ ,. P

financieros de la Compafila, a fin de disefiar ios procedimien{os de additorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ef propésito de expyasal una opinién sobre la
efectividad del confrol interno de ta Compafila. Una auditoria también Incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabllidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los

estados financleros. f

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es' suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de Auditorfa. I

Amember of UHY, an
international association of 5
Independent accounting and |
consylting firms
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Oplinién |

6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentén razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de NOVACERO S. A. al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

internacionales de Informacién Financiera.

[
Quito, 22/de marzo del 2011 H
|

Registro\No. 264




NOVACERO 8. A.
(Quito — Ecuador)

Estado de la Posicion Financiera

Afio terminado al 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

Notas

Activo

Active no corriente:
Propledad, planta y equipo, netos 6
Impuestos diferidos 12

Actlvo corriente:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Fidelcomiso mercantil (Primera Titularizacion Flujos Futuros)

o b

Total actlvo

Batrimonlo noto

Capital emitido 14
Reservalegal . 14
Reserva por valuacién 14
Resultados acumulados 14

Total patrimonlo neto

Pasivo

Paslvo no corrlente;
Deuda a large plazo, excluye vencimientos

circulantes 11
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 13

Paslvo corriente:

Préstamos bancarios 7
Cuentas por pagar 9
Emisién de papel comercial 8
Vencimientos circulantes préstamos bancarios largo plazo 11
Vencimientos circulantes emision de obligaciones 1
Vencimientos circulantes fideicomiso mercantil

(Primera Titularizacidn Flujos Futuros) 11
Pasivos acumulados 10
Total pasivo corriente

Total pasivo
Total patrimonlo neto y pasl

L/

arzon

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financleros.
5

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)
|

iy Bastdas
Gerente General Contadora; General

2010

|
|
|
:
|
!
|
|
|
i

§0,590,991
. 78
50,667,446

11,804,728
25,575,420
58,739,911
| | 520,394
96,640,453

[ i

30,700,000
13,572,406
3,786,387

17,950,632

56,009,335

'
29,430,772
2,985,773
32,416,545

19,698,285

14,852,025
7,318,328
5,067,215
2,789,131
-

3,363,555

5,793,480
58,882,019

91,298,564

2009

44,096,889
184,346
44,281,235

4,076,650
18,625,460
49,692,079

13.194,198
117,475,433

30,700,000
3,360,323
3,786,397
2.422.909

40,269,629

11,297,523
2,249,668
13,547,191

20,776,444
24,936,093
8,767,141
4,993,348
2,507,076

1,678,511
63.658.814
77,205,804

117,475,433
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NOVACERO S. A,

Estado de Resultados

Afo terminado al 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

Ingresos:

Ventas

Oftros ingresos:
Otros

Total Ingresos

Costos y gastos:

Costo de las ventas

Gastos de Ventas, Administracién y Generales

Depreciacién de propledad, planta y equipo

Gastos financieros

Otros gastos

Total costos y gastos

Utilldad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e Impuesto
alarenta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Utllidad antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado
Impuesto a la renta diferido

Utilidad neta

Utilidad por acclén comun

Yo

Ing. Ramird Garzén

__M nera e

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

6

NOTAS

2(h)

2() yt6

2()y16
2(yy16

15

! 2009
|

171,102 ,056 147,630,213
- 6,396
| } '

18 1.102,066  147.636.600
[i
|

115,414,978 131,081,051
13,772,005 9,180,034

3.714,517 1,233,175
4,518,656 3,128,853

¥

1;1,;22,3;4 144,623 113
! f
23,579,122 3,013,496
(3,536,868) _{487.088)
20,042,254 2,526,408
i
(3,394,657) (690,042)
(107,881} 67,947
sl

0.5387 . 0.0880




NOVACERO S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado al 31 de diciembre del 2010

(Con cifras corespondientes del 2009)

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Reserva por Resultados Total
social legal valuacién acumulados  patrimonio de los
(nota 14) {nota 14) {nota 14} {nota 14) accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 (NEC) 17,100,000 1,849,691 3,790,713 15,818,457 38,558,861
Utilidad neta - - - 1,904,313 2,120,827
Adopcidn de la implementacién de las normas ’
internacionales de informacion financiera - - - 306,455 306,455
Dividendos pagados & los accionistas - . - - {500,000) {500,000)
Apropiacion para reserva legal - 1,510,632 - (1.510,632) -
Aumento del capital social 13,600,000 - (4316)  (13,595.684) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 30,700,000 3,380,323 3,786,397 2,422,909 40,269,629
Utilidad neta - - - 16,539,706 16,539,706
Dividendos pagados a los accionistas - - “ {800,000) {800,000)
Apropiacion para reserva legal - 212,083 - 1212,083) -

*Saldos al 31 de diciembre del 2010,

‘ente General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte

ite de los

'0S.

&
Contadord General




NOVACERO 8. A,
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado al 31 de diciembre del 2010

{Con clfrés éorrespondientes del 2009)

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)!

Flujos de efectivo de las actividades de operacién'

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Efectivo provisto por las operaciones

Intereses pagados -

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efoctivo de las actividades de inversion -

2010
154,152,098

{150,894,958)

3 257, 140
]4,518.658)

2008

154,359,778

{145,942 548)
8,417,230

(3,128,.862)

|

adquisicién de propiedad, planta y equipo ﬂ°.-§ 36,168} (10.282.494)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: : :
Aumento en obligaciones financieras a corto plazo y deuda ! |
alargo plazo, neto {1,004,293) .{814,089)
Emision de papel comercial (1,448,813) 1,986,152
Fideicomiso mercantil (Primera Titularizacion de Flujos Futuros) 19,766,542 -
Emisién de obligaciones 2,012,317 6,888,228
Dividendos pagados a los accionistas (goo.ogg) 600,000
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 18 525 , 753 7,560,291
Aumento neto del efectivo y equwalentes de efectivo 6‘828 069 2,566,175
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo m 2410484
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dei periodo 11,804,728 4,976 659
I
Conclllacién de la utilidad neta con sl efactivo neto o
provisto por las actividades de operacién l
Utilidad neta ' 16,539,706 1,904,313
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto ‘
provisto por las actividades de operacidn:
Estimacidn para cuentas de dudaso cobro 246,979 174,369
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 3,714,518 1,233,175
Amortizacion terreno 145,686
Alustes propiedad, planta y equipo b 1.305
Transferencias propiedad, planta y equipo 81,862 -
Impuestos diferidos 107,891 (67,947)
Provision para jubilacién patronal 736,105 395,396
Utilizacion de la estimacién para cuentas de dudoso cobro (17,225) (28.086)
: 5,015,816 1.708.212
Cambios netos en activos y pasivos: :
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar {7,179,713) 6,747,351
(Aumento) disminucion en inventarios (9,147,832) 22,279,362
{Aumento) en gastos diferidos {520,394) -
{Disminucién) en cuentas por pagar {10,084,068) (22,902,374)
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 4,114,969 {4,448 486)
{22,817.038)  1.675.853
Efectivo neto (utilizado en) provifto por ias actividades de .
operacion _@w {1,261,616) 5288378
Ing Ra Lic. Verohita Bastidas

G neral

Las notas explicativas 1 a 19 son parte Integrante de los estadoes financieros.

8

Contadora General
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NOVACERO S$. A. - (
(Quito — Ecuador) !

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)
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Notas a los Estados Financieros :
|
|
\

Descripcién del Negoclo y Entorno Econémico

NOVACERO S. A. "La Compafia” fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura publica del 8 de agosto de 1983 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de agosto de 1983 bajo la denomlnaclén de ARMCOPAXI
S. A. El 18 de diciembre del 2001 cambid su razén soclal \por NOVACERO
ACEROPAX] 8. A.; v, el 13 de junio del 2005 a NOVACERQ IS. A.. Su objeto
social, constituye pnnmpalmente la produccién y comercnallzacién de tuberia de
acero, paneles estructurales laminados al frio y perfiles Iamlnados en caliente y al
frio y productos que se pueden fabricar con estos y otros msumos tales como:
estructuras metalicas para edificios, puentes, torres de transmisxén guardavias,
alcantarillas metélicas y otros. La Compafila cuenta con plantas de produccion
en las ciudades de Quito, Latacunga y Guayaquil; v, comerclallza los productos
de fabricacién propia principalmente a empresas constructoras y distribuidores de
material de la construccion localizados en todo el Ecuador. En|el 2010 y 2009 las
ventas en el mercado ecuatoriano ascendieron aprox:madamente aun98%yla
diferencia al mercado de exportacién. Adicionalmente, la Compania se encuentra

inscrita en el Mercado de Valores.

Resumen de las Princlpales Politicas Contables

a) Base de Presentacion - ¥
A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

il
I

Los estados financieros de la compafila han sido preparad¢s de acuerdo a
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF de
acuerdo a la Ultima traduccién al espafiol en la fecha en que se informe, de
conformidad con la Resolucién No. $C.DS.G.09.006  emitida por la
Superintendencia de Compafilas (publicado en el R.O. 94 de 23 de diciembre
2009). | ‘
b) Efectivo y equivalente de Efectivo - - i |

La Compaiila para propésitos de presentacmn del estado de qu;os de efectivo
considera como equivalentes de efectivo, las inversiones a corto plazo de alta
liquidez con vencimiento de hasta 90 dias. Al 31 de d|0|embre del 2010, los
equivalentes de efectivo consisten en operaciones de reporto por US$11,652,626
(US2,569,538 en el 2009), devengan una tasa de interés promedm anual entre el
1,67% (1,25% en el 2009) y con vencimientos de hasta 5 dias plazo (5 dias plazo
en el 2009). Estan reglstradas al costo, el que se aproxima al valor razonable de
mercado. , | L

Debido a lo corte del plazo de las inversiones, la Companla reconoce los
intereses a la fecha de su liquidacion.
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NOVACERO S. A.
(Quito — Ecuador)

31 de diciembre del 2010

\
|
Notas a los Estados Financieros [
\
(Con cifras correspondientes del 2009) '

¢) Deterioro Cuentas de Dudoso Cobro -
El deterioro para cuentas de dudoso cobro fue determinado medlante un analisis
establecido por la compariia del saldo de sus cuentas por cobrar al cierre de cada
ejercicio, y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. |
d) Inventarios — |
El costo de los inventarios se determina por el método promedlo .excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacion incurridos. Los inventarios se contablllzan al costo o al
valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de reallzaclén es el precio
estimado de venta en el curso ordinario de los negocios menos los costos
estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para la venta.

Los inventarios estan registrados asf; f l

- Los productos terminados y en proceso de fabricacién, al costo en la porcion
correspondiente a la materia prima mas el (litimo costo de diciembre en el
caso de la mano de obra y gastos de fabricacion. X

- Materias primas, sumlnlstros y repuestos, principalmente en base al costo de
adquisicion de la dltima compra realizada. i

[
L

e) Propiedad, Planta y Equipo —

Reconocimiento y medida

El inmovilizado de planta, mobiliarios y equipos estan valorados a su costo menos
la depreciacién y amortizacién acumuladas, excepto por los terrenos y edificios
que son revaluados al valor razonable, y cuyo superavit por reevaluacién se
reconoce como parte del patrimonio. ;

Los costos incluyen los valores pagados por la adquisicién del activo, inciuidos los
aranceles de importacidn. Los costos para los proyectos en construccién incluyen
los costos de materiales y mano de obra directa y algin otro costo directamente
relacionado con el activo para que esté en las condiciones necesarias para gue
pueda operar en la forma prevista, ademds los costos de desmantelamiento,
remocion y restauracion del sitio en donde estan localizados (NIC 16) y los costos
de intereses de acuerdo a la tasa de financiamiento establecida para

Novacero. S A.

|
f

Depreciacién y vida util 3

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se reconooe:en el estado de
resultados de forma lineal durante la vida Gtil y sobre el costo del activo. Los
terrenos no se deprecian.

10




NOVACERO 8. A.
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financleros ‘

31 de diciembre del 2010
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(Con cifras correspondientes del 2009) F ]
i

N

La vida Otil se ha definido en base al aporte del activo sobr: e los beneficios
esperados para la empresa; las vidas Utiles estimadas de los ar ivos es como

sigue:

Vida Util 1 |

Edificios 20 afios ||
Instalaciones 10 arfios | j
Maquinaria y mobiliarios 10 aflos | |
Vehiculos 5afios |
Equipos de computacion 3 afios Jf |
!

Cuando partes significativas de la propiedad, planta v equipo requieren ser
reemplazadas de tiempo en tiempo, la Compaiiia capitaliza talgs partes como
activos individuales con sus vidas (tiles especificas y depreciacion
respectivamente. E |
|
f) Instrumentos Financieros - ‘
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado actqvo
La compafiia clasifica sus activos y pasivos ﬁnancueros a la fecha de su
reconocimiento inicial en cuentas por cobrar, préstamos bancanos corfo y largo
plazo, emisién de obligaciones, papet comercial y titularizacién de flujos futuros.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valo,r\ razonable.

g) Reserva para Jubilacién Patronal y desahucio -
Las provisiones son registradas en los resuitados, en base al ‘ccrrespondlente
estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

h) Reconocimiento de Ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de ta
Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. ‘

H
i) Participacion de los Empleados en las Utilidades - '
lLa Compaiiia reconoce con cargo a los resuftados del ejerclclo en que se
devenga, el 15% de participacibn de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del

Ecuador.

i) Provisién para Impuesto a la Renta y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende al impuesto a la renta
corriente y diferido.
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NOVACERQ S. A.
{Quito — Ecuador) |

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

[ U

}

-

e N

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del
pasivo basado en el Estado de Situacion Financiero, sobre las diferencias

‘temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ! iy pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros. 1
|

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tas,u corporativa de
impuesto a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las
utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afic siguiente). En el aflo 2010 la Compafiia calcul6 la provisién
para impuesto a la renta acogiéndose a la reduccién del 10% en la tarifa de
impuesto. ,|

!
k) Estimaciones y Criterios Contables - [ [
Los estimados y criterios usados son continuamenie evaluados y se basan en
experiencia histérica y otros factores incluyendo la expectativa ;de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las clzlrcunstanmas

Administracién de riesgos financieros _‘ | l‘

Riesgos Precio Compra de Materia Prima: Uno de los riesgos a los que se
expone la compafila es a variacién de los precios del acero a nivel internacional.
La compafila para mitigar el riesgo de la variacién de precios. "de acero a nivel
internacional decidié construir la planta de fundicion de chatara para Ila
fabricacién de palanquilla la misma que entré6 en funcionamiento a partir de
octubre de 2009 y se encuentra actuaimente operando al 100% de su capacidad
instalada para de esta manera no depender de la volatilidad del precio de la
materia prima, obteniendo asi una disminucién en sus costos de produccién. Es
importante mencionar que el mercado ecuatoriano existe suficiente materia prima
(chatarra) que segun estimaciones abasteceran por lo menos hasta 10 afos, lo
cual aminora el riesgo de desabastecimiento de la carga metélica.

Riesgos de Tasa de Interés: No existe riesgo en la variacion de la tasa de
interés de las operaciones financieras (préstamos bancarios, emision de
obligaciones, titularizacién) que obtiene la compafiia a largo plazo {(mayor a un
afio) ya que son negociados con tasa fijas y vencimientos determinables.

Riesgo de crédito: E! riesgo de crédito de los clientes es administrado por cada
segmento de negocio, sujeto a las politicas procedimientos y controles relativos a
la administracién del riesgos de crédito de clientes establemdo en las politicas de
la compafiia. .

La cantidad de crédito de los clientes esta basada en [a clasificacién y evaluacion

de crédito individual que son definidos de acuerdo con esta valoracién. Al 31 de

diciembre de 2010 la compafiia conté con 1.101 clientes (a! 31 de diciembre 2009

1.163 clientes, y al 1ro de enero 2009 1.189 clientes) que jadeudaban US$

24.925.246 y representaban el 100% de todas las cuentas por cobrar de clientes

(Al 31 de diciembre 2009 US$17.673.253 y 1ro de enero 2009 US$ 20.425.436).
12
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NOVACERO S. A, |

(Quito — Ecuador)

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

Notas a los Estados Financieros ‘
|
|

_
El requerimiento del deterioro es analizar, para cada fecha de‘ ‘reporte una base
individual para principales clientes. Adicionalmente, un gran numero de cuentas
por cobrar menores son agrupadas dentro de grupos homogéneos y evaluados
para deterioro colectivamente.

El célculo esta basado en experiencia histérica real. La compafifa no mantiene
colaterales como garantia. La compafiia evalGa la concentraclén de riesgo con
respecto a las cuentas por cobrar como bajo, ya que sus chentes estan ubicados
an varias provincias y ciudades, tanto en la sierra, costa onente y operan en

mercados altamente independientes. |
J
Riesgo ambiental: '

La Direccion de NOVACERO 8. A. hace publico su compromiso de liderar las
actividades orientadas hacia la satisfaccién de los reqursnos del cliente, el
cuidado del ambiente donde desarrolla sus actividades, la segurldad y la salud
ocupacional de sus colaboradores, para esto la empresa ha vpmdo implantando
y certificando un Sistema de Gestién Integrade SGI basado en las normas 18O
9001 (desde el afio 2001), ISO 14001 (desde el afio 2005) y OHSAS 18001:2007
(desde el afio 2008), por lo que hace énfasis en los S|gwentes puntos que son
vitales para la implantacion, funcionamiento y mejoramiento de‘ (|i|cho sistema:

a) Para NOVACERO S. A. es de suprema importancia lograr. la satisfaccion de
nuestros clientes a través dsl cumplimiente de sus requ:srtos asS como también
a través de! cumplimiento de las normas y reglamentos que‘sean aplicables al
producto; &l cuidado del ambiente mediante la |dent|f|cacmn evaluacién y
mitigacion de los riesgos ambientales en todos sus procesos, cumpllendo con la
legislacién ambiental vigente; asi como a la seguridad y salud ocupacional de
sus colaboradores; por lo que, esta direccién no eécatlma esfuerzo alguno que -
esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos.

[
|

b) El funcionamiento del SGI se sustenta en Ia Ideologia Empqesanal y su Ruta
Estraiégica, en la Politica del SGI con sus Objetivos lndlcadores y Metas, por
lo que todos los miembros de la organizacién alinean sus actividades al
cumplimiento de los planes de negocm establecidos. ‘ :

c) La Direccién de la empresa realiza revisiones penédlcas tanto al grado de
implantacién del SGI, como a su funcionamiento y me]oramlento por lo que
todas las 4reas de la organizacidbn implantan, mantienen y mejoren las
actividades requeridas por el SGI, conscientes que el satlsfacer los requisitos
del cliente, cuidar del ambiente, asi como la seguridad y la salud ocupacional,
son condiciones para que la empresa sea competitiva a lo Iargo del tlempo

13 ¥




- ﬁz:

[

e S

P I

A
L N

|

) |

NOVACERO S. A. |
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

4,

Cuentas por Cobrar

Un resumen de ias cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
como sigue:

2010 2009
]
Clientes US$ 24,925,246 17,673,253
Menos estimacién Deterioro Cuentas de !
Dudoso Cobre (nota 2 — ¢) {1,023,392) (793.637)

23,901,854 16,879,616

Servicio de Rentas Internas: (nota 16) \
Crédito tributario por Impuesto a la renta 670,022 697,961
670, i(l 22 697,961
Anticipos a proveedores 760,792 802,483
Empleados 67, 868 35,485
Otros Jﬁ_&ﬁ 209.915

y

Total US$ 255675420 18,625.460

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar T clientes tienen un

vencimiento promedio de 40 dias plazo y no devengan mtereses

Al 31 de diciembre 2010, cuentas por cobrar por un valor de US$ 1.023,392 (2009:
US$ 793,637 y 1ro de enero 2009 US$647,354) fueron deterioradas y totalmente
provisionadas. A continuacion el movimiento en la provisién para el deterioro de
cuentas por cobrar (Ver la revelacién de riesgo de crédito nota 3 para mayor gula).

2010 \i 2009
Saldo al inicio del afio Us$ 793,637 | 647,354
Provisién cargada al gasto 246,980 | ; 174,369
Castigos efectuados ‘ {17.225) | | (28,086)
Saldo al final del afie US$  1.023,392 : 793,637
. |

Inventarios i

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 200‘9\‘95 el siguiente:

2010 \ 2009
Materias primas Uss 28,266,080, 25,647,152
Productos terminados : 14,888, 157 11,668,313
Suministros y repuestos 3,872, 297 1,304,866
Productos en proceso 94 5,271
Importaciones en transito 1 1,71 3,283 10,966,477
Total USS 58730011 49.69207
L

14 l
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Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es

como sigue:
2010 2009

Terrenos us$ - 1.800.000 . 1.800.000
Edificios : 9.320.440 2.600.000
Magquinaria y equipos 36.302.392 [ 8.914.424
Instalaciones 3.174.044 | 2.920.616
Equipos de computacién 332.433 230055
Muebles y enseres 211.435 ‘ 155.756
Vehiculos 1.086.519 380.892
Equipos de oficina 371.163 299.532
Activos en transito , 4,761.812 { 12.938.350
Coanstrucciones en proceso 2.838.794 [ 21.354.494
Otras Construcciones 1.602.541 |

61.801.573 . 51.594, 119
Menos depreciacién acumulada (11.210.582) . (7.497.230)
Total . Us$ 50.590.991 \ 44.096.889

El movimiento de la propiedad, planta y equo por los aflos termlnados el 31 de

diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

\
|
2010 2009

Saldos netos al inicio del afio us$ 44.096.889 | 35.048.875
Adiciones al costo 10.436.168 || 10.282.494
- Gasto por depreciacién del afio (3.714.518) 'l (1.233.175)
Ventas y/o retiros - | (1.305)
Transferencias a inventario (81.862) & -
Gasto por amortizacién del afio (145.686) I -
Saldos netos al final del afio uUss 50.590.991 i 44.096.889

\
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, |a compaiiia para garantlzar obligaciones
bancarias que mantiene con instituciones bancarias locales ha entregado en

garantia parte de la propiedad, planta y equipos.

15
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l

7. Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre del 2010, los créditos otorgados por lnst!tucmnes financieras del
pais se constituyen por préstamos bancarios de corto plazo por, US$ 19,698,285
que incluye capital e intereses (US$ 20,776,444 en el 2009); los cuales tienen un
vencimiento de hasta 182 dias plazo (182 dias plazo en el 2009) y devengan tasas
de interés anuales equivalentes a las vigentes en el mercado bancario y pactada
entre las partes.

8. Emisién de Papel Comercial

La compafifa previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizaclén de la
Superintendencia de Comparilas de la RepUblica del Ecuador, el 7, de diciembre del
2010, inscribi6 en el Registro de Mercado de Valores la emisidn de Papel Comercial
Cero Cupén” por un monto de hasta US$ 9,000,000 y que se encuentran
amparadas con “Garantia General’.

16 |
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10.

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo pendients de pago del mencionado papel
comercial, cuyo programa planificado tiene un plazo de hasta 720 dias, asciende a
US$ 7, 318,328. El descuento en la negociacion de estos papeles es equivalente a

los vigentes en el mercado bancario y pactado entre las partes. }

El pago de la totalidad del capital del “Papel Comercial” sera al vencimiento del plazo y'
se efectuara mediante la presentacién y entrega del titulo correspondiente.

Cuentas por Pagar \

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue: ‘

2010 2009
Proveedores:

Exterior - US$ 7, 049 023 19,714,968
Locales 3,033,| 987 1,937,037

. 10,083, 010 21,652,005

Anticipos recibidos de clientes 3, 364 102 2,186,586
Retenciones e impuestos por pagar 847; 445 727,816
Otras 557,468 369.686
Total uss 14,852,025 24936003

[ .
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, las cuentas por pagar — proVeedores se originan
principalmente por la compra de mventarlos y tiene un venclmlento promedio de 180
dias plazo.

\
B

I
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 12010 y 2009 es el
siguiente: \‘

Pasivos Acumulados

2010 ‘ 2009
Participacién de los trabajadores en las I
utilidades (nota 18): !
Afio 2009 - 487,088
Ao 2010 3,636,828 -
3, 536 828 487.088
Beneficios sociales 433 095 282,242
Mantenimiento general - plantas de produccion 863 183 86,093
Transporte 1 85 452 158,777
Servicios pUblicos y comunicaciones 259 408 241,019
Importacién 433 705 333,009
Empleados 88 309 79,192
"Honorarios profesionales 13,500 13,000
Total uss 5793,480  1.678,510

o k
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|

Deuda a Largo Plazo

Un detalle de la deuaé a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
| |
Préstamos bancarios a largo plazo uss 9,125,283 5,129,189
Emisién de obligacion a largo plazo 3,902,502 6,168,334
Fideicomiso Mercantii (Primera Titularizacién |
Flujos Futuros) 16,402,987 -

I
us$ M 11,297,523
I
- Un detalle de los préstamos bancarios a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

201 0 2009
Préstamos bancarios Uss 14, 192 498 7,586,544
Organismos Mulitilaterales de Crédito — Corporacién
Andina de Fomento (CAF) ! - 2535993
. 14, 192 498 10,122,537
Menos vencimientos circulantes ‘5,067,21 5) (4,993,348)
Total US$ Q.JM =2.129,189
' j r
Los vencimientos de los préstamos bancarios a largo plazo son como sigue:
Afio : 2010 2009
2010 us$ | = 4,993,348
2011 : 5,067,215 3,847,503
2012 3, 150 638 1,281,685
2013 2, 033 465 -
2014 2,212,481 -
2015 1,728,699 -
Total uss 1441 gg,ggg M

Al 31 de diciembre del 2010, los préstamos bancarics a Iargo plazo constituyen
operaciones de crédito con instituciones flnanCIeras del pals por
US$ 14,192,498 (US$ 10,122,537 en el 2009) Jas cuales tienen un vencimiento hasta
60 meses plazo en el 2010 y 2009 y devengan tasas de interés equwalentes a las
vigentes en el mercado bancario y pactadas entre las partes. ‘ § -

\
||
18 !
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|
- La compariia previo el cumplimiento de las formalidades Iegale‘ns' y autorizacién de la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador, el(22 de enero del 2009
inscribié en el Registro de Mercado de Valores la emisién de |Obligaciones por un
monto de US$ 10,000,000, las cuales se encuentran amparadas con “Garantia
General” y devenga una tasa de interés anual equivalente a las v:gentes en el mercado.
Esta deuda es pagadera trimestralmente el interés y semestralmente el capital y con
vencimientos de 1800, 1440 y 1080 dias. \

Un detalle de la emisidn de obligacién a largo plazo al 31 de d|C|erlnbre del 2010 y 2009
es como sigue: |

| 2910 2009
Saldo Obligacién emitida uss 6, 891 633 8675410
Menos vencimientos circulantes 2 789 131) (2.507.076
| . I
Total | us$ 3,002,502 _6168,334
| |
Los vencimientos de la emisién de obligacion a largo plazo, son t;)‘mo sigue:
Afio 2010 2009
2010 Us$ k 2,507,076
2011 2, 789 131 2,583,334
2012 2, 733 334 2,525,000
2013 916 668 810,000
2014 252.500 250,000
Total us$ 6,691,633 8675410

- La compafiia previo el cumplimiento de las formalidades Iegales y autorizacion de la
Superintendencia de Compaiifas de la Replblica del Ecuador, el 08 de julic del 2010
inscribié en el Registro de Mercado de Valores la Primera Tltulartzaclén de Flujos
Futuros por un monto de US$ 22,000,000, las cuales se encUentran amparadas con
"Garantia General’.y devenga una tasa de interés anuai equwalente a las vigentes en el
mercado. Esta deuda es pagadera trimestralmente el interés y semestraimente el
capital y con vencimientos de 720, 1080 y 1800 dias. I

Un detalle del Fideicomiso Mercantil (Primera Titularizacion de Flujbs Futuros) al 31 de
diciembra del 2010 es como sigue: |

2010 w 2009

Saldo Fideicomiso Mercantil :
(Primera Titularizacién de Flujos Futuros) US$ 19,766,5&2
Menos vencimientos circulante - {3,363,555)

Total US$ 16,402,987 —
19
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Los vencimientos del Fideicomiso Mercantil (Primera Titularizacion de Flujos Futuros)
son como sigue:

Aiio 2010/ 009
2011 Us$ 3,363,655 -
2012 4,610,291 -
2013 4,443,338 .
2014 : 4,206,790 -
2015 3,142,568 -
|
Total US$ M& -

12. Impuestos Diferidos

De acuerdo al método del pasivo basado en el Estado de Situacion Financiero, el

impuesto diferido es:

Saldo inicial ajustado por NIIF

Saldo inicial
Ajuste afio 2009
Ajuste afio 2010
Saldo final

I
2010 |-

184,346

(107,891)
uss 76,456

20 -

2009
116.399
67,947

184,346
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13. Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucw por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

|
Jubilacién Boniﬁglacién
patronal por desahucio Total

|
Saldos al 31 de diciembre del 2008 NEC US$ 1,236,242 116,223 1,352,465

Ajuste primera adopcion NIIF 217,629 284411 78 501,807

Saldos al 1ro de enero del 2009 1,483,871 400.401 1,854,272
Provision costo laboral por servicios 233,079 56,980 275,401
actuariales , :
Provisién costo financiero por servicios 94,502 25,493 119,995
Actuariales f
Pagos - (2,188) . (2,188)
Ajuste (14,658) [l - (14.658)
Saldo al 31 de diciembre 2009 1,766,794 48?*,874 2,249 668
|
\
Provisién costo laboral por servicic 423,917 1253‘,863 - 552,780
actuariales ‘ K
Provisién costo financiero por servicios 114,842 31,302 146,144
Actuariales ¥
Pagos - (41.749) {41,748)

Saldo al 31 de diciembre 2010 uss$ 2,305,553 M 2.985,773

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republuca del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal, \y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio
se reconocera en forma proporcional. Ademads, el Cédigo de Trabajo establece que en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucno solicitado por el
empleador o por el empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del
equivalente a la titima remuneracion mensual por cada uho de| los afios de servicio
prestados a la misma institucion. La Compafiia establece reservas por estos conceptos
en base a estudios actuariales realizados anualmente por una' firma de actuarios
independiente debidamente calificada. De acuerdo a los referldos estudios, el vaior
actual de las reservas matematicas de jubilacién patronal y desahucuo al 31 de
diciembre del 2010 ascienden a US$ 2,305,553 y US$ 680,220 respectlvamente (al 31
de diciembre del 2008 ascienden Uss || 1,766,794 y
US$ 482,874, respectivamente. El método actuarial utilizado es el denominado “Método

Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. f ‘

|

i
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronat fueron a) la remuneracion
del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que estqblece que la pensibn
mensual del empleado por JUblIacaén patronal no podré ser mayor 'que el salario basico
unificado medio del dltimo afio (US$ 240 en el 2010 y US$ 218 er‘. iel 2009), ni inferior a
US$ 30 ddlares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es
beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afios de servicic como minimo; ¢) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; v, a) una tasa de interés

actuarial del 6,5% anual. |

Un resumen del valor actual de las reservas mateméticas actuanales de jubilacion
patronal establecidas en el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente: |

“ 2010 2009

Valor actual de las reservas matematicas !

actuarlales de jubitacién patronal: i

Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilacién (ttempo !

de servicio mayor o igual 3 25 afios) Uss |315 416 254,456

Trabajadores con tiempo de servicio igual o mds de 10 afios y '

menor a 25 afos Uss 1.595.396 1.194,243
| |

Trabajadores con tlempo de servicio menor a 10 afios Uss 394.741 318.095

‘uUs$ 2\305.553 1.766.794

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social E

Al 31 de diciembre del 2010, eI capital social de la Compafiia esta constituido por 30,
700,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una (30, 700,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$ 1 cada una, en el 2009). ‘
\
Reserva Legal y Resultados Acumulados } |
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utllldad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafila, chha reserva no esta
sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de Ia
Companla pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrlr pérdidas en las
operaciones. La apropiacién de la reserva legal correspondiente | aI afio 2010 debe ser
conocida por la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo
requerido es de aproximadamente US$ 1,653,871.

J
22 3
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Reserva por valuacion

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propledades planta y equipo;
puede ser transferido a utilidades retenidas a medida que el actwo sea utilizado por la
compafiia. E! saldo se mantendra, segun corresponda, en la cuenta Reserva por
valuacion de propiedades, planta y equipo, creada para el efecto, salvo el caso de que
se produzca la baja o enajenacién del activo. |

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes por la adopcién por primera vez de las NiIF, se reglstraron en el patrimonio
de los accionistas en la cuenta denominada “Resultados acumulados Su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o sacios, no podra ser utilizado
para aumentos de capital en virtud de que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a urpa participacion sobre
éste. De existir un saldo acreedor, éste podra ser utiizado en jugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en
el caso de liquidacion de la compafila a los accionistas o socios. |

‘ '
De registrarse un saldo deudor en la cuenta “Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF, éste podra ser absorbido| ‘por el saldo acreedor
de la cuenta Reserva de capital, Reserva por valuacién o Superévut por revaluaciéon de

inversiones. } |

Alustes acumulados por transicion a las Normas Internacionéles de Informacién
Financiera — NHF J

||
De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1| el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatonanas de Contabilidad
a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, como s:gue

\ .

TOTAL PATRIMONIO DE ACUERDO A NEC _40,179.688 38,558,861

AJUSTES DEL PERIODO DE TRANSICION NEC A NIIF I

INVENTARIOS } ; (152.221)

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO | 665.073

IMPUESTOS DIFERIDOS | 116.399

DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL [ (501,807}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS | 179.011
Subtotal 306,455

AJUSTES INICIALES EN NIIF 306,455

VARIACION EN LA UTILIDAD EN EL EJERCICIO 2009 POR |

CONVERSION NIIF — [216,514)

TOTAL PATRIMONIO DE ACUERDO A NIIF 40,269,629 _38.865.316

23
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15. Utilidad por accién

La utilidad por accién basica por cada accién comin ha sich determinada de la
siguiente manera:

2010 2009
Utilidad atribuible 16,539,706 1,904,313
Namero de acciones en circulacién 30,700,000 21,633,333
Utilidad basica y diluida por accién

0,5387 0,0880

16. |mpuesto a la Renta

De acuerdo a disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta se establece en

el 25%, disminuyendose en un 10% cuando los resultados se capl tF\Iizan.

|
La conciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y |a utilidad gravable es como
sigue: _ ‘

2010 2009
Utilidad antes de la Participacién de trabajadores |
en las Utilidades e Impuesto a la Renta 23.579.1‘22 3.297.957
M4s gastos no deducibles 177.:ﬂ57 219,187
Menos deducciones especiales: ‘l
Incremento neto de empleados i - (201.618)
Ingreso de discapacitados (134.00:4) (68.271)
: |
Otras deducciones (238.046)
i |
Ajustes aplicacién NIIF (431,565)
Subtotal , (803.615) (269.889)
||
22.953.264 3.247.255
Participacion de los trabajadores en las utilidades (3.536.86:8) (487.088)
Utilidad gravable 19.416.3§ 2.760.167
Impuesto a la renta, estimado: K
_ ]
Tasa impositiva del 15% sobre las utllidades a 2.189.164 -
reinvertir l |
Tasa impositiva del 25% sobre las utilidades a I |
reinvertir 1.205.492 690.042,00
v
||
, 3.394.656 690.042,00
Tasa Impositiva efectiva 17,48% 25,00%
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, las utllldades del ejercicio que se
reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccion de un 10% en la tarifa de
impuesto. La Comparila en el afio 2010 acogiéndose a esta disposicion legal aplict la

tarifa corporativa del 15% de impuesto a la renta.
El movimiento de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar por impuesto a [a renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
2010 2009
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
{nota 4) ~ {nota 4)
Saldos al inicio del afio UsS$ €697.961 - 800.987
Provisién cargada al gasto - 3.384.656 - 690.042
6587.961 3.394.656 - 1.481.029
Mas (menos):
Pago de impuesto a la renta
del afic anterior - (800,987)
Compensacion {3.394. 656) {3.394. 656) (690,042) (680.042)
Impuestos retenidos por terceros 3.366.717 1.3&8.003 -
(27.939) (3.394.656) 697.96 (1.491.029)
Saldos al final del afio Us$é 670,022 _ - m =

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes
a los afios del 2008 al 2010 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades

tributarias.

17. Compromisos y contingencias

|

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafia ha adquirido los siguientes

compromisos:

— Mantiene contratadas garantias bancarias a favor de clientes para garantlzar el fiel

cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos.

Estas garantias seran

liguidadas en el momento que se emita el acta de entrega —\ recepmén definitiva

objeto del contrato.

- Mantiene lineas de crédito contratadas con |nst|tuc|ones financieras por
aproximadamente US$ 42,500,000 en el 2010 y US$ 37,500, 000 en el 2008.

\
- La Compaiifa mediante prenda comercial ha entregado en garantia inventario por
US$ 7,182,058 en el 2010 y 2009 por las obligaciones bancanas contratadas con

instituciones financieras del pais.

— Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiila para avallzar obligaciones -
bancarias que mantiene con instituciones bancarias Iocales 'y del exterior ha
entregada en garantia parte de la propiedad, planta y equipos. |

i
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|

i

- La Administraciéon Tributaria ha realizado la revision de los aﬁos 2005 y 2006. Al

respecto emitié las actas de determinacién correspondlentes La comparia se
encuentra impugnando estas glosas por considerar que el criterio aplicado por ia
Administracién Tributaria para determinar las mismas es lnadecuado y no esta de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno aplicado| por la compaiiia al
reglstrar estos valores como deducibles. Esta impugnacién ha(sxdo efectuada como
sigue: l

!
.- Juicio Tributario de excepciones No. 17502-2010-0153 por Impuesto a la Renta

del ejercicio 2005, que se encuentra sustanciandose en IaISegunda Sala del
Tribuna! Fiscal No. 1 La cuantia reclamada es de : USD 698.748,64.
Actualmente se encuentran practicandose las pruebas solnc;_tadas entre ellas la
realizacién el informe pericial de |la contabilidad del afio 2005‘

- Juicio Tributario de impugnacién No. 17505-2010-0150, por Impuesto alaRenta
del ejercicio 2005, que se encuentra sustanciandose en |Ia Quinta Sala de!
Tribunal Fiscal No. 1. La cuantia reclamada es dei USD 418.750,56.
Actualmente se encuentran practicandose las pruebas solicitadas. .
Particularmente se encuentra en realizacibon el lnforme pericial de la
contabilidad del afio 2005. ‘

|

- Recurso de Revisién No. 108012010056127, planteado en contra del Acta de
Determinacion No. 1172009100282 por el ejercicio fiscal 2006, ante el Director
General del Servicio de Rentas Intemas. Actualmente se ha'dispuesto el cierre
del sumario por haberse practicado las pruebas respectivas, consiguientemente
se encuentra en espera de la resolucién respectiva. El valor del impuesto a
pagar establecido en funcién de las glosas detefrmnadas asciende a USD
292,852. :

informacién financiera por segmentos operativos | f

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo mdlcado por ia NIF 8
“Segmentos de Operacién®, de manera consistente con los mformes internos que
periédicamente son presentados y revisados por la Admlnlstracusn de la compafiia,
los cuales sirven para la toma de decisiones acerca de la asngnaclén de recursos y
evaluacion de desempeiio y crecimiento de cada uno de los segmentos operativos.

Para propésitos administrativos la compafia esta organizada en cinco unidades de
negocio:

Cubiertas.- Este segmento esta enfocado a la fabricacion yf;:omercializacién de
paredes y techos metdlicos entre otros. )

Laminados.- Este segmento esta enfocado a la fabricacién y comercializacién de
varilla de construccién, angulos, platinas, tee, barras entre otros.
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Conformados.- Este segmento esta enfocado a la fabricacién y; comercializacion de
tuberia de diferentes medidas para carpinteria metdlica y conduccién de fluidos.
Perfiles metdlicos, flejes y planchas; laminados en frio, Iamlnado en caliente,
galvanizado. l

Viales.- Este segmenio estd enfocado a la fabricacion y §6omercializaci6n de
Muitiplacas, Alcantarilla Metalica, Pusntes, Guardavias. f
\

L

Otros.- Este segmento incluye todos los productos que no tlenen uha participacién
significativa dentro de las ventas de la compafiia. y

El desempefio de cada segmento es evaluado en base a los res|ultados operativos ¥
es medido consistentemente con los estados financieros totales! de la compaﬁia Sin
embargo el financiamiento de cada grupo (incluyendo costos f ‘nanc1eros e ingresos
financieros) y los impuestos a las ganancias son administrados y| registrados sobre |a

base total de la compafiia y no son asignados en las operaclones de cada segmento.

Adicionalmente los impuestos corrientes .y diferidos no son| asignados en las
operaciones de cada segmento. ‘

‘I
ol

Informacién por Seamentos Cublertas  Laminados  Conformados Viles| + . Otros Total
Ingresos de las actividades ordinarias 31688845 69404035 39940170 14180849 5888157 161,102,056
procedentes de clientes externos o
Depreciacion por segmentc 77,800 3,236,837 346,252 47,$?1 5906 3714517
Costo de Ventas 20,081,408 49485548 31,946,354 9,157,074 4744595 115414979
Inventarios 10,190,116 17,258,032 11,159,086 2,398,75;0 17,733920 58738911
Propiedad, Planta y Equipos 1,639,251 35,905,625 2,889,699 916,755 5326660 50,590,991

|

I
3
19. Eventos Subsecuentes ' 1

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (22 de
marzo del 2011) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados f inancieros que se

adjuntan.

Gerente Generat
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