TURLIES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 2 de Octubre de 1998 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas.

Su objetivo social y su principal actividad es la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

En la actualidad sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
_NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de TURLIES S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de

. juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.
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2.2

2.3

2.4

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligato ria

Noma Tipo de cambio para ejercicios iniciados a
partirde:

NIF 9 Instrumentos financieros,especificala clas ificaciony medicion de activos ypasivos 1de Enero del2015
financieros.

IFRIC 21 Gravamenes, Interpretacidn de la NIC 37 -Provisiones, pasivos contingentes y 1de Enero del2015
activos contingentes.

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta yOperaciones Discontinuadas lde Enero del2016

NIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a Revelar 1de Enero del2016

NIC © Beneficios a los Empleados lde Enero del2016

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia 1de Enero del2016

NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas 1de Enero del2016

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 1de Enero del2016

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en délares-estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
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financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a'la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De
igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compafiia relacionada y Otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en el estado
de situacidn financiera principalmente por las Inversiones en asociadas medidas a valor patrimonial
proporcional. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo no corriente.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Accionistas y Otros pasivos. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de sus servicios de arrendamiento realizados en el curso normal de operaciones. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provisién
por deterioro.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados, entre
otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al método de la participacidon al cierre del ejercicio. En
especifico, representan las inversiones en asociadas.

‘Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y

servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.5

<

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2014, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho anélisis y se presenta en el estado de situacion financiera. -

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

~ Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades, planta y equipos —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compatfiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando
el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



TURLIES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.6. Activo inmobiliario —

Representan los terrenos considerados en su totalidad o en parte, o ambos, para obtener rentas,
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. ’

Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando: (a) sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y (b) el costo del activo inmobiliario pueda ser
medido de forma fiable.

Medicioén inicial —

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se
incluiran en la medicion inicial.

Medicion posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

Los activos inmobiliarios (terrenos) generadores de renta y plusvalias son presentados a sus valores
revaluados en afios anteriores, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones no se han
actualizado, considerando que el valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo. La Administracién de 1a Compaiiia considera
que este asunto no es significativo frente a los estados financieros tomados en su conjunto.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos inmobiliarios se
incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

2.7. Inversiones permanentes —
a) Inversiones en acciones de terceros —

Se presentan al costo al 31 de Diciembre del 2014, no estdn disponibles para la venta, ni se ejerce
control sobre dichas entidades.
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2.8.

2.9,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades, planta y equipos, activos inmobiliarios,
activos bioldgicos, inversiones en asociadas) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,

' planta y. equipos, activos inmobiliarios).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Durante el afio 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto vigente.

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio
del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a la
renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento
respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicaciéon de una
figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determmamon del
Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de la Compaiiia considera que al 31
de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de los

~ activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un

" activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

2.10.

2.11.

2.12,

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados —

- a) Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podré ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Giltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

2.13. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

" ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Activos inmobiliarios: La determinacidn de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afio. (Nota
2.6)
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Bancos 13.449 15.559
Total 13.449 15.559
IMPUESTOS

a-)"" Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
US$
Pérdida contable antes del Impuesto a la renta 6.099
Menos -
Ingresos exentos -
Participacién laboral sobre Otras rentas exentas -
Deduccién incremento neto de empleados -
6.099
Mas -
" Gastos no deducibles -
Utilidad Gravable 6.099
Tasa de Impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta 1.496
Anticipo minimo de Impuesto a la renta -
Impuesto a la renta corriente 1.496
Impuesto a la renta Diferido -
Gasto del Impuesto a la renta del afio 1.496
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b)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al 2014
inclusive atin estn abiertos a una fiscalizacién.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

_realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y

remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas

" compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el

d)

exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por méas de US$6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

" gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén

exentos de la referida normativa.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia del servicio
de arrendamiento de la compafiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado
en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos
imputables al precio.
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e) Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente: <

Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude Fiscal

VVVVYVVVVVVYY

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgéanica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

Reglamento de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal

VVVVYV VY

Reformas al Reglamento para la aplicaciéon Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencidn del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre Ia Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de Capital u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

Reformas al Reglamento a la Ley Orgéanica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Accionistas Nacionalidad I\M.g&i_e_ %
acciones
Torbay Aquim Juan Xavier Ecuatoriana 798 99,75%
Villon Limones Gina Elizabeth Ecuatoriana 2 0,25%
TOTAL 800 100%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaifiias con indicacién del duefio de esa
compaiifa asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pubico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 15), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condiciones descritos en este Ultimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién de
estos estados financieros (13 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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