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EXCELENCIA FN CONBULTORIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 10 de Abril del 2014

A los Senores Acclonistas de
TURLIES 8,A,

Adjunio al presente sfrvase cneontrar las Notas a los Estados Financieros de TURLIES 5.A., por los
affos terminados al 31 de Diciembre del 2013 preparadas segiin Normas Internacionales de informacidn
Finangicea NIIT, las mismas que sopottan el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Cfeetivo por dichos periodos.

Responsubilidad de la Administracion de la Compafiiu

La Administracién de TURLIES 8,A, cs responsable de la preparacidn y presentacién razonable de las
Notas a los estados finangicrns de acuerdo con Normas Tnternacionales de Tnformacién Financiera y
del control interno necesario para permiti la preparacién de las mismas, libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Consultor

Muestra responsabilidad es la preparacion de las Nolas a los estados lnancieros basados ¢n nuestros
procedimientos. No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoria cuyo objetivo
seria expresar una opinion sobre la razonabilidad de los estados financieros de TURLIES 5.A. al 31 de
Diciembre del 2013 y 2012, ni al | de Enero del 2012, Por lo tanto, no expresamos una opinion sobre
dichos cstados financicros, ni sobre informacidn financicra y econdmica, ni sobre los controles
internos contables vigentes a esa fecha considerados en su conjunto. Si hubiéramos llevado a enbo
procedimientos adicionales, otros asuntos podrian haber [lamade nuestra atencién, los cuales habrian
sido informados a Ustedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracion de TURLIES
5.A., y no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la preparacion de las Notas
a los cstados financicros scgun Normas Internacionales de Informacidn Financiera y no se extiende a
ningan cstado financicro de la Compaiia, No asumiremos ninguna responsabilidad en el caso de que
nuestro informe s destine a  un uso distinto al indicado,

VAN o 2 S

Alfredo Porras Limones
Socio
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INFORMACTON GENERAL

La Compafifa fue constituida ¢ inscrila en el registro mercantil el 13 de Noviemnbre del 1998 en la ciudad
de Guayagquil provineia del Guayas,

Su objeto social es las actividudes de compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles. En la
actuslidad su actividad principal es arrendamiento de bienes inmuebles.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadias en Ecuador, (Véase Nota 8),
Apraobacién de estados financieros -

Los estados Mnancieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con 1a autorizacion de fecha 14 de
Abril del 2014 del Representante legal de la Compaifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistus para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adopladas en {a preparacidén de cstos
estados financieros. Tal como lo requiere la NUIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados linancieros —

Los presentes estados financierns de TURLIES 5.A. constituyen los primeros estados [inancieros
preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el
IASD (International Accounting Standard Board) que hin sido adoptadas en Ecuador y representan 1a
adopeidn intepral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los catados
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NITF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que vjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiin. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la
claboracidn de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en esle proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la Techa de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras o
inlerpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.
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[:stas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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~
financiarna anhre una hane neda. tde anara del200

MK 27 Rovawn. Dupovicwu sobew lus vetadoe Fusiow s ssparadns Ido enere dal 2013

MK 2H Raviniin Inoluye requenmientos sohre conseldaow nde negoewe COiuilito s ¥

Ide enero del201
nanowadas.

MIF 4 Espugifin ln claaificacidn ymediciinde activas ypasivos linanowive. Lde aner del 2008
NI X Construye conce pta de controten ls vunnululpewinde satndaa financisras, Ldw wowre dul 2018
MIF 11 Acuerdna ennjuntns tde enern del 2003
HIT 12 Mmeluye divulacio nes moguerklae e Yo Gpon e smirerases en ntran entidades Ide anero del 2013
MIE 14 Frogmarln defininitn da valorrazanahle, fuenten de medwidn ydivulgacwnes

Tde onero del 206}
requendan.

l.a Compafila estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIF antes deseritas, no tendrd un
impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacidn inicial,

2.2 Moncda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“*moneda funcional”), Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, tas cifras incluidas en fos estados Mnancicros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y cquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que s pucden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cotrientas en el estado da situacion financiera.

2.4. Activos y pasivos [inancieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sipuientes categorias: “uctivos Minancicros a valor
razonable o través de ganancins o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguicntes categorias; “pasivos financieros a valor mzonable a través de
panancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual
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se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimicnto inicial,

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2002 y al 1 de Bnero del 2012, 1a Compafiia mantuvo activos
tinancieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiifa solo
mantuve pasives [inancieros en la calegoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrear: representados en el estado de situacion finangiera principaimente
por los Cuenlas por cobrar a Clientes, y otras cugntas por ¢ohrar, Son activos financicros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
¢l activo corriente, excepto por los de vencimienta mayor a |2 meses contados desde la fecha del
cstado de situacién financiera,

Otros pasivos finnncieros: representados en el estado de silvacion [nanciera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se
incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a |2 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacidn financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

Lia Compafifa reconoce un activo o pasivo (inanciero en gl estado de siluacion financiera a 1a fecha de
la negocineion y se reconocen cuando se compromnele a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasiva,

Medicién inicial —

Los activos y pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquicr costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, ¢s reconocide como parte del activoe o pasivo
tinanciero; sicmpre que el activa o pasiva financiero no sea desiphado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafila valoriza los
mismos comno se deseribe a continuacion.

Medicidn posterior —
a} Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizadoe aplicando ¢l método de interds cfeetivo. Tin espeeifico, 1o Compafila presenta las

siguientes cuentas dentro de esla categoria

(i} Cuentas por eobrar a Clientes: FEstas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en un
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afo ¢ menos se clasifican como activos ¢orrientes, de lo contrario se presentan como
aclivos no corrientes,

Los saldos presentados cn ¢l active corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provisién
por deterioro,

(i) Otras cucntas  por _cobrar; Estas cuentas corresponden & los montos  adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si s¢ csperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no cotrientes.

Latas cucntas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en ¢l corto plazo,

h) Pasivos financieros: Posterior a su reconpeimienta inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(1) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en ¢l curso normal de los nepgocins,  Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su coslo amortizado pucs no gencran intereses y son papaderas hasta 30 dias.

Estas cucntas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
a¢ no gengran intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de uctivos linancieros -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando exisle evidencia ohjetiva de que la Compafia no serd copaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con log términos originales de las cuentas a cobrar. La
existenciad de dificultades financicras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion fnanciera y la (alta o mora ¢n los papos se consideran
indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2012y 201, y al |
de Enero del 2011, no se hon registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes considerando su recuperacion,

RBaja de aclivos y pasivos financieros —

Un aclivo financiero s climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transtiere el activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo ¢s ¢liminado cuando las obligaciones de la Compafiia espeeificadas en cl
contrato se han liguidado.
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2.5,

2.0.

Activo fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El coslo incluye os desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construceidn
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia la Compaiia y los
costos pueden ser medides razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

l.a depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes sipnificativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas Otiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de clerre de los estados Qnancieros,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede 2 su monto recuperable, este s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo [ijo, se caleulan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados integrales,

Impuesto o ln renta corriente y diferido —

El gasto por impucsto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estade de resullados integrales, excepta cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impucsto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente s¢ caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que sc devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cuasl se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ¢l aflo anterior sobre
¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos pravables y
0.4% de los activos,
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2.7

2.8

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minimo, este altimo se converlird en impucsto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Renlas Internas su devoluctdn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con |t norma que rige la devolucidn de este anticipo,

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido s¢ provisiona ¢n su totalidad, por el método del pasivo, sobre lus
difereneias termporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financicros, Il impuesto a !a renta diferido se determina usando
tasas teibutarias que han sido promulgadas a la facha del estado de situacion financiera y que se
cspera serdn aplicables ¢uando ¢ impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo s¢ pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo s¢ reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que s¢ puedan usar las diferencias temporales. Los
saldes de impuestos a la rents diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible o compensar impuestos aetivos COTHENIes con impucslos pasivos corrientes vy cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicién, es importanta seifalar que de acuerdo con el Cadigo Orginico de la Produceidn,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% cn el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccidn progresiva de In tasa impositiva.

Benelicios a los empleados -

Beneficios snciales de corto plazo: Se repistran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situaeion financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contuble anual antes del impuesio a La renta, sepin lo establecido por la legislacidn couatoriana
viggenle, Se registra con carge o resultadas y se presenta como parts de los gastos operativos,

ii) Beneficios soeinles (Ddécimo tercer y déeimo cuarto sueldos): S provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes —

[.as provisiones representadas en el estado de situacion [inanciera, principalmente por beneficios
soctules ¢ impuestos se reconogen cuando la Compailia tiene una oblipacion presente, ya sea legal o
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implicita, como resultado de succsos pasados; es probable que visys a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estirmar de mancra confiable.  Las
provisinnes se miden por el valor presente de fos desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacion usando una tasa anles de impuesto gue refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién, El incremento en la
provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce coma un gasto por intereses.

2.9, Reconocimiento de ingresoy —

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por 1a venta de sus servicios
en ¢l curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos Muyan hacia la Compafifa, pucdan ser medidos con fiabilidad y se hubieren provisto los
Servicios.

2.10. Gastos de operacion —

Los pastos de operacion se registran al costo histonco, Se reconogen a medida que son incurridos,
independienternente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

2.11. Compensacidén de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el retlejo de la esencia de la transaceion, Los ingresos y pastos
con orifen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan ta posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de cealizar ¢l
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presenlan netos en la cuenta de
rasultados.

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos cstados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafifa s¢ encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministriacla por Tuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables sipnificativas son definidas comao aquellas qua son importantes para
reflejar correctamente ta situacion Dinanciera y los resultados de la Companfa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profisional se encuentran relacionudus con los
siguienies conceplos;

+  Activo fijo: La delerminacion de las vidas Gtiles que se evalian al ¢ierre de cada afio.
4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITF)
4,1, Base de transicidn a las NIIF -
a) Aplicacion de la NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucidn No,08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias en
Noviembre del 2008, lus computias como TURILIES S.A,, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados finaneieros de 1a Compailia por el ejercicio
terminado ef 31 de Diciembre de 2012 son los primeros ¢stados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta ¢! afio terminado en el 2011 la
Compafia emitia sus estados financieros sepin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo
cuil lus cilras de los estados financicros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los
mismo eriterios y prineipios del 2012,

La fecha de transicidn o las NIIT de la Compania es ! | de Enero del 2011, fecha en la que se ha
preparado ¢l estado de situacidn financiera de apertura. De acuerde a ls NIUF 1, para claborar los
catados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y no se
han aplicado las exenciones optativas a Ia aplicacion retroactivi de fas NIIF,

b) Exenciones u Ly aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaitia -

Las exenciones opeionales no han sido utilizadas por la Compania por no ser aplicibles.

¢) Aplicacidon retroactiva de prineipios contables para la adopeion por primera vez de las NITF
Provision por deteriorn de cuentas por cobrar - La Compafiia procedio a aplicar los

lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicion a NITF para la estimacion de esta provision de
sus saldos de sus clientes deteriorados.

4.2. Concilincion entre las NITF y las NEC -
Si bien la Comparfifa efeetud la implementacion de las NIIF en el afio de transicion y al 31 de
Diciembre del 2012, no se presentaron efectos eontables de dicho proceso, por tanto no s¢ mucstran

concilinciones de NEC 1 NIIF,

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS
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5.1,

Factores de ricsgos financicros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de ricsgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y ricsgo de tiquidez. El programa general de administracidn de ricsgos de la Compailia se
coneentra principalmente en la pestién y diversificacion del mercado en que opera y en la gestién de los
pastos de operacion, ademis de Jos ricsgos relacionados con la obtencion de cridito para garantizar su
liquidez y sus inversiones, El progeama tiene por objetivo tinal minimizar polenciales cfectos adversos
gue estos riesgos podrian generar en el desempeilo financiero de la Compafila,

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

()

(b)

Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compaftia wsume ricspos minimos en Muctvaciones de tasas de interés, en razén de que no
mantiene préatamos ¢ontratadas con instituciones tinancieras ni terceros, por lo cual, en opinién de |a
Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidn importante a los riesgos de tasas de inlerés,

ii. Ricsgao de precio

La Compafifa opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los precios de
fos servicios son monitoreados periddicamente y son razonables frente al mercado y competidores, No
manticne negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia rcaliza sus operaciones principales Unicamente en dolares de los Estados Unidos de
Noricamdrica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variacioncs
de tipos de cambio on log eatados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financicro ¢ contrato de venta, generando una pérdida {inanciera. La
Comnpania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes),
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(c)

El riespo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al erédite de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v i las transacciones comprometidas. La Compaififa mantiene cuentis por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significalivas con ninguna en particular.
Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, sélo se acepta a institueiones cuyas calificaciones de
tiespo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen ¢stabilidad, dindmica y respaldo
a los depdsitos de la mpresa,

Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de capa proyectado a corlo y
largo plazo. El abjetivo de la Compafiia es mantener una continuidud de fondos vy una Nexibilidud de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuscion se resumen los vencimientos de las
obligaciones de la Compaiiia, busados en los montos contractuales a desembolsir no descontados:

Munus dr 3 s Do dnldmces Ml | aln Tatnl
Al 3T de Diclembre del 2013
Cuentaa por papar Proveednorea 10,1034 10,103
lenpue slus ¥ 1clene lBue e pa pagan 158 pati]
Cuenlas put pagan Qlas 570 A7
Tulal 10.%31 . - 10031
Al 31 de Diclembire del 2012
Cueiras pwyp papar Fiovesdonas 10,183 10,10}
Dinpieaton ¥ e I80GHneR il pager 1.A64 1.606
Cuentas por pagat Do 105 105
Tutml JRN: ¥ - -

3.2. Administraciém del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compailia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con ¢l propasito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura da capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con o industria, ls Compatia monitores su capital sobre la base del ratio de
apalancamicnto, Este ratio s¢ caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se caleula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el
electivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como ¢l “patrimonio nete™ més la deuda
neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos {financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos [inancieros:
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AL s Dicondin el 2013 Al J1 de Diciembre del 2012 Al b oo ol 2112
Comiente Mu comente LCavinenli M3 COTIE Y Cnrriente Mo comenta

Actlvo Buporiernes meilldan 2) coate|
Lfecorve v equivalentes da efechivo 4 53w f el - 1th 4004
Artlvos Napnrierma medlilan gl custo smudiesidag
ik cibar - CLenies 19 V4r
Cuenins por cobrar - Compriimg ¥ 1elacionaday 11 831 - - -
Caentun prun enlnki - Faipuouktiog y Ratgncannes 124 - L3 1. 78
Cuentay por cobras - Oiras - - -

‘T'aral aztivas Rnsuckeran IR N [RIY N 17800
Masivon Apancierug wnpdiilng al ooty puanciizmlag
Cuentas por pagar « Mroveedares [LIRTIE] 0¥
Cuentay por pagar - Compaiilus v relacrwonadas L] 12103 b -
Cusnlua pur paga - Impuesius y 1efencsnes L1 LG40 1547
Crutntlan sy pagea - Eirmn - - -

Tatal pasivas ilnancleron _ TN X [FXT N [T .

El electivo y equivalentes de eleetivo, deudores ¢comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores, y
olras cucntas por pagar se aproximan al valor justo, debide a la naturaleza de corto pluzo de estos
instrumentos, ¢n los pasivos no corrientes, dade que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,
s considera que las mismas se encuentran a valor razonable,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financicra se
clasifican como activos tinancieros que se miden al coste amorlizade pura aquellos vencimientos
supetiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrienles,

il periodo de crédito promedio sobre la venta de los productos es de hasta 30 dius. No se hace ningln
recargo por inlerescs sobre las cuentas comergiales por cobrar después de la facturacién.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia congidera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente ¢l erédito
hasta el final del perfodo sobre el que se informa.

a) Impuesto a la renta diferido

LLa tasa impositiva aplicada para el célculo del impuesto & la renta diferide al 31 de Diciembre del
2012 es la que estard vigente en ¢l periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% el 31 de
Diciembre del 2010 v disminuyenda anualmente en un punto poreentual hasta legar al 22%, en
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b)

funcién de lo contemplade en el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
aprobado en Noviembre det 2010 y vigente a partir de Enero del 2011,

IDebido a las reformas tributarias vigentes en relacion con los pastos no deducibles de affos anleriores
y su efecto en los periodos tiscales siguientes, y ante l4 falta de un pronunciamiento formal por parte
de 1a Superintendencia de Compaiiias respecto al ajusie y/o eventual actualizacion de las dilerencias
temporales imponibles o deducibles con base en la reformas fiscales, la Compafiia considerd que el
monto del Impuesto a la renta diferido no s signiticativo al clerre del 31 de Diciembre del 2012 y por
tanto no presenta saldo de dicho componente,

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a fa renta de fa Compatifa, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los aflos 2010 al 2012
inclusive aldn estdn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferench -

I.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length™ para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
¢ prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellns compailias que hayan ienido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el misme periedo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sen
superior a US55,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a lus empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
cstudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudin,

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracion teibutaria emitié una circular que aclara que los pastos
no deducibles en un periodo fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente s¢ elimina el parrato que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciseidn de los activos revalorizados,
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¢} lmpuestos y retenciones por eobrar —

Al 31 de Diciembre el
2012 2012

Al 1 de linero del
2012

[Retenciones en la fuente de IR (1) 326
Impuesto a valor agregado (IVA)

1,780

1.780

{1} Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las fucturas de venlas emitidas

par Jos servicios prestados por la Compafia durante el ejercicio 2012,

CAPITAL SOCIAL

Ll capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinarias y nominalivas de valar
nominal USH 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicidn secionaria del

capital pagado el sipuiente:

Nuclonylidud Bamero.de. %
agclones
Acgioniviny
Torbuy Agquim Juan Xuvier Egputoriano T8 9. 75%
Vilbon |lomsies Gina Blizaloth Feuatotiano 2 0,25%
i1 100 %

Relormas a la Ley de Companias en ¢l Eeuador requicren que los representantes legales de las compatiias
presenten informacion de Jos accionislas extranjeros de las compaiifas con indicacién del dueiio de esa
compadia asi como de sus dircetores, La Compahfa no ealifica para presentar esta informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (10 de Abril del
2014) no se produjeron evenlos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran tener
un efeeto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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