EXCELENCEA EN CONSULTORIA

CARTA INFORMFE,

Guayuquil, 20 de Marzo del 2013

A los Seflores Accionistas e
TURLIES 5.A.

Adjunto al prescnte sirvase encontrar lans Notas a los Estados Finaneieros de TURLIES 5.A., por los
afios terminados al 31 de Diciembre del 2012 preparadas segin Normas Inlernacionales de informacion
Fingnciera NITF, las mismas que soportan ¢l Estado de Situacion Financicra, Tistado de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Cfectivo por dichos periodos.

Responsabilidad de In Administracion de la Compaiiia

I.a Administracién de TURLIES 5. A, ¢s responsable de la preparacidn y presentacion razonable de las
Notas a los cstados financieros de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Informacién Financiera y
del control interho necesario para permilir la preparacion de las mismas, libres de distorsiones
significativas, debido a [raude o error,

Responsubilidad del Cansultor

Nucstra responsabilidad es la preparacién de las Notas a los estados finangicros basados en nuestros
procedimicntos. No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoria cuyo objetivo
serfa expresar una opinion sobre i razonabilidad de los estados financicros de TURLIES S.A. af 31 de
Diciembre del 2012 y 2011, ni al 1 de Encro del 2011, Por lo tanto, no ¢xpresamos una opinion sobre
dichos estados financieros, ni sobre informacidén financiera y economica, ni sobre los controles
internos contables vigentes a esa fecha considerados en su conjunte. Si hubidramos llevado a cabo
procedimicntos adicionales, otros asunios podrian haber llamado nuestra atencidn, los cuales habrian
sido informados a Ustedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracién de TURLIES
S.A., y no puede ser usado por lereeros, Bste informe se relaciona solo con la preparacidn de las Notas
a los estados financieros segin Normas Internacionales de Informacion Financicra y no se extiende a
ningun eslado financiero de ta Compafiia. No asumiremos ninguna respongabilidad en el caso de que
nuestro informe se destine 4 un uso distinto al indicado.

(Repe AT

Alfredo Porras Limones
Socio
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TURLIES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE HCIEMHBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estndounidenses)

INFORMACTION GENERAL

La Cotmpanfa fue constituida e inscrita en ¢l registro mercantil ¢l 13 de Noviembre del 1998 cn la ciudad
de Guayaquil provincia del Guayas.

Su objeto social es las welividades de compra, venta, alquiler y explotacidn de bienes inmuebles. En la
actualidad su actividad principul es arrendamiento de bienes inmuebles,

Sus principales accionistas son personas niturafes domiciliadas en Ecuador, (Véase Nota 17).
Aprobucion de esiados financicros -

Los estados linancicros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 27 de
Marzo del 2013 del Representante legal de 1a Compaiiia y posteriormenle serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su sprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de cstos
estados financieros, Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido disefindas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en eslos estados financieros.

2.1, Bases de preparacion de estudos financieros —

Los presentes estados financieros de TURLIES S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
[ASE (Intermational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan [a
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidus normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ¢jercicios que se presentan. Hasla ¢l 31 de Diciembre del 2011, los estados
financieros se prepararon de acucrdo con Normas Ecuatoriunas de Contabilidad (NEC).

La preparacion de los estados [inancicros conforme a las NIUF requiere ¢l uso de cstimaciones
conltables. Tambidn exige a la Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
poeliticas contables de la Compaiifa. En la Nols 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complgjidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboraeion de los estados financieros. Debido # la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados fnancicros, se han publicado enmiendas, mgjoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacidn obligatoria a purtir de las fechas indicadas a continuacion:
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L.a Compaiiia estima que la adopeidén de las enmiendas a las NIUF anles deseritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados [inancicros en ¢l jercicio de su aplicacidn inicial.

2.2 Muoneda Funcional y de Presentacion —

T.as partidas incluidas en los estados financieros de la Compalia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que it entidact opera (“moneda funcional™). Los estudos fInancieres $¢ expresan
en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentacion de 12 Compahia.
A menos que se indique [o contraria, las cifras incluidas en los estados Mnancicros adjuntos estdn
cxpresadas en dofares estudounidenses.

2.3, Efectliva y equivalentes de efectivo

El efective y cquivalentes de efectivo incluye aquellos sctivos financicros liquidos, depdsitos o
inversiones {inancicras llquidas, que se pueden transformar ridpidamente ¢n efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de siluacidn Ninancicra,

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacitn:

La Compaiiia clasifica sus activos fInancicros cn las siguientes categorias: “uclivos (inancicros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos financieros
mantenidos hasta se vencimiento™ y “activos financieros dispenibles para la venta”. T.os pasivos
financieros se clasifican en las siguienles categorias: “pasivos financieros a valor razanable a través de
panancias y pérdidas™ y “otros pasivos [insncicros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
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se adguiricron los activos o contrataron los pasivos tinancieros, [a Administracién determina la
elasiNeacion de sus actives tinancieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrar™, De igual forma, ta Compailia solo
mantuvo pasivos [inancicros en la cateporfa de “otros pasivos [inancicros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidumente:

Préstamoy y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de siteacidn financiera principalmente
por los Cuentas por cohrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar., Son activos financieros no derivados
que dan derecho o pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera,

Otros pasivos financicros: representados en ¢l estado de situacidn financiera por las deudas
bancarias y tinancieras, cuentas por pagar 4 compatias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se
incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion finunciera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidin inicial y posterior:
Reconacimiento —

La Compaitia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financicra a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, ¢s reconocido como parte del activo o pasivo
financiaro; siempre que €l gclivo o pasivo finrancicro no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial ln Compatiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior —
a) Priéstamos y cucntas por cobrar: Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En espeelfico, 1a Compafiia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estus cuentas correspanden a fos mantos adeudados por la
venta de servicios realizados ¢n ¢l curse normal de operaciones. Si se esperan cobrar ¢n un
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ano o menos se clasifican como activos comientes, de lo contrario s¢ presentan como
activos no cornentes,

Los saldos presentados en el aclivo corriente se registran a su valor pominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues s¢ recuperan hasta en 30 dias) menos 1a provision
por delerioro.

(i) Otras cuentas  por cobrar: Estas  cuenlus  corresponden a los montos  adendados
principalmente anticlpos a provecdores, préstamos a empleados, entre olros, Si sc esperan
eobrar en un aflo o menos se clusif¢an como activos corrientes, de lo ¢ontrario s¢ presentan
£OMmo activos 1o corrienies,

stas cuentas se registran a su valor nominal gue ¢s equivalente a su costo amortizado pucs
s¢ recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financicros: Posterior 4 su re¢onocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo, En especilico, ls CompaRia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta caleyporia

(i) Proveedores: Son oblipaciones de pago por bicnes o servicios adquiridos de proveedores
lpcales en ¢l curso normal de los negocios,  Se reconocen a su valor nominal gue cs
equivalente a su costo amortizado pues No generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias,

Estas ¢uentas s¢ registran a st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
s€ NO generan inlereses y son pagadas en el corto plazo,

Deteriero de activos Dnancieros —

La Compaila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentps y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objctiva de que la Compafiin no serd capaz de cobrar todos low
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificubtades Minancieras significativas por purle del deudor, la probabilidad de que ¢l
deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciemnbre del 2012 y 2011, y al |
de Enero del 2011, no se han registradoe provisiones por deteriore de las cuentas por cobrar de
Clientes considerando su recuperacion,

Baja de activos y pusivoes linancieros —

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o 51 la Compaiifa transficre el activo a un tercero sin relener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compafiin especificadas en ¢l
contrato se han liquidado.
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2.5,

2.0

Aclive fijo —

Son registrados ol costo histdrico, menos depreciaciones acomuladas v pérdidas por deteriors, ¢n caso
o producirse. Ef costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construecidn
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién soélo son capitalizades cuando es
probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden o reparaciones menores o mantenimicnto y son
registrados vn resultados cuando son incurridos.

I.a depreciacién es calculada lincalmente basada en la vida util estimuda de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los activos tijos son revisadas, y ajustadas si es
neeesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidus y ganancias por la venta de active [ijo, se calenlan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales,

Impuesto a la renta corriente y diferido —

Ll gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en ¢l cstado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que ge
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directumenie en ¢l patrimonio.

Impuesto a In renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impueste aplicable a las
utilidudes gravables y se carpa a los resultados del afio que se devenga con buse en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%%) de las utilidodes gravables, 1o cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ol afio anterior sobre
¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,



TURLIES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

(Lxpresado en délares estadounidenses)

o= ]

la referida norma estublecid gque en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird ¢n impuesto a la renta delinitivo, a menos que el
contribuyente solicile al Scrvicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de esle antigipo,

Impuesto i la renta diferido

Cl impuesto a la renta diferido s¢ provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencins temporales que surpen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferide se determina usande
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo s¢ realice o el impuesto a {a renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos aclivos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que s¢ pucdan usar las diferencias temporales. Tos
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pusivos s¢ compensan cuando exista el derecho
lepal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impucstos a la renta diferidos sctivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerde con el Codige Orpinico de la Produccién,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto o la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta Hegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleunlado
considerando la reduceidn progresiva de la tasa imposiliva.

. Beneficios a los empleados -

Beneficiox soviales de corto plazo: Se registrun on ¢l rubro de pasivos acumulados del ¢stado de
situacion financicra y corresponden principalmente

1) Lu participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en [uncidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin [o establecido por [ legistacidén ccuatortana
vigenle. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativaos,

ii) Benelicios sociales (Décimo tercer y décimu cuarto sueldos); Se provisionan y pupan de acuerdo a
la lepislacion vigente en el Ecuador.

2.8. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales e impueslos s¢ reeonocen cuando la Compaitfa liene una obligacién presente, ya sea legal o
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implicita, como resultado de sucesos pasudos; es probable que vaya o ser neeesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion: y el imporle s¢ puede estimar de mancra confiable.  Las
provisiones s¢ miden por el valor presente de los desembolsos que se gapera sean necesarios para
liquidar 12 obligacién usando uni tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
aclual del valor temporal del dinere v los ricsgos espacificos de la obligacion, Tl incremeanto en la
provisidén como motivo del paso del licmpo s¢ reconoce Como un Easia por intereses.

2.9, Reeonocimicnto de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingreses son reconocidos en la medida en que ex probable que los beneficios
economicos (Tuyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con Nabilidad y se hubieren provisto los
servicios,

2.10. Castos de operacion —

Los gastos de operacidn sc registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de lu fecha ¢n que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el periodo mis
cercano en ¢l que se conocen.

211, Compensacion de saldos y trunsaceiones —
Y

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos ¥ pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de a transaceion. [.os ingresos y gastos
com origen on transacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compafia ticne ta intencidn de liquidar por su impaorte neto o de realizar ¢l
activo y proceder al pago del pasivo de [orma sitmultinen, se presentan netos ¢n la cuenta de
resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados [nuncicrox requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos ingluidos en estos estados {inancieros y sus notas relacionadis. Las
estimaciones realizadas y supucstos utilizados por la Compafiia s¢ cneuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la indusiria ¢ informacidén suministrada por luentes cxternas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertus condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son delinidus comeo aquelias que son importantes para
reflgjar correctamente la situacion financicra y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,
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e

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profusional se encuentran relacionadas con los
stguientes conceptos:

+ Activo fijo: Lo determinacidn de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada afo.
4. TRANSICION A NORMAS INTERNACLONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIT)
4.1. Basc de transicidn a las NTIF -
u) Aplicacion de la NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compailfas en
Noviembre del 2008, las companias como TURLIES S.A., deben preparar sus primeros estados
finuncieros bajo NIIT en ¢l 2012, por fo cual los estados financieros de la Compafifa por ¢l gjercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Hasta ¢l afo terminado en el 2011 la
Compafiin emitin sus estados financieros seglin Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC), por lo
cual las cifras de los estados finaneicros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los
mismo criterios y principios del 2012,

La fecha de transieion a las NIIF de la Compaiia es of 1 de Enero del 2011, techa en la que s¢ ha
preparado ¢} estado de situacién financiera de apertura. De acuerdo a la NIF 1, para elsborar los
cstados financieros antes mencionados, se han aplicado lodas las e¢xeepciones obligatorias y no se
hian aplicado las exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

) Excnciones a ln aplicuciéon retroactiva utilizadas por In Compaiiia —

Las exenciones opeionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.

c) Aplicucion relroactiva de principios contables para la adopeién por primera ves de Ias NIIF
Provisibn por deterioro de cuenlas por cobrar - La Compafiia procedié a aplicar los
lineamientos de [a NIC 39 a la fecha de transicidon a NTIF para la estimacion de esta provision de
sus saldos de sus clientes deteriorados.

4.2, Concilincion entre las NIIF y las NEC -
Si bien la Compafia electud la implementacion de lus NIIF en ¢l ano de transicion y al 31 de

Diciembre del 2012, no se presentaron efectos contables de dicho proceso, por tanto no s¢ muesiran
conciliaciones de NEC a NIIF.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
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5.1

Fuactores de riespos financicros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de risspos Nmancicros; riesgos de mercado,
riespo de credito y ricspo de liquidez. Ef programa geneeal de administracian de ricsgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que opera y en I gestion de los
gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para parantizar su
liquidez y sus inversiones, El programa tiene por objetivo final minimizar polenciales cfectos adversos
que estos riesgos podrian generar en el desempeiio Nnancicro de la Compaitia,

La administracidn de riespos estd bajo la responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiia.

(w)

(b)

Riesgo de mercado
1. Ricspo de tasa de interés

T.a Compaflia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasus de interés, en razén de que no
manticne préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo enal, en opinion de la
Gerencia, la Compaiila no tiene una exposicion importante a los riesgos de lasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaflia opera dnicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacidn los precios de
fos servicios son monitoreados periodicamente y son razonables frente al mercado y competidores. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riespo de tipo de cambio

l.a Compafila realiza sus operaciones principales tnicamente en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso fegal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Ricsgo de crédilo

El riesgo de erddito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus oblipaciones en
relacion con un instrumento financiero o contralo de venta, generande una pérdida financiera. La
Compariia estid expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operalivas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clicntes),
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Il ricspo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, deposilos en bancos e instituciones
financicras, asi como la exposieidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
guentas por cobrar v a las transacciones comprometidus, La Compaiiia manliene cuentas por cobrar a
dislinlas gmpresas y no mantiene cugntas pendientes de cobro signiticativas con ninguna ¢n particular.
Respecto de bancos e instituciones Nnuncieras, sélo se acepta i instiluciones cuyas calilicaciones de
riesyo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depdsitos de la Empresa.

{c) Riesgo de liquidez

La Compaftia monitorea su riesgo de escaser, de fondos usando un flujo de eaja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continnidad de fondos y unu fexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A conlinuacidn s¢ resumen los vencimientos de las
obligaciones de la Compaitia, basados ¢n los montos contractuales a desembaolsar no descontados:

Menox de 7 meses 1% dn 12 mieara Mdande 1 ann "Peanl
Al M de Diclembire ilel 212
Cluenisk por pagar Provecdos 1n.103 10.103
Impueston y redencionue o g LR 3000
Cusntas par papgar Otran 105 105
Tulal LARTY - . T3.07X
———— —————

5.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de 1n Compailia al administrar ¢l capital son el salvaguardur la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capital dptima para reducir ¢l eosto del capital.

Consistente con la industria, la Companla monitorea su capilal sobre la base del rutio de
apulancamicnta, Este ratio se calenla como la deuda neta dividida entre ¢ capital total. La deuda neta
se caleula como ¢l total de los recursos wjenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el

etectivo y equivalentes de efectivo. Bl capital total se caleula como el “patrimonio neto™ més la deuda
neta.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Catcgorins de instrumentos linancicros

A conlinuaeion se presentan los valores en libros de eada categoria de instrumentos financicros;
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A 31 da Dnewspulung ilel 3012 Al Y] de Theemlnw alal 20011 Al 1 de Tnero el 2011
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Activor runpieras il ldus &l &bita)
Erfactiva ¥ equivalenies da afaghivn 1L d4tik 11U 4t - 143 Ai}g
Activoy npncierus inclllos al eosto amoertleador
Cwciae Jru cabrwr - Chentas -
Cuentas par cobrar - Campaime y plugninutan ' -
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Cuenin por cobrmr - Diray - - -
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Luenias por pager » Provesihnes LA
Cgnlan (wad agat - Campaniae y relacionadas 1o - .
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores, y
olrus cucntas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, ¢n los pasivos no corrientes, dudo que sus condiciones y tasas de interds son las de mercado,
se considera que las mismas se encuentran a valor razonable,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes gue se revelan en el Estade de Silgacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizade para aquellos vencimientos
superiores o 365 dias. Todos Jos saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de erédito promedio sobre la venla de los productos es de hasta 30 dias, No se hace ningin
recargo por intereses sobre las cuentus comerciales por cobrar después de la Tucturacién,

Al determinar Ia recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considers cualquicr
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorpd inicialmente ¢l crédito
hasta el tinal del periodo sebre ef que se informa.

a) Impuesto s Gy renta diferido

Lua tasa impositiva aplicada para el calculo del impucsto a la renta dilerido al 31 de Diciembre del
2012 es la que eslard vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% el 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcidén de lo contemplado cn ¢l Cédigo Orginico de la Prodvecion, Comercio ¢ Inversiones,
aprobado en Noviembre det 2010 y vigente a partir de Enero del 201 1.
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b)

d)

Debido a fas reformas tribularias vipentes en relacion con los gastos no deducibles de afos anteriores
y su etecto en los periodos fiscales siguientes, y anle [a falta de un pronunciamiento formal por parte
de la Superintendencia de Companfas respecto al ajuste y/o eventual actualizacion de las diferencins
temporales imponibles o deducibles con base en la reformas fiscales, la Compafia considerd que el
monta del Impuesto a la renta diferido no ¢s significativo al cierre del 31 de NDiciembre del 2012 y por
tanlo no presenta saldo de dicho componente.

Sttuaciton Figeal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbutaria tiene la fhcultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compailia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados & partir de | fecha de presentacidn de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oporiunamente con las obligaciones tributarins. Los afios 2010 al 2012
inclusive alin ¢stin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length™ para
lus operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas ¢n ¢l exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000,

Se incluye como parte relacionadas o las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Tl indicado
estudio debe ser remilide hista ¢l mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones do aclivos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compaftia no califica para preparar este estudio.

Relormas irtbutarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracion tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles ¢n un periodo fiscal no podrin considerarse como deducibles en periodos siguienies,
Adiciopalmente se climina el parrafo que prohibia considerar como pastos no deducible el gasto de
depreeiacitn de los activos revalorizados.
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¢) Impuestos y retenciones por cobrar —

Al 31 de Diciembre Jel

Al'l de Enero del

2072 2011 2011
Retenciones en b fuente de 110(1) 1.252 1.780 304
Impuesio o valor ngregada (1VA) - 18
1.252 1,780 522

(1Y Cerresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas emitidus

por los servicios prestados por la Compailia durante el ejercicio 2012,

CAPITAL 50CIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal USH 1.00 cada una, integramente suscritus y pagadas, siendo la composicion accionaria del

capital pagado el siguicnte:

Mamero de. ar
Hoclonalldnd ugelones '
Accipnistus
Torbay Aqulm Juon Xaovier Reuntorinno T4 UL TEY
Villon Limones Ginu Lllzateth Lcuntorinnw 2 0,25%
R} 1000, T e

Reformas a la Ley de Compailas en el Ecuador requicren que los representantes legales de las compan(as
presenten informacidn de los accionistas extranjeras de las compaiifas con indicacion del duciio de esa
compafifa asi como de sus directores. La Compaiiia no califiea para presentar esta informacion,

EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre el 31 de Diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos cstados financieros (27 de Marzo del
2013) no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracién de la Compaitia, pudieran lener
un efeeto sighiticativo sobre dichos estadoes financieros que no se hayun revelado en los mismos.

R R



