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1. ALCANCE Y OPINION

En mi condicion de Comisaric he revisado los Estados Financieros de
DIVIMAX S A, al 31 de diciermbre det 2.007, cambios en el Patrimonio de ios
Accionistas vy en la posicion financiera. M examen fue practicado de
acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceftadas, vy, por
consiguente, inciuyo aquelias pruebas de fos libros y documentos de
contahilidad. Principales procedimientos de mi revsion:

1.1 Corparé ios saldos de los Estados Financieros con los registros de todas
y cada una de las cuentas.

1.2 Revisé la natwraleza y documentacion de respaldo de los saldos de las
cuentas comtenidas en el Balance General, como siguen. Caja, Bancos,
Cuentas por Cobrar a clientes, Cuentas por Cobrar Cormpafiias relacionadas,
Otras cuentas por cobrar, Retenciones de impuesto a la renta ¢ IVA a favor,
Bienes depreciables, Gastos diferidos, Nomina por pagar, lmpuestos v
cohtribuciones por pagar, Beneficios scciales por pager, Provesdores,
Compatfiia relacionadas por pagar, Capital Social, Reservas y Resultados
acumulados v del Ejercicio.




1.3. Revsé la documentacion y respsaido de las cuentas del Estado de
Pérdidas v Ganancias, {ales como: Ventas, Descuentos en vertas, Otros
ingresos, Costo de Vertas, Gastos de Administracion, Gastos de Ventas,
Gastos Financieros y Otros Egresos.

En mi opinion los Estados Financieros y su respectivos anexos, presentan
razonablemente ia situacion financiera de DIVIMAX S A, al 31 de diciembre
det 2.007, los Resultados de Operaciones y Cambios en ia Posicion
Financiera por el ailo terminado en esa fecha de conformidad gon-Brincipi
de Contabilidad Generaimente Aceptados.
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2. ORGANZACION ADMINSTRATIVA

2.1.Revisé las resoiuciones adoptadas por los Organcs DiFegtik -
Compaflia y en mi opinion concluyo que los sefiores adnmaradores han
dado fiel cumplimientos a los mismos vy ho he detectado incumplimiento de
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoiuciones de ia Junta General.

2.2. He recibido. par parte de los administradores, la coaboracion necesaria
para ef desarrailo de mi actividad.

2.3. La carespondencia, Libros Sociales y de Contabilidad son llevados con
diligencia y se conservan en la forma que determina ia ley.

2.4 La conservacion y custodia de 10s bienes de la compafiia es eficiente por
io que corncluyo que son cuidados con la dligencia que debe aciuar un
administrador.

2.5 Bpresamente declarc que en e desempefic de mis funciones, he dado

cumplimiento a las obligaciones determinadas por el At. 321 de la Ley de
Compafifas y Resducion No. 90.1.5.3.005

3. CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedmientos de Control Intemo de la compeafiia debo
manifestar que son llevados en forma satisfactoria vy eficiente.




4. ANALISIS FINANCIERO

41 Las cifras que presenfan los Estados Financieros guardan
comespondencia con las cantidades constantes en los Libros de
Contabilidad, y

4.2.Tal como lo determina e Reglamento de intarmes de Comisarios, he
procedido a efectuar el analisis comparativo de los principales indicadores
financieros correspondientes a los dos Ultimos ejercicios econdmicos, cuycs
porcertajes y explicaciones son como siguen:

ASPECTOS FINANCIEROS

4.2 1. Indices de Capital de Trabajo

a) Indice de Solvencia Act. Cle.
Pas.Cte

b} indice de Liquidez Act.Cle. —inv. 0.70 0.97
Pas.Cle

¢} Indice de inversiones en inventanos  inventario 000 .00
Pas.Cte

4.2.2. Indice de Ventas

a) Coeficientes de Eficiencia Ventas Netas 3.44 0.70
Activo Totat
b) Coeficientes de Capital Propio Ventas Netas 39.94 549

Capital




5. VARIOS

Cumplo, es esta fama, con ia obligacion de presentar mi  informe al
término del ejercicio econdmico 2007, para e cual he sido designado
como Comisario de la Compafiia Andnima DIVIMAX S A

De los sefiores Accionistas

Sra. Estrk " de Marin
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