INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA DIVIMAX S.A.

Guayaquil, Abril 14 del 2.003

Senores:

Accionistas de la Compania Andonima
DIVIMAX S.A.

Cludad.

Estimados sefiores:

1. ALCANCE Y OPINION

En mi condicibn de Comisario he revisado los Estados Financieros de ia

compaftia anénima DIVIMAX S.A. al 31 de diciembre del 2.002, cambios en el

i0 de los Accionistas y en la posicion financiera. Mi examen fue
pge acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas Yy, por
)\ incluyo aquelias pruebas de los libros y documentos de contabilidad.
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Financieros con los registros de todas y

1.2 Revisé ia naturalezz y documentacion de respaido de los saldos de las

cuentas contenidas en eif Balance General, como siguen: Clientes, inventarios,
Impuestos Fiscales, Cuentas por Pagar, Beneficios Sociales por Pagar,

impuestos por Pagar, Préstamos de Socios, Capiltal Soclal, Reserva Legal,
Reserva Facullativa y Utilidad Neta del Ejercicio.

1.3. Revisé la documentacién y respaido de las cuentas del Estado de Pérdidas v
Ganancias, tales como: Ventas, Costos de Ventas y Gastos de Administraciéon.



En mi opinion los Estados Financieros y su respectivos anexos, presentan
razonablemente la situacion financiera de DIVIMAX S.A., al 31 de diciembre del
2.002, ios Resultados de Operaciones y Cambios en la Posicion Financiera por el
afto terminado en esa fecha de conformidad con Principlos de Contabilidad

Generalmente Aceptados.

2. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compaiia
y en mi opinidbn concluyo que los seflores administradores han dado fiel
cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de obligaciones
legales, astatutarias y reglamsentarias, asi como de las resoluciones de la Junita
Gensral.

2.2. He recibido, por parte de los administradores, la colaboracion necesaria para
el desarrollo de mi actividad.

2.3. La correspondencia, Libros Sociales y de Contabilidad son lievados con
diligencia y se conservan en la forma que determina la ley.

2.4 La conservacidn y custodia de los bienes de la compafiia es eflciente por o
que conciuyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un
administrador.

2.5 Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones, he dado
cumplimenw a las abhgaclones determinadas por el Art. 321 de ia Ley de

¢ 2 | los procedimienios de Control interno de la compaiia debo
mantl’estar que son llevados en forma actoria y eficiente.
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ANALISIS FINANCIERO

4.

4.1. Las cifras que presentan los Esiados Financieros guardan correspondencia
con las cantidades constantes en los Libros de Contabilidad, y



4.2. Tal como lo determina el Reglamento de informes de Comigarios, he
procedido a efectuar el analisis comparativo de los principales indicadores

financieros correspondientes a los dos ultimos ejercicios economicos, cuyos

porcentajes y explicaciones son como siguen:

ASPECTOS FINANCIERQS

4.2.1.indices de Capital de Trabajo

a) Indice de Solvencia Act. Ctle.
Pas.Cte.
b) Indice de Ligquidez Act.Cle. — inv.
Pas.Cle.
¢) indice de Inversiones en inventarios  inventario
Pas.Cle.
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8. YARIOS

Cumplo, en esta forma, con la obligacion de presentar mi informe al término
del ejercicio econémico 2.002, para el cual he sido designado como

Comisario de la compaitia anénima DIVIMAX S A.

De jos sefiores Accionistas

Muy Atentaments,
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