INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA DIVIMAX S.A.

Guayaquil, Diciembre 19 del 2.002

Senores:

Acclonistas de la Compaiiia Anonima
DIVIMAX S.A

Cludad.

Estimados sefiores:

L ALCANCE Y OPINION

En mi condicion de Comisario he revisado los Estados Financieros de fa
compafiia anénima DIVIMAX S.A. al 31 de diciembre del 2.000, cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y en la posicibn financiera. Mi examen fue
practicado de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas Yy, por
consiguiente, inciuyo aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad.
Principales procedimientos de mi revision:

1.1 Comparé los saldos de los Estados Financieros con 108 regisiros de todas y
cade una de ias cuentas.

1.2 Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo de los saldos de las
cuentas contenidas en el Balance General, como siguen: Caja, Bancos, Clientes,
inventarios, impuestos Fiscales, Cuentas por Pagar, Beneficios Sociales por
Pagar, impuestos y Coniribuciones por Pagar, Proveedores, Préstamos de
Soclos Capllal Social, Reserva Legal, Reserva Facmlallva y Ulﬁldad Neta del
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1.3. Revisé ia documentacion y rospaldo*di!’ las cuentas ﬁ‘ Eit,dp do :Rérdldas Y
Ganancias, tales como: Ventas, Otros Ingresos, Costq;, de Vpluc. -Compras,
Gastos de Administracién y Gastos Financieros. o e
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En mi opinién los Estados Financieros y su respectivos anexos, presentan

razonablemente la situacion financiera de DIVIMAX S.A., al 31 de diciembre dei
2.000, los Resultados de Operaciones y Cambios en la Posicion Financilera por el

afio terminado en esa fecha de conformidad con Principlos de Contabiiidad
Generaimente Aceptados.

i 8 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compatiia
y en mi opinidn concluyo que los sefiores administradores han dado flel

cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de obiligaciones
legales, estatutarias y reglamemntarias, asi como de las resoluciones de la Juma

Ganeral.

2.2. He recibido, por parte de los administradores, ia colaboracién necesaria para
el desarrollo de mi actividad.

2.3. La correspondencia, Libros Sociales y de Contabilidad son Hevados con
diligencia y se conservan en ia forma que determina la ley.

2.4 La conservacion y custodia de los bienes de la compafila es eficiente por lo
que concluyo que son cuidados con la diligencia que debe acluar un
administrador.

2.5 Expresamente deciaro que en el desempefio de mis funciones, he dado

cumplimiento a las obligaciones determinadas por el Art. 321 de |a Ley de
Compatiias y Resolucién No. 80.1.5.3.005.

l. CONTROL INTERNO

En cuanio a los procedimientos de Control inlerno de la compafiia debo
manifestar que son llevados en forma satisfactoria y eficiente.

IV. ANALISIS FINANCIERO

4.1. Las cifras que presentan los Estados Financieros gugdaliftomlspéndenma
con ias cantidades constantes en los Libros de Comabmdada MOVED
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4.2.Tal como lo determina el Reglamento de Informes de Comisarios, procedié a
efectuar el anglisis comparativo de ilos principales Indicadores financleros

correspondientes a los dos ultimos ejercicios econdmicos, cuyos porcemajes y
explicaciones son como siguen:

2000
ASPECTOS FINANCIEROS
4.2.1. indices de Capital de Trabsajo
a) indice de Solvencia Act. Cte. 1.03 64 .45
Pas.Cte.
b) indice de Liguidez Act.Cle. — Inwv. 1.00 60.48
Pas.Cte.
¢) indice de inversiones en inventarios  inventario 0.03 3.96
Pas.Cte.
4.2.2. Indice de Ventas
a) Coeficientes de Eficiencia Yantas Netas 0.91 3.84
Activo Total
b) Coeficientes de Capital Proplo ventas Netas 27.65 42.53
crotah.. SRR
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V. VARIOS

Cumplo, en esta forma, con ia obligacién de presentar mi informe al término
del ejerciclo econémico 2.000, para el cual he sido designado como
Comisario de la compafiia andénima DIVIMAX S A.

De los seftores Accionistas

. Muy Atenta h le,
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Reg. Nac. No. 0144




