Quito, 09 de abril del 2019

INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Accionistas y Junta de Direetores de MONTERREY AZUCARERA LOJANA
C.A MALCA:

He revisado el balance general de MONTERREY AZUCARERA LOJANA CA.
MALCA al 31 de diciembre de 2018 y los correspondicnics eslados de resultados
intcgral, de cambios en el patrimonio dc los accionistas y de flujos de electivo por ¢l
aio lerminado en esta fecha, Dichos cstados [linancieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
esludos linancieros y el cumplimiento por parte de la Compania de normas legales,
estatutarias y replamentarivs, Los estados tinancicros han sido elaborados de acuerdo a
lus normas internacionales de informacion financiera,

Lu compaiiia ha dado complimicnto @ normas legales, ¢statularias v reglamentarins asi
como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion prestada
para ¢l cumplimicnto de mis funciones ha sido sicmpre en los mejores términos.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaiiias ¢n su articulo No. 291, ¢l cual prevé revisiones de estados
linuncieros. libros de la compaiia, revision de parantias, entre otras; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones que deban ser informadas, Los libros de actas,
de Junta General v de Dircetorio, asi como el libro de Acciones y Accionistas, y libros
de contabilidad se llevan de acuerdo con lo que cstablecen las normas legales
pertinentes.

Il sistema de control interno de la Compafiia provee una razonable scguridad en cuanto
a la proteccion de activos contra pérdida o disposicion no aulorizada. v la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia
de clementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos.
El concepto de scpuridad razonable, recanoce que ¢l costo de un sistemn de control
contable no deberia exceder del monto de los benelicios que se derivan del mismo y
ademds reconoee que la evalvacidn de estos factores nccesariamente  requicre
eslimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

La siluacion financiera de la compaiia al 31 de diciembre de 2018, sc presenta de
acuerdo a sus operaciones. MALCA generd una utilidad neta ¢l afio de USS 198 mil
vs una pérdida de USS 1,4 millones del 2017, Las ventas en délares de LSS 18,7
millones crecieron 2% respecto al ano anterior (UIS$ 371 mil), gencrando una la
utilidad bruta de US$ 2,8 millones, margen bruto del 14%. Tl margen neto fue del %,
la rentabilidad sobre el patrimonio del 1,2% v sobre el activo tatal del 0,7%.

L.a compaitia al 31 de dicicmbre 2018 presentd un activo total de US$ 26.7 millones v
un Indice corriente de 2,1. Al cierre del afio manticne una deuds financiera de 1)8% 2.9
millones, con una relacion del 18% sobre ¢l patrimonio ncto y de 11% con relacion al
total de activos.  El patrimonio ncto de LSS 16 millones se encucutra 20% respaldado
con inventarios ¥ 95% con aclivos fijos.



En términos de fondos, la compafiia generd [ondos en aclividades de operacion
por LSS 954 mil. basicamente por la realizacion de inventarios y ¢l apalancamicento con
proveedores. Obluvo fondos de financiamicnto por 1SS 518 mil, fondos que fueron
destinados a inversion en activos fijos por el valor de USS 781 mil y pago de pasivo
laboral 537 mil.

6. En mi opinion, los releridos estados financieros se presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de MONTERREY AZUCARERA
LOJANA C.A MALCA al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones
y los Nujus de caja por el afio terminado en csa fecha, de acuerdo con politicas v
practicas cstablecidas o avtorizadas por la Superinicndencia de Compaiias, las cuales
cn sus aspectos importantes estan de acuerdo a las normas internacionales de
informacion financicra,
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