ER A
LOJANA C.A. MALCA
Estados Financieros al 21 de dicilembre de

2018 conjuntamente

con el Informe de los Auditores Externos




Aulitores y Corsuiiornes

".

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de MONTERREY ATUCARERA LOJANA C.A. MALCA:
Quito, 28 de febrero de 2019

Opiniin

I, Hemos suditndo loz estados fimancicros scporados de MONTERREY
AZUCARERA LOJANA CA. MALCA (la “Compaiiia™) que comprenden el
estndo de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018 v Jos
eorrespondientes estados de resultados integrales separados, de cambios en el
patrimonio separados v de Auios de cfectivo separados por el aio leominedo en esa
fecha, ssl como las notas cxplicativas de los estados finencieros separndos quo
meluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En muestra opinidn, los estados fnancicros  separados  adjuntos  presentan
razonablemente, en tedos los aspectos materiales, I situacion financiern e
MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA al 31 de diclembie de
2018, el deseampeiio de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el afio terminado
en esn fecha, de conformidad conlas Normas Intermacionales de Informacidn
Finunedera,

Fundamento de In opinién

3. Nuestra swditorla fue efectuada de scverdo con Normes Intemacionales de
Auditoria {HLA}. Nuestras responsabilidades de acverdo con dichos normas se
describen mas adclante ¢n ¢l Anexo N* | “*Responsabilidades del suditor externo
en relacidn con la suditoria de los estados financieros separndos™,

4, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y apropiada pam cxpresar nucstra opiniin de audiloria.

. o
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A los Acciomistas de MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA:
(Continuecikn...)

Pairrafos de dnfnsis

s gue afecte ls opinion gue hemos emitido, mencionamos los sigiientes aspectos:

3. Enelaiio 2018 la Compafila defermina gue no se dieron de baga cn afins anteriores,
cuentas por cobrar por el valor de US3213.450 y que no se registraron termenos por
Us52.139.16%, (dalo tomado de la informacion proporcienada por el Gobiemo
Auténemo Descentralizado Municipal del Canton Catamayo); el efecto de los
asuntos indicados anteriormente en el alto 2018, ¢s que se disminuyeron las cuentas
por cobrar ¥ s¢ incrementd la cuenta terrenos en los valores indicados, la
contrapartida fue Resultados Acumulados; ademis; csta situacion provoca que se
deba realizar una declaracion sustitutiva del Impuesto a ln Renta del afio 2017 y que
la Autoridad Tributaria acepte como contrapartida de los vegistros anleriores contra
Resultados Acumulados. La Junta General de Accionistas deberd aprobar los
movimienios patomonisles antes scitalados (ver nofs a los estados financieros
separados N7 11, munera 1, literal ¢) y N7 12),

6,  Conforme se explica en la nota a los estados financieros separados N° | literal ¢, al
M de diciembre de 2018, sxisten ciertos aspectos financieros que deben ser
considerados por la Compariia o fin de aseguvar la continmidad de las operaciones
de la misma (ver nota a los estados financieros separndos N° 1, literal ),

7. Tal como se menciona en la nota & los estados financieros separdos N® 13 g
Compania ticne inversiones cn asociadas, sobre [as que manticne influeencin
sipnificativa, consecucntemente debe consalidar los cstados financieros con esas
Compaiia de acuerdo a lo establecido on la NITF 140,

B al 3 de diciembre de 20018, existen mventarios de repucstos gue tienen lenta
rptacidn; la Compaiiia va-a realizar en el afio 2019 un estudio léenico para
determinar el estado de los mismos. La Administracion de la Compaiiia considera
que todos estos inventarios se utilizarmn en operaciones futuras (ver nota a los
estados financieros N® 10),

9, Respecto de ln magquinerin y equipo informamos que: a) durante ¢l afio 2018 la
f.'mnp:-lﬁi:il. no ha realizado el inventasio fisteo de los mismos; v, b) existen
maquinarias que no estin siendo utilizadas y consecuentemente la Compaiiia no ha
depreciado; la Administracion de la misma estd planificando para el alio 2019 la
toma del inventario fisico de magquinaria vy el andlisis del destino final de las
magpainarias no wiilizadas (ver nota 4 los estados financieros separados N7 12),

LT
% |
N
{Continlia en la siguiente pagina...) lll_f,",i | ‘%1.
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A los Accionistas de MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA:

(Continuaciin...)

11.

2.

13.

Dentro de otras cuontns por cobrar, al 31 de dicembre de 2018 cxistcn: a)
US$402.200 cuya antigiedad supera los dos aflos, |n provisidn para deteriono de
estas cuentas es de USHIOI4RE, b) Cuentas por cobrar relacionadas por
LSEL004,348; v, ¢) dividendos por cobrar por US$216.987 que vienen de afios
anteriores, Lo Administracidn de la Compafila considera que estos valores son
recuperables (ver notn a los estados financieros separados N 9 y N* 1| numeral 1).

De acuerdo con las disposiciones tribuliring 'H'EE::IIIH, las compaiiss que, no
estando exentas de |n oplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a ln Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un misimo periodo fiscal hayan
clectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares deberan presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas; a la fecha de emisiin de nuestro informe (28 de febrero de 2019) o
mencionado anexo s¢ encucntia en proceso de dlaboraciin.

Los estados financieros separados amitidos al 31 de diciembre de 2017 fucron
suditados por otros auditores y sn informe emitido con fecha 17 de bl de 2018
contiene salvedmdes, dichos estados linancieros sepiridos se incluyen para efectos
comparativos,

En loy ditimos cualro afios, la econmnia ecuatoriana by expenmentado la baja del
precio del barril de petrdleo, incremento en el endendmmiento externo, déficit en el
presupuesto del Estado, escasa inversion extranjera, entre otros; el Gobiemo
Central esta lomando medidas a fin de minimizar los impactos negativos gue los
hechos sefialados antenormente pueden ocasiomr en la aclividad econdmica del
pais. Estos aspecios deben ser considerados por I Adminisiracion de la Compadlia
a fin de asegurar la conlinmdad de B operaciones de la miama. La Administracion
de la Compaiiin considern que no existe ningin riesgo relevane que pueda afectar
el Negocio en Marcha.

Independencia

4.

Somos independientes de la Compafia de conformidad eon el Codigo de Etica L!:
Profesionales de ln Contabilidad del Consgjo de Novmas Internncionales de Etica
pata Contadores, y hemos cumplide con nuesiros responsabilidades éicas de
scuerdo con estos requisitos,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia

15

{Continta en la siguiente pagina. ..} [
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A los Accionistad de MONTERREY AZUCARERA LOJANA C A, MALCA:
{Continuacion...)

6. En la preparscion de los estados finsncieros separndos, la Adminisiracion es
responsable de evaluar Jn copacidad de la Compadiin de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin comesponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y ulilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga ln intencion de ligvidar la sociedad o de suspender sus
operaciones, o bien no exista otea alternotiva mis realista para evitar ¢ cierre de sus
(PETECIDNCS.

17, Los encargados de la Administracion de la Compaiia son los responsables de la
supervision del proeeso de elaborzcion de la infornaeidn que conticnen los estados
financicros separados.

|8, Los objetivos de nuestra auditoria son oblencr una seguridad razonable de si los
estndos financicros scparsdos, estan [thres de crrores. materiakes, yo sea por fraude
o ermor, y emitir an informe de auditoria que incluya nuesira apinién. Segundad
razonable, en un allo grado de seguridad, pero no gerantiza gue ung auditoria
realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte
un error material cuando oxiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
emor ¥ so consideran maderiales si, individualmente o en su conjunio podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose on los estados lnancieros separados,

19. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Nommas Intermecionales de
Auditoria, aplicemos muesino juicio profesional y mantenemos wnn actitud de
escepticismo profesional durante toda Ta auditoria (en el Anexo N° | detallumos lns
responsabilidades que tenemos comeo suditores externos de ncuerdo con las Nomas
liternacionales de Auditoria),

20, Les comunicwnos a los responsables de la Administraciin de la Compafiia en
relacidn con, entre otros aspecios, ¢l alcance v la oportunidad de la realizacion de
In nuditoria planificada y los hallazgos significativos de la misma, asi como
cualquicr deficiencia significativa del control inferno que identificamos en el
transcurss de la suditoria.

(Continta en la spuiente pagina...) \\
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A los Accionistas de MONTERREY AZUCARERA LOJANA CA. MALCA:

(Continuacidn. .. )

21, La Administracidn es responsable por la preparncidn v presentacidn razonable de
la informacion linenciera suplementaria respecto del Informe de Complimiento
Tributario i fin de dor complimiento a las disposiciones de In Ley de Régimen
Tributario Interno; el mencionado mforme se emitivh por separado.

ENA, y Consultores Cia. Luda.
Regisiro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros N° 221
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Wil M. CPA “Viviana Silva G. CPA

10 " Representante Legal
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Como parte de nuesira auditoria de conformidad con las Novmas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuesiro juicie profesional y manienemos una actitud de
escephicouno profesional durante toda la auditoria. Tambaén:

a  Mentificamos y evaluamos los nesgos de cmor malerial de los esindos financicros
separmdos, debido a fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimienios de
muditorfa para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditora
suficiente y adecuids para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
o detectar un crror material debido a un fraude ex mas elevado que en el oo de
una incorreccion material debido a ervor, ya que el fraude puede implicar colusidn,
Mlsificucion, omisiones deliberadas, manifestaciones errdneas o evasion del
coninol inferno, aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el
transcurso de la auditoria,

b, Obtuvimes un conocimiento del conirol intemo relevante pam 1o auditoria con el
fin de diseftar procedimientos de auditoria que sean pdecuados en funcidn de lns
circunstancios y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control intemo de la Compafifa.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y tue lns
eslimaciones contables sean razonables nsi como las respectivas divulgaciones
efectundas por la Administracion de Ja Compaiila.

d Concluimos sobre lo adecuado de la utilizackdn, por parle de o Administracion de
la Compasfila, del principto contable de empresa en marcha y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre i existe o no una incertidumbre
material relocionada con hechos o condiclones que pueden generar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa on
marcha. Si concluimos que exisie una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la alencion en nuestmo mforme de anditoria sobre |a comespondiente
infonmacion revelada en los estados fimancicros separados o, i dichas revelaciones
no son aidecuadas, que expresemos una opmidn modificada Nuestras conclusiones
sc basan en la evidencra de suditoria oblemda hasta la fecha de noestro informe de
auditoria { febrero, 28 de 2019). Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que la Compaiiia ne continde como ana empresa on funcionamicnio,

¢  Evaluamas la correspondicnte presentacion global, I esiructum y o contonido de
lox extados financicros scparados, incluida la informacién revelada, v si los estados
en mencitn representan las transaceiones y hechos subyacentos de un modo que
logran su presentaciin mzonable.

60
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LT INTE

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO.

1AL

5

PO LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

' : Fs SHnNeEri
MI¥TAS 2018 207
Ingresos operssionales por ventas 24 1R, 726,976 14.355.3223
Costos operialivos 24 -13 R 7E.8a0 -106,489 952
Marpen Brits 2. 545,126 [.B6S.2T]
Crastos de administracidn y venias 2 =190 190 - §. 508, 501
CHios Eresns 206 299 507 312821
CHros epresns 27 -531.915 -379.134
Crastos Nnanciemns 28 -584.235 -509.135
-2 TR6.E33 -2.5435 852
Ganmncia (perdida) antes de inpucsto G1.203 -6T8.5R81
Dimpaiesto o Ins gananclas 0 -47. 185 -3.163
GANAMNCLA i_l'lﬁ.'Rl'.lll'.l.-‘n} DE OPERACIOMNES I, 108 =686, T4
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (pérdida) ctuirial por planes de
beneficios | 83.585 -i86.221
Oviro resuliado integral del ejerclelo 183,585 686,221
GANANCIA (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO
INTEGHRAL TOTAL DEL AND L97.693 -1.372.965
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Fropietarios de la-controladora 14.108 -G86, 744
Farticipacidn no conirolante - -
14,108 -0EG. 744
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de |a controladora 197.693 -1.372.965
Participacion no controbme - -
197.693 | ATLO05
GANANCIA (PERDMDA) FOR ACCION:
Basica (1.0039 -0, 15
: o .I! £ III-_--' e
/ I i b 2
i __,-'I : | £ - - e -}:r—‘ll'f-'lll::l_lr E -"I
lng Carlds Valdivieso Eguiguren i David Gaona Chra. Cormen Cedilla

Representaiite Legal

Crerente Financiern

Cotitacory Ganeral

Las notas adjuntas (1 a 36} son parte i1|l|:En1 nie de eslos catados hnancieros sepamilos

Hay
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA

DE LEF b
INADDS AL 31 T 7
(Expresados en délares americanos)
NOTAS 201K 27

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Rexibide de chentes 17.545.117 I18.013.377
Pagndo o provecdones v amplemdos 638600 -[5.502 188
Cinstos linancicios -305.711 -258 542
Oiros egresos, neto -114 875 -68.077
Anticipo y retenciones pagadas 29 216,074 54 636
Efective nete proveniente de actividades

ile operaciin IRORTT 2100434
FLUJDS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adicionies de propedad y equipos 12 ~TH(LB49 -1, 780413
Yenia de equipos 35.000 -
Dividendos por colway -7.569 -
Efectivo neto utillzndo en actividedes

e inversidn ~T51A18 L. TRO.413
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Recibido de compaiins relacionadas, peto - -457 453
Obligaciones bancanas 518.176 26228
Efective neto provenlente de (utilizado en)

actividades de flinanciamiento 518176 431225
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto duranie e afio 154.615 =111.204
Saldo al inicio del aho 215489 316693
Saldo al final del aho F | 170124 215 489

{Contintn en ln sigulenie pigina...)

Las notas adjuatas (| 8 36) son parte integranie de estos estados financienos separados
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{Continuacidn...)
MOTAS p. 11 017
CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA)
DE OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ganancis (pérdida) en opevachenes 14,108 Hilh, T4
Ajustes para conellar o gananebs de
aperaciones con el efective nete
provimiente de nctividailes do operacitn
eterinm coentas pos cobar Ayll 17244 14879
Digterionn inventaios 11} I 137 =
Ajustes de imveninrios -1 M6 ]
Diepweciaciin de propdcadasd ¥ exquipsos 12 RE2 61E K24 556
WValoracitn iversimes -3.04% -
Prevvisiding vEERCHRES {0 (IR -
Proviside de impuesio o lay ganancias. neto 9 47,185 -, 163
Provisidm de participacion trubajndorcs 18 v 2% 1086 -
Oligme i por benelicios definidos 2] SO0.774 a7 54
Unilidud nets venta de cquipon -25.673 =
Cumbia en aelivos v pasivos:
Deudores comerciales y pactes relacionadas -1.113.372 M1
Invenlarios 158.140 ~29.528
oS activis cosmenios -2 548 344,108
Pastes relacionadas larpo plaso -2 NT3960 1,225 8%
Cuenias por pagar comerciabes v panics relacionada 3490305 2715578
Impucsios cormenies por jugan -5.330 -
Obligaciones con empleados 95,119 | 15429
CHiros pasivos cormciiles GR:203 -1 33,956
Obligacida de benelieios definidos -347 357 -
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION IRETT 2100434

lingy. o Valdivieso Eguiguren Crrrien Ugdillo
Representonie Legal Gerente Flunnaebero Contadorg General

Lan notas adjuntas (1 & 30) soi parte istegrante de ¢stos estados financieros sepasadios
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MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A MALCA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
(Expresadas en délares amevicanos)

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

n)

Datos genierales.-

MONTERREY AZUCARERA LOJANA C.A. MALCA ("la Compaiiia™),
fuc establecida en la cidad de Loja, el 16 de encro de 1959 (fecha de
itscripeion en ef Registro Mercantil), Su domicilio legal estd ubicado en la
Calle Via a la Costa ¢ Intercesidn via el Ingenio Montormey de la ciudad de
Catamayo, el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es 1190001330001,

Operaciones.-

La Compaifiia liene coma objeto social es la produccidn de azGear refinadn de
cofla u olros culiivos; la industrializacion de la materin prima oblenida en su
claboracion v su comerciafizacion, Podrd imcursionar en sus actividades de
explotacion de matenales de construccion tanto en los cavces de los rios
como en olris drces gue se consideren adecundn pava estn nctividad conforme
u la legislacion de Minerda,

Situacion financiera de la conpresa.-

Al 31 de diciembre existen los sipuientes aspectos finanecicros importantes:

1l 2017

Costos operativos sobre ingresos por Ventas 5% 0%
Utilidad (Pérdida) neta del afio sobre ventas 0,3% -4%
Efectivo y equivalentes sobre pasivo

Cornenie 1% e
Pasivos totales sobre sctivos tolales 4% 42%
Flujo de londos por actividades de opeaciin

iedile I0RTT 2. 100434

Incremento de obligaciones bancarias y

financieras con relacion al afo anterior S18.175 465 348
Incremento de cuentas por cobrar comerciales

eon relacidn al aio anterior 1.085.955 217.791
Incremento de cuentas por pagar comenciales

con relacidn al aflo anterior | 99,741 405,797
Incrementos (disminucion) de ventas de

moductos con relacion al afo anterior 371.753 -B06.372
Utilicud (pérdida) neta del afo 61.293 -67T8.581
Utilichd {pérdidn) neta del afio por accion 0,008, 0,1 9%
Utilidad {péndida) neta del afio sobre ¢l

patrimonio 0.05% -4.54%,
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i)  Aspectos de la econdmica conntoriann.-

En las Glismos cuatro afos, la economia ecuntoriana ha experimentado la baja
del precio del bamil de petrolen, incremento en ¢l endewdamiento externo,
déficit en el presupuesto del Estado, escasa (nversion extrunjers, entre otros;
el Gobicrno Central estd tomando medidas a On de minkmizar los impacios
negilivos que los hechos sefialados anteriormente puedon ocasionar en la
actividoed econdmica def pais. Estos aspectos deben ser considerados por 1a
Administracion de la Compadiia a fin de asegurar lo continvidad de las
operaciones de ln misma. La Administracion de la Compaiila considera que
no exisle ningin ricsgo relevante que puedi alectar el Negocio en Marcha.

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la cconomia
ecunionana desde hace cinco afios, es & siguienie:

Indicador ccontmico

Produeto Intema Broto PIB
(e millones de ddlares)

% de inflacidn (deflacion)
Anual

Balonzi Comeicial: Superivit
(Défiedt)  (en millones de
dilares)

Salario Minimo (en dilares)

Deuda pablica total {en
millones de dilares)
Deuda pablica inlema (én

millones de ddlares)
Deuda pablica exierm (en
millones de dilares)

Deuda externn privada (en
millones de ddlares)

2014

i02.292

3.67

12T
340

3041

12558

17.583

6.517

Aflos

2013 2016
99290 99,938
338 1.12
2130 1.247
354 166
32748 R.117
12546 12457
20202 25.680
T.5M  RAS50

Fuente: Cifms econdmiens del Banco Central del Ecuador.

TH49

2017

| (144 296

~(.20

46.536

14,780

Y1750

7.531

2018

|08.398

0.27

-515
%6

49464

13,734

33730

R.452
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLIES

A1 Dases de presentacidn.-

Los presemics exiados financieyos separados corresponden al  periodo
terminado al 31 de diciembre de 2018 y han sido elaborados de acucrdo con
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por
Conscjo de Nommas Internacionales de Contabilidad (TASR), las que han sido
adoptadas en Foundor de munem integral, cxplicita y sin veservas de los
referidas normas inlemacionales, excepto la tasa de descucnto para descontar
el Mo futuro de fondos de la provision pam jubilactdn patronal y desahucio,
gue s& esth wsando la tasa de los bonos couwatoranos indicada por la
Superintendencia de Compaitfas, Valores y Seguros del Ecusdor v gue os
mayor a la tmea de los bonos del mercado amenicano, Los estados financieros
separados estin presenlodos en délates mnenicanos, gue e ln moneda de usa
legal del Ecuador a partie de marzo de 2000 y s tambidn la moneds fimcional
y de presentacion para esta Empresa. Lo empresa adoplo lns NIF a patic del
| de enero de 201 1,

La presentacidn de los estados financiems scparados conforme a las NIIF
requicre ¢l uso de cleras estimaciones contebles y tambidn exige a la
Administrecidn que cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables en la Compaiiia. En la nota a los estados finasicieros
separados N 5 ge revelan dreas en loa que se aplica un mayor grado de juicio
o compleyidad a lus dress donde la hipdtesis v esfimaciones son significativas
para los estados financieros scparados,

1.2, Efective y equivalentes de electivo,-

El efectivo ¥ equivalenic de efectivo incluye el efective en eaja por fondos
gue se utilizan en las operaciones propias de la Compaiia, los depdsitos a la
vista en instiluciones bancariag y las Inversiones a corto plezo con un
vencimicnto original de tres meses o menos.

13 Actives Financieros.-
Actives financieres medidos al costo amortirndo.-

Los activos linancieros de la Compaiiln incluyen efectivo v equivalentes de
efectivo, cuenlas por cobrar comercinles, otfas cuenlus por cobrar y
transacciones con parles relacionadas.

Se miden al costo amortizado considerando que cl modelo de negoco que ha
adoptado la Compaiiia &s mantener dichos activos finamcicros hasta recuperar
el flujo de fondos en las fechas de vencinuento,

Los sctivos finencicros al costo amortizado se miden  posterionmente
utilizando el mbdtodo de interds efective v estin sujetos o delerioro, Las
gamancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando e activo se da de
baja, es modificado o deteriomdo.
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3.5

Activos lnancicros medidos al valor razonable con cambios a resuliados;
o, medidos al valor razonable con cambios a otro resultado integral.-

En caso de que algin active financiero se espere recuperar €l flugo de fondos
al vencimiento o se tengs li expectativa de negociar, se mide al valor
mazonable, las variaciones en el valor so imputan a los resultados del gjercicio;
o, &l otro resultado intepral.

La Compaiia no ha clasificado ningiin activo financiers a valor razonable
con cambiog en resultados; o, medidos al valor razonable con cambios a otro
resultado integral.

Reconocimiento del deterioro del valor de sctives Onancieros.-

Los importes en hibros de los activos financioros, especialmente de deudores
comerciales y otros aclivos financicros, que se registan al costo amortizado,
s¢ revisen mensualinente para determinar st existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables {péudidas corocidas), si es asf, s¢ reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

La Compaitia ha establecido un modelo para detenminar posibles pérdidas
esperadas v registrar el respectivo deterioro, para ello toina en consideracion
la experiencia del negocio con sus clientes, el comporiamiento futuro
esperado de fos mismos, la siuacion econdimica del pais, tendencias ded
negocio y con base aello establece la respectiva provisidn para deterioro.

Pasivos linancicros.-
Pasivos financioros registrados al costo amortizado.-

Log pastvos financieros que la Compaiiia incluyen son: cuentas por pagar
comerciales, obligaciones bancanas, otras cuentas por pagar, impucstos
cotTientes por pgar ¥ ransaceiones con partes relacionsdas,

Fsta cs la calegoria mds relevante para la Compafiia. Después del
reconociniento inicial al valor neto de la transaccion, incluyvendo los costos
alribuibles a la misma, se nuden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las gansncias y perdidas se reconocen on ¢l estado
de resullados cuando los pasivos sedan de baja, asi como coando hay cambios
cn ¢l proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de mterds efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguer descuento o
prima en la adguisicion ¥ les tanfas o costos que son parte integrante de lu
determinacion de la lasa de mderés efective del pasive financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye coino costos financieros
en el estado de resultados,

e miden al costo amontizado considerando que el modelo de negocio que ha
adoptado Ly Compaiiia cs mantener dichos pasivos financicios hasta pagar en
¢l vencimiento.
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3.6,

Pasivos finnneieros medidos al valor raconable con cambios a resnltndos
o, medidos al valor razenable con eambios a otvo resultndo Integral.-

Los pasivos linoncieros a valor rigonable con combios en resullados incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociacion y pasivos [inancicros
designados en el momento del reconocimicento micial como a valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos lnancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con of proposito de recomprar en el Iomino cercano. ~

Los pasivos financieros designados en ¢ momenio del reconocimiento inicial
a valor rzonable con cambios en resultados se detarminan ol momento de su
reconocimicnio, ¥ solo 51 sz cumplen log critenios de NIIF 9.

La Compaiiin no ha clasificado ningin pasive financiero a valor neeonable
con cambios i resullados; o, medidos al valor rmzonable con cambios a otro
resultado wntegral.

Valor razonable.-

La definicion de “valor razonable” es el precio que sedln recibida por vender
i active o pagado por ransferir un pasive en una transaceion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion. Uni medicidn a valor
razonable asumird que la transaccion de venta del active o transferencia del
pasive lene lugar: a) en el mercado principal del active o pesivo;, o b). en
ausencia de un mercado principal, en el mereado mds beneficioso para el
nclive o pasivo, para aplicar el critenio de mercmdo principal o mis
beneficioso, In Compaiiia debe teper acceso al mismao,

Los niveles de valor rezonable son:

Nivel 1 - Precios colizados (a0 ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales ¢l nivel mis bajo de
informacidn gue s signi ficativo pars la medicion al valor rasonable es directn
o indirectamenie obsérvable

Nivel 3 - Téonicas de valuscion por las cuales e mivel mas bajo de
informacion que cs significativo para la medicién al valor razonable no es
observable

La Administracion de la Compafiia determing las politices y procedimientos
para mediciones al vilor razonable recuirentes y no recuivantes. A endn fecha
de cierre de los estados financieros separados, la Admindstiacion analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que debon ser vilorizados
il sewerdo con lus politicas contnbles de la Compadiin,

Al cierre del wito 2018, no existen sctivos o pasivos de la Compaitin que estén
medidos & valor meenable.
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1T

Invenlarios.-

Los mventanos s¢ expresan al imporie menor ealre el costo v el coslo de
reposicion, El cosio se calcula aplicande el melodo promedio,

En cada fecha sobre ln que se informa, sc evaliia si existe deterioro del valor
de los invenlarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventanio (o grupo de pariidas sunilares) con su valor neto realizable. Si unn
partida del iwvontano (o grupo de partidas similares) se ha detedorado, s¢
reduce su imporle en libros al valor neto realizable, vy se reconoce
mmediatamende una perdida por deteriors del valor en resultados. La
Compaiiia, en caso de ser aplicable provisiona el total inventario de lenio
movimiento.

Fropledad, planta v cquipos.-

La propiedad, plunta y equipos s¢ miden al costo menos la depreciacion
weumulada y cunlguier péedida por deterioro del valor scumulado. excepto los
terrenos, para ealeular la depreciacion se considern el valor residual de los
bienes, en caso de que tuvieran.

El costo incluye los desembolsos directamente stribuibles o 1a adquisicion o
construccion  del active. Los desembolsos posteriores s la compra o
nddquisicion stlo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos filuros asocindos 4 la inversidn fluyan hacia Ia Compaiia v los
costos pueden ser medidos reonablemente. Los olros  desembolsos
posteriores commesponden a reparmciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurmdos.

Las ganancias o pérdidas de la venla de un elemento de propiedad, planin y
euipos son determinadas comparando (o precios de ventn con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
renlizan o se conoogii.

La depreciaciin se carga para distribuir ¢l costo de los activos a lo largo de
s vida il estimada, aplicando el méodo lineal. Para caleular la depreciacidn
se ulilizan las siguienies vidas Ofiles;

=

Rubre Vida Otil (en afios) |
Edificio y viviendas 40 o 59 afios
Infraestructur ¢ instalaciones 9 a 31 afles
Magquinaria v equipos indostrinles 3 u 28 aftos
Magquinaria agricols A 10 ados
Heramientas = 2.0 12 afios
Muebles y equipos de oficina comunicacion 10w |2 afios
Vehiculo 5 adios =
Hardware y soflware 2 10 anos
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3.9,

310,

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En ceda fecha sobre la que se informa, se revisan los actives no inancieros
para determinar st existen indicios de deterioro de valor, Siexisten indicios
the un pasible deterioro del valor, se estima y comporn ¢l imporle recuperpble
tle cualguier activo afectado (o grupo de actives relacionados) con su lmporte
en libros. Si el importe recuperable estimado ex infonor, se reduce el importe
en libras al importe recuperable estimade, v se yeconoce vne péndida por
deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018, no se ha dentificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro dé aclivos no finmecieros (propicdades v cquipos, ¥
actives intangibles con tiempo de vida atl finita),

Planes de beneficios definidos post-emplen.-

La Compafiia segin las leyes laborales vigenies, mantiene un plan de
Jubilacion patronal y desalncio que se registra con cargo a resultados del afio
v su pasive representa el valor presente de la obligacion a fa fecha del estlo
de situacidn financiera, que se defermina anualmente con base a edudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el méodo de
unidad de credito proyectido. El costo y la obligacion de la Compaiiia de
realizar pagos por jubilacidn patronal v desahucio se reconocen durante loy
periodos de servicio de los empleados,

Las suposiciones actuariales serdn objetivas y compalibles entre si, Las
supsiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la entidad
zabre las variables que determinesdn €l costo final de proporcionar los
beneficios post-emplec. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipdtesis demogralicas: accrca de las caracteristicas de los empleados
actusles y pasados gue pucdan recibir los beneficios, Estas hipdtesis tienen
refacion con temas ales como; (1) mortalidad v, (it) asas de rofacion enfre
empleados, incapacidad v refiros prematurnos;

b} Hipdtesis financieras: deben basarse ¢ las expectativas del mercado al
final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las
obligaciones de pagoe soran liquidadas, y se refieren a los siguicntes
variables; (1) la tasa de descuenio; v (it} lns niveles futuros de sueldos v de
beneficios.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
finmnciers es oblenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual en funcidn a la duracion del plan de beneficios,
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Un resumen de las hipdtesis aplicadas por la Compatiia es el sipuicnte;

2018 2017
Tasa de descuento T 11% T2 7%
Tasa real de incremento salarial 1,500 2.50%
Tasa de rotacion promedio 10,9%% 12.01%

Cusndo tengan lugar mejoras @ los heneficios del plan de jubilacion patronal,
la poreion de mejora del beneficio que tiene relacidn con servicios pasados
e los empleados serd reconocida en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o hquidaciones, la Compailia proceders a
reconocer fas ganancias o pérdidas denvadas de los mismos en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia reconoce 1os resultados actuariales
como parte del otro resultado integral en el patrimenio,

En lo referente a la tasa de deseuento anval, al 31 de diciembre de 2018 ésta
Fuc del 7,72% v para el aiio 2017 fue de 7,27%, cguivalente a la tasa promedio
de resdimicnto de los bonos corporativos ecuatoriznos, Relferente a la tasa de
descuento en el Ecuador, se esta aplicando dos tasas de descuento, una la del
meresdo de bonos corporatives de alla calidad ecustorianos (la gue aplicd la
Compaiiia}, v olra la de los bonos del mereado americano, que en promedio
estuvo en los dos Gliimos aios en 4, 25%. La aplicacion de 1a tasa del mereado
ceuatoriano para los cileulos actuariales para provisiones relacionados con
los  beneficios definidos a empleados ha side awtorizada por la
Superinfendencia de Compadiag, Valores v Seguroy,

Los fondos para atender este beneficio post empleo no estdn reflejados en los
estados financicros separados, pues la legislacion ecuatoriana no exige esta
condicion, son pagados al momento de que ¢l ex empleado se hace acreedor
al misme.

Reconoeimiento de ingresos.-

Ingresos por venta de blenes o servicios.-

Los ingresos por acucrdos con clientes s¢ reconocen cuando of contral de fos
bienes o servicios se transfieren los mismos por una cantidad eguivalente a la
confraprestacion & la gue la Compaiiia esper tener derecho o cambio de la
entroga de egtos bienes o serviciog, el plozo normal de crédito e de 90 dias.

Al determinar el precio de venta de los bienes o servicios la Compaiia evalda
la existencia de un monto vaviable dentro de sus acuerdos con clieintes y
cstima, en caso de existiv, ¢l monto de la contraprestacion a la que tendrd
derecho a cambio de transfenr los bicnes o servicios al cliente.
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Descucnios.-

La Compailia olorgs descuentos a los clientes, los mismos que son registrados
como un menor valor de los ingresos y pueden ser compensados con la cuenla
por cobrar al cliente.

Cucnlas por cobrar comerciales.-

Las cucntas por cobrar comerciales representan e derecho que ticne |a
Compaitia por la transferencia de bicnes o servicios a reconocer como
HEICS0s.

Anticipos de clientes.-

Cuando ls Compailia recibe anticipos de clientes para futures entregas de
bienes o servicios, eslos son reconocidos comoe pasivos y se registran como
gresos cuando se ha realizado la transferencin de domitmo a favor del
cliente,

Obligaciones de desempeiio de acuerdo con la NIIF 15.-

La Compaiiia ha evaluado sus obligaciones de desompeio y la misma
concluye que una vez que s entrega el bien o servicio v el pago es
generalimente recibido de contado hasta 90 ding, no requivee provisionae
ningim valor adicional por algune condicidn vaviable derivada de una
obligacion de desempeiio futuro.

3,12, Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre In base de lo devengudo, los costos ¥ gastos se agrupan
segun su funcion.

LIA Impuestos.-
a) Impuestoa la Renfa corrienle.-

El gasto pos impuestos a las ganancias representa la suma del impuesio
comente por pagar ¥ del impuesto difenido neto, Los saldos de activos
por impuesios y los pasives por impucsios sc compensan cuando existe
¢l derecho legal exigible a compensar log imponies reconocidos, se
tenga la intencion de liquidar por e importe neto, o de realizar cl activo
y liquidar el pasivo simultincamente y cuando los mismos se relacionen
con impuestos sobre las ganancias cormespondientes a la misina
autoridad fiscal, y &sta permita a la enticad pager o recibu una sola
cintidad gue cancele | sifuacion neta exislente,
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b)

€)

Las normas inbutanes vigenles ¢siahlecen una tasn de impuesto del
25% de las uiilidades gravables, In cual se incrementa en 3% i los
accionistas finoles de Ja Compaiiin estin domicilisdos en paraisos
fiscnles ¥ se reduce proporcionatmente al 12% (15%) = Ins wilidades
son relnverlidas por o confribuyente. S¢ carga a los resulipdos
ejercicio o que so devenga con base en ¢l impuesto por pagm exigible.

Anticlpo de lmpuesto a la renta.-

El onticipo del Impuesio a la Renta se delermina teniendo en
considemcidn la base de la declaracion del Impuesio a Ia Renta del aivo
inmediato anterior, aplicande determinados porcentajes al valor del
activo total (0.4%), putomonio total ((1,2%), ingresos gravables (0,4%)
y costos vy pastos deducibles (0,2%), menos determinados conceplos,
El anticipo del Impuesto a lo Rentn soed compensado con el Impuesto
a la Renta cousado y no es susceptible de devolucidn, exceplo en
determinados casos previstos en la Ley de Régimen Tributario Interno,
Si el Impuesto a la Renta causado fucre menor al anticipo detenminado,
el anticipo en mencion se convierie en Impucsto a la Renta minimo.

Para caleular el anticipo del lmpuesto a Ia Renta se deben deducir los
gastos incrementales por generacion de nueve empleo ¥ en general
aquellas inversiones vy pastos efeclivamente realizados, relnclonados
con los beneficios tributarios parm el pago del Impuesto a ln Rentn que
reconoce ¢l Chdige Orginice de ln Produccion, Comercio ¢
Inversiones para las nuevas inversiones.

Estin exoneradas del pago del anlicipo de Impucsto a la Renta las
sociedades nuevas constituidas o partir de la vigencia del Codigo de la
Produccidn, hasta por un periodo do S afios.

Impuesto a ln Renta diferido.-

Se lo reconoce por ¢l método del pasive considerando lay diferencias
entre los impories en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros separados v sus bases liscales comespondientes (conocidas
comn diferencias emporsnias), S¢ determing osando tnsas inbutanas
que han sido promulpadas a la focha del estado de situaciin financiers
¥ que so espera serin aplicables cuando ¢l Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto o ln Renta difersdo pasivo se pague.

Los pasives por impuestos diferkdos se reconocen porn lodas las
diferencias lemporanas que se espere (ue incremenien ln ganancia
fiscal en el Tuturo. Los activos por impuesios diferidos se reconocen
para todas los diferencias lemporanias que se espere que reduzcan la

ganancia fiscal en el futuro, y cualquicr pérdida o crédito fiscal no
utilizado.
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El reconocimicnto de los actives por impaestos diferidos considera los
casom aceplados por el Servicio de Rentas Internas y sdlo sc reconocen
én la medidn que sea probable gque se produscan beneficios iributarios
faturos contra los que se puedan usar lax diferencias femporanas. El
tmporte en libos neto de los activos por iimpuestos diferidos se revisa
en cadn fecha sobre ia que se informa y se ajusia pora reflejar la
evaluncion sctual de las ganancias fiscales Tuturms. Cunlguier ajuste se
reconoce en el resultsdo del periodo,

De scuerdo con la Loy Orgdnica de Incentivos a la Produccion v
Prevencidn del Fraude Fiscal ¥ su Reglomente y posteriores decretos
ejecutivos; a continuacion, se resumen los conceplos gue la autoridad
(ributaria acepia como impuestos difendos:

1) Las pérdidas por deferioro parcial producto del ajuste realizado
para alcanzar ¢l valor neto de realizacidm del imventano,

2) Las pérdiclas esperadas en contralos de construceiin gencradas por
la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los
ingresos wolsles del mismo.

Y La depreciacion  corespondiente al  valor  activado  por
desmantelamienio.

d) Bl valor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean
whilzados en el proceso productivo del contribuyenie.

S) Las provisiones diferentes o las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desabucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos o
corrientes mantenidos para ln venis

7) Los ingresos ¥ costos denvados de la aplicacion de la normativa
contable comespondiente al reconocimiento y mediciin de activos
mologicos, medidos con cambios en resuliados.

8) Las pldidas declamdas lucgo de la conciliacidn irbularia, de
cjercicios anteriores.

9) Los créditos tributarios no wlilizados, gonorados en poriodos
anteriores.

10} En los contratos de servicios integmdos con financiamiento de la
eontralista, contemplados en In Ley de Hidrocarburos, siempre v
cuando  las formules de amoribaacion  previstas parm fines
tributanos po sean compatibles con Ia téenica contables.

11} Las provisioncs efectuadas para cubir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la
vigencia de la Ley Orghnica para In Renctivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn
Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un

impuesto diferide por esic conceplo,
d) lmpucsto al Valor Agregado.-

Los productos que comercializa la Compailia tienen tanifa 0% del
Impuesto al Valor Agregado.
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4.

v} Impuesto a la Salida de Divisas.-

La Compaiiia esth sujetn al pago del Inpuesto a la Salide de Divisas por
las remesas de dinero gque envia al exterior, este impuesto durante el afio
2018 fue del 5% sobre el valor-de lns transacciones; a partir del mes de
aposto de 2018 el gobiemo establecid cierles exendiones sobre csle
impuesto; este impuesto es liguidadoe cada ver gue ocurren este tipo de
ransacciones

.14, Participacion (rabajadores.-

La Compaiia reconpee un pasive y on gasto por la participacidn de los
trabajadores en las utifidades de ésta, Este beneficio se ealeula a la tosa del
15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigeates v se incluyen dentro de pastos de administracion y venias

115, Gananeia por acciones o participaciones v dividendos de accionistas o de
socios,-

La panancia neta por accion o participacion se calcula en base al promedio de
las acciones o parlicipaciones en circulacion durante ¢l gjercicio ccondmico,
La distribucion de dividendos de la Compafiia se seconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General
de Accionistas o Socios o cuando se configura la obligacion correspondiente
en funcion de las disposiciones legal,

Ao, Clasificacion de partidas corrientes ¥ no corrienfes.-

La Compaiia clasifica una partida como eorriente ceando esta sera realizada
dentro de los doce meses sigaientes y como no cormiente cuando estn serd
realizada en un plazo mayor a 12 meses,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA-
NIIF

4.1. Nuevas Normas de Ilnfermacion Financiera Internacional — NHT -

A partit del aite 2018, la Compaiia ha aplicada NIIF 15 y NIIE 9 por primera
vor, las incidencias en los estados financieros s¢ explican a continuacion:

al NIF 15 - Inpresos provenientes de acucrdos (transacciones) con
clientes, esta norma reemplaza a la NIC | 1 Contratos de Construceion,
a ln MNIC 18 Ingresos ¢ Interpretaciones Relacionadas, esta nomma
establece wn modelo de cineo pasos para contabilizar los ingresos que
surgen de los contmalos (ransacciones) con clienles; estos pasos son:

1. Identificecion del (o los) contrato () con el cliente,
2. ldentificacian de las obligaciones de desempeiio en ef contrato.
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c)

1, Determinaciin del precio de la transaceidn (contrato).

4, Asignar el precio de la transaccion entre obligaciones de descmpeiio
del contrata,

5, Reconocimiento del ingreso euando (o o medida que) la Compaiila
satistice una obligacidn de desempedio.

A patir del afio 2018, s Admmistracion de la Compaflia snaliza cads
una de los pasos del modelo que triwe ests norma con el propdsito de
darle el trntwmiento contable peitinente o lod valores de los contratos
{bransacciones) gue se realizan con los clientes, Al cierre del afto 2017,
la Compafiin no tuve un impacto significativo par los contrstos

abiertos por las obligaciones de desempefio.

La Compaiiia considern que lodas las oblignciones de desempaiio estan
considerndas al cierre del aflo 2018, consecuentemente los mgresos por
transaccioncs con clicnies son rzonables.

NIIF 9 — Instrumentos financieros reemplazn a NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reoonocimiento y Medicidn®™, la nueva norma, entre otros
sspecios establece que In Compaiin debe reconocer, o més de las
pérdidas conocidas, las pérdidas espersdus considerando los sigaientes
parametros: o) la exposicidn al incumplimiento por parte del deudor, b)
Lo probabilidad de incumplimiento, ¢) la severidad (efeeto) en caso de
incumplimiento, este amdlisis realizd o compaitia considerando el
comportmmiento historico de la cartern para los dltimos sfos y
determing e valor necesario de esta provision.

La norma también incluye la valoracion de los activos y pasivos
financieros de acuerdo al modelo de negocio, esto es: o) al costo
agmoriizado, 5i I intencidn de la Compaiia s mantener el activo o
pasivo hasta ¢l vencimiento; y, b} al valor razonable (con cambios en
los resulindos o en o otro resultado imtegral) si la intencidn de la
Compailia cs vender antes del vencimicnto o esperar a la fecha de
vencimicnlo.

NIIF 16 establece los principios pama ol reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de arrendamientos,

La morma incluye dos exenciones de  reconocimiento  para
mrrendalanos: amendamientos de sctivos de poco valor (valor de
compra de un aclive nuevo sead menor o 5.000) ¥ contratos de
arrendamientos con un plazo de igeal o menor a 12,

En ln lecha de suscrpeion de un contralo de arrendmmiento, un
arrenddatario reconocerd un pasive para los pagos de arendamicnto
pendientes de efectuar v un activo que represents el derecho de uso del
active subyacente durante e plazo del arrendamientio. La norma
extnblece que los arrendatarios reconozcan en forma separda ¢l gosto
financiere originado por Ia valoracion presente del posivo por
arrendmmicnio v ol gasto por amortizacion del active por derecho de
(0.
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4.2

Paro el caso de Ta contebilidad del arrendador de acverdo con la NIF
16 se mantiene sin cumbios respecto de la contabilidad sctual segin
NIC 17. Los armendadores deben contimunr clasibeando fodos los
arrendamientos ytilizando ¢l mismoe pardmetro de elasilicacion que en
la MIC 17 y separar entre: arrendamientos operativos y arrendsmicnios
financieros.

La NIF 16; es de aplicacidn obligatoria para periodos que comicneen
en oa paitic del | de enero de 2019,

Modificaciones de normas que se aplican por primera vez desde ¢l afio
2018.-

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn,
Maodificacion NIIF | Adopcion por primera vez de las NITF - Supresion
de exenciones & corto plazo pura quienes las adoptan por primers vez.
Modificacion NIC 28 Inversiones en asocisdas y negocios conjuntos -
Aclaracion de gue fa valoracion de las participadas al valor razonable con
cambios en resullados es una cleccion de forma separada para cada
INVersion.

NIIF @ Instrumentos Figancieros con la NIIF 4 Contratos de sepuro -
Maodificaciones a la NIIF 4,

CINUF 22 - Transacciones en moneds extranjera ¥y contraprestacioncs
anticipadas.

Muodificaciones o fa NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones
eon pagos basados en ncoones.

NIF 16 Arrendamientos - La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 ¥
recmplaza a lo “NIC 17 Arvendamientos™, "CINIIF 4 determinacion de si
un ecuerdo contiene un arrendemicnto”, "S1C 15 anendamicntos
operativos, meentives” y “BIC 27 BEvaluacidn de la sustancia de
transgeciones que involucran 1a forma legal de un arvendamiento™.

De aewerda al crteno de la Administracion de Ia Compaiiiz, las anteriores
mdi ficaciones y cambios en las WITF noe tienen ningdn impacto significativo
eit los estados financieros separmlos de la inisma,

5. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que lienen incidencia en log estados financieros
separados, se evalinn pericdicamente y se bagin en lo expeniencia historica v olros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
cosideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

La Compafia elecida  eslimaciones v supuestos respecto del Rituro.  Las
estimaciones contables resultantes pueden variar con los resultados reales. Las
principales estimaciones ¥ supucslos usados por la Administracion de la
Compaiiia se detallan a conlinuacion:
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a)  Cileulo del deteriovn del valor de activos linancicros.

b)  Vidas dtiles de los elomentos de propiedad, planta y equipos.

€)  Vidas dtiles de los activos intangibles.

d}  Eventual deteriom de activos no linancierox (propicdad, planta y equipos v
activos intangibles),

g)  Estimscion de provisiones y pasivos contingentes.

f)  El valor presenle de las provisiones para obligaciones por benelicios
defimdos,

g)  Estimacian de la provision del Timpuesto a ls Renta,

b}  Estimaciones e obligaciones  de  desempefio  por  log  contratos
(irnnsacelones) con los elientes,

1) Estimncion de que ln empresa continuarn como negocie en marcha.

La explicacidon delalluda de las estimaciones sefialadas anternionmenie, se incluye
en la nots 4 los estados Nnancieros sepamdos N 1 Resumen de las Principales
Politicas Contables.

6. GESTION DE RIFSGO

Las actividmles de la Compaiiia estin expucstas o riesgos financieros nommales
inhereintes a su sctividad y entorno esmercial, La Compaiia pestiona cstos riespos
con el objetive de miligar los efectos adversos de cambios impredecibles que
pudiernn darse en ¢l medio en que se desenvuelve, La gestidn y administiacion de
riesgos financiens estd a cargo de la Gerengia General y Directorio.

61, Caracterlznclon de Instrumentos financleros,-

Al 31 de diciembre de 20018 la Compailia cuenta con instrumentos
financicros activos y pasivos clasificados como efective y equivalente de
efectivo y partidas por cobrar y pagar.

Los instrumentos financicros han sido comtabilzados a costo amortizado, el
cuatl al ser mangjado en perindos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales,

6.2, Carseterfzncion de riesgos lMnancieros.-

La Administracidn de la Compailia esth copseiente que, conlar con un mareo
instiiucional que vele por la estabilidod y sustentabilidad financiera de la
misma, medionte una sdeonada gestion del riesgo (inanciero, constitaye una
condicidn obligatoria, lrente a la confinnza depositada por los distintos grupos
de interés,

6.2.1. Riesgo de crédiio. -
El mesgo crediticio se reliere o aguella incerfidumbre financiera

relactonmcla con e cumplimienio de las obligaciones suscritas por
terceros a favor de fa Compadia.
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Con respecto al nesgo de arddito se encuentra limitado principalmente
a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar o clicnies por ventas con
eonirtos recuperables o 90 o mubs ding ¥ o Jos saldox en bancos, en e
ensn de coentas por cobrar a Partes Relacionmdas los 1érminos para la
recuperseion estin definidos a través de contratos de comprn - venta
Hrmiscos por las partes, donde se establecen lis condiclones v (érmines,

L calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizacdos por la
Compaiiia en funcion de la cotidad financiern se presenis en la nota a
los estndos financieros separados de Efective vy Equivalentes de
Etectivo.

6.2.1. Riesgo de liguidez.-

El resgn de liguider se refiere a la incertidumbre financiom,
relacionada con su capacidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo que sustontan sus operaciones.

Cuanddo se presenta en la Compailia thquidez, la Admimstracion de la
wiwma discin las csirategias para superar esta situncidn,  Un resumen
del vencimiento de sus imstrumentos financieros pasivos al 31 de
diciembre de 2018 se presenta en las notes a los estados financieros

separados.

Fn el manejo de la liquidez de la Compaiia esth involucrda ln gerencia
penersl por euanto es uno de los temas sensitivos que tene ln misma,

6,2.3, Riesgo de mereado. -

Debido a que la Compafiia no tiene sctives y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento én moneda eximnjera no
se encuentia expucsin significativamenie al rioigo de mercndo que
involucrs las variaciones de tasas de interds y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financicra,
resultados operacionales y flujos de caja.
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T.

Bancos (1)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicidn del rubro al 31 de diciembee es la siguiente:

— 1
1087
366,057
170.124

Mot complome alaiien d les Palsdon Faasscisrm Separailes

2017

1050

214.439

215489

(1% Al 3 de diciembre de 2018 y 2017 incluye el disponible gue se encuentra en

los bancos con los gue trabaja la Compaitla. El detalle al 31 de diciembre es

el sigutente:
Calidad

Banco Crediticia 018 2017
De Laja S.A AA+ 320,043 29674
Pichincha C.A AAA- 18,282 i3
Bolivariano C.A AAA- 3232 1083
De Machala 8.A. AA- 1.047 1.047
Del Pacifico 5.A. AAA- 1.000 1,000
Produbanco 5.A. AAA- 17.072 175
lilermacionn] 5.A, AAA- 3361 1,427

39037 214,439

DEUDORES COMERCIALES
La composscion del rubro al 31 de diciembre es la sigwente:

Cucnlas comerciales (1)
Deterion de cuentas por cobrar (2)

2018 2017
2.587.875 1.487.925
68,422 -54.426
2.519.453 1.433.499

Los plazos de vencimiento de los dendores comerciales al 31 de diciembre

sont los siguientes:

Dendores comerclales:
No vencido

1 - 60 ding

6l = ) dins

0] - 180 dias

Muayor a 18] dias

2018

Q01119
1631183
34496
21077

2.587.875

2007

6U0.8362
47498

-

40.563

1,487,925
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9.

Mintas comphomrataris a bes Ustadon Flasacierm Separsidos

(2) El movimiento del deteriono de cuentas por cobrar durante el afio es ol

sigaente;
2018 2017
Saldde ol inleso del afio S A26 39,547
{(+) Deterion del nivo 13996 14.879
Saldo al final del nio 68422 54.426
PARTES RELACIONADAS
La compasicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
Wwis 2017
Cuenlas a corle plazo:
Cuentas comerciabes (1) 092,399 T8.976
Dividendos (1) 216,987 209419
300,386 288,305
Cuentas a largo plazo:
Cuentus comerciales (1) (2) 1004348 1,420,942
1.313.734 1.709.337
Los plazos de vencimiento de las partes relacionadas al 31 de diciembre son los
shguienies:
| S— | |
I"or vencer 123 3.04%
I - 60 dias 8.946 9.727
fs1- 90 dins 1342 10.162
91-180 dian 4.921 4.103
181 — 360 dinx 291814 260.454
M de 361 dins 1.004.348 1.420.942
1.313.734 1.709.337

(1) Ver nots s loy estados financicros separados N® 30 literal b y N 13,

(23 Al crerre de cjercicio ln Compaiiis realizd unn compensacion enire sctivos y
pasivos finaneieros con so parie relacionada Apcicola Comercinl Catnmayo
Agrocatsa S.A por 2000.000 el mismo gque se encuentrn respaldade con el
respectivo “Convenio de Compensacion de Saldos™ (ver pota n los cstados
financieros separados N™ 31}, La Compaiiia liene como politica reclasificar a

lovge plazo las cuentis por cobrar mayor a 361 dias.

La Administrucion de ln Compafiia considern gue estos valores son lotnimente

recuperables,
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0. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Producto en proceso 33.552 21.125%
Producto terminado (1) | 535245 1.655.304
Materiaf de envase y de empaigue 138,724 167.787
Combustibles v repuestos (2) | 482033 1.502.591
Insumaos 27.547 40487
Importaciones en transito 619 2.237
CHros inventarios 33.159 16.155
3.250.879 3.405.680

{-} Detenoro de inventario 19137 =
3231742 3405686

{17 Estd conformade por azicar cruda, morens y blainca, cstos productos estin
presentados al coste de produccidn.

{2} Dentre de este rubro existen inventarios de repuestos por 1.016.554, los
mismos que tienen lenta rotacion; la Compaiiia va a realizar en cl afo 2019
un estudio 1écnico para determinar ¢ estado de Tox mizsmos. La
Administracion de s Compaiin considera que todos estos inventarios se
utilizarin en operaciones futures,

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del mubro al 31 de diciembre es In siguicnic:

2018 2017

Cuentas por cobrar varias (1) 402, 201 (04545
Crddito tributario por Impuesto a la Reata {2) 280,493 205.652
Crédito tributario ISD 9.801 |0.917
Gastos anlicipados 44,569 42,0649
Olros 13,145 0.639
T50 M8 372822

Deterioro cuentas por cobrar varias (3) ~ -161.488 -217.791
597,720 635.031
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(I} Las cucnias por cobrar varias de la Compafiin estin compuestas por los

2

conceplos detallados a contimmcidn:

2018 m7

Driversos (a) B1.526 122,880
Emplendos 5.874 33221
Teroeros (h) 165,752 125,701
Anticipo a proveedores [RUAITE 10, 203
s chentny por cobrar (¢} . 213,540
402, 204 Ol 545

()

(b}
()

Incluye couenlas por cobrar a accionistas por 45,349, este saldo presenta
una antighedad mayor a dos afios,

Corresponde a cuenias con anfigiiedad mayor w 2 afios.

Al ciere del afio 2018, la Compaiiia decidid dor de baja cuentas por
cobrar no identificadas por el valor de 213.450; el efecto de csta
wituncidn en l afio 2018, es que se disminuyeron las cuentas por cobrar
en el valor indicado, la contrapartidn fue Resultados Acumulados. Bsta
situncion provocs que se deba realizar wna declaracion sustitutiva del
Impuesio o ln Renta del afio 2017 v que la Autoridad Tributaria acepie
como contrapartida del registro anterior contrn resultados acumulados;
Ia Junte General de Accionistas aprobarh el movimiento patrimonial
wntes seflolado,

La Administracién de ls Compafia considern los 402.200 son Iotalmente
recuperables, por lo que no cfectia ninguna provision.

Comesponde a relonciongs de Impuesto o la Renta del afio 2018 por 187,559,
Crédito Tributano no compensado de afios anteniores por 83.220 y Anticipo
de Impuesto a ln Renta por 18.714.

{3)  Elmovimiento del deterioro de cuentas por cobrar varing es el siguiente:

B 2018 2017
Saldo ol inicio det afio 217,790 2177191
Deterioro del ailo 3.248 -
Reversion de provision 6.761 .
() Bajas 66312 -
Saldo al final del afio 161 488 217.791
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2.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion del rubro ol 31 de diciembee es la siguiente:

Adio 2008

Equipos no utilizados

Terrenos ¥y mgjoras

Edificios y viviendas

Infragstructura e instalaciones

Maguingria, equipos ¢
implementos agricolas

Herramuentas y equipos

Vehiculos

COnsirecion & curso

Hardware y soltware

Aiio 2017

Terrenos v mejoras

Edificios v viviendas

Infraestructura e instalaciones

Magquinaria, equipos e
implementos agricolas

Herramientas ¥ equipos

Vehiculos

Construccion en curso

Hardware v software

Mokas complemeninring o los Estaalos Fimmoeleros Separsdos

Costo -} Depreciacion Neto
1.728.215 173,396 234819
6382138 124579 6257759
2.408.905 684696 1784209
1083, 166 T63.816 319,350

11.513.771 6202656  5.304.115
519.217 452, T G, 440
202208 197971 4,297
450.596 - 450.596
454.294 393,280 61.014

24.802.770 SL.600.171  15.202.589

Costo (=} Depreciacion MNeto
4.243.169 124.579 4. 118.55)
Z.B58.184 TOR3T7S 2,148, 800
L110.824 T38.040 172,784

12.216.842 6.151.069 0,065,773
317.329 440. 160 77108
197.278 197278 -
330,446 " 330.444
423.771 362814 60957

_21.897.843 2723315 13.174.528

La entidad realizo el tltimo avalio féonico en el mes de agosto de 201 1, afio en el
que adoptd las NIF ¥ para la medicion de los terrenos v propiedades de inversion
ufilizd la revalorizacion como costo atribuido por esa dnica vez.

{Continin en la siguiente pagina...)
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13, INVERSIONES EN ASOCIADAS

Estas inversioncs son mantenidas como instrumento de painmonio, $¢ negisind
micialmente al costo ¢ incrementa o disiinuye su linporte de scserdo con los
cambios en el patrimonio de sus asociadas; el detalle que mantience la Compadiin ol
31 de diciembre se mucsiin a continucidon:

Ya ie

Jparticipacidn. 2018 W17
Partes relacionadas (n):
Agricota Comercial Florcaiia S.A. 46.4% 2669567 2665821
Sociedad Agricola Viavalle S.A. 15,10% 527612 8527413

3.197.179 3193234

Tereeros:
Banco de Machala S.A. 0,02% G631 6631
Hidrochinchipe S.A. 1.84% 35.000 5,004

3238810 1.234.865

Al 3 dediciembre los estados financieros de las principales compailias subsidiarias

son los siguicntes:
Agricoln Comercinl Socicdnd Agricala
Adio 2018 Floveaiia S.A. Vidavalle 8.4,
Activos 6.235.134 3745047
Pasivos 481.758 250,925
Patriminio 5753376 1494.122
Ingresos 196945 106.398
Utiliddad neta 2537 1
Agricoln Comercinl Sociednd Agricola
Afio 2017 Florenfia S.A. Vidvalle 8.4,
Activos 6,184,305 3718.723
Pasivos 439,358 123.058
Patzimonio 5.744 947 3,402 668
Ingresos 1538600 104398
Utilislad ncia 1§.463 6.767

(a) Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, no han recibido dividendos por esta
inversidn  desde su realizacion los mismoes que asciende o 216,987
principalmente  con nucstess partes relacionadas. La Compadila posee
influencia significaliva sobre eslas empresas,

La sctividad agricola de sus principaies subsidionas es ¢l cultivo de la cafla de
aricar, sus actividades de operacidn son cfectusdas en Ecuador y al cierre del
giercicio la Compadiia no reconocid un deterioro an ln inversion de Florcaiia por
3.872.
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14. IMPUESTOS DIFERIDOS

15,

Al 31 de diciembre ¢ saldo de los activos y pasivos por impuestos diferidos
COTO SIgUC:

Salido
iniclal  Movimiento  Monto

Active por impuestos diferidos:

Amontizacion de péadidas (1) 81.021 « | 6. 20 el 817

Obligaciones por beneficios definidos (2) = loD379 100379
Hl 021 B4.175  165.196

Pasive por impuestos diferidos:

Propicdad, planta y equipo (3) $17.983 64,668 753315

(1) Corresponde a la pérdida tributarin gencrada en el aflo 2017 por 324.080 cuya
amortizacion scrd por un plazo de cinco afios de acuerdo con fa normativa
vigenle. En ¢l aflo 2018 la amortizacion de la péedida inbulania foc de 64.816
¥ la reversion dentro del activo por impoesios diferidos fue de 16.204
considerando una tase del 25%.

(2)  Corresponde ol impuesto diferido por el gasto de 401,519 del afo 2018 por
concepto de jubilacion patronal v desahucio, que In Autoridad Tributaria lo
eonsidern como no deducible cuando dsie es provisionado, ¥ acepln como
gasty dedueible sobre los valores efectivamente pajados.

(3} Corresponde o las diferencias temporanias en la deprecincion de planta y
equipo

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de dicicmbre es la sigusenie

s 2017
Semovientes 22.682 2,682
Obras de arte M4 34043

56.825 56,825
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16, OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es In sigmente:

Momterrey Aswcarors Lajoss O A MALCA Motas compleosrniarias o by Estsdon Flnancieros Separsdos

018 2017

Corto plagzi:
Obligaciones bancarias sector privaado (1) U9, 060 519820
Obligaciones bancarias sector pablico (1) | 68, (M) 16%.000
lntereses bancarios por pagar - 7.560 9,350
974.638 697170

Largo plazo:
Obligaciones bancanias Sector privado (1) 1 384.030 714,000
El'lligﬂinnﬂ hancariss sector puhhﬂ] (1 54&,{!!]'_ L P
1,930,030 1.689.323

(1) Al 31 de diciembre de 2018 la composicion de las obligaciones bancarias a

corto pluzo y lergo plazo es la siguiente;

Corto Largn

Tnstitucion [ELIEL plazn Vencimicnto
Baneo de Loja I16.427 03213 1432022
Boneo de Lojo 213.267 56,155  24/03/2020
Baneo de Loja 2500611 957165  1202/72023
CFN 82.087 266,783 12022023
CFN 5913 219217 120272023
Banco Bolivariano 111.08% - 18112019
Banco Internacional 107.676 67.297  20/0772020

Total (a) 967.069 1.930.030

Tasn de
interes

8,95%
8,05%.
B.05%
i, 90%%
0, 28%
0,62%
B.66%

La Administracion de la Compaiiia sefiala, que las obligaciones bancanas no
tienen condiciones especiales que deba cumplin Ia Compaiiia a mis de pagar
la 1aza de interés v los dividendos establecidos en lns tablas de amorlizacion,
como garantin de estas obligaciones se han hipotecado bienes inmucbles de
nuestra propiedad, el detalie de gaantias eniregadas para la adquisicion de
dichos préstamoy sc presenta en la nota a los estadoy linoncieros separados

N@ 32,
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es Ia sipuiente:

20018 Z0ET

Prowerdores locales GG, T2 1005 Tx5
Prowveedores del exterior 192,089 132598
HER.BE] 1138323

Partes relacionadas comerciales (1) 449,183 -
1338064 1.138.323

Los pluzos de vencindento de las coentas por pagar ol 3] de diciembre son los

siguientes;
208 2017
Mo vencido 156,895 199.06:1
I - 60 dias H22.616 458. 230
6l - (20 dias 93.402 112,977
121 - 180 dias T6.568 164,623
Mayor a 181 dias 188.493 203.426
1.338.064 1.138.323

(1} Corresponde p cuentas por pagar por la compra de cafia a su parle relacionada
Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. Al clerre de ejercicio la
Compraitia realizé una compensacion entre activos y pasivos financieros con
s parte relacionada Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. por
2.000.000 cf mismo que se encaentin respaldado con el respectivo “Convenio
de Compensacidn de Saldos™ firmado entre los partes.

18, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es Ia sipuiente:

2018 207
Sucldos 117,098 [15.038
Participacion trabajadores 10816 -
Beneficios sociales (1) 214,255 280357
Liquidaciones de empleados (2) | 654, 509 232369
IESS T5.573 76,937
Otras 58.756. 90,692

(e .007 783,393

(1) Incluye principalmente Décimoe Tercero y Ddéeimo Cuarlo Sueldo y
WVacaciones.

(2) Cosresponde a la provision para ¢l pago de liguidaciones de ex-emplendos,

340
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19.

1.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro al 3] de diciembie es la siguienic;

;s 2007

bmpucsto a la Renta (1) 196,028 133,349
Impucsio al Valor Agregado 31 192
Retenciones de [mpuesto a la Renta 17.199 17.911
Retenciones do Impuesto al Valor Agrepaio 6.149 .27
Iinpuesto anticipado (2) 24421 6.7
243,828 186,480

(1) Este valor seri compensado con el enédito tributario y las retenciones en ln

fuente del periodo.

(2)  Corresponde principalmente a ka provision del impuesto 1.5 por mil sobre los
activos por 12966 y patente mumicipal por [0.125, estos valores son
cancelados mensualmente a través de un convenio de pago con el Gobiemo
Autdmomo Descentralizado Municipal de Catamayo cuyo vencimiento es
histin el 30 de mayo de 2019,

OTROS PASIVOS CORRIENTES
L composicion del rubro al 31 de diciembre es ls siguiente:

2018 217
Ohtras cueilas por pagar ____1mas7 256.157

Corresponde a provision de los servicios basicos por WL7RI, honormrios
profesionales por 7.646 y otras cuentas por pagar por S0LOK3.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es 1a siguiente:

s 20017
Jubilacion Patronal 3.287.319 3.206.344
Ronificacitn por Desahucio 454 871 498504
Separcion voluntaria (1) 642,192 707,389

4384334 4412237

(1) Corresponde a In valoracion de los beneficios estipulados en el Contralo
Colectivo para el personal operativo, la misma que esta sustentndn on el
respective estudio actuanal.
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El movimiento del mubro es el sipmentc:

Jubilacion Separacion
patronal  Desabuelo  voluniaria
Sulddo ol 31 de dictembre de 2016 2,428,523 ARK 4|5 749,114
Costo de los servicios del periodo 08,374 | 5,454 28.025
Casto financiero 1R1. 168 16,436 15.025
Reducciones y liquiduciones
st pudos 24580 - -
Perdicla actuarial 681.631 34351 -5.182
Beneficios pagados ST 6187 99.5%
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.206.344 498,504 T07389
Costo laboral del periodo 116.955 29.586 48.207
Costo financiero 120268 M. 23.544
Reducciones v iguidaciones
anticipadas -254816 - -
Ganancia sctuanal -26.808 -75.065 H1.712
Beneficios pagados (1) 200624 _ -32913 55236
Saldo al 31 de diciemhbre de 2018 3 287.319 454 823 2,192

Los hmportes reconoeidos en los resaltados respecto a dichos planes de benelicios
definidos son los slguientes:

Ginmtos: 2018
Ciastos de ndministracion 222 .25
Costos financicros 278.523

500,774

Otros Ingresos:

Reversion de provisiones ded cileulo
Actuarial -25.816

Subitotal en resultados del periodo (2) 474,958

ros RHesultndos Integrales:

Ganancias actuariales -183.585

Tolal 291.373

(1) Al clerre del afto 2018, los beneficios pagados difieren del movimienti segin
libros por 55,191 debido a que La informacidn reportada al sotuario fue hasta
el mes de noviembre del afio 2018,

(2) Al 31 de diciembre de 2018, los resultados del periodo difieren del
movimiento segin el cilewlo actoarial por el valor de 24,179 debido o que los
pagos por jubilacidn paironnl fueron reporiados al actuano hasta el mes de
noviembre de 2018,
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es o siguiente:

s 7

Contingencins laborales 228403 B3RO0

Corresponde a la provision de los exempleados jubilados, ln sdiministracion de la
Compuilin e vealizondo las gestiones  necesarins pan cobriv los  valores
adeududos,

PATRIMONIO

a)

Capital Social.-

Al 31 de diciemibre de 2018, ¢l capital suscrilto y pagndo s de 3.600.000
conformado por igual nimero de acciones ondinavias de valor nominal de 1
ddlur cadn una, Los prncipaics accionistas de la Compaitia son de nacionalidad
cennloriana, el principal sceionisla os el S, Egoiguren Hidalge Oswaldo
Alberto con ¢l 18%.

Reserva Legal.-

La Ley de Compuiing establece una npropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad petn anual (luego de participacidn s trabajadores ¢ Impuesio a la Renta)
hasta que ropresente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
ulilizacda para shsorber pérdidas generadas ea la opevacidn de la Compaiiia.

Reserva facallativa.-

Esta reservi ba sido constitusda con la autorizacion de In Junin General de
Accionisia de los afies 2010, 2011 y 2014, en dichas actas no sc cspecifica ol
desting de esta reserva,

Rexerva por revaluacion de acciones.-

Ente valor podrei destinarse a compensar los corgos diforidos provenientes de
Io netivacion del diferencial cambiario resultante de lo correceion monetaria de
los activos y pasivos de ln Compaiia.

Adopeldn de NITF por primera vez.-

Come resultado de la aplicacion de las NIIF por primera vez se obluve una
utilieladd de 9.805.962 el detalle es el saguiente:
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Hicnes revaluados - 20018 2017
Terrenos 3975841 3975841
Maguinaria y equipos industrzal 2951416 2951416
Edificios y viviendus 2,196,737 2.196.737
Otros nHIDON  GR1968

0805062 9.805.962

En el afo 200 1 se realizd la revaluacion de bienes muebles ¢ inmuebles, estos
peneran unn depreciacion anual de 252,130 que es conaiderado como un gasto
no deducible. La entidad realizé el dltimo avalto éenico en ¢l mes de agosto
de 2011, aflo en el que sdopto las NIIF y para ln medicidn de los terrenos v
propiedades de inversidn wilizg la revalorizacidn como costo atribuido por

e linica vez.

N Hesultados acumulados.-

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiin manticne 1.409.132 de Péndidas

acumuladas,

M4, INGRESOS FORVENTAS Y COSTO DE VENTAS

El detalle de los rubros al cierre del afio es el siguienie;

Ingresos operacionsles por ventas:
Venlas de aztenar (1)
Venta de melozas
Ventas de productos tenminados (2)
Descuentos {3)

(=) Caosto de ventas:
Costo de matena pnma
Costo de Mano de obra directa
Costo indirecto de fabricacidn

(=) Margen brute
% de margen bruto

2014 2017
19.251,782 16,136,037
1.281.578 |.332.695

- 1.565.932
1806385 679441
18.726.976 18.355.223

-1 1.056,126 -11.423.348
-227T1.770 -2 481,090

_ 2548954 2585505
-1 5878 850 - 16,480,052
284126 1865271
15% 10%

(1) Cormesponde n ln venta de aedcar cruda, morena y blunca on sus diferentes
presentaciones de acuerdo con la demanda del elienle.

(2)  La Compailin paraliza su produccion por aproximadamente 2 meses cada
afo; en el periodo de nuestra revision paralizé la produccidn en ¢l mes de
abril y parte de maye, En ¢l aiio 2018, no fie necesario comprar sacos de
azlicar a lerceros, loda vez gue cubricron la demanda con el stock gue

mantenian en inventanos.
649
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(3)  Este incremento se debe a la dificil sitwscion ceondmica que alraviesan los
ingenios aeucaroros del pals con la caida del precio intermacional, lo cual ha
penerado  pumento. en  imporfaciones  desde  Colombia,  csto resta
compelitividad al producto focal de tal maners { e lat Companid pard
manfener el myvel en venles y mantenerse ante la competencia hemos
aplicado mayor descuenio pars compebir con los mismos,

La compra de caiia de axzicar (matera prima) durante el aito 2013 fue efeetuada
principalmenie a su parte relacionada Agricola Comercial Catamayo Agrocaisa
S.A. por el valor de 10.481.234; al respecto no existe un acuerdo esenlo entre las
partes, éste o5 Onicamente verbal,

25.  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de Tos pastos de administracion y ventas ¢ ¢l siguiente:

2018 2017

Gaslos de admimistracion 1.526.089 1672821
Cizstos de venlas 444,101 205,683
1970090 1958, 504

(¥er cuadro en la siguiente pigina...)
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I,

27,

OTROS INGRESOS

La composicion del mbro al 31 de diciembre es In sigoiente:

21s 2T

Ingresos no operacionales (1) 114,777 T
Ventas de herrmmentas v arficulos de almacén 50105 19060
Ultiticlad en venta de activos 35,000 -
Amiendo 20,170 12.519
(s ingresos T0.455 152,569
209 507 312921

(1} Al cierre del afo 2018 meluye 25816 que corresponde a la reversion de
liguidaciones anticipadas de las oblipaciones por bencficios definidos de

acuerdo a lo isdiendo en el estudio actuarial.

OTROS EGRESOS

La composicion dol rabro al 31 de diciembre cs la signiente;

201% 2T

Liguidacion jubilados (1) 240.752 170, 100
Honorarios profesionales (2) [ 12874 3IT6TT
Servicio de hacienda (2) T1.785 TH.840
Costo de inventario {3) 32.847 10.178
Otros egresns 71.657 84.339
531.915 370,134

(1) .EDI‘I“EE{!DIIEIEJ] la provision sebre ba fijacion de pensiones jubilares mensuales

detenminados por el Consejo Nacional de la Judieaturn,

(2) Corresponde a los servicios protesionales prestados por los asesores legales
de los ex empleados jubilados de la Compaiila, establecido por el Consgjo

Macional de o Judicatura.

{3} Comesponde a los gastos para el mantenimientos v funcionamiento de 1a

hacienda Monterrey.

(4} Corresponde a los repuestos en almacen que han sido entregados a nuestra
parte relacionada Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A. para la
sdecuacion y mantenimiento de temvenos de los cafiicultores y coproductores,

{ver nota 2 log estados inancieros separados N® 30).
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I8, GASTOS FINANCIEROS

Inlereses ¥ comisiones bancarias
Costo Nranciero estudio actuarial
Oy

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

h)

Cargo n resuliados.-

2018
300,824
278,524
_4.887
584.235

El cargo a resuliados por Impucsio a la Renta es el siguiente:

Impucsto a las ganancias cormente
Impucsio a las ganancias diferido (1)

2018
196,028
-148.843
47185

2017
250,618
252.629

5,888

509,135

—

133 349
-125.186
8163

—

(1} Corresponde a la amortizacion de pérdida tnbwtaria, obligaciones por

beneficios definidos y gastos por deprecincian de revaliio,

Concilineitn tributaria.-

D acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario [nferno,
In Compafiin prepard la respectiva conciliagion tributana; un defalle de fa

misma s ol siguiente:

Perdida (ganancin) antes de Impuesto
a la Renin

{+) Gastos no deducibles (1)

(+) Deducciones adicionales

{+) Gaslos incwridos parn generar

ngresos exentos

(=) Amortzaciin de pérdidas tibutarias

(-} Ingresos exenlos

Base imponible

Tasa legal

Tpuesto n I Renta del ano ealeulndo

Antieipo de Impuesto s la Renta

Linpaesto o ln Reata causado

61.293
792414
-128.822

A4.757
64 816
39,048
665 778

2%
166,444
196028
__ 196,028

2017

-478 581
467.614
-116.861

106,872

-103.123
-324.079

(1} Incluye principalmente el gasto por provisiones para jubilacion
patronal y desahucio 401519 v gastos por depreciacion revaloos

276.069.
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¢)

d)

Coneiliancidn del gasto de Impuesto o In Renta usando In tasa legnl y In

tasn efectivi.-
018 X017
Ganancia antes de Impuesto o In Rents 61.293 HTR 5K|
Tasa impositiva vigeile 25% 2%
Crasto por lmpisesto o la Benta usando
la tasa legal 15.323 -149 288
Ajustes:
Efecto por gastos no deducibles 198.103 102 875
Efecto por deducciones adicionales -32.206 -25.709
Efecto por pastos incurridos para gencoar
INEresons exenios 11.1%9 231512
Efecto por amortizaciim de pérdida =16,204 -
Efecto por ingresos exentos £, 762 -22.683
Efecto del anticipo mayor al impuesto a la
renia capsado 29584  204.647
Gastos comentes por Impucsto a la Renta 196 027 133,349
Tasa de Impuesio a In Renia comente 319.82% 19.65%
Efecto de dilerencias lemporarias 148843  -125.186
Ciasto Impuesto a In Renta 47.185 8163
Tasa efectiva _ B544% -1, 20%
Movimiento de Impuesio a la Renin por pagar.-
El movimienio del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:
a8 a7
Saldo al inicio del ailo -83.220 6 364
(=) Pagos - 6.364
{=) Anticipo de impiesio a la Renta -18.714 -28.338
(=) Crédito tnibutanio por 5D -9.801 -10.917
() Retenciones en la fucnic -187.560 177314
{+) Provision del allo 196028 133,349
Saldo al final del aio (1) -103.267 £3220

(1) Ver nota n los estados financicros separados N® 11, numeral 2y N° 19,

Anticipo de Impuesto n la Renin,.-

La Compaiin ha calculado el Anticipo de Impuesio a la Renta conforme
csinblece la normativa legal vigenle (ver forma de cilcule en politicas

contables).

Revisiones fisciles.-

Los nfios del 2016 al 2018 estan abiertos pam revision por parte del Servicio

de Rentas [nternns.
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g)  Pérdidas tributarias —

El detalle de las pérdudas tnbularas que se pueden amorizar hasta 3 afios
después ocwrida la misma, y cf cormespondienic activo por impuesto diferido

es ¢l siguiente:
— = Pérdida tributavin por amortiene
Amoriieaciin Por
— 11 T - LUT Valor amortizie
2017 324.080 008 6hEL 259,264
= Activo por impuesto diferido 5
Amortizaebin Saldo por
Adle Valor Afie Valor recuperar
2007 81020 MR bt 0 TR

3. PARTES RELACIONADAS
Las siginenics son las principales fransacciones realizadas con partes relacionadas:

a} Transacciones con partes relacionadng.-
2018 2017

Compras de materin prima;
Agricola Comercinl Catamayo Agrocatsa S A 10481234 10.831.571

Ingresos por servicios y combustible:

Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S A~ 142815 138.343

Ventas de inventnrios:

Agricola Comercial Catamayo Agrocalsa S.A 32847 10389

Accionisias vanos 15476 = 1147
48323 21.867

Ingresos por intereses:

Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A 20404 54.972

Genstos de honorarios profesionales (1):

Directonio, comite y consejo de familia - 66334 84,124

Oirns ingresos:

Agricoln Comercial Catamayo Agrocatsa S A 3.537 1.832

Agricola Comercial Florcafla CA 214 -

Sociednd Agricola Vifiavalle S A — 255 .

4,006 1832

10763016 11.182.709
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B) Sallos con purtes relacionadas.-

- s 2017
Active corriente (1) o
Cuentas por cobrar relacionada
Agricoln Comercial Florcaiia C A 252214 233.043
Sociedad Agricoln Viflavalle S A 57173 35352

300387 288395

Oiras cuentas por cobrar accionistas (2):

Hidalpo Jammille Juan Fernando 39,784 39,709
Hidalgo Egutgiren Juan Francisco 5.565 -
Accionisias vanos - 213,540

45309 25349
Activo no cerriente (1):
Cuentas por cobrary rélacionada:

Agricola Comercial Catamayo Agrocalsa 5 A 1.004 348 1420942

Inversiones en asocinda (3):
Agricola Comerciml Floreafia C.A 2.669.567 2.665.821
Soctedad Agricola Villavalle SA. 527612 527413
T 3197179 31932M
Pasivo corriente {4):
Cuentas por pagar relacionada
Agricola Comercial Catamayo Agrocatsa S.A 449,183 -

(1) Wer nota a los estados financicros separdos N 9.

(2) VYernota a los estwdos financieros separados N® 11, literal 1,
{3) Vernola a los estados financicros separados N* 13,

(4) Ver notaa los estados financicros separados N" 17,

¢} Divectorio vy Administeacion Superior de la Compaiin.-

El Directorio y la Administracion supesior de la Compafin al 31 de diceembre
de 2018 esid conformado por las sigutentes personas

Divectovio: Cargo:

lng. Carlos Arturo [guacio Yaldivieso Eguiganen Mresidenie

lng Carkos Arturo lgniclo Valdivieso Egulguiren Clerente General/R1L
Ing. Cusmilo Ontanedn Hidalgo Drrector

Ing. Miguel Andrés Hidalgo Drectos

Sr. Luis Alberto Hidalpo [irector

Sr. Oswaldo Eguiguren Hidalgo Divector
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)

c)

Directovio: Cargo;

i, Rend Palacios Jormmillo Director

Administy H Carpo:

Ing. David Gaoni Crerente Financiern

Ing. Justo Clecdin Crerenile e Faboica

Ing. Luis Ochoa Jefe Convercial

Dy, Byron Tapin Jefe de Talensto Humann

Compensacion del Drectorie v personal clave de la gevencia.-

La compensacion de los miembros del Directorio, ¢jeculivos y olios
miembros clave de la perencia durante <l aio fuc la siguicnle:

2018 017

Remuneraciones del Directorio 122085 181,70
Remuneraciones del personal cjecutivo 268.510 250043
304,505 441.700

Distribucion del personal.-

La distribucion promedio del personal deo s Compaiiia es T siguiente para Loy
pertodos terminados al 31 de diciembre (nimero de emplendos);

2018 2017

Cicrentes y adminisiracion superior | ]
Ejecutivos principales 8 10
Empleados y olros 202 218
211 229

3. CONTRATOS PRINCIPALES

-

Contrato de Sepuro: El 5 de coero de 20018 s¢ fimd of comtrato de
Mullimiesgo con HISPANA DE SEGUROS, auyo valor de la podiza es de
seguro de Muoltimiesgo por una suma asegurada de 20,252,307 48 y una prima
pnnsal e 98, 300,63

Convenido de Compensacién de saldos.- Contrato suscrito el 6 de
noviembre de 2008 enlre Monterrey Axucarera Lojana CA. y Agricola
Comercial Catamnayo 5.A., modianie este documento proceden de forma libre
y voluniaria o compensar y cruzar on forma periddica lox saldos por cobrar y
pagar pencrados en las diferentes transacciones realizadas entre las dos
Compafiss relacionadas,
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Ji.

43,

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembie 2018, la CompaiMa manticne tma linea de crédito con las
siguientes instituciones financicras:

Banco de Loga S A, linea de crédito por 1200000 y garantizados con
2304 682 50 que comesponde a terrenos de Monterrey Azucarern Lojana
Malca, CA. v prends comercial sobre los vehiculos ¥ magquinarias por
2154875

Banco Bolwanano S A, linea do crédito de 1500000, parantimde con
2912085 que corresponde a un predio la Viba de Propicdad de la empresa
FLORCANA,

Banco Inlernacional S A, linea de orédito de 400,000 garantizada con 200,000
que corresponde a hipoteca de Casa ubicada en la Ciudad de Loja. Propredad
de Monterrey Azucarera Lojana Malea, CA

Corporacién Financicra, linca de crédilo de §1.260.000 garantizada con

3515522 que coresponden a un predio Monterrey de propiedad dJde la
empresa VINAVALLE.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial N® 309 de fechn 21 de agosto de 2018, se
expidic la Ley Orghnica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, v en el Suplemento del
Registro Oficial N® 392 del 20 de dicicmbre de 2018, s¢ publicd su Reglamento;
los principales aspectos de las reformas son:

2
3

Remsadn de imierescs y mukias del Impuesio a la Renta de saldos pendienies
de pago a cse orgamismo y otras instituciones del Fstado,

Ampliacitn del plazo de exoncracion del Impuesio a s Renta v su anticipo,
Exoncracion del Impuesto a la Salida de Divisas paia nuevas inversiones
productivas

Incremento en el limite de deducibilidad en pastos de promocion y publicidad
del 4% cambin al 20% del total de ingresos grovados,

La tarifa de impuesto a la rentn es del 25%; sin embargo, a dicha tarifa sc
sumarh 3 puntos porcentusles cusnde no s¢ cumplan son ciertos requisiios
estublecidos en la Ley.

Se eliming la figurn del anbicipo de impuesio a ba rentn minimo calculado en
el afto 2019 pam cf 20240,

Para ¢l impuesto a la renta Gnico a la utilidad on la enajenncion de acciones,
s¢ cambid a una tanfa progresiva sobre las wlilidades que perciban lns
socicdades domicilisdas 0 no en Ecundor vy las personas maturales,
ccunlonanas o extranjeras, residenfes o no en el pais, provemicntes de la
enajenscicn directa o indirecta de acciones, purticipaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la explomeion,
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explotacion, concesion o similares, de sociedndes domiciliadas o
establecimientos pormanentes en Foondor, siendo In tarifa mbs alta [a del
1%

B El uwso del crédito tnibutano por ¢l Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes v servicios podrd ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde ln fecha de pago.

Y. Seinchive comoexcepeion del hecho gencrador del impuestoa la cancelacion
de obligaciones medianie la compensaciin.

34, RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sen comparable los eslados linancieros separados del afo
2018 con el afio 2017, cienias cifras presentadas en ¢l aflo 2017 se reclasificaron en
el afio 2018,

35, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el ciene del ato 2018 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
exiemas (febrero, 28 de 2019) no existen eventos subscouentes imporianies que
deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de los estadoy
financicros sepammdos mljuntos a estas notas,

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financicros scparmdos que se adjuntan en esie informe han sido
aprobados por la Gerenci General y se encuentnan pendhentes de aprobacion por
paric de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisidn de esie informe

financicro {febrero, 28 de 2019)
/Y

v /4
) K ’ o
/? it ) e[l
Ing. Carlos Valdivieso Eguiguren vid Gaoma [

{ Carmen Cedillo
Representante Legal Gerente Financiero Contadora General
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